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EXPORTACOES DE ACUCAR PARA A
CHINA CAEM 81% EM FEVEREIRO

Os dados mais atualizados sobre as exportacdes de
agucar bruto, refinado e processado disponibilizados pela
Secretaria de Comércio Exterior (Secex) para a China
mostraram a reversdo do processo de alta nos volumes de
embarque da commodity para o pais que era observado por
trés meses consecutivos, entre novembro de 2016 e janeiro
de 2017. Apesar disto, as expectativas de demanda por
parte da China continuam fortes, com relativos progressos
no desenvolvimento urbano no pais e da demanda interna.
Porém, a expectativa de elevagdo da producéo de aglcar na
China pode desacelerar o fluxo importador esperado para
este e para os proximos anos.

Algumas usinas ja tem respondido a demandas das
induUstrias consumidoras de agucar locais ao passo que estas,
devem desacelerar, nos proximos meses, parte de suas compras
do mercado internacional.Além disso, a expectativa da SAFRAS
& Mercado é que a China retome as compras de aglcar no
mercado internacional diante da recentes desvalorizagédo da
commodity que passou da faixa de US$/centds 21,00 para o
patamar de US$/cents 18,00 acumulando queda de 14,29% na
virada de fevereiro para margo. O novo fluxo de compras deve
ser observado somente nos nimeros de margo e abril.

Em fevereiro o Brasil exportou 41,52 mil toneladas da
commodity para a China, um volume 81,27% inferior as
221,63 mil toneladas exportadas no mesmo més do ano
anterior. Na margem a situagédo se mantém proporcional com
um recuo de 76,81% frente ao volume embarcado de 179,03

mil toneladas observado no més imediatamente anterior.No

Evolugcdo Mensal das Exportac¢des Brasileiras de Aguicar: China

Junho Julho Agosto  Setembro OQutubre Novembro Dezembro

laneiro Fevereio Margco Abril Maio

2017 2016 empmm\édia 5anos

acumulado do ano as exportagcbdes de acgUcar para a China
somaram 220,55 mil toneladas, com uma queda de 41,32%
frente ao volume de 375,88 mil toneladas acumulada até o
segundo més do ano passado.

A expectativa da SAFRAS & Mercado é que ao longo de
2017 sejam exportadas 3,50 milhGes de toneladas da commaodity
para a China que deve representar uma alta de 45,64% em
comparacdo com o volume de 2,4 milhdes de toneladas
exportadas no ano anterior.

Olhando para o pregco médio de exportagdo vemos que, em
fevereiro o preco de embarque foi de US$/ton 416,01, um valor
49,31% superior ao preco médio de US$/ton 278,62 observado
no mesmo momento do ano anterior. Na margem a situacéo se
inverte moderadamente passando para uma baixa de 1,99%
guando comparamos com o preco de US$/ton 424,44 observado
no més imediatamente anterior. No acumulado de 2017 o prego

médio de embarque oscila atualmente em US$/ton 420,23 que
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Actcar:Prego Médio X Prego Corrente
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aponta para uma aceleracdo de 54,51% frente ao valor médio de
US$/ton 271,98 observado durante o mesmo momento de 2016.

A expectativa da SAFRAS & Mercado é que ao longo de
2017 o prego médio por tonelada oscile em US$ 450,00 o que
deve significar uma alta de 34,09% frente a média fechada de
2016 em US$/ton 335,61. Sob uma 6tica de longo prazo, podemos
notar que o valor médio de negociacao de fevereiro, se mostra
12,74% acima da média dos ultimos cinco anos no mesmo
periodo, que atualmente oscila em US$/ton 369,00. J&, 0 preco
médio acumulado de 2017 se mostra 13,88% abaixo da média
dos dltimos cinco anos acumulada no mesmo periodo de

referéncia. O fluxo de receitas estd acumulado em US$ 93,26

Exportacdes de Agicar China| 2016

Més Var(%) uss Var(%) Peso (kg) Var(%)
Janeiro 4 85,67 75.991.451 4 16,07 179.039.431 & 59,96
Fevereira 8 72,03 17.272.793 8 8L27 41,520,000 & 49,31
Margo
Abril
Maio
Junho
Julho
Agosto
Setembro
Outubro
Novembro
Dezembro
Total 93.264.244 220.559.431
Var. Ano [3%) & -72,03 - -81,27
B 7727 § 7681
var cum. (%) . R B am
EXPECTATIVAS 2015 Var (%) Média Atual contra média final de 2016
Wolume (Ka) 3.500.000.000 4 43,64 Media Atual contra projecdo final de 2017
Receita (US$] 900.000.000 € 9,35 Preco Comrente X Média 5 anos no Periodo

Prego Médio [USEton) 450,00 4r 34,09 preco Médio Awal X Média 5 anos no Periodo
Volume Acum Atual X Expectativa Final 2017
Fonte MDIC/Alice Web Volume Acum Atual X Final de 2016

Elaboracio: SAFRAS & Mercado | Departamento de Andlise de Mercado de Aclcar & Etanol

T~

milhdes, um valor 9,17% abaixo do visto durante o mesmo
momento do ano anterior. Somente em fevereiro o fluxo foi de
US$ 17,27 milhdes [-72,03% no ano e -77,27% na margem]. A
expectativa da SAFRAS & Mercado é que ao fim de 2017 o valor
acumulado chegue a US$ 900 milhdes, ficando 9,35% acima

dos US$ 823,05 milhdes vistos ao longo de 2016.

Exportacdes de aclicar para a india
ficam estaveis em fevereiro

Para a India mostraram a manutengéo do movimento de queda,
ainda que em termos muito marginais, no fluxo de embarque para
0 pais, pelo segundo més consecutivo neste ano. Apesar disto, 0
preco médio e o fluxo cambial decorrente dos embarques tem
aumentado consideravelmente no comparativo anual.A questédo
da quebra de safra da india ja ndo se mostra mais como um forte
vetor na formacgao de precos junto ao mercado, como era possivel
ver entre janeiro e fevereiro deste ano. Muitas apostas na retomada
em grande escala das importagdes para além das cotas ja
estabelecidas [através do corte ou reducao da taxa de 40%] foram
desfeitas na virada de fevereiro para margo, 0 que provocou uma

grande desvalorizagdo nos pregos internacionais.

A expectativa é de que a quebra de safra local seja
uss/ton
424,44

a0 Neutralizada com estoques no atendimento da demanda

interna indiana, que tém apresentado uma redugéo
moderada. O governo da India ja espera uma plena
recuperacgdo das atividades logo na proxima temporada
2017/18 que comega em outubro deste ano.Em fevereiro
foram exportadas 215,34 mil toneladas da commodity,
um volume 0,04% inferior as 215,43 mil toneladas
exportadas no mesmo més do ano anterior. Na margem
a situacdo se amplia acentuadamente com um avancgo

de 83,13% frente ao volume embarcado de 117,58 mil

O CMA Séries 4 é um sistema voltado a Analise, Informagao

e Negociacao em tempo real, que ajudaousuario a tomar as
melhores decis6es nos mercados financeiros e de commodities.

CMA Series4

Agricolaby safras

SOLICITE DEMONSTRACAO: Por telefone: (51) 3290-9200

Por e-mail: comercial @safras.com.br



toneladas observado no més imediatamente anterior.No .
es

~ , . B Janeiro
acumulado do ano as exportacdes de aglcar paraa India  revereiro
Margo
Abril
Maio
Junho
Julho
Agosto
Setembro
QOutubro

somaram 332,93 mil toneladas, com uma queda de
3,72% frente ao volume de 345,80 mil toneladas

acumulada até o segundo més do ano passado.

Total

Var. Ano (5]

ar. Més [3)

Var Acum. (3]

A expectativa da SAFRAS & Mercado é que ao longo

de 2017 sejam exportadas 2,80 milhdes de toneladas

EXPECTATIVAS 2015

Wolume [Kg)

da commodity para a india que deve representar uma

Fieeita (US$]

Prega Médio (US$#ton)

alta de 14,59% em comparacgdo com o volume de 2,44

Novembro
Dezembro

Fonte MDIC/Alice Web
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Exportacdes de Agticar india| 2016

Var(3%) uss Var(3%) Peso (kg) Var(3) uss/ton

& 45,91 51.842.098 & -9.80 117.588.994 & 62,88 440,88
& 50,76 93.903.057 § 004 215.344.035 & 50,82 436,06
145.745.155 332.933.029 438,47

& 50,76 - -0,04 = 50,82

& 81,13 ® 8313 & -L09

" @ 1936 " ® 3T &, 56,65

Var (%) Média Atual contra média final de 2016 & -89,60
2.800.000.000 4 14,59 Média Atual contra projecdo final de 2017 - 0,80
980.000.000 4 10,82 Preco Corrente X Média 5 anos no Periodo & 16,25
435,00 4 23,79 Preco Médio Atual X Média 5 anos no Periodo & 16,89
Volume Acum Atual X Expectativa Final 2017 & 8311

Volume Acum Atual X Final de 2016 ' -86,38

Elaboragdo: SAFRAS & Mercado | Departamento de Andlise de Mercado de Aglcar & Etanol

milhdes exportado ao longo de 2016.0lhando para o

preco médio de exportagcdo vemos que, em fevereiro houve
uma oscilagdo ao redor de US$/ton 436,06, um valor 50,82%
superior ao pre¢co médio de US$/ton 289,12 observado no
mesmo momento do ano anterior.

Na margem a situagéo se inverte moderadamente, passando
para uma baixa de 1,09% quando comparamos com o preco de
US$/ton 440,88 observado no més imediatamente anterior. No
acumulado de 2016 o pre¢o médio de embarque oscila ao redor
de US$/ton 438,47 que aponta para uma aceleracdo de 56,65%
frente ao valor médio de US$/ton 279,90 observado durante o
mesmo momento de 2016.A expectativa da SAFRAS & Mercado
é de que ao longo de 2017 o prego médio por tonelada oscile em
US$ 435,00 o que deve significar uma alta de 23,79% frente a
média fechada de 2016 em US$/ton 351,41.

Sob uma 6tica de longo prazo, podemos notar que o valor
médio de negociagdo de fevereiro, se mostra 16,25% acima
da média dos ultimos cinco anos no mesmo periodo, que
atualmente oscila em US$/ton 375,12. J4, o pre¢co médio
acumulado de 2017 se mostra 16,89% acima da média dos
Gltimos cinco anos acumulada no mesmo periodo de
referéncia. O fluxo de receitas estd acumulado em US$ 145,74

milhdes, um valor 49,36% acima do visto durante 0 mesmo

Gestdo Estratégica na

Comercializacdo de Acucar e Etanol
12 de abril de 2017, Sdo Paulo/SP

momento do ano anterior. Somente em fevereiro o fluxo foi de
US$ 93,90 milhdes [+50,76% no ano e +81,13% na margem].
A expectativa da SAFRAS & Mercado é que ao fim de 2017 o
valor acumulado chegue a US$ 980 milhdes, ficando 10,82%

acima dos niumeros de 2016.

Evolucdo Mensal das Exportacdes Brasileiras de Acticar: india
Em 1.000 toneladas

Janeiro  Feversio  Margo  Abril Maic  Junho  Juho  Agosto Setembro Outubro Novembro Dezembro

2017 W 2016 espesMédia Sanos

Acucar india:Preco Médio X Preco Corrente
em Us$/ton

Janeiro Margo Maio Julho Setembro Novembro

ki Preco Médio dos Ultimos S anos ~ e=msprecos Correntes 2017

Inscreva-se em www.safras.com.br
e-mail: eventos@safras.com.br
fone: 51 32909200 | por fax: 51 32249170
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INDICADORES ACUCAR e ETANOL - Parte |

SAFRA 2016/17 MERCADOS FUTUROS
Cana-de-aclcar: Quantidade produzida (Toneladas), Area plantada Cotagoes Diarias - Agucar Bruto NY | 2014
{Hectares) e Produtividade (Tonelada,/Hectare) Agosto
Fonte: Conab VAR (3] Data Abert Maxima Minima Fech Media
Cluantidade [Toneladas) antadaiHestarer) [TontHa) [Toneladas) ttada [Hectares) 1-few-17 2053 2072 2045 2070 20,60
Erasil 694584800 9.110.900 76 436 527 2-fev-17 20,71 2088 2029 2051 20,62
Morte 3.312.220 52.500 85 543 284  3-fev-17 20,41 2104 20,35 20,91 20,67
Nordeste 46992000  S04.600 54 379 1,38 Bfew-1T 20,87 2121 20,86 2087 21,00
Centro-Oeste 133.581.000  1.821.100 78 3,82 617  T-fev-17 21,04 2108 2060 2063 @ 20,84
Sudeste 467 579.700 5.711.300 a0 715 471 B-few-17 20,665 2085 2056 20,73 20,70
Sl 43.079.500 621.500 T2 419 20,24 9 fey-17 20,72 20,97 2061 20,65 20,74
Centro-Sul 644240600 8.153.900 79 445 608  10-fev-17 2088 2072 20,31 2043 20,53
Fiondénia 148100 2200 54 2745 880 13-few-17 20,49 2060 18,89 1988 20,24
Acre 1.166.000 3.600 - 14-fev-17 20,00 2043 20,00 2037 20,20
Bimazonas 242 700 - &1 12,21 588  15-fev-1T 20,36 2070 20,31 2043 2045
Fioraima - 11.300 - - - 1B-few-1T 20,44 2050 20,05 2030 20,32
Fard 717.800 - 53 520 0,88 17-few-17 20,35 2037 20,13 2028 20,28
Bmaph - 32.000 - - - 2-few-lT 20,40 2083 2026 2074 20,56
Toeantins 2 087.000 38.500 &7  -11,80 596  27-fev-1T 2077 2084 2061 2088 20,75
Maranh$o 1.916.300 15.200 56 2195 199 23 fev 17 20,72 2072 2008 2013 2042
Fiaui 760.500 2.700 60 -21,35 0,65 2&-fev-17 20,11 20,21 19,75 19,81 19,57
Ciard 74.000 54.000 75 -B453 0,00  27-fev-1T 18,81 1934 19,10 1815 19,48
Rio Grande do Marte 2 877,400 125.500 51 8,50 1,50 28-fev-17 19,25 1954 1910 19,23 19,28
Faraiba 5.787.100 251.100 47 4 60 0,56
Fernambuco 13.370.100 328.800 53 17,81 2,41
Alagoas 17.788.000 43.000 53 9,85 1,61
Sergipe 2 026.300 40.000 50 -11,31 23,61
Eahia 2.552.400 355.300 73 -32,07 -24 55
Miinas Gerais 64.639.700 47.500 73 -0,45 -1,29 em USh/cents por libra-peso
Espirito Santo 1.356.900 31.300 43 5170 -14,41 b &z Mensal ] SM7F 2016 2015 2014
Fia de Janeiro 1.005200 4777200 456 572 8,75 Janeira 4371 M54 1429 1508 15.42
Sio Paulo 400.577.2800 §20.400 a0 a.97 6,20 Fewvereiro 5311 20095 1329 1451 16,EE
Farana 43.034.300 = 75 423 20,30 Marco 1546 1284 1758
Santa Catarina - 1.100 - - - Abril 15,22 1291 17.61
Fiia Girande do Sul 45600  636.500 55 -2549 233 Maio 1668 1270 1750
Mato Grosso do S0 48,583,000 320200 79 -0,20 6,65 Junho 19.44 1211 18,13
Mato Grozso 16.341.500 §54.400 63 -472 37,54 Julho 1969 1188 17.19
Gioiis 68.5651.500 = 79 6,20 7,74 Agosto 2000 1184 15,838
Diistrito Federal - - = = = Setembro 2194 1214 16,64
. ) . Qutubro 2293 1418 16,48
Arbitragem | Hidratado X Actuicar NY P S JaEE (R
Dezembro 1883 1498 1499
Média Anual 1823 1334 1865
. Arncar Criztal Ribeirdo Preto | Saca de 50 kg com até 150 lcunza
Més
Janeiro War ) 2007 2016 2015 2014
s Fevereiro 5,30 §8.23 8373 5119 G024
Margo 280 8343 =16 5022 50,00
w Aril 7740 B02F 5137
Maie 7hr2  B1E3 51,50
a0 Junho 7hd43  B0E8s 51,52
Julho g3e7 4928 43,53
e Agosto BEE1 4745 47.04
Setembro 825,91 47,00 4533
Qutubro 825,91 50,48 44 45
E Movembro 93,00 B4.24 47 Bh
MAOH0E  OY09ME MAYNE  OVIVINE AN yyny oy Dezembro 3780  TE05 5055

s Ftanol Hidratado — Aciicar NY Média Anual .82 8026 52,00
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INDICADORES ACUCAR e ETANOL - Parte Il

Evolugio das vendas de etanol no Brasil Média Histdrica® 39,43

em metros cubicos Média 2009 8580 comparativo de Pregos entre Agtcar

Total Etanol Var (%) 2016 2015 2014 Média 2010 9175 noMercado Fisloo de Etanol

Janeiro 436 209267 22I0T 2002430 Média 2011 49,08 ‘Lﬁﬁ”“ﬁ

Fevereiro 141 207537 204EE02 1917542 Média 2012 3488 remm

Marco .60 240,015 2367361 1847956 Media 2013 11,91 RS 77.00

Abril 1261 2124614 24337 1938.548 Media 2014 11,11 RS 67,00

Maio 306 224EESE 2318848 132061 Meédia 2015 1579  mom

Junho 3,26 ZAT1ET 2393324 1316133 Media 2016 44 43 RS 47.00

Julha 938 2243943 2476090 1926762 Safra 2010411 8101 e

Agosto £.22 2310821 2464133 1936944 Safra 201112 41593 Rt 27,00

Setembro £53 2312489 2E28165 2044567 Safra 201213 5%  im

Outubro 19,04 2176531 2EES36S 2202382 Safra 2013014 11,67 szs sszzzooss
Novembro 228 ZOUGAD4  ZIETS 2043987 Safra 2014015 1217 Tag $¥ziiie:d
Dezembro a 2ZEITG 2426323 Safra 201546 19,07 _

Total 245 Z3916.TEE 28830427 24085177 Safra 201817 51,04 Al s e

Etancl Hidratado

Janeiro 316 1212.363 1261915 1.105.354 .

Fevereiro G006 LMOIES 1263072 1059.308 Ganhos Acucar Sobre o Etanol(%)

MEFQD -21'85 1132.195 1448, 765 959123 Media Anidro @ Hidratado com base em Ribeirao Preto

Abril -22.54 UE033T 1489972 937 541 10000

Maio -8,00 133,907 1.424.708 591461 o

Junho B 1ZEIEZE L4902 351225 '

Julho B30 13HEDE 1552410 1015425 50,00

Agosto 14,26 13651403 15¥E.06E 1.061.067F o

Setembro -17,B6 134480 1633055 11001417 '

Outubro -3150 1192.297 1750.110 1208197 30,00

Novembro -28,68 1.005.537 1409932 1IEBET

Dezembro 1546733 1379560 e

Total -7 B2 13441711 17.862.740 12934115 10,00

Etanol Anidro -

Jan L".IFIJ. -7 296,904 AER103 BAT.07Y ; ) - ; . . . . . “ " "
Fevereiro 20,28 435242 EH 205234

Marco 9.7 1.007.820 912546 2a88k e J17 16 15 == Modia 5 Anc

Abril 3504 64277 431246 340,957

Maio 469 926,743 284,240 929150

Junho 0,74 0151 303051 BE3.908

Julho 0.58 52A2  8238E0 a7 Indicador Semanal de Fretes de Aglcar

Agosto a0z 359.411 238142 32R.877

Setembro a1 AET ETR 295,070 944 440 Origem UF Destino UF Frete Momento
Qutubro 4,20 377 B3R 538255 1.000.186 |:R$.u'rt] (RS /t.km)
Novembro WOT 10003ET BTT.393 884317 Araraquara sp Santos op 9788  0,2757
Dezembro I s 1046.764  Barra do Bugres  MT Gargas MT 14600 02131
Total Anidro 5783 4TEROTS  109ETERS .0a1.0e2 Barra do Bugres MT Sinop MT 91,00 0,1747
Gasolina C Bentode Abreu 5P Santos Sp 142,00 0,2233
Janeirg -13.95 2321868 3.860.410 3588206 Goiatuba GO Anapolis GO 57,00 0,2395
Fevergiro 137 3463858 20123 3432835  landaiadoSul PR Sarandi FR 13,50 04091
Marco 871  37IZEES 3402208 3656265 MovaOlimpia  MT Belém PA 37400  0,1158
Abril 354 3671396 3443429 3TE3.A30 Ouroeste 5P Fernandopolis SP 17,00 10,4359
Maio 463 3428701 3274965 3716598 Piracicaba P Santos P 70,13 0,3036
Junho 0,74 3370423 3344832 2486 E31 Queiroz 5P Guaruja 5P 91,00 0,1622
Julho 058 3ad200E 421N IE46242 RibeirSoPreto  SP Santos SP 113,31 0,2757
Agosto g02 3853376 3283414 F703.505 "Wariaghe %) em relagie 3 zemana anterior Fante: ESALG-LOG Matas:

Setembro A 3683992 3315074 ATVT.TRE

Qutubro 4.20 3E20.869 3475013 4.000.745

Movembro 4,07 AT06914 3249605 ABAT.2ET

Dezembro 3944377 4.137.055

Total Gasoli 43 3BTHERTI 4137 402 44 364 247

Fonte: Dados Oficiais do Governo, Banco Central, Ministério da Fazenda

Elaboracdo: SAFRAS & Mercado | Departamento de Andlise de Mercado de Aclcar & Etanol






