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PADRAO DO LA NINA FICA A CADA
MES MAIS LONGE DA CONFIRMACAO

As novas informacg8es sobre a variagdo nas temperaturas
das aguas do Oceano Pacifico, atualizadas na quinta-feira
pelo NOAA, apontam para a manutencdo do padrdo de
reversdo da queda na temperatura das aguas. A expectativa
era que o fendmeno iria se tornar oficial ainda no primeiro
trimestre de 2017. Porém, ainda com os dados de fevereiro,
ficou evidente que ndo houve um resfriamento das adguas do
Pacifico na faixa de 1°C necessarios para a efetivagdo do
fendmeno. Os recentes dados de marco apenas reforcam
esta percepcgao apontando para um resfriamento bem mais

ameno, na faixa de -0,02°C, muito préximo do padrdo de

Esta redugdo no padrao de resfriamento das aguas do
Pacifico mostra um claro sinal de reviravolta na tendéncia de
formacédo do La Nifia, deixando minimas as probabilidades
de efetivagcdo do fend6meno neste biénio 2016/17. Os novos
dados de Margo sustentam especula¢gdes de que pode haver
um retorno ao padrédo de elevacdo de temperaturas do El
Nifio para o segundo semestre deste ano.

Logo, ao invés de termos chuvas no norte e nordeste do
Brasil e frio no sul com o La Nifia, poderemos ter tempo seco
no nordeste e quente e no sul e Centro-Sul do Brasil.

Também é importante lembrar que a seca que atingiu as

neutralidade. regides produtoras da India foi provocada pelo El Nifio entre

il o
Temperatura do Oceano Pacifico
Variagdo da temperatura das 4guas do Oceano Pacifico
Atualizado até: Margo de 2017 | Fonte: NOAA |
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Agucar Evolugio da Moagem no Centro-Sul do Brasil
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dezembro de 2016 e fevereiro de 2017. Caso a reversdo do
La Nifia for indicativa de novo El Nino no decorrer do segundo
semestre de 2017, pode haver uma nova seca no sudeste da
Asia provocando uma segunda quebra de safra e elevando
ainda mais os prec¢os do agucar em Nova York. Além disso, o
padrdo de chuvas de Mongdes da india entre julho e
novembro deste ano pode atrasar ou vir abaixo da
expectativa, [0 que nédo era esperado para o La Nifia]. Logo,
El Nifio, caso [confirmado] pode comecar a prejudicar a india
ainda em julho deste ano. A zona de neutralidade nas
temperaturas do Oceano Pacifico deve ser observada logo
em abril, com algum crescimento positivo moderado,
lembrando que a caracteristica do El Nifio é variagdo positiva

de 1°C ou mais na temperatura do Oceano Pacifico.

Moagem pode chegar a 10
milhGes toneladas na primeira
metade de abril

A primeira quinzena de abril no Centro-Sul do

Brasil deve ser indicada por uma intensa alta no

#= montante de cana processada junto a semelhante

12 de

Agosto  Setembro Outubro NowembroDezembro Janeire  Feversire  Margo

aumento na producdo do acguUcar, diante da
antecipacdo da safra 2017/18. Estas comparacdes
ocorrem em termos marginais. O clima ndo se mostra tdo
favoravel para a colheita como visto em marcgo, porém, a
localizagdo muito intercalada entre as regides produtoras
tende a amenizar a redugdo da atividade em algumas das
unidades produtoras. Na primeira quinzena de abril ocorreu
uma queda de 69,64% na moagem de cana na regido em
termos anuais que, oscilou ao redor de 10 milhdes toneladas
contra o0 montante de 32,93 milhdes de toneladas registradas
no mesmo momento da safra anterior.
Na margem deve haver uma alta, na faixa de 25,63% frente
o volume de 7,96 milhGes de toneladas processadas na
segunda metade de marco.
Estes dados, inicialmente, manterdo o montante total de

cana moida na faixa de 10,00 milhdes de toneladas. Porém

Colheita de Cana- de Aclicar
Regido Centro-5ul

Quinzena Acumulado Moido Acumulado Moido
2017/18 2017/18 Var. (%) Var. (%)
12 de Abril 0.000.000 0.000.000 -6, 64 -69,54
Producdo de Aglcar
Acumulado Moido Acumulado Moido
2017/18 2017/18 Var. (%) Var. (%)
12 de Abril &00.000 500.000 -58,27 -58,27

Fonte: UniSo da Inddstria de Cana-de-Actcar - UNICA

Elaboragio: SAFRAS & Mercado | Departamento de Andlise de Mercado de Aclicar & Etanol
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se somarmos os dados de margo, o mercado ja conta
com 21,24 milhGes de toneladas colhidas da safra
atual frente os 11,24 milhdes de toneladas
antecipadas em trinta dias.

Quanto a producédo de agucar, a expectativa é que
sejam fabricadas 600 mil toneladas da commodity,
com uma queda anual de 58,27% frente as 1,43
milhdes toneladas do mesmo momento da safra

anterior. Na margem deve haver uma alta de 122%
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Cana-de-Agtcar: Evolugio da Moagem no Centro-Sul do Brasil
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frente ao volume de 270 mil toneladas da segunda metade  margo na regido Centro-Sul do Brasil. Como alertado nos

de marco. Estes dados, inicialmente, deverdo manter o  nossos demais servigos de consultoria desde fevereiro, a safra

montante total de aglcar fabricado para a faixa de 600 mil  de cana 2017/18 no Centro-Sul teve seu processo de colheita

toneladas. Porém, se somarmos o montante de 342,7 mil  antecipado em 30 dias antes do comeco oficial do calendario,

toneladas produzidas antecipadamente em marco, teremos o que fez com que um grande volume de cana da safra nova

um total de 942,7 mil toneladas de aglcar fabricado na
safra atual 2017/18.

O mix de producdo deve continuar acentuadamente
voltado ao etanol, com cerca de 60% da cana colhida
destinada a fabricacdo do biocombustivel. A arbitragem
curta frente ao aglucar de Nova York tende a resultar em
um volume maior de cana destinado a fabricag¢do de
etanol. Porém, o atendimento das contratagdes prévias de

exportagdo, deve limitar este movimento.

Moagem de cana volta a 3 milhdes
de toneladas na segunda quinzena
de marco

A segunda semana de abril foi marcada pela atualizacéo

dos dados de moagem referentes a segunda metade de

Gestdo Estratégica na

Evolugio da Moagem no Centro-Sul do Brasil
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Evolugdo da Moagem no Centro-5ul do Brasil
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Comercializacdo de Acucar e Etanol
12 de abril de 2017, Sdo Paulo/SP
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fosse contabilizado agora, nestas duas ultimas quinzenas da
safra 2016/17.

E muito importante estar atendo a este ponto porque,
estatisticamente, em termos anuais, ainda existe uma queda
expressiva, comparando com os nimeros da safra anterior,
que foi bem elevada.

Porém, na margem, é claramente observado o crescimento
da oferta em um momento em que deveria ser visto a
manutencdo de volumes relativamente menores de colheita
de cana e producao de derivados.

De acordo com os dados divulgados pela Unica, em
termos anuais, houve uma forte queda na oferta de cana [-
43,50%], na de acuUcar [-41,87%] e na de etanol anidro [-
27,68%] e na de hidratado [-47,91] assim como na
produtividade da cana-de-aglcar [-44,55%] e na qualidade
desta cana [-1,86%)].

Na segunda quinzena de margco foi registrado um volume
de moagem de 7,96 milhdes de toneladas de cana. Isto
representou uma queda de 43,50% em comparagdo com a

moagem de 14,09 milhdes toneladas de cana do mesmo

momento da safra anterior. Na margem houve um
crescimento de 142,79% frente ao volume de 3,27 milhdes
de toneladas da quinzena imediatamente anterior.

No acumulado da safra a oferta de cana oscila em 607,13
milhdes de toneladas. Este volume é 1,71% inferior as 517,70
milhdes de toneladas acumuladas até o mesmo momento da
safra passada e 1,33% superior ao acumulado frente a
quinzena imediatamente anterior.

Olhando para a oferta de aguUcar, observamos a
producdo de 270,61 mil toneladas da commodity o que
indica uma baixa de 41,87% frente o volume de 464,65 mil
toneladas produzidas no mesmo momento da safra
anterior. Porém na margem a alta foi de 271,97% frente a
producdo de 72,61 mil toneladas da quinzena
imediatamente anterior.

No acumulado da safra a oferta de aglucar chega a 35,62
milhdes de toneladas, com um crescimento de 14,11% no
ano, frente ao montante de 31,22 milhdes de toneladas, e
+0,76% na margem, frente ao volume de 35,35 milhdes de

toneladas da quinzena imediatamente anterior.

O CMA Séries 4 é um sistema voltado a Analise, Informacao
e Negociacao em tempo real, que ajudaousuario a tomar as
melhores decis6es nos mercados financeiros e de commodities.

CMA Series4

Agricolaby safras

SOLICITE DEMONSTRAGAO: Por telefone: (51) 3290-9200
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INDICADORES ACUCAR e ETANOL - Parte |

SAFRA 2016/17 ATR-Cana Esteira e Cana Campo
Cana-de-aclicar: Quantidade produzida (Toneladas), Area plantada Sao Pauo
{Hectares) e Produtividade (Tonelada/Hectare) Més ATR C.Campo C.Esteira
Fonte: Conab WAR 5] Abril 0,5881 6421 71,73
Guantidade [Toneladas] snkada(Heztarer) [TondHa) [Toneladas] wtada [Hectares) Maio 0,5749 6346 70,89

Errasil 604 504 200 5.110.900 76 435 527 Junho 06154 6471 7228
Norte 3312220 52500 65 = 548 294  Juho 0,562608 85,82 73,52
Mordeste 45.952.000 904600 54 3,79 -1,24 Agosto 0,6461 6685 7467
Centro-Oeste 133.581.000 1.821.100 I -3,52 6,17 Setembro 0 6887 6349 7631
Sudeste 467 579700 5.711.300 a0 715 471 Outubro 0,7435 053 T T8
Sul 43.079.900 621.500 T2 419 20,24 MNovembro 07797 7233 8079
Centro-Sul 644 240600 8.153.500 79 445 6,08 Dezembro 0,7339 7446 8317
Fonddnia 148.100 2200 54 -22.45 -18,60 Janeiro 07473 7511 8390
Acre 1.166.000 3.600 - Fevereiro 07128 7533 84,15
AMazonas 242 700 - 61 12,21 5,88 Marco
Fioraima - 11.300 - - - Parana
Fara T17.800 - 63 520 -0,88 Marco 06048 BED4  TITT
Amaps - 32000 . . - Abril 0,5827 f472 7229
Tocanting 2087.000 38500 &7  -11,80 58  Maio 0,5868 E408  T15T
Maranhio 1.916.300 15200 56  -2185% 2199 Junho 0,6043 E494 7253
Fiaui 760.500 2700 80 2139 06  Juho 0,5735 E5.07 7288
Ceard 74.000 54.000 75 5453 0,00 Agosto 0,6090 ER.37 73,01
Rio Grande do Norte 2 577 400 125.500 51 8,50 1,50 Setembro 06264 BE23 7387
Parsiba 5787100 251100 47 4,60 0,56  Outubro 0,6502 BEED  T428
Femambuco 13.370.100 328800 53 178 241 Novembro 0,673 E733 752
Alagoas 17783.000 42000 53 9,85 161 Dezembro 06319 E783 7577
Sergipe 2026300 40000 50 -11,34 361 Janeio 0,703 £.00 7595
Eahia 2.5592 400 855.300 %] -32,07 -24 95 Feversiro 0 .R9E2 E7 B2 75,52
Minas Geraiz 64639700 47500 78 045 128 Maigo 05145 E7ED 7551
Espirito Santo 1.356.900 31.300 49 5170 -14,41 Aedcar Crigtal Ribeirdo Preto | Saca de 50 kg com até 150 [cunza
Fiicr de Janeiro 1.005.200 4.777.200 456 -5,72 -8,753 Més
Sio Paulo 400.577.500  620.400 20 897 §,20 Janeiro  War*) 2007 2016 2015 2014
Farana 43.034.300 - 75 423 20,30 Fevereiro 5,30 9823 8373 51,19 50,24
Santa Catarina = 1.100 = = - Marco 2.80 8343 81,16 50,22 50,00
Fio Grande do Sul 45600 636.500 56 -25.49 -8,33 Al 028 fre2 7740 B0ZTY A1.37
Mata Grosso do S 48.588.000 320.200 79 -0,20 6,65 Main h7E B1BY 51.50
Mato Grosso 16.341.500  554.400 65 -472 37 54 Junho 7543 BOER 51 A2
Goias 68.651.500 - 79 5,20 774 Julho 8367 4928 4553
Diistrita Federal - - = = = Agosto AE.E1 47 45 47.04

Média Mensal Actcar Bruto em NY | Base Primeiro Contrato Setembro 8591 47.00 4533
Méz W ar[%) 2017 2016 2015 2014 Outubro 8591  h048 44 45
Janeiro 4371 2084 1429 1506 15,42 Novembro 98,00  B4.24 47 55
Fevereiro RN 2035 1329 14.51 1E.E6 Dezembro 9780 7RO B0.55
Margo 16,54 1806 1545 1284 1758 Media Anual 3182 8026 5200
Abril 15,22 1291 17 B
Maio 16,68 12,70 17.50
Junho 13.44 1211 18,13
Julho 19,69 11.88 1713
Agosto 200 11.84 1688
Setembro 21,94 1214 1654
Outubro 2293 1418 16,48
Movembro 20,87 14,89 15,88
Dezembro 18,83 14,98 14,93
Média Anual 18,23 13,34 16,65

Fonte: Dados Oficiais do Governo, Banco Central, Ministério da Fazenda
Elaboracdo: SAFRAS & Mercado | Departamento de Andlise de Mercado de Aclcar & Etanol
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INDICADORES ACUCAR e ETANOL - Parte Il

Evolugio das vendas de etanol no Brasil Média Histdrica® 39,43

em metros cubicos Média 2009 8580 comparativo de Pregos entre Agtcar

Total Etanol Var (%) 2016 2015 2014 Média 2010 9175 noMercado Fisloo de Etanol

Janeiro 436 ZA09EET  2ETOF 2002430 Wédia 2011 49,08 ”:5'15{;"“5

Fevereiro 14 207537 2046802 1417542 Média 2012 3468 remm

Marco .60 2.40.ms 2367361 1847956 Média 2013 11,91 RS 77.00

Abril 1261 2124614 24337 1938.548 Média 2014 11,11 RS 67,00

Maip 16 Z2458S6 23IBa4E 192060 Média 2015 1579 mam

Junho A6 ZITLETS 2393324 1.815.133 Media 2016 44 43 RS 47.00

Julho 938 2242943 2476090 1926762 Safra 201011 M enw

Agosto £.22 2310821 2464198 1936944 Safra 201112 4153 RE 7700

Setembro -3.53 2312489 2028165 2044 55T Safra 201213 25,06 =

CQutubro 19,04 2176531 2698365 2.208.383 Safra 2013014 11,67 5

Novembro -12,28 2008404 2287320 2043387 Safra 201415 1217 %

Dezembro a 2ZEITG 2426323 Safra 201546 19,07

Total 245 Z3916.TEE 28830427 24085177 Safra 201617 31,04

Etancl Hidratado

Janeiro 316 1212.363 1.251.915 1.105.354 .

Feversiro A0 LM 1289072 1059.308 Ganhos Acucar Sobre o Etanol(%)

MEFI;I:I -21'85 1132135 1448, 765 353139 Media Anidro @ Hidratado com base em Ribeirao Preto

Abril 2264 1160337 1.499.972 937591 10,00

Maio -8,00 1319.907 1434708 591461 o

Junho -15,30 1261523 1490273 951225 '

Julho -15,30 1314602 1.662.110 15425 50,00

Agosto 14,26 13651403 15TE.056 1.061.067F o

Setembro -17,B6 134480 1E33.095 11001417 '

Qutubro =350 1198.897 1.750.10 1.208.197 30,00

Nowvembro -28,68 1005537 1409922 1IEBET

Dezembro 1546733 1379560 e

Total -7 B2 134410710 17862740 12.594.115 10,00

Etanol Anidro -

Janeiro -7 296,904 65103 BAT.07Y ’ : ) - ; . . . . “ " "
Fevereiro 20,28 435242 EH 262.234 )

Marco a7 1.007.820 9135496 282816 —8—1017 —— 1016 315 === Media 5 Ancs

Abri 3504 64277 F3HME 340,957

Maio 469 926,743 aa4.240 929150

Junho 0,74 0151 403051 BE3.908

Julho 0,58 923,342 923,930 M.337 Indicador Semanal de Fretes de Agtcar

Agosto a0z 359.411 288142 32R.877

Setembro an 3BT ETE 235070 344 440 Origem UF Desting UF Frete Momento
Outubro 4,20 97735 935.255 1000136 (RS/t)  (RS/tkm]
Novembro W07 1000267 E77.393 88437 Avanhandava SP tirapina cp 60  0,2093
Dezembro 0 104332 146784 Capivari cp Santos cp 64,65 0,305
Total Anidro 573 10475075 10967688 1.091.062 Cruzeiro GO0 Santos Sp 180 0,1741
Gasolina C lacanga SP Santos SP 125 02809
Janeiro 13,95 3321868 JEE0.410 2HEE.306 Mococa Sp Ribeirdn Preta SP 23 0,1885
Fevereiro 137 1463.858 IN0A2E 3432935 MWovo Horizonte  SP Santos SP 128 0,255
Margo 3,71 ATIEEED 1402206 3566265 Queiroz P Santos P 130 0,2342
Abril 354 3671396 3449429 3.7R3.830 Santa Helena PR Santos SP 187 01812
Maio 4,63 3428701 3,274,965 1716598 Sertdozinho SP Ribeirdo Preto SP 13 0,753
Junho 079 3IT0E2E 334432 J4EREM Vista Alggre do  SF santos SH 9f b212¢
Julho 052 2442008 422149 JE45. 343

Agosto g02 3853376 3283414 F703.505 "Wariaghe %) em relagie 3 zemana anterior Fante: ESALG-LOG Matas:

Setembro BN 3683392 2316074 3TITTEE Periodo: 27/03 - 02/04

Outubro 420 3E20.863 34TRE 4.000.745

Novembro W07 2706914 3249605 JRIT2ET

Dezembro 3944377 4.137.055

Total Gasolir 431 3BTIEETI H.137.402 44 364 247

Fonte: Dados Oficiais do Governo, Banco Central, Ministério da Fazenda

Elaboracdo: SAFRAS & Mercado | Departamento de Andlise de Mercado de Aclcar & Etanol







