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ACUCAR EM NOVA YORK APRESENTA

ALTA DE 7% EM ABRIL

Os contratos futuros de aglucar em Nova York continuam
firmes em seu momento de desaceleracdo dos ganhos anuais
sobre as médias de fechamento do primeiro vencimento, que
atualmente estd sobre o contrato Julho/17. Muito desta
desaceleracédo ocorre em fungdo de carregamento estatistico,

diante do nivel elevado de precos durante esta mesma época

que indica ganhos de 29,34% sobre a média de US$/cents
14,56 acumulada até o quarto més do ano anterior. Na margem
a propria média acumulada apresentou uma queda de 4,12%.

Em comparagdo com a média dos Ultimos cinco anos, que
atualmente oscila em US$/cents 15,96, o més de abril apresentou

uma valorizagdo de 2,77%. Além disso, olhando estritamente

do ano anterior. para a propria média de cinco anos podemos observar uma

E evidente também que questdes fundamentais de entrada  queda de 3,04% passando de US$/cents 16,46 em marco para

de safra no Brasil, aumento da oferta da Europa e queda na  US$/cents 15,96 em abril.

demanda da Asia igualmente exercem pressao negativa

sobre os precos do aglcar no mercado internacional. » i i
Cotacdes Mensais - Agucar Bruto NY

Em abril a valorizacdo de Julho/17 foi de 7,80%, quando em US$/cents por libra-peso
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porcentuais abaixo da média de ganhos do ano que

atualmente oscila em 29,34%. Na margem foi registrada . - i
Volatilidade das Cotagbes Mensais

do Actcar Bruto NY
em (%)

uma queda igualmente forte de 9,16% frente a cotagao

de US$/cents 18,06 observada nos os fechamentos do _e-" "~
o——4- * »,
,

vencimento Maio/17 durante o més imediatamente

anterior. "

No acumulado do ano as cota¢gdes do primeiro fev/16 abr/16 junf16 ago/16  out/16 dezf16  fev/17 abr/17
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contrato em Nova York oscilam em US$/cents 18,84, o
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Médias Anuais - Acticar Bruto NY
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E importante notar que a vantagem da média dos pregos
correntes atuais frente a média dos Ultimos cinco anos para o
mesmo periodo vem caindo gradualmente, passando de 22,56%
em fevereiro para 2,77% em mar¢o. No ano a reducgdo desta
vantagem dos pregos correntes ja esta acumulada em 19,79
pontos porcentuais

Para o segundo trimestre deste ano a expectativa da SAFRAS
& Mercado é de pregos ao redor de US$/cents 16,60. Com isto,
0 segundo trimestre de 2017 deve ter uma média de precgos
15,52% abaixo da média do trimestre anterior e 3,01% abaixo

da média do mesmo trimestre do ano passado.

Nova York - Média Mensal Contratos Futuros Agticar Bruto n®"

em US$/cents por libra-peso

Més Var Mensal (%) Var. Média 5 Anos ~ Média 5 Anos 2017
Janeiro o 43,1 o 22,22 16,80 20,54
Fevereiro & 5.1 i 22,56 16,60 20,35
Margo ir 16,84 L J 9,73 16,46 18,08
Abril o 71,80 L 3 2,77 15,96 16,40
Maio 16,94

Junho 17,34

Julho 17,57

Agosto 17,00

Setembro 17,58

Qutubro 18,59

Novembro 17,74

Dezembro 16,88

Média Anual o 29,34 s 6,55 19,50 18,84

Wariacdo na Marger 8 916

Expectativa 2° Trimestre 2017 16,60
Variacdo na Margem § -1552
Variacdo no Ano -3,01

ries 4/ lce Futures

Fonte: CMA

1823 1884

Para o0 més de abril a expectativa da SAFRAS &
Mercado era de cotagdes ao redor de US$/cents 17,00,
0 que representou uma diferenca de 6,52% sobre o
valor efetivo do periodo.

Ja para maio de 2017 a expectativa da SAFRAS &

2017

Mercado é de precos ao redor de US$/cents 15,50 o

que deve representar uma queda 7,10% sobre o
mesmo periodo do ano anterior, um decrescimento de 5,52%
na margem com uma vantagem de 8,48% sobre a média dos
Gltimos cinco anos para o periodo.

Para o més de maio existe a expectativa de desvalorizagbes
moderadas diante da pressdo fundamental exercida pela
entrada da safra do Brasil [ja amplamente precificada] junto a
um clima favoravel a colheita em meio a pressdes de baixa por
um dolar elevado em termos internacionais e por um real forte
frente ao délar. A demanda fraca da Asia e 0 aumento da oferta

da Europa também devem contribuir para este cenario.

Moagem pode chegar a
23 milhdes toneladas na

2016

u» segunda metade de abril

13,29

15,48 . . .
15,22 A segunda quinzena de abril no Centro-Sul do Brasil
15,58

1;;‘; deve ser marcada por uma intensa alta, em termos
20,01

218¢  marginais, no montante de cana processada junto a
22,99

20,87
18,83
18,23

semelhante aumento na produgdo do aguUcar, diante
do andamento da safra 2017/18.
Embora tenham ocorrido alguns dias de chuvas nas

regides produtoras do leste e norte de SP, o resultado

O CMA Séries 4 é um sistema voltado a Analise, Informagao

e Negociacao em tempo real, que ajudaousuario a tomar as
melhores decis6es nos mercados financeiros e de commodities.
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Cana-de-Agucar: Evolugio da Moagem no Centro-Sul do Brasil

que, no maximo, reduziu um pouco o potencial de 5000000000
atividade da quinzena, sem necessariamente

30.000.000.00
representar uma forte quebra na atividade de curto prazo.

20.000.000.00 /

Ainda assim é importante notar que em termos anuais,
0s comparativos se mostram predominantemente
negativos, ao contrario das comparag¢des na margem,

que indicam claras elevacdes na atividade. O
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Agucar Evolugio da Moagem no Centro-Sul do Brasil

comparativo anual se mostra negativo também por conta 200000000 s
2.500.000,00 " *
. abid TS .l
do carregamento estatistico frente a uma safra recorde 200000000 T h
1500.000,00 ,’ \ X

na temporada anterior.

Na segunda quinzena de abril ocorreu uma queda
de 36,52% na moagem de cana na regido em termos
anuais que, oscilou ao redor de 23 milhdes toneladas
contra 0 montante de 36,293 milhdes de toneladas reg
no mesmo momento da safra anterior.

Porém, na margem, deve haver uma alta na faixa de

1.000.000,00

500.000,00

istradas

30,22%

Qoo —

frente o volume de 17,66 milhdes de toneladas processadas na
primeira metade de abril. Este volume de moagem de abril deve
se manter ainda 22,98% abaixo da média de moagem das
ultimas quatro safras na regido, que oscila na faixa de 29,86

milhées de toneladas.

ESTIMATIVA

-

1tdeAbril 1t deMaio  18de  1fdelulhe  1fde
Agasto

1tde 1=ge 1% de 1tde 1=de 1% de 1tde
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=== Média Ultimas 4 Safras 2016/17 === 2017/18

Estes dados manterdo o montante total de cana moida na
faixa de 40,66 milhdes de toneladas. Porém se somarmos 0s
dados de margo, o mercado ja conta com 51,90 milhdes de
toneladas colhidas da safra atual frente os 11,24 milhdes de
toneladas antecipadas em trinta dias.

Quanto a producédo de agucar, a expectativa € que sejam
fabricadas 1,3 milhdes de toneladas da commodity. Este volume

indica uma queda anual de 28,31% frente as 1,81 milhGes

Colheita de Cana- de Ag¢lcar
Regido Centro-5ul

Quinzena Acumulado Moido Acumulado Moido
2017/18 2017/18 Var. (%) Var. (%)
12 de Abril 17.661.803 17.661.803 -45,38 -45,38
22 de Abril 40.661.803 23.000.000 -41,22 -36,52
Producio de Agicar
Acumulado Moido Acumulado Moido
2017/18 2017/18 Var. (%) Var. (%)
12 de Abril 704.381 704381 -51,02 51,02
22 de Abril 7,004 381 1.300.000 38,35 -28,31

Trading School Aplicado ao

Mercado de Soja e Milho
27 e 28 de setembro de 2017,Dourados/MS
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toneladas do mesmo momento da safra anterior. Porém, na
margem, deve haver uma alta de 84,56% frente ao volume de
704 mil toneladas da primeira metade de abril. Este volume
fabricacdo de acgucar deve se manter apenas 1,26% abaixo da
média de moagem das ultimas quatro safras na regido, que
oscila na faixa de 1,31 milhdes de toneladas.

Estes dados, inicialmente, deverdo manter o montante total
de agucar fabricado para a faixa de 2,00 milhdes de toneladas.
Porém, se somarmos o montante de 342,7 mil toneladas
produzidas antecipadamente em margo, teremos um total de
2,34 milhdes de toneladas de acUcar fabricado na safra atual

2017/18.

A

/_g\i

O mix de produgéo deve continuar acentuadamente voltado
ao etanol, com cerca de 60% da cana colhida destinada a
fabricagdo do biocombustivel. A arbitragem curta frente ao
acucar de Nova York tende a resultar em um volume maior de
cana destinado a fabricacdo de etanol.

Porém, o atendimento das contrata¢gdes prévias de
exportacdo de acgucar, deve limitar este movimento e manter
elevados os precos internos praticados no mercado spot, onde
deve sobrar pouco acUcar, descontado o que deve ser
embarcado ao mercado internacional em funcdo de atendimento
de contratos de exportacdo e o restante da cana destinada a

fabricacdo de hidratado, diante da vantagem na arbitragem.

O CMA Séries 4 é um sistema voltado a Analise, Informacao
e Negociacao em tempo real, que ajudaousuario a tomar as
melhores decis6es nos mercados financeiros e de commodities.
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INDICADORES ACUCAR e ETANOL - Parte |

SAFRA 2016/17 ATR-Cana Esteira e Cana Campo
Cana-de-aclicar: Quantidade produzida (Toneladas), Area plantada Sao Pauo
{Hectares) e Produtividade (Tonelada/Hectare) Més ATR C.Campo C.Esteira
Fonte: Conab WAR 5] Abril 0,5881 6421 71,73
Guantidade [Toneladas] snkada(Heztarer) [TondHa) [Toneladas] wtada [Hectares) Maio 0,5749 6346 70,89

Errasil 604 504 200 5.110.900 76 435 527 Junho 06154 6471 7228
Norte 3312220 52500 65 = 548 294  Juho 0,562608 85,82 73,52
Mordeste 45.952.000 904600 54 3,79 -1,24 Agosto 0,6461 6685 7467
Centro-Oeste 133.581.000 1.821.100 I -3,52 6,17 Setembro 0 6887 6349 7631
Sudeste 467 579700 5.711.300 a0 715 471 Outubro 0,7435 053 T T8
Sul 43.079.900 621.500 T2 419 20,24 MNovembro 07797 7233 8079
Centro-Sul 644 240600 8.153.500 79 445 6,08 Dezembro 0,7339 7446 8317
Fonddnia 148.100 2200 54 -22.45 -18,60 Janeiro 07473 7511 8390
Acre 1.166.000 3.600 - Fevereiro 07128 7533 84,15
AMazonas 242 700 - 61 12,21 5,88 Marco
Fioraima - 11.300 - - - Parana
Fara T17.800 - 63 520 -0,88 Marco 06048 BED4  TITT
Amaps - 32000 . . - Abril 0,5827 f472 7229
Tocanting 2087.000 38500 &7  -11,80 58  Maio 0,5868 E408  T15T
Maranhio 1.916.300 15200 56  -2185% 2199 Junho 0,6043 E494 7253
Fiaui 760.500 2700 80 2139 06  Juho 0,5735 E5.07 7288
Ceard 74.000 54.000 75 5453 0,00 Agosto 0,6090 ER.37 73,01
Rio Grande do Norte 2 577 400 125.500 51 8,50 1,50 Setembro 06264 BE23 7387
Parsiba 5787100 251100 47 4,60 0,56  Outubro 0,6502 BEED  T428
Femambuco 13.370.100 328800 53 178 241 Novembro 0,673 E733 752
Alagoas 17783.000 42000 53 9,85 161 Dezembro 06319 E783 7577
Sergipe 2026300 40000 50 -11,34 361 Janeio 0,703 £.00 7595
Eahia 2.5592 400 855.300 %] -32,07 -24 95 Feversiro 0 .R9E2 E7 B2 75,52
Minas Geraiz 64639700 47500 78 045 128 Maigo 05145 E7ED 7551
Espirito Santo 1.356.900 31.300 49 5170 -14,41 Aedcar Crigtal Ribeirdo Preto | Saca de 50 kg com até 150 [cunza
Fiicr de Janeiro 1.005.200 4.777.200 456 -5,72 -8,753 Més
Sio Paulo 400.577.500  620.400 20 897 §,20 Janeiro  War*) 2007 2016 2015 2014
Farana 43.034.300 - 75 423 20,30 Fevereiro 5,30 9823 8373 51,19 50,24
Santa Catarina = 1.100 = = - Marco 2.80 8343 81,16 50,22 50,00
Fio Grande do Sul 45600 636.500 56 -25.49 -8,33 Al 028 fre2 7740 B0ZTY A1.37
Mata Grosso do S 48.588.000 320.200 79 -0,20 6,65 Main h7E B1BY 51.50
Mato Grosso 16.341.500  554.400 65 -472 37 54 Junho 7543 BOER 51 A2
Goias 68.651.500 - 79 5,20 774 Julho 8367 4928 4553
Diistrita Federal - - = = = Agosto AE.E1 47 45 47.04

Média Mensal Actcar Bruto em NY | Base Primeiro Contrato Setembro 8591 47.00 4533
Méz W ar[%) 2017 2016 2015 2014 Outubro 8591  h048 44 45
Janeiro 4371 2084 1429 1506 15,42 Novembro 98,00  B4.24 47 55
Fevereiro RN 2035 1329 14.51 1E.E6 Dezembro 9780 7RO B0.55
Margo 16,54 1806 1545 1284 1758 Media Anual 3182 8026 5200
Abril 15,22 1291 17 B
Maio 16,68 12,70 17.50
Junho 13.44 1211 18,13
Julho 19,69 11.88 1713
Agosto 200 11.84 1688
Setembro 21,94 1214 1654
Outubro 2293 1418 16,48
Movembro 20,87 14,89 15,88
Dezembro 18,83 14,98 14,93
Média Anual 18,23 13,34 16,65

Fonte: Dados Oficiais do Governo, Banco Central, Ministério da Fazenda
Elaboracdo: SAFRAS & Mercado | Departamento de Andlise de Mercado de Aclcar & Etanol
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INDICADORES ACUCAR e ETANOL - Parte Il

Evolugio das vendas de etanol no Brasil Média Histdrica® 39,43

em metros cubicos Média 2009 8580 comparativo de Pregos entre Agtcar

Total Etanol Var (%) 2016 2015 2014 Média 2010 9175 noMercado Fisloo de Etanol

Janeiro -4,2E 2.109.267 2.217.07 2002430 Média 2011 49,08 ‘Lﬁﬁ”“ﬁ

Fevergiro 14 207537 20MEENZ 1917542 Media 2012 MBE  mom

Marco 4,60 2MO0E 2267361 1847.956  Média 2013 1191 remm

Abril 12,81 2124514 24337 1936545 Média 2014 M1 sem

Maio 36 Z24BERE 2318948 132060 Média 2015 1579 miorm

Junho 426 2ITETE 22933 1216122 Média 2016 4443 Lo

Julhe A28 2243843 2476040 1926762 Safra 2010411 0 mom

Agosto £22 230821 24E4198 1986944 Safra 201112 4198 Low

Setembro 253 2312489 2EIRIEE 20445657 Safra 201213 259  iim

Outubro -19,04 2IEE3 2EBA.IER 2208282 Safra 201304 11,67 s2gs sszazzziss
Novembro 228 2006404 2.287.325 2049987 Safra 2014115 1217 TEi3 SERRS SR TR
Dezembro a 2ZEITG 2426323 Safra 201546 19,07 _

Total G45 23916786 28.830427 24085177 Safra 2016817 51,04 e

Etanol Hidratado

Janeiro -306 1212.363 1251915 1105354 ,

Fevereirn A006 LM0129 1269072 105,308 Ganhos Acucar Sobre o Etanol(%)

ME.FI;D -21'85 1132135 1442765 353139 Media Anidro @ Hidratado com base em Ribeirao Preto

Abril 2264 160337 1499972 497 541 000

Maio -3,00 129807 1434708 951461 -

Junho -15,35 1261523 1490273 951225 '

Julhe 15,30 124,602 1552110 1015425 S0

Agosto W25 1261408 1GTE.06E 1061067 i

Setembro 17 5 1244811 1E33.095 1100117 i

Outubro -H.50 1198 897 1.750.10 1208197 30,00

Novembro -2858 1005537 1409.932 1IEBET

Dezembro 1546723 1372.560 s

Total -7 E2 124471 17862740 12994115 10,00

Etanol Anidro -

Janmru. -7 896,904 965103 247.077 : s h e e s e W ou b
Fevergiro 20,28 935,242 77753 262,234

Marco 9.7 1.007.820 912546 2a88k e J17 16 15 == Modia 5 Anc

Abril 354 964,277 4346 940,957

Maio 4,89 926,749 834240 szassn. Indicador 5emanal de Fretes de Agucar

Junho 073 210,151 403,051 g62a08  Origem UF Destino UF Frete Momento
Julhe 052 929,342 822,880 .23y (RS/t)  (RS/tkm)
Agosto 802 9534 §88.42 35877 Araraguara  SP Itirapina  SP 2353 0,3003
Setembro 2h SETETE 236,070 344440 Araraquara Sp Santos sp 104,44 0,2042
Outubro 420 977.635 938,255 1000188 po=rs 5p Santos 5p 110 03383
Novembro 07 1000567 877.393 28437 Catanduva 5p Guaruja op 975  0,1994
Dezembro 0 104332 L467E4 pAlagnas MG Santos Sp 1175  0,2051
Total Anidro 573 10475075 10967688 1.091.062 MNova Olimpia MT Porte Velho RO 160 0,1278
Gasolina C Paraguagu SP Santos SP 132 0,2486
Janeiro 13,95 3321968 3260.410 3B8B30E Pitangueiras 5P Santos 5p 111 0,24%4
Fevereiro 137 1463.858 IN0A2E 3432935 Serrana 3P Santos Sp 104,33 0,2635
Marco 971 ITIZEEE 2402208 aEEEZEE  Vicentinopolis GO Ribeirdo Sp 1045 0,914
Abril 354 IETIZ96 2449429 3VE3E30 Fonte ESALE-LOG Natas: Periodo: 24/04 - 30/04

Maio 453 3428701 3274965 3716598

Junho 079 2370828 1344632 246663

Julhe 052 2442008 R422M49 2646248

Agosto 802  3BB3ITE 3289414 3703508

Setembro R I e 1 3.777.758

Outubro 420 ZE2ZEA  34TEOE 4.000.745

Novembro 14,07 ITOESM 2249605 3537.267

Dezembro 3844377 4157.055

Total Gasoli 431 3BTIEETS 41137402 44,364,247

Fonte: Dados Oficiais do Governo, Banco Central, Ministério da Fazenda

Elaboracdo: SAFRAS & Mercado | Departamento de Andlise de Mercado de Aclcar & Etanol






