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ACUCAR EM NOVA YORK APRESENTA
QUEDA DE 5,7% EM MAIO

Os contratos futuros de aglcar em Nova York tiveram em
maio a primeira queda do ano em comparagdo com 0 mesmo
momento do ano anterior no comparativo de precos. Este
movimento ja era esperado desde mar¢co deste ano quando o
padrdo de intensas altas mensais mostrava claros sinais de
desaceleracéo.

Em parte esta tendéncia de baixa ocorre em fungédo do forte
carregamento estatistico diante dos pregos elevados do ano
anterior. Além disso, a expectativa da SAFRAS & Mercado séo
de quedas mais intensas nas comparagc8es mensais de

precos a partir do segundo semestre de 2017 diante do nivel

elevado das cotagdes durante o mesmo momento do ano
anterior e das pressfes fundamentais e cambiais do mercado
de curto a médio prazo.

O principal driver de queda sobre os pregos do agUcar bruto
em Nova York decorre da entrada de mais uma safra volumosa
do Brasil, da recuperacdo da oferta da Asia, do cambio [real
desvalorizado frente ao délar e com ddlar mais forte em termos
internacionais] e da virada de déficit [1 milhdo de toneladas]
para um superavit [entre 3 a 8 milhdes de toneladas] entre as
safras internacionais 2016/17 e 2017/18 que comeca em

outubro deste ano.
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acumulada apresentou uma queda de 3,29%.
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Em comparagdo com a média doS ey ussicents por libra-peso

Nova York - Média Mensal Contratos Futuros Acticar Bruto n° 11

Més Var Mensal (%) Var. Média5 Anos  Média 5 Anos 2017 2016 2015 2014 2013 2012
A H ' Janeiro ﬁ 43,71 i 22,22 v 16,80 20,54 14,29 15,06 15,42 18,71 23,401
altimos cinco anos para o mesmo periodo, Fevereiro i 5311 & 2256”7 16,60 20,35 13,29 14,51 1666 1821 23,69
Margo ir 1684 3 9,737 16,46 18,06 15,46 12,84 1758 1835 2377
que atualmente oscila em US$/cents Abril ir 7.80 & 2777 15,96 16,40 15,22 12,91 1761 1766 2280
Maio * -5,73 E -1,32 v 15,94 15,73 16,68 12,70 17,50 17,08 20,72
~ . Junho -23,37 : -8,59 v 16,30 14,90 19,44 12,11 18,13 16,91 20,10
15,94, o més de maio apresentou uma Julho r 17,57 19,69 11,88 1719 1638 2275
Agosto v 17,00 20,01 11,84 1588 1670 2056
: X H H Setembro r 17,58 21,94 12,14 16,54 17,05 20,25
0, , : . : | :
desvalo rnzagao de 1'32 AJ' a primeira do Outubro r 18,59 22,99 14,18 16,48 18,81 20,47
Novembro v 17,74 20,87 14,89 15,88 17,77 19,31
2 . . v
ano. Além disso, olhando estritamente  DPezembro 168 1683 1498 1499 1641 1620
Média Anual %% 1785 & 1539 19,50 17,66 18,23 13,34 16,65 17,50 21,42
, ) Lo . Variag&o na Marger * -4,12
para a prépria média de ciNnCO anos  Epecaia2° Timeste 2017 00 Ly . ,
Vaiagéo na Margem * g asr  Médias Anuais - Aclcar Bruto NY
Variagdo no Ano # 652

podemos observar uma queda de 0,13%
passando de US$/cents 15,96 em abril

para US$/cents 15,94 em maio.
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Fonte: CMA Series 4 / Ice Futures
Elaboragéo: SAFRAS & Mercado | Departamento de Anélise de Mercado de Aglicar & Etanol

isto, 0 segundo trimestre de 2017 deve ter
uma média de pregos 18,57% abaixo da média do trimestre
anterior e 6,52% abaixo da média do mesmo trimestre do ano
passado.

Para o més de maio a expectativa da SAFRAS & Mercado
era de cotacdes ao redor de US$/cents 15,50, o que representou

uma diferenca de 1,48% sobre o valor efetivo do periodo.

Ja para junho de 2017 a expectativa da SAFRAS & Mercado
é de precos ao redor de US$/cents 14,90 o que deve representar
uma queda 23,37% sobre o mesmo periodo do ano anterior,
um decrescimento de 5,27% na margem com uma

desvantagem de 8,59% sobre a média dos Ultimos cinco anos

para o periodo.

Aclcar Cristal Ribeirdo Preto | Saca de 50 kg com até 150 Icunsa

Més Var. Anual Corrente (%) Var. Média 5 Anos (%) Média 5 Anos 2017 2016 2015
Janeiro 4p 530 - 37,007 64,40 R$ 88,23 R$ 83,79 R$ 51,19
Fevereiro 4r 280 & 33,697 62,40 R$ 83,43 R$ 81,16 R$ 50,22
Marco 4p 028 o 28,637 60,34 R$ 77,62 R$ 77,40 R$ 50,27
Abril A 243 o 24,457 59,37 R$ 73,88 R$ 75,72 R$ 51,69
Maio “r 184 e 28,447 59,81 R$ 76,82 R$ 75,43 R$ 50,85
Junho ' r 56,34 R$ 83,67 R$ 49,28
Julho r 56,34 R$ 86,61 R$ 47,45
Agosto r 55,65 R$ 85,91 R$ 47,00
Setembro r 54,60 R$ 85,91 R$ 50,48
Outubro r 53,02 R$ 98,00 R$ 64,24
Novembro r 57,03 R$ 97,80 R$ 76,05
Dezembro r 68,84 R$ 91,82 R$ 80,26
Média Anual r 4 165 53,95"Rs 80,00 "R$ 8527 RS$ 5575
Méd. 2017 X M édia (fech.) 2016 B & -6,18

Expectativa 2017 2° Tri 75,50

Var (%) Ano Anterior r * -3,54

Var (%) tri Anterior Ji. 9,14

'

T~

Elaboragéo: SAFRAS & Mercado | Departamento de Analise de Mercado de Aglcar & Etanol

> O CMA Séries 4 é um sistema voltado a Analise, Informagao
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Mercado fisico de agucar
encerra maio com
ganhos de 1,84%
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Os ganhos do mercado fisico interno contrastam

com as perdas dos precos externos de Nova York. A

arbitragem relativamente vantajosa ao hidratado
frente ao agucar no mercado internacional faz com
que menos cana seja destinada ao acgucar do
mercado doméstico apés o atendimento dos contratos de
exportagao, o que justifica os ganhos dos precos internos no
periodo

Encerrado o més de maio, foi possivel determinar a média de
oscilagdo dos precos da saca de 50 kg de agucar com até 150
Icumsa negociados no mercado fisico brasileiro, com base em
Ribeirdo Preto, durante o periodo. Na média a volatilidade no
més, em termos anuais, oscilou ao redor de +1,84% quando
comparamos a faixa de negociacdo ao redor de R$ 76,82 deste
ano contra a oscilagdo de R$ 75,53 durante 0 mesmo més do ano
anterior.

Além da alta no comparativo anual dos precos de maio, na
margem também houve uma valorizagédo na faixa de 3,97%,
quando comparamos com a média de negociagdo de R$ 73,88,
observada em abril de 2017. Ampliando a 6tica de analise, vemos

que o preco médio de maio deste ano se mostrou 28,44% acima

Volatilidade dos Precos do Aglicar Cristal (%)
Com até 150 icumsa | Base Ribeir8o Preto-SP | em RS/50 kg
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Evolucdo Anual do Actcar Cristal

Com até 150 lcumsa | Base RibeirdoPreto-5P | emR5/50 ke | Defiacionado
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da média de preco para este periodo durante os Ultimos cinco
anos, que atualmente oscila ao redor de R$ 59,81.

No més anterior os precos correntes de abril haviam se
mostrado 24,45% mais altos que a média dos ultimos cinco
anos para o periodo que, até entdo, oscilava em R$ 59,37. Com
isso, a média de prego dos ultimos cinco anos entre abril e maio
apresentou uma valorizacéo de 0,74%.

Para o segundo trimestre de 2017 a expectativa da SAFRAS &
Mercado € de precos ao redor de R$ 75,50. Isto deve representar
uma desvalorizagcdo de 3,54% sobre 0 mesmo trimestre do ano
anterior [no ano], que fora de R$ 78,27, e uma queda de 9,14
sobre a média de preco trimestre imediatamente anterior [na
margem], que fora de R$ 83,09.

Para o més de maio a expectativa da SAFRAS & Mercado era
de precos ao redor de R$ 75,00, o que significou uma baixa

2,37% sobre a média de precos efetiva do periodo. Ja para o més

Evolucdo Mensal do Agucar Cristal
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de junho a expectativa da SAFRAS & Mercado é de precos ao redor
de R$ 77,00, que deve significar uma queda anual de 7,97% e uma
alta, na margem, de 0,24% junto a um posicionamento 26,82%
superior a média de precos dos Ultimos cinco anos para 0 mesmo
periodo.

Os ganhos no mercado interno ocorrem mesmo frente a uma
entrada de safra recorde diante do forte atendimento dos contratos
de exportacdo de aguUcar por parte das usinas. A questdo é que o
hidratado tem se mostrado relativamente vantajoso frente ao agucar
externo com base em Nova York mesmo com a queda nos pregos
da gasolina.

Com isso, ap0s a fabricacdo de agUcar para exportagédo as
usinas acabam pegando a cana que sobra destinando a fabricagéo
de etanol hidratado, que, mesmo remunerando cerca de 5% menos
gue o agucar, apresenta a vantagem de ter uma liquidez financeira
imediata frente a commodity. Perdas do hidratado frente ao aglcar
sdo toleradas pelas usinas até a faixa de 10%, ndo necessitando

que a relagdo de pregos entre os dois produtos seja positiva.

Volume programado para embarque

nos portos do pais cai 7% na

quinta semana de maio

Em recente relatério de Line-Up, a agéncia de fretamento
maritimo Wiliams informou que a atualmente, até o dia 31 de maio,
encontram-se em fila para embarque nos portos brasileiros cerca
de 50 navios, um volume 16,28% superior aos 43 navios do més
anterior.

Destes, 38 estdo em Santos, contra 37 da semana passada
[+2,70%], e 11 estdo em Paranagud, contra 11 da semana anterior
[+15,38%)] navios da semana anterior. Neste sentido, o porto de
Santos concentra 76,00% dos navios atracados ou em espera
para o embarque de agUcar dos portos brasileiros. Na semana
anterior este mesmo porto concentrava 72,55% das embarcacgfes

do setor.

Em comparagdo com o mesmo momento do més anterior, no
total dos portos, podemos observar uma alta de 16,28%. Naquele
periodo haviam 43 navios na fila de embarques. Analisando em
termos anuais, existe, na quinta semana de maio, uma queda de
1,96% no numero de navios. No mesmo momento do ano anterior
também haviam 51 embarcacgdes aguardando para exportar agucar
ao longo do da costa brasileira.

Ao total estdo previstos para embarque 1,76 milhdes de
toneladas de agucar. Deste montante 98,41% s&o de VHP, ou 1,73
milhdes de toneladas [na semana passada a concentracéo era de
97,61%)]. O restante esta concentrado em Cristal com 150 Icumsa,
com 6,57 mil toneladas, ou 0,37% dos embarques totais [na
semana passada era cerca de 0,12%] e refinado com 45 Icumsa,
com 21,5 mil toneladas, ou 1,22% do total. Na semana anterior a
participacdo deste produto era de 1,12%.

O volume geral de embarque agendado atualmente se mostra
4,61% abaixo ao que estava agendado na semana anterior. Naquele
momento 1,84 milhdes de toneladas estavam programadas. Em
comparacdo com o més anterior a queda € de 0,67% quando
comparamos com o volume agendado até entdo de 1,77 mihdes
de toneladas.

No ano o volume programado até a quinta semana de maio
esta 7,65% acima do que estava agendado até 0 mesmo momento
do ano passado, quando os embarques programados chegavam
a 1,90 milhdes de toneladas.

Santos representa agora 77,29% dos embarques [com 1,36
milhdo de toneladas], contra 76,59% da semana anterior.
Paranagua com seu fluxo agendado de 371,92 mil toneladas
representa 21,12%, contra 21,99%, da semana anterior. Maceio
apresenta um volume de 28,00 mil toneladas agendado para
embarque [1,59% do total contra 1,42% da semana anterior].

Alguns dos destinos em destaque desta semana foram India
[160 mil toneladas], Ir [104,5 mil toneladas], Egito [85,75 mil

toneladas] e Iraque com 42,30 mil toneladas.

O CMA Séries 4 é um sistema voltado a Analise, Informacao
e Negociacao em tempo real, que ajudaousuario a tomar as
melhores decis6es nos mercados financeiros e de commodities.

CMA Series4

Agricolaby safras
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INDICADORES ACUCAR e ETANOL - Parte |

SAFRA 2017/18 ATR-Cana Esteira e Cana Campo
Cana-de-aglcar: Quantidade produzida (Toneladas), Area plantada Séo Pauo
(Hectares) e Produtividade (Tonelada/Hectare) | Safra 2017/18 Més ATR C.Campo C.Esteira
Fonte: Conab relatério de Abril VAR (%) Abril 0,5881 64,21 71,73
Quantidade (Toneladas) antada(Hectares) (Ton/Ha) (Toneladas) 1tada (Hectares) Maio 0,5749 63,46 70,89

Brasil 647.625.600 8.838.500 73,27 -6,76 -2,99 Junho 0,6154 64,71 72,28
Norte 3.752.120 52.700 71,20 13,28 0,38 Julho 0,6269 65,82 73,52
Nordeste 45.833.800 881.500 52,00 -2,46 -2,55 Agosto 0,6461 66,85 74,67
Centro-Oeste 136.170.200 1.805.100 75,44 1,94 -0,88 Setembro 0,6887 68,49 76,51
Sudeste 421.867.300 5.473.500 77,07 -9,78 -4,16 QOutubro 0,7435 70,53 78,78
Sul 40.002.200 625.700 63,93 -7,14 0,68 Novembro 0,7797 72,33 80,79
Centro-Sul 598.039.700 7.904.300 75,66 -7,17 -3,06 Dezembro 0,7839 74,46 83,17
Rondénia 118.200 2.500 47,28 -20,19 -28,57 Janeiro 0,7473 75,11 83,90
Acre 104.200 1.900 54,84 -91,06 -13,64 Fevereiro 0,7128 75,33 84,15
Amazonas 276.400 3.600 76,78 13,89 0,00 Marco 0,6782 74,68 83,42
Roraima - - - - - Parana
Para 938.100 13.900 67,49 30,69 23,01 Marco 0,6639 72,50 80,97
Amapé - - - - - Abril 0,5675 70,83 79,11
Tocantins 2.315.200 30.800 75,17 10,93 -3,75 Maio
M aranh&o 2.097.500 38.900 53,92 9,46 -1,52 Junho
Piaui 970.700 15.600 62,22 27,64 2,63 Julho
Ceara 40.000 800 50,00 -45,95 -70,37 Agosto
Rio Grandedo Norte  2,814.400 58.400 48,19 5,12 8,15 Setembro
Paraiba 5.874.700 124.400 47,22 1,51 -0,88 QOutubro
Pernambuco 13.693.500 259.500 52,77 2,42 3,35 Novembro
Alagoas 15.538.000 301.700 51,50 -12,65 -8,24 Dezembro
Sergipe 1.698.900 42.800 39,69 -16,16 -10,83 Janeiro
Bahia 3.106.000 39.300 79,03 19,81 -1,75 Fevereiro
Minas Gerais 65.670.300 841.700 78,02 1,59 -1,59 Margo
Espirito Santo 2.228.600 45500 48,98 64,24 -4,21 ﬁgucar Cristal Ribeirdo Preto | Saca de 50 kg com até 150 Icunsa
Rio de Janeiro 1.754.400 28.000 62,66 74,53 -10,54 Més
Séo Paulo 352.214.000 4.558.400 77,27  -12,07 -4,58 Var(%) 2017 2016 2015 2014
Parana 39.947.400 624.600 63,96 -7,17 0,68 Janeiro 5,30 88,23 83,79 51,19 50,24
Santa Catarina = = = = = Fevereiro 2,80 83,43 81,16 50,22 50,00
Rio Grande do Sul 54.800 1.100 49,82 20,18 0,00 Marco 0,28 77,62 77,40 50,27 51,37
Mato Grosso do St 49.829.600 643.600 77,42 2,56 1,12 Abril -2,43 73,88 75,72 51,69 51,50
Mato Grosso 15.936.400 221.800 71,85 -2,48 -30,73 Maio 75,43 50,85 51,52
Goias 70.404.300 939.700 74,92 2,55 -1,54 Junho 83,67 49,28 49,53
Distrito Federal - - - - - Julho 86,61 47,45 47,04

Média Mensal Agucar Bruto em NY | Base Primeiro Contrato Agosto 8591 47,00 45,33
Més Var(%9 2017 2016 2015 2014 Setembro 8591 50,48 44,45
Janeiro 43,71 20,54 14,29 15,06 15,42 Outubro 98,00 64,24 47,55
Fevereiro 53,11 20,35 13,29 14,51 16,66 Novembro 97,80 76,05 50,55
Margo 16,84 18,06 1546 12,84 17,58 Dezembro 91,82 8026 52,00
Abril 7,80 16,40 15,22 12,91 17,61 Média Anual 0.81 0.85 0.56 0.49
Maio 16,68 12,70 17,50
Junho 19,44 12,11 18,13
Julho 19,69 11,88 17,19
Agosto 20,01 11,84 15,88
Setembro 21,94 12,14 16,54
Outubro 22,99 14,18 16,48
Novembro 20,87 14,89 15,88
Dezembro 18,83 14,98 14,99

Média Anual 18,84 18,23 13,34 16,65

Fonte: Dados Oficiais do Governo, Banco Central, Ministério da Fazenda

Elaboragéo: SAFRAS & Mercado | Departamento de Andlise de Mercado de AguUcar & Etanol
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INDICADORES ACUCAR e ETANOL - Parte I

Ewlucéo das vendas de etanol no Brasil Média Historica* S e S AT A [T

em metros cubicos Média 2009 85,80 Mercado Fisico de Etanol

Total Etanol Var (%) 2016 2015 2014  Média 2010 01,75 T;’ SOOKQ

Janeiro -4,86 2.109.267 2.217.07 2.002.430 Média 2011 49,08 ¢ 97:00

Fevereiro 141 2075371  2.046.602 1917 542 Média 2012 34,68 rs87.00

Margo -9,60 2.140.015 2.367.361 1847.956 Média 2013 11,91 Rs77,00

Abril -12,61 2124614 2431317 1938548 Média 2014 11,11 Rs67,00

Maio -3,6 2.245.656 2.318.948 1920.611 Média 2015 15,79 Rs57,00

Junho -9,.26 2171673 2.393.324 1815.133 Média 2016 44,43 Rs$ 47,00

Julho -9,38 2.243.943 2.476.090 1926.762 Safra 2010/11 81,01 R$37,00

Agosto -6,22 2310.821 2.464.198 1986.944 Safra 2011/12 41,98 R$27,00 ggfeen

Setembro -8,53 2.312.489 2.528.165 2.044 557 Safra 2012/13 25,96 R817,00 ———=— — —
Outubro -19.04 2176531 2688365 2208383  Safra 2013/14 11,67 P Z I ] Piddd
Novembro -12,28 2.006.404 2.287.325 2.049.987 Safra 2014/15 12,17 fEF ot ' U
Dezembro 0 26175 2426323 Safra 2015/16 19,07 )

Total 845 23915786 28830427 2408577 Safra 2016/17 51,04 GRSl AT

Etanol Hidratado

Janeiro -3,16 1212.363 125195 1105.354 7 0

Fevereiro -10,16 1140.129 1269.072 1059.308 GanhQs A(}UC&I’ SObre 0 EtanoI(A))

Marco 2185 1132.195 1448765 959.139 Média Anidro e Hidratado com base em Ribeirdo Preto

Abril 22,64 1160.337 1499972 997.591 Q0

Maio -8,00 1319.907 1434.708 991461 60,00

Junho -15.35 1261523 1490273 951225

Julho -1530 1314.602 1552.10 105425 .00

Agosto -14,25 1351409 1576.056 1061067 40,00

Setembro -17,65 1344.81 1633.095 1100.17

Outubro -3150 1108.897 1750.10 1208.197 30,00

Novembro -28,68 1005.537 1409.932 1165.671 20.00

Dezembro 1546.733 1379.560 '

Total -17,62 B441711  17.862.740 12.994.15 10,00

Etanol Anidro o

Janeiro 707 896.904 965.103 897.077 ' L ) . . 5 . S . . 0 u ”
Fevereiro 20,28 935.242 777531 858.234

Margo 971 1007.820 918.596 888.816 =g=2017 =—2016 2015 === Media5 Anos

Abril 354 964.277 931346 940.957

Maio 4,69 925.749 884.240 929.150 Inaicador semanal de Fretes ae Agucar

Junho 0,79 910.51 903.051 863.908 Origem UF Destino UF Frete Momento
Julho 0,58 929.342 923.980 911337 (R$/1)  (R$/tkm)
Agosto 8,02 959.411 888.142 925877 Andradina SP lis ’ SP 37 0,1946
Setembro 8u 967.678 895.070 944440 Araraquara SP Santos SP 107,8 0,3037
Qutubro 4,20 977.635 938.255 1000.186 Araras SP Santos SpP 69 0,2863
Novembro 14,07 1000.867 877.393 884317 Batatais SP Ribeirao SP 18 0,3974
Dezembro CRERIccL oS82 1046764 Bocaina SP Jau SP 18 0,7826
Total Anidro 578 10475075  10.967.688 11091062 Brejo Alegre  SP Paranagua PR 128 0,1707
Gasolina C Conceicdo das MG Santos SP 1175 0,2051
Janeiro -1395 3.321868  3.860.410 3588.306 lacanga SP Santos SP 116,5 10,2618
Fevereiro 137 3.463.858 3.110.123 3432935 Martin6polis SP Santos SP 129,5 0,2059
Margo 9,71 3.732.665 3.402.206 3.555.265 Paraiso SP Itirapina SP 44 0,2268
Abril 354 3.571396 3.449.429 3.763.830 Fonte: ESALQ-LOG Notas: Periodo: 08/05 - 14/05

Maio 4,69 3428701 3274965 3.716598

Junho 0,79 3.370.928 3344632 3.455.631

Julho 0,58 3.442.006 3.422.149 3.645.348

Agosto 8,02 3553376 3.289.44 3.703.508

Setembro 811 3583992 3315074 3.777.758

Outubro 420 3.620.869 347508 4.000.745

Novembro 1,07 3.706.94 3.249.605 3537267

Dezembro 3.944.377 4.187.055

Total Gasolir 431 38796.573 41137.402 44364247

Fonte: Dados Oficiais do Governo, Banco Central, Ministério da Fazenda

Elaboracao: SAFRAS & Mercado | Departamento de Andlise de Mercado de Acucar & Etanol




