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EXPORTACOES DE ACUCAR PARA
A CHINA CAEM 98% EM MAIO

A forte queda anual no volume de exportacdo contrasta Evolugdo Mensal das Exportagdes Brasileiras de Agticar: China
com a elevagdo na margem e é acompanhada pelo fluxo de
receita que também apresentou uma forte redugcdo em maio

Os dados mais atualizados sobre as exportagdes de
agucar bruto, refinado e processado disponibilizados pela
Secretaria de Comércio Exterior (Secex) para a China
mostraram a reversao, ainda que muito limitada, da queda

da demanda chinesa que enfrenta dificuldades de expansédo
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mesmo com a demanda interna por aglicar aumentando.
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commodity. O objetivo do governo local é o fortalecimento

da industria para o atendimento da crescente demanda até o quinto més do ano passado. A expectativa da SAFRAS &

interna por agtcar na China. Mercado para as exportacdes do Brasil para a China ao longo

Em maio o Brasil exportou 3,50 mil toneladas da commodity 4o 5017 esta 2,0 milhdes de toneladas o que representa uma

para a China, um volume 98% inferior as 208 mil toneladas queda de 16,78% frente ao volume exportado no ano anterior,

exportadas no mesmo més do ano anterior. Na margem o que fora de 2,40 milhdes de toneladas.

crescimento é de 14 vezes mais frente ao volume embarcado Olhando para o preco médio de exportacio vemos que, em

de 250 toneladas observado no més imediatamente anterior. maio o preco de embarque foi de US$/ton 503,59, um valor

No acumulado do ano as exportagSes de agucar para @  gg 1504 superior ao preco médio de US$/ton 324,58 observado

China somaram 224,30 mil toneladas, com uma queda de  , \esmo momento do ano anterior. Na margem a situacéo se

69,68% frente ao volume de 739,91 mil toneladas acumulada inverte com uma baixa de 39,65% quando comparamos com o
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Exportacgdes de Agticar China| 2016

Més Var(%) uss Var(%) Peso (kg) Var(%)
Janeiro & 85,67 75.991.451 & 16,07 179.039.431 & 59,96
Fevereiro 8 72,03 17.272.793 & 81,27 41.520.000 o 49,31
Margo - 0 - 0 -
Abril & -98,82 208.604 99,56 250.000 4 167,64
Maio 8 95740 1.762.548 & 98,32 3.500.000 % 5515
Junho

Julho

Agosto

Setembro

Outubro

Novembro

Dezembro

Total 95.235.396 224.309.431

Var. Ano () &8 -37,40 -88,32

var. Més & 744,92 & 1300,00

Var Acum. (3] " 07 8 5968 g
EXPECTATIVAS 2015 Var (%) Meédia Atual contra média final de 2016

Volume (Ka) 2.000.000.000 4 -16,78 Média Atual contra projecdo final de 2017

Recsita [US$] 900.000.000 4 9,35 Preco Corrente X Média 5 anos no Periodo

Prego Média [US$ton) 450,00 4 34,09 Preco Médio Atual X Média 5 anos no Perfodo

166.666.667
75.000.000

4 -16,78 Volume Acum Atual X Expectativa Final 2017
o 3,35 Volume Acum Atual X Final de 2016

MédiafMés (Expes. Vol
MédiaiMEs (Expec.) Fies
Fonte MDIC/Alice Web
Elaboracdo: SAFRAS & Mercado | Departamento de Andlise de Mercado de Aglcar & Etanol

preco de US$/ton 834,42 observado no més imediatamente
anterior. No acumulado de 2017 o pre¢co médio de embarque
oscila atualmente em US$/ton 544,61 que aponta para uma
aceleragdo de 48,08% frente ao valor médio de US$/ton 294,23
observado durante o mesmo momento de 2016. A expectativa
da SAFRAS & Mercado é que ao longo de 2017 o pre¢go médio
por tonelada oscile em US$ 450,00 o que deve significar uma

alta de 34,09% frente a média fechada de 2016 em US$/ton

Evolugdo do Mix de Produgdo de Cana no Centro-Sul
Safra 2017/18
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s0,00

59,01

357,03

45,00

5323
52,55

40,00

40,99

335,61. Com isto os pre¢os correntes de maio se

UsSfton
442 mostram 21,03% acima da estimativa da SAFRAS para
416,01
sus O final do periodo.
503,59
Sob uma 6tica de longo prazo, podemos notar que
o valor médio de negociagcdo de maio, se mostra
26,39% acima da média dos ultimos cinco anos no
544,61 , .
& ss15 Mmesmo periodo, que atualmente oscila em US$/ton
B -39,65
3 :zz: 398,42. J4a, o preco médio acumulado de 2017 se
& 2103 . L. i .
& 22 mostra 16,90% acima da média dos Ultimos cinco anos
& 36,69
¥ 3378 . a . £ .
& w05, acumulada no mesmo periodo de referéncia. A propria

média dos Ultimos cinco anos para o periodo teve uma
queda de 16,57% passando de US$/ton 477,56 para
US$/ton 398,42.

O fluxo de receitas estd acumulado em US$ 95,23 milhdes,
um valor 56,07% abaixo do visto durante 0 mesmo momento do
ano anterior. Somente em maio o fluxo foi de US$ 1,76 milhdes
[-97,40% no ano e +744,93% na margem]. A expectativa da
SAFRAS & Mercado é que ao fim de 2017 o valor acumulado
chegue a US$ 900 milhdes, ficando 9,35% acima dos US$

823,05 milhdes vistos ao longo de 2016.

Moagem pode chegar a 42
milhdes toneladas na primeira
metade de junho

A primeira quinzena de junho no Centro-Sul do

Brasil deve ser marcada por uma intensa alta, em

52,00

termos quinzenais, no montante de cana processada

junto a semelhante aumento na producdo do agUcar,

35,00
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12 de Junho *Estimativa

diante do andamento da safra 2017/18 com um clima

seco e favoravel a colheita de cana e a producao de

O CMA Séries 4 é um sistema voltado a Analise, Informagao

e Negociacao em tempo real, que ajudaousuario a tomar as
melhores decis6es nos mercados financeiros e de commodities.
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aclcar. Este cenario é reflexo da desaceleracdo da

moagem ocorrida na segunda quinzena de maio onde
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‘Cana-de-Agucar: Evolugio da Moagem no Centro-Sul do Brasil
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as chuvas do inicio daquele periodo levaram a uma

30.00000000

20000,000,00

forte interrupgdo no processo produtivo que chegou a

10.000.000,00

seis dias consecutivos.
De la para ca houve uma nova redug¢ado no prego da
gasolina o que deixa o etanol hidratado menos atraente
para as usinas que ainda se encontram em fung¢do do
atendimento do forte volume de contratos de exportagéo
desta safra que comecaram a ser firmados ainda no
quarto trimestre do ano anterior. Além disso, a demanda
fraca pelo etanol nas bombas mantém um limite para a
producgdo de hidratado pelas usinas, limite este que é ampliado
pela questao da queda no prego da gasolina o que, em Ultima
instancia, conduz as unidades produtoras diretamente para a
fabricacéo de aculcar, o que explica o forte crescimento projetado
no volume da commodity durante a primeira metade de junho.
Na primeira quinzena de junho deve ocorrer uma alta de

61,62% na moagem de cana na regido em termos anuais que,
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Agticar Evolugio da Moagem no Centro-Sul do Brasil
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deve oscilar ao redor de 42 milhdes toneladas contra 0 montante
de 25,98 milhdes de toneladas registradas no mesmo momento
da safra anterior.

Porém, na margem, deve haver uma alta na faixa de 32,97%
frente o volume de 31,58 milhdes de toneladas processadas

na segunda metade de maio. Este volume de moagem da

primeira metade de junho deve se manter 13,62% acima da

Colheita de Cana- de Aglcar

Regido Centro-Sul

Quinzena Acumulado Moido Acumulado Moido Acumulado Moido
201718 2017/18 Var. (%) Var. (%)
18 de Abril 17.621.803 17.621.803 -45,50 -45,50
22 de Abril 41.823.363 24.201.560 -39,54 -33,21
12 de Maio 80.255.182 38.431.819 -26,28 -3,18
22 de Maio 111.842 089 31.586.907 -20,89 -2,83
12 de Junho * 153.842.089 42 000.000 -8,08 61,62
Producdo de Agicar

Moido Acumulado Fabricado Acumulado Fabricado

2016/17 2017/18 2017/18 Var. (%) Var. (%)
12 de Abril 1.437.979 704.381 704.381 -51,02 -51,02
28 de Abril 1 1 1.833.441 1.129.060 -43 61 -37,74
12 de Maio 2 7 3.939.517 2.106.076 -25,38 1,69
22 de Maio 1.687.254 5.605.043 1.755.526 -18,75 4,05
12 de Junho * 8212518 120289 7 7.995.043 2.300.000 -2,65 91,21

Estimativa: SAFRAS & Mercado; Dados Fonte: Unica; Elaboragio: SAFRAS & Mercado

Trading School Aplicado ao

Mercado de Soja e Milho
27 e 28 de setembro de 2017,Dourados/MS

Inscreva-se em www.safras.com.br
e-mail: eventos@safras.com.br
fone: 51 32909200 | por fax: 51 32249170
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média de moagem das ultimas cinco safras na regido para este
mesmo periodo, que deve oscilar na faixa de 36,96 milhdes de
toneladas.

Estes dados manterdo o montante total de cana moida na
faixa de 153,84 milhdes de toneladas. Um volume 8,08% abaixo
do acumulado até o mesmo momento do ano anterior, em
167,35 milhdes de toneladas, mas 37,55% acima do visto sobre
a quinzena imediatamente anterior.

Em relagcdo a média das ultimas cinco temporadas para o
mesmo periodo, em 156,47 milh8es de toneladas, os dados
acumulados até a primeira metade de junho devem se
posicionar 1,69% abaixo.

Se somarmos o volume de cana colhida antecipadamente
em mar¢o com o0 acumulado até a primeira quinzena de junho,
0 mercado ja conta com 165,08 milhdes de toneladas colhidas
da safra atual frente os 11,24 milhdes de toneladas da safra
antecipadas em trinta dias.

Quanto a producdo de acglcar, a expectativa € que sejam
fabricadas 2,3 milhdes de toneladas da commodity. Este volume
indica uma alta anual de 91,21% frente as 1,20 milhdes

toneladas do mesmo momento da safra anterior. Porém, na

margem, deve haver uma alta de 31,01% frente ao volume de
1,75 milhdes de toneladas da segunda metade de maio. Este
volume fabricacao de agucar deve se manter 19,81% acima da
média de moagem das ultimas cinco safras na regido, que oscila
na faixa de 1,91 milhdes de toneladas.

Estes dados, inicialmente, deverdo manter o montante total
de agucar fabricado para a faixa de 7,99 milhdes de toneladas.
Um volume 2,65% abaixo do acumulado até o mesmo momento
do ano anterior, em 8,21 milhdes de toneladas, mas 40,39%
acima do visto sobre a quinzena imediatamente anterior. Em
relacdo a média das ultimas cinco temporadas para 0 mesmo
periodo, em 7,60 milhdes de toneladas, os dados acumulados
até a primeira metade de junho devem se posicionar 5,10%
acima.

O mix de producéo deve ser menos voltado ao etanol, com
cerca de 52% da cana colhida destinada a fabricagdo do
biocombustivel. Além deste valor ser 0,55 ponto porcentual
inferior ao mix da quinzena anterior, ele se mostra 7,24 pontos
porcentuais abaixo do que fora destinado para a fabricagcdo do
etanol no mesmo momento da safra passada, quando 59% da

cana colhida era destinada a fabricagcdo do biocombustivel.

O CMA Séries 4 é um sistema voltado a Analise, Informacao
e Negociacao em tempo real, que ajudaousuario a tomar as
melhores decis6es nos mercados financeiros e de commodities.

CMA Series4

Agricolaby safras
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INDICADORES ACUCAR e ETANOL - Parte |

SAFRA 2017/18 ATR-Cana Esteira e Cana Campo

Cana-de-aclicar: Quantidade produzida (Toneladas), Area plantada Sao Pauo | 2017

(Hectares) e Produtividade (Tonelada/Hectare) | Safra 2017/18 Més ATR Mensal ATR Acum.  C.Campo C.Esteira
Fonte: Conab relatario de Abril VAR [] Abril 0,6496 06496 7093 7923

Guantidade [Toneladas) snkada(Hestarsr) [ToniHa) [Toneladas] wtada (Hectares) Maio 0 6316 05401 6989 7807
Errasil 647625600 2833500 7327 £.76 =285 Parana | 2017
Morte 3.752.120 2700 71,20 13,28 033 Marco 0,6639 06639 7250 8097
Maordeste 45.833.800 281.500 52,00 -246 =255 Abril 05675 05672 T083 79N
Centro-Oeste 136.170.200 1.805.100 7544 1,54 -0,88 Maio 0,6304 06077 6973 7789
Sudeste 421867300 5473500 77,07 978 4,16 Alagoas e Sergipe | 2017 - Valores mensais
Sul 40.002.200 625700 6393 -714 068 Bruto Liquido juido Cana Padrdo
Centro-Sul 508.035.700 7.904.300 7566 -7 A7 -3,06 Janeiro 0,7538 0,7783 84,03
Ronddnia 118.200 2500 4728 -201% -28.57 Fevereiro 0,7588 07748 84 57
Acre 104.200 1900 5484 9106 1364 Margo 0,8014 i 89,33
AMmazanas 276.400 3600 7673 13,89 0,00 Abril 0,7839 0,7659 &7, 38
Fiaraima - - - - - Maio 0,7813 0,7793 &7, 03
Pari 938.100 13.900 67,49 30,69 23.m Pernambuco | 2017 - Valores mensais
Amapa - - - - - Liquido Finaljuido Cana Padrdo
Tocantins 2315200 30800 7547 1083 375 laneiro 0,3472 08277 100,32
Marankia 2097500 38900 5392 9,45 -152  Fevereiro 0,388 08195 99,82
Fiaui 570700 15600 6222 2764 263 Margo 0,3030 07545 95,55
Ceara 40.000 &00 50,00 4595 -10,37 April 0,7649 07473 91,03
Ric Grande do Norte 2,814 400 58400 4819 512 8,15 Maio 0,7469 07297 88,89
Paraiba 5.874.700 124400 4722 1,51 -0,28
Fernambuco 13.693.500 230500 5277 242 335
Alagoas 15533000 301700 5150  -1265 824
Sergipe 1698900 42300 3969  -16,16 10,83
Bahia 3.106.000 39300 79,03 19,81 -1,75
Minas Geraiz 65670300 241700 7802 159 -1,59
Espirito Santo 2.228.600 45500 4898 6424 -4
Fio de Janeira 1.754.400 28.000 62866 7453 -10,54
SioPaulo 352.214.000 4558400 7727 -12,07 -458
Faran 355947 400 624 600 63596 -7 063
Santa Catarina - - - - -
Rio Grande do Sul 54 200 1.100 4982 2018 0,00
Mato Grossodo S 49825 600 643600 7742 256 112
Mato Grosso 15.936 400 221800 71,85 -2 48 -30,73
Gioias 70.404.300 935700 74592 255 =154
Diztrito Federal - - - - - Aecar Cristal Ribeirdo Preto | Saca de 50 kg comn até 150 lcunza
Média Mensal Acticar Bruto em MY | Base Primeiro Contrato Més

b &z Warli) 2017 2016 2015 2014 War ) 2007 2016 2015 2014
Jangiro 43,71 2054 1429 15,08 15,42 Jangiro 5,30 8823 8373 B9 h0.24
Fevereiro RN 2035 1329 14,51 16,66 Fevereiro 280 8343 891168 B022 &0.00
Margo 16,84 1806 1548 12,84 17 .58 Margo 0,28 7iR2 7740 BOZT 51,37
Abril 7.80 1640 1522 1291 1751 Abril 243 7383 Vo722  B1E9 51,50
Maio 5,73 1573 1668 12,70 17 50 Maio 184 7682 Vh43 5085 5152
Junho 19,44 121 18.13 Junho 8367 4328 43A3
Julho 19,69 11,88 1713 Julho BEE1 4745 47.04
Agosto 20Mm 11.84 16,88 Agosto g8 47.00 45 33
Setembro 21,94 12,14 16,54 Setembro 8591 G048 44,45
Outubro 2293 1418 1648 Outubro 98.00  EB4.24 47 Bb
Novembro 2087 14.89 15.88 Novembro 9780  YEOA 50,55
Dezembro 18,83 14,98 1449 Dezembro 9182 B026 52,00
Média Anual 17,85 1766 1823 13,34 16,65 Meédia Anual 0.02 0.80 0.85 0.56 0.49

Fonte: Dados Oficiais do Governo, Banco Central, Ministério da Fazenda
5AFRAS & Mercado | Departamento de Andlise de Mercado de Aclcar & Etanol
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INDICADORES ACUCAR e ETANOL - Parte Il

Evolugdo das vendas de etanaol no Brasil

em metros clbicos

Total Etanol War (%)
Janeiro -10,45
Fevereiro 218
Marco <308
Abril

Maio

Junho

Julho

Agosto

Setembro

Qutubro

Novembro

Dezembro

Total 856

Etanol Hidratado

Janeirg 27,09
Fevereiro 2412
Margo 114
Abril

Maio

Junho

Julho

Agosto

Setembro

QOutubro

Novembro

Dezembro

Total -20,34
Etanol Anidro

Janeiro 12,04
Fevereiro 238
Marco 5,78
Abril

Maio

Junho

Julho

Agosto
Setembro
Outubro
Novembro

Dezembro

Total Anidro B4
Gasolina C

Janeiro 12,04
Fevereiro 238
Marco 5,78
Abril

Maio

Junho

Julho

Agosto

Setembro

Outubro

Novembro

Dezembro

Total Gasolir (1:2)

207
1888803
1822609
2072056

i}
i}
0
i}
0
i}
i}
0
i}

B.rE3ATY

283872
BE5.075
1.00&.013

27544872

100491
957.H3D
1066037
i}

i}
0
i}
0
i}
i}
i}

0
anzeh0g

3721968
3546420
3548295

N2ieET:

2016
2.103.267
207531
240,015
2124614
2245656
2IMET
2243543
230,821
212483
217653
2.006.404
228421

26.200.996

1212363
11400123
1132195

160,337

1.3419.907

1261522

1314602

1351409
134481

1138257

1005537

144,133
14585544

296904
935,242
1.00v.820
E4.27T
925.749
0151

b e
38341
JETETE
776G
1.000.267
140,077
1.616.162

3321868
1463858
3.TIZEER

3ET1396

3428701
1ar0592s
3442006

LERDATE
1583992
JE20.269
3706514
4222503
439,082

Fonte; Dados Oficiais do Governo, Banco Central, Min

2015
2217017
204 E02
2367361
243317
235048
239330
2476.040
2.464.192
2528165
2 E88.365
22873265
2ENTG
20830427

1251915
1269.072
14438760
1493972
14734708
1490273

1552110
1576.056
1633.095

1750110
1403932

1546732
17.862.740

65103
Trrei
3596
931346
204.240
303061

323.380
agEMz
255070
938.255
a77.393
1.064.932
10967 6328

J.860.410

20123
3402206
3449423
3274965
3344832
3422149

J2aa414
335074
347008
3249605
3A44577
17402

erio da Fazenda

Média Historica® 39-33 Comparathvo de Pregos entre Aglcar no
Media 2010 91,75 Me;zeﬂ:uéblm de Etanol
v &m 5
Média 2011 4908 iiom
Média 2012 3468  mmim
Média 2013 1191 ®om
Média 2014 11 =T
Média 2015 1579 7
Média 2016 a1
Média 2017 7 B
Safra 2011112 4198 o
Safra 2012113 259  mum
Safra 2013114 11,67 8855323233223322223
Safra 2014/15 12,17 TTITITITITIRIEIREEE
Safra 2015116 19,07 .
Safra 2016117 47,37 e
Safra 2017118 38,72

Ganhos Acticar Sobre o Etanol(%)

Médla Anldro e Hidratado com baseem Rlbelrdo Preto

BE BB B BB

000

-a= 2017 =—2016 2015 === Media5 Anos

Indicador 3emanal de Fretes de Acucar

Origem UF Destino UF Frete Momento

(RS/t)  (RS/tkm)
andradina SP lis SP 37 01946
Araraquara SP Santos sp 1078 0,3037
Araras SP Santos Sk 69 02863
Batatais 3P Ribeirdo 3P 18 03974
Bocaina 3P lau 3P 18 07826
Brejo Alegre 5P Paranagua PR 128 01707
Conceicdo das MG Santos 5P 1175 00,2051
lacanga SP Santos Sp 1i65 02618
Martinopolis 5P Santos 5P 1295 0,2059
Paraiso 3P Itirapina 3P 44 02268
Fante: ESALE-LOG Matas: Periodo: 08/05 - 14/05







