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MOAGEM ACUMULADA DE CANA CHEGA A 198
MILHOES DE TONELADAS NA SAFRA 2017/18

Um dos destaques do relatério € o aumento do mix de
producdo de cana a favor do aglcar tanto no ano quanto na
margem, o que reflete a perda de atratividade do hidratado
diante das recentes quedas nos pre¢os da gasolina mesmo
diante do déficit de oferta do biocombustivel que oscila na faixa
de 19% no volume acumulado até a segunda quinzena de junho

Os dados da segunda quinzena de junho ja refletem os
impactos das quedas nos preco da gasolina e também das
expectativas de novos ajustes negativos sobre o combustivel
féssil que levam as usinas a aumentar o mix de produgdo a
favor do acgucar, deixando de lado a producédo de etanol
hidratado. O mix de produc¢éo para o aglcar foi de 50,48% na
segunda quinzena de junho, um valor 1,14 pontos porcentuais
acima do mix da quinzena imediatamente anterior que fora de

49,34% e 3,39 pontos porcentuais acima do visto no mesmo
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momento da safra passada onde 47,09% da cana colhida era
destinada a fabricagdo do agucar.

Isto leva a um déficit na oferta de etanol hidratado que ja
chega a 19,5% quando comparamos a oferta acumulada de
4,38 bilhdes de litros com o montante de 5,45 bilhdes de litros
acumulados até a segunda quinzena da safra anterior.

Na segunda quinzena de junho foi registrado um volume de
moagem de 47,55 milhdes de toneladas de cana. Isto
representou uma baixa de 1,42% em comparagdo com a moagem
de 48,23 milhdes toneladas de cana do mesmo momento da
safra anterior. Na margem houve um decrescimento de 20,82%
frente ao volume de 39,35 milhdes de toneladas da quinzena
imediatamente anterior.

Além disso, o volume quinzenal atual se mostra 10,01%

abaixo da média das ultimas cinco safras para 0 mesmo periodo
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Line-Up Agucar | Fila de Navios nos Portos Brasileiros Durante o Més

Recife Suape Maceid Vitéria Santos Paranagua Total

12 Semana o o 4 0 29 11 44
2% 3emana 1 o E 0 34 14 54
32 3emana 0
42 Semana 0
52 3emana 0
Veolume Para Embarque [*): 1,859 Var (%) Fina de Navios 54 Var (%)
1 Semana 1,675 13,43 1 Semana 44 22,73

1 Més
1 Ano

1,295
1,361

46,70 1 Més
39,57 1 Ano

37
34

45,95
58,82

(*) Em milhdes de toneladas
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que oscila em 43,22 milhdes de toneladas. Para este
mesmo periodo, a SAFRAS & Mercado esperava uma
moagem de 45 milhdes de toneladas, a qual se
mostrou 5,36% abaixo dos nimeros efetivos da
quinzena.

Com isto o0 volume acumulado da safra chega a
198,74 milhdes de toneladas, um montante 7,81%
abaixo do que fora visto no mesmo momento da safra
anterior, mas 31,45% acima dos dados da quinzena
passada, em 151,19 milh6es de toneladas e 0,21%
abaixo da média das ultimas cinco temporadas que
oscila em 199,17 milhdes de toneladas. Em relacdo a
expectativa da SAFRAS & Mercado, em 196,25 milh6es
de toneladas, os dados do periodo ficaram 1,25%
abaixo do estimado.

Olhando para a oferta de agucar, observamos a
producgéo de 2,97 milhdes de toneladas da commodity,
0 que indica uma alta de 6,04% frente o volume de 2,80
milhGes de toneladas produzidas no mesmo momento
da safra anterior. Porém na margem a alta foi maior, na
faixa de 24,90% frente a produgdo de 2,37 milhdes
toneladas da quinzena imediatamente anterior. Além
disso, o volume quinzenal atual se mostra 19,84% acima
da média das ultimas cinco safras para 0 mesmo periodo
que oscila em 2,48 milhdes de toneladas. Em relacdo a
expectativa da SAFRAS & Mercado para o periodo, em
2,50 milh6es de toneladas, os dados da quinzena

ficaram 15,82% abaixo do estimado.

O CMA Séries 4 é um sistema voltado a Analise, Informagao

e Negociacao em tempo real, que ajudaousuario a tomar as
melhores decis6es nos mercados financeiros e de commodities.
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Logo o volume acumulado de aglcar da safra chega a 11,04
milh6es de toneladas, um montante 0,28% acima do que fora
visto no mesmo momento da safra anterior em 11,01 milhdes
de toneladas, mas 36,91% acima dos dados da quinzena
passada, em 8,07 milh8es de toneladas, assim como 9,34%
acima da média das ultimas cinco temporadas que oscila em
10,10 milhdes de toneladas. Em relagdo a expectativa da
SAFRAS & Mercado, em 10,57 milhdes de toneladas, os dados

do periodo ficaram 4,26% acima do estimado.

Estoques totais de etanol sobem 27%
entre a primeira e a segunda quinzena
de junho no Centro-Sul

Mesmo com forte crescimento na margem, no ano os
estoques apresentam baixa de 6%. Norte e nordeste também
apresentam crescimento forte no periodo

Os dados mais recentes do MAPA indicam
que estoques acumulados até o fim da
segunda quinzena de junho, aptos para a
comercializagdo no Centro-Sul do pais se

encontram em 2,83 bilhdes de litros, um
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volume é 5,85% inferior aos 1,67 bilhdes de litros acumulados
durante 0 mesmo momento da safra passada. Na margem
houve uma alta de 24,26% frente ao volume de 1,26 bilhdes de
litros estocados durante a primeira metade de junho deste ano.

A quantidade restante [44,42%] refere-se ao volume
armazenado de etanol anidro, também disponivel para
comercializagdo, que atinge o montante de 1,26 bilhdes de
litros no Centro-Sul do Brasil. Este montante é 7,62% inferior
aos 1,36 bilhdes de litros acumulados até o0 mesmo momento
da safra anterior. Na margem houve um avanco de 32,17% no
volume de etanol anidro estocado frente ao montante de 954
milhGes de litros acumulados até a primeira quinzena de junho.

Ja na regido norte do pais os estoques acumulados até o
final da segunda quinzena de junho, disponiveis para

comercializagdo se encontram em 44,98 milhdes de litros, um

VBP AGROPECUARIA - BRASIL

536,0

5161 5236 5143

fig=\VBP TOTAL weCana-de-aglicar 496,1

4380

3892

3743 367,6

588 38% 550 520 502 7

a7 456 348
o =) o

@ o o o

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 012 2013 2014 2015 2016 2017

Fonte: IBGE/FGVDADOS/Cepea-Esalg-USP/Conab. Elaborago: SPA/MAPA,

momento da safra anterior. Na margem ouve
uma alta na faixa de 27,66% em comparagéo
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volume 6,49% acima dos 42,24 milhdes de litros que podiam
ser encontrados no mesmo momento da safra anterior. Na
margem ouve uma alta de 14,05% em comparagdo com 0S
39,44 milhdes de litros estocados durante a primeira metade
de junho.

Deste montante 14,42 milhdes de litros sdo de hidratado,
ou 32,06%, que é um volume é 82,32% superior aos 7,91
milhdes de litros acumulados durante 0 mesmo momento da
safra passada. Na margem houve uma baixa de 1,72% frente
ao volume de 14,67 milhdes de litros estocados durante a
primeira metade de junho.

O restante do volume [62,94%] é complementado pelo etanol
anidro que atinge o montante de 30,56 milhGes de litros
disponiveis para a comercializacdo. Este montante é 10,98%
inferior aos 34,33 milhdes de litros acumulados até o mesmo
momento da safra anterior.

Na margem houve um avanc¢o de 23,40% no volume de
etanol anidro estocado frente ao montante de 24,76 milhdes de
litros acumulados na primeira quinzena de junho.

Por sua vez na regido nordeste do pais, podemos

encontrar estoques acumulados até o final da segunda

quinzena de junho, disponiveis para comercializagdo, ao
redor de 8,91 milh&es de litros.

Este é um volume 641% superior aos 1,20 milh8es litros
que podiam ser encontrados no mesmo momento da safra
anterior.

Na margem houve um avango de 13,42% em comparagao
com os 7,85 milhdes de litros estocados durante a primeira
metade de junho.

Deste montante 33,33% séo de hidratado, o que corresponde
a um volume de 2,97 milhdes de litros. Este volume é 98,13%
superior aos 645 milhdes litros acumulados durante o mesmo
momento da safra passada. Na margem houve uma baixa de
6,54% frente ao volume de 3,17 milhdes de litros estocados
durante a primeira metade de junho.

Pelo lado do etanol anidro é possivel encontrar o montante
de 5,94 milhGes de litros, ou 66,67% do total, disponiveis
para a comercializagcdo. Este volume é 966% superior aos
557 mil litros acumulados até o mesmo momento da safra
anterior. Na margem houve um avancgo de 26,98% diante
dos estoques de 4,67 milhdes de litros acumulados até a

primeira metade de junho.

O CMA Séries 4 é um sistema voltado a Analise, Informacao
e Negociacao em tempo real, que ajudaousuario a tomar as
melhores decis6es nos mercados financeiros e de commodities.
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INDICADORES ACUCAR e ETANOL - Parte |

SAFRA 2017/18 ATR-Cana Esteira e Cana Campo

Cana-de-aclicar: Quantidade produzida (Toneladas), Area plantada Sao Pauo | 2017

(Hectares) e Produtividade (Tonelada/Hectare) | Safra 2017/18 Més ATR Mensal ATR Acum.  C.Campo C.Esteira
Fonte: Conab relatario de Abril VAR [] Abril 0,6496 06496 7093 7923

Guantidade [Toneladas) snkada(Hestarsr) [ToniHa) [Toneladas] wtada (Hectares) Maio 0 6316 05401 6989 7807
Errasil 647625600 2833500 7327 £.76 -2.99 Parana | 2017
Morte 3.752.120 2700 71,20 13,28 033 Marco 0,6639 06639 7250 8097
Maordeste 45.833.800 281.500 52,00 -246 -2.55 Abril 05675 05672 T083 79N
Centro-Oeste 136.170.200 1.805.100 7544 1,54 -0,88 Maio 0,6304 06077 6973 7789
Sudeste 421867300 5473500 7707 973 -4 .16 Junho 00,6269 0615F 6840 7670
Sul 40.002200 625700 6393 714 068  Alagoas e Sergipe | 2017 - Valores mensais
Centro-Sul 508.035.700 7.904.300 7566 -7 A7 -3,06 Bruto Liguido uido Cana Padrdo
Ronddnia 118.200 2500 4728 -201% -28.57 Janeiro 0,7538 0,7783 84,03
Acre 104.200 1900 5484 8106 1364  Fevereiro 0,7588 0,7748 84,57
Amazonas 276.400 3600 7678 1389 000 Margo 0,8014 mi 89,33
Fioraima - - - - - Abr 0,7839 0,7659 3738
Para 938.100 13900 6749 30,69 231 Maio 0,7813 0,7798 a7, 08
Amapi . . . . - lunho 0,7823 0,7543 8720
Tocantins 2.315.200 30.8300 7517 10,93 -3,75 Pernambuceo | 2017 - Valores mensais
Marankia 2097500 38900 5392 9,45 152 Liquide Final uido Cana Padrio
Fiaui 570700 15600 6222 2764 263 Janeiro 0,8472 08277 100,32
Cear 40.000 800 5000 4595 7037 Fevereiro 08388  pgigs 99,82
Fio Grande do Norte 2,814,400 53400 4819 512 8,15 Margo 0,8030 0.7845 95,56
Paraiba 5874700 124400 47,22 1,51 088 Abril 0,7649 07473 91,03
Femambuso 13683.500  258.500 5277 242 335 Maio 0,7469 07297 8,09
Alagoas 15533000 301700 5150  -1265 824  Junho 0,7231 07065 25,05
Sergipe 1698900 42300 3969  -16,16 10,83
Bahia 3.106.000 39300 79,03 19,81 -1,75
Minas Geraiz 65670300 241700 7802 159 -1,59
Ezpirito Santo 2228600 43500 4858 64 24 -4 .21
Fio de Janeira 1.754.400 28.000 62866 7453 -10,54
SioPaulo 352.214.000 4558400 7727 -12,07 -458
Faran 355947 400 624 600 63596 -7 063
Santa Catarina - - - - -
Rio Grande do Sul 54 200 1.100 4982 2018 0,00
Mato Grossodo S 49825 600 643600 7742 256 112
Mato Grosso 15.936 400 221800 71,85 -2 48 -30,73
Gioias 70.404.300 935700 74592 255 =154
Diztrito Federal - - - - - Aecar Cristal Ribeirdo Preto | Saca de 50 kg comn até 150 lcunza
Média Mensal Acticar Bruto em MY | Base Primeiro Contrato Més

b &z Warli) 2017 2016 2015 2014 War ) 2007 2016 2015 2014
Jangiro 43,71 2054 1429 15,08 15,42 Jangiro 5,30 8823 8373 B9 h0.24
Fevereiro RN 2035 1329 14,51 16,66 Fevereiro 280 8343 891168 B022 &0.00
Margo 16,84 1806 1548 12,84 17 .58 Margo 0,28 7iR2 7740 BOZT 51,37
Abril 7.80 1640 1522 1291 1751 Abril 243 7383 Vo722  B1E9 51,50
Maio 5,73 15,73 16k8 12,70 17 50 Maio 184 7682 Vh43 5085 5152
Junho 19,44 121 18.13 Junho B367 4978 43A3
Julho 19,69 11,88 1713 Julho BEE1 4745 47.04
Agosto 20Mm 11.84 16,88 Agosto B8R 4700 45 33
Setembro 21,94 12,14 16,54 Setembro 8591 G048 44,45
Outubro 2293 1418 1648 Outubro 9800  B4.24 47 Bb
Novembro 2087 14.89 15.88 Novembro 9780  YEOA 50,55
Dezembro 18,83 14,98 1449 Dezembro 9182 B026 52,00
Média Anual 17,85 1766 1823 13,34 16,65 Meédia Anual 0.02 0.80 0.85 0.56 0.49

Fonte: Dados Oficiais do Governo, Banco Central, Ministério da Fazenda
5AFRAS & Mercado | Departamento de Andlise de Mercado de Aclcar & Etanol
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INDICADORES ACUCAR e ETANOL - Parte Il

Evolugdo das vendas de etanaol no Brasil

em metros clbicos

Total Etanol War (%)
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Fevereiro 238
Marco 5,78
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3721968
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N2ieET:

2016
2.103.267
207531
240,015
2124614
2245656
2IMET
2243543
230,821
212483
217653
2.006.404
228421

26.200.996

1212363
11400123
1132195

160,337

1.3419.907

1261522

1314602

1351409
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1138257

1005537

144,133
14585544
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935,242
1.00v.820
E4.27T
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0151

b e
38341
JETETE
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LERDATE
1583992
JE20.269
3706514
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Fonte; Dados Oficiais do Governo, Banco Central, Min

2015
2217017
204 E02
2367361
243317
235048
239330
2476.040
2.464.192
2528165
2 E88.365
22873265
2ENTG
20830427

1251915
1269.072
14438760
1493972
14734708
1490273

1552110
1576.056
1633.095

1750110
1403932

1546732
17.862.740

65103
Trrei
3596
931346
204.240
303061

323.380
agEMz
255070
938.255
a77.393
1.064.932
10967 6328

J.860.410

20123
3402206
3449423
3274965
3344832
3422149

J2aa414
335074
347008
3249605
3A44577
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erio da Fazenda

Média Historica® 39-33 Comparathvo de Pregos entre Aglcar no
Media 2010 91,75 Me;zeﬂ:uéblm de Etanol
v &m 5
Média 2011 4908 iiom
Média 2012 3468  mmim
Média 2013 1191 ®om
Média 2014 11 =T
Média 2015 1579 7
Média 2016 a1
Média 2017 7 B
Safra 2011112 4198 o
Safra 2012113 259  mum
Safra 2013114 11,67 8855323233223322223
Safra 2014/15 12,17 TTITITITITIRIEIREEE
Safra 2015116 19,07 .
Safra 2016117 47,37 e
Safra 2017118 38,72

Ganhos Acticar Sobre o Etanol(%)

Médla Anldro e Hidratado com baseem Rlbelrdo Preto

BE BB B BB

000

-a= 2017 =—2016 2015 === Media5 Anos

Indicador 3emanal de Fretes de Acucar

Origem UF Destino UF Frete Momento

(RS/t)  (RS/tkm)
andradina SP lis SP 37 01946
Araraquara SP Santos sp 1078 0,3037
Araras SP Santos Sk 69 02863
Batatais 3P Ribeirdo 3P 18 03974
Bocaina 3P lau 3P 18 07826
Brejo Alegre 5P Paranagua PR 128 01707
Conceicdo das MG Santos 5P 1175 00,2051
lacanga SP Santos Sp 1i65 02618
Martinopolis 5P Santos 5P 1295 0,2059
Paraiso 3P Itirapina 3P 44 02268
Fante: ESALE-LOG Matas: Periodo: 08/05 - 14/05







