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CONAB: OFERTA DE CANA DEVE CAIR,

E ACUCAR AUMENTAR

O segundo relatério da Conab sobre a safra 2017/18 do
Brasil reduziu as estimativas da colheita de cana e elevou a
fabricacdo de aglUcar ao mesmo tempo em que reafirmou a
maior destinagdo da cana para a fabricacdo da commodity em
fungéo do biocombustivel Entre o primeiro e o segundo relatério
da Conab a queda na safra de cana do Brasil foi elevada de -
1,45% para 1,65%, com uma redugdo da estimativa de volume
de cana de 647,625 milhGes para 646,337 milhdes de toneladas.
Por sua vez a projecdo de queda na safra do Centro-Sul foi
elevada de -2,36% para -2,51% entre o primeiro e o segundo
relatério onde a estimativa de safra de cana caiu de 598,039
milhGes para 597,132 milhdes de toneladas. Ja a regido norte
e nordeste, somadas, também apresentou uma reducgédo no
avanc¢o produtivo, passando de +10,92% para +10,07% no
mesmo intervalo, onde a safra de cana caiu de 49,586 milhGes

para 49,204 milhdes de toneladas.

Producédo de Cana-de-Acglcar por regido
em Toneladas | CONAB
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Para o acgUcar o relatério marcou fortes ajustes positivos
entre a primeira e a segunda edi¢ao do ano. No Brasil como um
todo o crescimento na safra de agucar foi positivamente ajustado
de 0,03% para 1,80% onde a expectativa para a oferta da
commodity foi ajustada de 38,701 milhdes para 39,307 milhbes
de toneladas. No Centro-Sul a expectativa de fabricagdo de
aglcar saiu de uma queda de 0,33% para uma alta de 1,43%
onde a produgdo estimada passou de 35,466 milhGes para
36,092 milhdes de toneladas entre a primeira e a segunda
edicao do relatério. Nas regiGes norte e nordeste o crescimento
estimado passou de 4,15% para 6,07% com a estimativa de
oferta passando de 3,235 milhdes para 3,295 milhdes de
toneladas entre a edicdo de abril e atual de agosto.

Para o etanol hidratado, no Brasil como um todo, houve
uma ampliagdo na expectativa de déficit que passou de 9,96%

para 10,22% onde a oferta deve cair de 15,067 bilhdes para
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CONAB: Primeira Estimativa de safra 2017/18

Cana de Agicar | por regido em 1.000 toneladas

(3]
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Acicar | por regido em 1.000 toneladas
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36.092,00

3.285,20

2017/18
15.024.797,10
14.408.532,60

£16.264,50

2017/18
11.092.992,20
10.058.116,20

1.034.875,40

2017/18
8.766,50
7.825,60

540,30

2017/18
73,728
76,305
52,235

2017/18
282,00
261,30

20,10

Fontes: IBGE e COMAR (com base no 2 Levantamento da safra 201718 de Agostof2017)

Elaboragio: SAFRAS & Mercado | Departamento de Analise de Mercado de Sgicar & Etanol

Importacdes de Agticar da China

Part. % BR Var %) Mes

Janeiro 43,67 H =937 W
Fevereiro 22,75 W 5523 BF
Margo 0,00 < 529 W
Abril 013 W 3702
Maio 1,867 W 170 W
Junho 1,43 & 2500 B
Julho 2,39 8 722 B
Agosto

Setembro

Qutubro

Novembro

Dezembro

Total 10,32 R

CMA Series4

Var [3) Ano 2017
41,38 410.000
70,30 182534
43,67 301.709
77,13 190.000
33,40 186.765
52,08 140000
-85,83 59.533
37,87 1.470.541

2018/17
£57.184,00
£12.420,00

44.704,00

2018/17
32.691,10
35.684,50

3.106,80

2018/17
16.734.672,00
16.065.243,00

£62.435,00

2016/17
11.072.845,00
10.139.158,00

933.687,00

2016/17
5.049,20
£.120,40

518,80

2018/17
72,623
75,332
48,655

2018/17
259,80
241,50

18,30

2016
290.000
107.181
210.000
830.639
140.000
369.189
420.000
360.000
500.000
110.000
140.000
216.512

3.693.521

15,024 bilhdes de litros. No Centro-Sul o déficit de oferta foi
levemente reduzido de -10,47% para -10,31% onde a oferta
deve crescer de 14,382 hilhdes para 14,408 bilhdes de litros.
As regides norte e nordeste tiveram suas estimativas de
crescimento na oferta de hidratado ajustado de +2,25% para
um déficit de 7,94% com a oferta estimada passando de 684,50
milhGes para 616,26 milhdes de litros.

Ja o etanol anidro também teve importantes reducdes em
suas estimativas de oferta entre o relatério de abril e 0 de agosto
deste ano. No Brasil como um todo o crescimento de 2,81% foi
negativamente revisado para uma alta de 0,18% passando de
11,383 bilhdes para 11,092 bhilhdes de litros. No Centro-Sul a
alta de 2,30% foi revisada para uma queda de 0,80% com uma
oferta estimada passando de 10,372 bilhdes para 10,058 bilhGes
de litros. No norte e nordeste a alta de 8,29% foi ampliada para
10,84% com a fabricagéo crescendo de 1,011 bilhdo para 1,034

bilhdo de litros entres os relatérios de abril e agosto deste ano.

Importacdes de acucar da
China caem 85% em Julho,
menor nivel desde 2013

Apesar da reducdo da tarifa de importagcdo para o pais
asiatico de 95% para 85%, os niveis de queda na demanda
ainda continuam muito fortes, batendo recordes historicos
enquanto que os embarques para Myanmar continuam
elevados, mesmo frente ao aumento do controle chinés sobre
as fronteiras

Em julho deste ano a China importou do mercado
internacional cerca de 59,53 mil toneladas da commodity, um
volume 85,83% menor do que as 420,00 mil toneladas

importadas no mesmo més do ano anterior. Na margem o vetor

O CMA Séries 4 é um sistema voltado a Analise, Informacao
e Negociacao em tempo real, que ajudaousuario a tomar as
melhores decis6es nos mercados financeiros e de commodities.
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negativo se mantém frente a uma reducao de 57,48% frente ao
volume importado de 140,00 mil toneladas do més
imediatamente anterior.

No acumulado do ano as importagdes da China ja somam
1,47 milhdes de toneladas um montante 37,87% inferior ao
volume de 2,36 milhdes de toneladas importadas durante os
primeiros sete meses do ano anterior. Durante julho o Brasil
representou 2,39% das importagdes de agUcar da China com
embarques de 1,42 mil toneladas.

A participacao do Brasil em julho foi a maior dos ultimos
quatro meses onde a taxa maxima de atendimento ao mercado
chinés havia sido de 1,87% em maio. Porém, o crescimento da
participacdo brasileira em julho esta longe das taxas de 43% e
22% registradas respectivamente em janeiro e fevereiro deste
ano. Além disso, na média do ano, o Brasil ainda fornece cerca

de 10,32% do aguUcar importado pela China em 2017, um valor

ainda contrastante com do inicio do ano.

Volume programado para embarque
nos portos do pais sobe 59% no ano
durante a quarta semana de agosto

Em recente relatério de Line-Up, a agéncia de fretamento
maritimo Williams informou que, além disto, até o dia 23 de
agosto, encontram-se em fila para embarque nos portos
brasileiros cerca de 70 navios, 48% acima do observado no
mesmo momento do ano passado

Deste volume total, 49 estdo em Santos, contra 42 navios
registrados na semana passada [+16,67%], e 21 estdo em
Paranagua, contra 19 da semana anterior [+10,53%], os portos
de Recife, Suapé, Vitéria e Maceié ndo possuem navios no
aguardo para embarque de aglcar, pela quarta semana

consecutiva. Neste sentido, o porto de Santos concentra 70,00%

Trading School Aplicado ao

Mercado de Soja e Milho
27 e 28 de setembro de 2017,Dourados/MS
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Evolu¢dao Mensal das Importacoes de

acucar da Acucar: China
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dos navios atracados ou em espera para o embarque de agucar
dos portos brasileiros. Na semana anterior este mesmo porto
concentrava 77,61% das embarcagdes do setor e Paranagua
concentra 30,00% dos navios na fila de embarque, sendo que
na semana anterior, este porto concentrava 22,39% dos
embarques.

Em comparagcdo com o mesmo momento da semana
anterior, no total dos portos, podemos observar uma alta de
14,75% frente a quantidade de 61 navios observados na fila
para embarque até entdo. Analisando em termos mensais,
existe, na quarta semana de agosto, uma alta de 29,63% no
nimero de navios contra 54 observados no mesmo periodo
do més anterior. No ano temos uma alta de 48,94% frente ao
montante de 47 embarca¢8es aguardando para exportar
aglcar ao longo do da costa brasileira no mesmo momento
do ano passado.

Ao total estdo previstos para embarque 2,620 milhdes de
toneladas de acgucar. Deste montante 93,65% séo de VHP, ou
2,453 milhées de toneladas [na semana passada a

concentracdo era de 92,81%]. O restante esta concentrado em

Cristal com 150 Icumsa, com 105,50 mil toneladas, ou 3,87%
dos embarques totais [na semana passada eram cerca de 4,88%]
e refinado com 45 Icumsa, com 65,00 mil toneladas, ou 2,48%
do total. Na semana anterior a participacdo deste produto era
de 2,30%.

O volume geral de embarque agendado atualmente se
mostra 13,76% acima ao que estava agendado na semana
anterior. Naguele momento 2,303 milhdes de toneladas estavam
programadas. Em comparacdo com o més anterior a alta é de
25,86% quando comparamos com o volume agendado até entdo
de 2,082 milhdes de toneladas.

No ano o volume programado até a quarta semana de agosto
esta 59,19% acima do que estava agendado até o mesmo
momento do ano passado, quando os embarques programados
chegavam a 1,646 milhdes de toneladas.

Santos representa agora 80,08% dos embarques [com 2,098
milhGes de toneladas de toneladas], contra 77,61% da semana
anterior. Paranagua com seu fluxo agendado de 521,95 mil
toneladas representa 19,92%, contra 22,39%, da semana

anterior.

O CMA Séries 4 é um sistema voltado a Analise, Informacao
e Negociacao em tempo real, que ajudaousuario a tomar as
melhores decis6es nos mercados financeiros e de commodities.
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SAFRA 2017/18 ATR-Cana Esteira e Cana Campo

Cana-de-aclicar: Quantidade produzida (Toneladas), Area plantada Sao Pauo | 2017

(Hectares) e Produtividade (Tonelada/Hectare) | Safra 2017/18 Més ATR Mensal ATR Acum.  C.Campo C.Esteira

Fonte: Conab relatario de Agostof2017 VAR [] Abril 0,6496 06496 7093 7923

Guantidade [Toneladas) snkada(Hestarsr) [ToniHa) [Toneladas] wtada (Hectares) Maio 0 6316 05401 6989 7807

Errasil 646337 400 2766500 73 T3 -1,65 312 Junho 0, 5957 06233 6306 7802

Marte 3.743.890 2700 71,04 1462 0,76 Julhio 0 5425 05991 6542 7307

Mordeste 45.460.700 888.300 51,18 971 252 Parana | 2017

Centro-Oeste 137.658.800 1.824300 7546 253 0,71 MEll’I;U 0 6639 06639 7250 30597

Sudeste 420 705,700 5389500 7792 -3,50 -5,28 Abril 0 5675 05675 7083 7911

Sul 35 768.300 601500 6441 827 =273 Maio 06304 06077 6973 Tra9

Centro-Sul 597132800 7825600 7631 =251 -403 Junho 0,6269 06157 6340 7570

Fonddnia 107.700 2500 43,08 -21,16 -26 47 Julho 05337 06040 6730 7517

Acre 106.500 1800 5605 6615 -1364  Alagoas e Sergipe | 2017 - Valores mensais

Amazonas 276.400 3600 7878 5,32 0,00 Bruto Liguido uido Cana Padriio

Raraima - - - - - laneiro 0,7538 0,7783 84 0273

Para 938.100 13900 6749 30,69 2523 Fevereiro 0,7588 0,7748 84 5749

Amaps - - - - - Margo 0,8014 i 89,3325

Tocantins 2315200 30.8300 7517 10,96 -3,75 Abril 0,7335 0,7659 &7 3815

Marankio 2.050.500 38500 5326 1130 228 Maio 0,7813 0,7798 87,0849

Piauf 957.100 15600 B199 2717 283 Junho 0,7823 0,7643 87,1999

Ceard 40.000 &00 50,00 4595 -42 86 Julho 0,7298 0,7130 81,3562

Ric Grande do Mort: 2,575,300 55200 4665 30,40 14,05 Pernambuco | 2017 - Valores mensais

Paraiba 6.180.400 125000 4952 2746 13,33 Liguido Finaluide Cana Padrio
Pemnambueo 11.860.400 240700 4927 029 123 laneiro 0,3472 08277 R

Alagoas 16.850.500 325200 51,82 5,12 0,93 Feversiro 0,2382 08195 99,2225

Sergipe 1755300 44000 39,29 286 414 Margo 0,8030 0.7845 95 5521

Bahia 3172100 43400 73,09 34.M 8,50 Abril 0,7649 07473 91,0279

Minas Gerais 64513.800 825500 78,15 132 324 Maio 0,7469 07297 38,3858

Espirita Santo 2114900 47200 4481 5586 063 Junho 0,723 0,7065 86,0535

Ric de Jangira 1273.100 17500 7275 2665 23396 Juho 07093 09 84,4112

S3oPaulo 352.803.900 4.509.200 7324 -463 -5,53

Parani 35 713.500 600.800 64 44 -8,30 -2 74

Santa Catarina - - - - -

Riio Grande da Sul 54 300 1.100 4982 2044 0,00

Mato Grossodo S 50453 700 660.400 7640 0,32 6,60

Mato Grosso 16.940.000 233100 7267 366 1,39

Goias T0.265.100 930800 7545 3,50 -3,30

Diztrito Federal - - - - - r-’-'-.u;ucar Criztal Ribeirdo Preto | Saca de 50 kg comn até 150 lcunza

Média Mensal Acticar Bruto em MY | Base Primeiro Contrato Més

Més Varl%) 2017 20016 2015 2014 War() 2017 2016 2015 2014
Janeira "ooa3m " 2054714297 150" 1542 Janein £a0"  s23” 8379’ A1 E024
Fevereiro : 53,11 : 20,35 :13,29 : 14 51 : 1666 Fevereiro : 2,80 : 343 : 81,16 : 50,22 : 50,00
Margo 16,54 1805 1546 1284 1758 Marco 028 7iE2 7740 S02F 5137
Abril r 780" 1e40"182:2” 1z@” 17,61 Abril r 243" 7 omre” mEs” @Al
Maio " srn” sr3Tess” 1270”7 17ED Mao r 184" 7es2 a3 mEs H1E2
Junho "o2929" 1371944 12117 1813 Junho o275 7ao0” e3er” 4928 " 49m3
Julho "1963" 1188”7 4713 Juho TEegl T 4745 4704
Agosto "o 11s4 1588 Agsto "mar 470 453
Setembro "2194" 1214"7 1654 Setembro " o591 mods’ 4445
Outubro F2299" 1418 1645 Outubro "oson " B4 4755
Novembro Fooer " 14897 15,88 Novembro "aren” ve0s T B0
Dezembro 18837 149" 14,99 Dezembro ] : 91827 8026 7 5200

Média Anual 17,85 1693 1823 1334 15,65 Média Anual 0.0? 076" 085" o56" o049

Fonte: Dados Oficiais do Governo, Banco Central, Ministério da Fazenda
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Evolugdo das vendas de etanaol no Brasil Média Historica® 39,33 Comparativo de Pregos entre Agicar no

em metros clbicos Média 2010 91,75 :”:;ﬁé“"” =R

Total Etanol Var (%) 2017 2018 2015 Media 2011 0B

Janeiro 0,32 1391619 2109.267 2O Média 2012 34,68 :,wi

Fevereiro 205 1226300 207637 2046802 Média 2013 11,91 :a?,-:-:-

Margo 200 207RTER 2140015 237361 Média 2014 M

Abril 24 1970763 2I246M ZANIT Média 2015 15,79 T

Maio 412 2083324 2245666 2318948 Média 2016 4310 ™

Junho 536 2095335 2071673 2393324 Média 2017 3729 T

Julho 0,00 0 22383 2476080 Safra 201142 4198 Riaim

Agosto 0,00 i} 2310521 2484138 Safra 2041213 2506 RizTo0

Setembro 0,00 0 zaz4ss 2523185 Safra 2013014 11,67 asz7m

Outubro 0,00 0 2176531 2B38.360 Safra 201415 1217 gg1rm

Movembro 0,00 0 2006404 2287325 Safra 201516 18,07 -
Dezembro 0,00 [ ¥ 2ENTE  Safra 201617 47,37 -
Total FEE MEBRNE 26200996 28830427 Safra 201713 38,72

Etanol Hidratado —Preco Etandl — Prego Agiar

Janeiro -25,86 BEEEET 1212363 1261915 ,

Fevereiro -2389 BET.7E2 1140124 1269072 Ganhos Agu car Sobreo Etanul{%}

Marco 02 1003.731 LIZ213G 1448765 Médla Anldro eHldratado com base em Rlbelrdo Preto

Abri 5,07 986433 1037 1499972 qumg

Maio -207 104178 119407 s

Junho PED 1029536 1261523 1490273

Julho 0,00 0 1adE02 1862100 =240

Agosto 0,00 0 1361408 157805

Setembro 0,00 0 134481 1633095

Outubro 0,00 0 119887 1750010 2000

Novembro 0,00 0 1006537 1409932

Dezembro 0,00 0 1144122 15473 0

Total 97 BE30859 14586244 17,862,740 100

Etanol Anidro

Janeiro 204 1004936 246 904 565103 e - -
Feversiro 2.9 957,548 975,242 T7TEN od 8 < & 3 ©° d 8 @ @[ 3
Marco 78 10BE0T 1007820 513 5396 . e

Abri 208 93T 964277 331,346 200 2016 e R C

Maio 10,35 1021558 925.748 ss4240  Indicador s3emanal de kretes de Acucar

Junho el 1.018.200 31015 403061 Origem UF Destino UF Frete Momento
Julho 0,00 0 929,342 523,980 (RS/t) (RS /tkm)
Agosto 0.00 0 a4m BEMZ  Andradina  SP lis Sp 37 10,1946
Setembro 0,00 0 9ETETE 296,070 Araraquara SP Santos sp 1078 0,3037
Outubro 0,00 0 977635 825 Araras sp Santos sp 69 02863
Novembro 0,00 a 1000267 877.393 Batatais Sp Ribeirdo SP 18 03974
Dezembro 0,00 i] 14007y 1064952 Bocaina SP lau Sp 18 D,?EEE
Total Anidro 724 £.051.217 11.615.152 0367622 Brejo Alegre 5P Paranagua PR 128 01707
Gasolina © Conceigdo das MG Santos SP 1175 10,2051
Janeiro 12,04 3721985 3321868 3860410 lacanga 5P Santos SP 1165 02618
Fevereiro 239 3546476 1463863 afogzz Martingpolis  SP Santos SP 1295 0,2059
Marco 578 3948285  3TIZEES 3402206 Paraiso P Itirapina 5P 44 02268
Abril 208 3E49396 3ETLENE 3449429 Fonte ESALG-LOG Notas: Periodo: 08/05 - 14/05

Maio 035 2783548 2428700 3.274.985

Junho el ATERZAM 2370928 3344632

Julho 0,00 0 3442008 3422143

Agosto 0,00 0 355ITE 328340

Zetembro 0,00 0 3EER99R 3215074

Outubro 0,00 0 2E208E9 247508

Novembro 0,00 0 37063 3,249,605

Dezembro 0,00 0 4222509 2,944,277

Total Gazoli T2 Z24EM 42003082 41127402

Fonte: Dados Oficiais do Governo, Banco Central, Ministério da Fazenda
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