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ACUCAR CAIl 39% NO ANO DURANTE SETEMBRO
NO MERCADO FISICO BRASILEIRO

A forte queda no ano é acompanhada por uma
desvalorizagéo de quase 5% na margem diante do aumento na
oferta da commodity em meio recompra de posi¢6es compradas
por parte de usinas.

Os pregos do agucar voltaram a cair no mercado interno diante
da presséo exercida pelo excesso de oferta ocorrendo em meio
a um ritmo acelerado de moagem com clima seco e favoravel a
esta atividade. Porém, a expectativa da SAFRAS & Mercado é de
alguma acomodacédo dos precgos junto a base de R$ 53,00 a
saca de 50 kg a partir de outubro, diante do grande volume de
recompra de posi¢des vendidas em bolsa por parte das usinas
que objetivam neutralizar as suas obrigacdes de entrega de
acucar fisico. Com isto, a cana que esta sendo processada desde
o inicio de setembro tende a ser em sua grande maioria destinada
a fabricacdo de etanol hidratado, que remunera entre 11% a
16% mais dentro da usinas e em centavos de délar por libra-
peso que o agUcar bruto de Nova York.

Encerrado o més de setembro, foi possivel determinar a média
de oscilagdo dos precos da saca de 50 kg de aguicar com até 150
Icumsa negociados no mercado fisico brasileiro, com base em
Ribeirdo Preto, durante o periodo. Na média, a volatilidade no
més, em termos anuais, oscilou ao redor de -39,30% quando
comparamos a faixa de negociacéo ao redor de R$ 52,15 deste
ano contra a oscilagdo de R$ 85,91 durante 0 mesmo més do
ano anterior. Além da baixa no comparativo anual dos pregos de
setembro, na margem também houve uma desvalorizagdo na
faixa de 4,69%, quando comparamos com a média de negociagcao

de R$ 54,71, observada em comparagdo com 0 més

imediatamente anterior. Ampliando a 6ética de analise, vemos
que o pre¢co médio de setembro deste ano se mostrou 6,12%
abaixo da média de preco para este periodo durante os Ultimos
cinco anos, que atualmente oscila ao redor de R$ 52,15.

No més anterior 0s pregos correntes haviam se mostrado 0,96%
mais baixos que a média dos ultimos cinco anos para o periodo
que, até entdo, oscilava em R$ 55,24. Com isso, a média de preco
dos Ultimos cinco anos entre agosto e setembro apresentou uma
valorizagdo de 0,56%. Para o terceiro trimestre deste ano a
expectativa da SAFRAS & Mercado é de vendas ao redor de R$
55,00. Isto deve representar uma desvalorizagao de 36,15% sobre
0 mesmo trimestre do ano anterior [no ano], que fora de R$ 86,14,
e uma queda de 26,24% sobre a média de preco trimestre
imediatamente anterior [na margem], que fora de R$ 74,57.

Para o més de setembro a expectativa da SAFRAS & Mercado

era de pregos ao redor de R$ 53,00, que se posicionou 1,63%

Volatilidade dos Precgos do Aglcar Cristal (%)
Com até 150 lcumsa | Base Ribeirdo Preto-SP | em R5/50 kg
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I\_\\ B

g
| T "
e S T ety ey R _a”
——-

Janeiro

Margo Maio Julho Setembro Novembro

= @= Média 5Anos ——@—2017 2016

ACUCAR é um boletim Semanal especializado de SAFRAS & Mercado | www.safras.com.br | safras@safras.com.br

Editor Responsavel: Dylan Della Pasqua | Diagramacao: Carlos Soares

Endereco: Rua Mostardeiro, 322 | Sala 801 | 8° andar | CEP 90430-000 | Porto Alegre | RS

Telefones: 0(XX) 51 3290.9200 | FAX 0(XX) 51 3224.9170

Proibida sua reproducéo e distribuicdo por qualquer meio, exceto mediante prévia autorizacao por escrito. Distribuicao reservada para assinantes.
Editor responsavel: Dylan Della Pasqua. SAFRAS & Mercado é marca pertencente a CMA Consultoria, Métodos, Assessoria e Mercantil S/A.



Ne 696 | 09/outubro/2017

Volatilidade das CotacGes Mensais
do Agucar Bruto NY em (%)
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O mercado tende a ter ganhos moderados a partir de outubro
diante das expectativas de superavit internacional, em grande
parte puxados pela Asia, com chuvas de mongdes intensas

que possibilitam recupera¢des nos canaviais locais acima do
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acima da média de pregos efetiva do periodo. Ja para o més de
outubro a expectativa da SAFRAS & Mercado é de pregos ao
redor de R$ 53,00, que deve significar uma queda anual de
45,92% no ano e uma baixa, na margem, de 1,63% junto a um
posicionamento 15,29% inferior a média de precgos dos ultimos

cinco anos para 0 mesmo periodo.

Acucar cai 33% no ano durante
setembro em Nova York
A queda no ano contrasta com uma elevagao de mais de 5%

na margem diante de risco climéatico ocorrido durante setembro.

inicialmente esperado. O avanco produtivo no Brasil, onde a
cana tende a ser mais destinada em para o etanol em sua
finalizacdo de safra, ndo deve mudar este cenério, o0 que tende

a limitar eventuais recuperag¢des nos pregos internacionais
da commodity. Em setembro, a desvalorizagdo de Outubro/17 foi
de 33,76%, quando comparamos os fechamentos do més em
US$/cents 14,53 deste ano com 0 mesmo periodo do ano anterior
em US$/ cents 21,94. A baixa porcentual de setembro contrasta
fortemente com a média de perdas dos pre¢os acumulados no
ano que atualmente oscila em 5,63%.

Na margem a situacado se inverte diante de uma alta de
5,55% frente a cotagdo média de fechamento de US$/cents
13,77 observada nos os fechamentos do vencimento Margo/18
durante o més imediatamente anterior. Em comparag¢do com a

média dos Ultimos cinco anos para o mesmo periodo, que

Acucar Cristal Ribeiréo Preto | Saca de 50 kg com até 150 Icunsa

Més Var. Anual Corrente (%) Var. Média 5 Anos (%) Media 5 Anos 2017 2016 2015
Janeiro o 530 o 37,00 64,40 RS 88.23 RE% 83.79 RE 51,19
Fevereiro o 2,80 e 33,69 62,40 R3 83,43 R3S 81,16 R3 50,22
Margo o 0,28 o 2863 60,34 RS 77.62 RE 7740 RE 5027
Abril 8§ 243 & 24,45 59,37 R§ 7388 R3 7572 R3 51,69
Maio ir 1,84 o 2844 59,81 RS 76,82 R% 7543 R§ 50.85
Junho 812,75 o 21,84 59,91 R% 73.00 RE 83.67 RI 49,28
Julho 52924 o 615 57,41 RS 6129 RE 86,61 RE 47 45
Agosto &-36,21 - 0,96 55,24 RS 5471 RE 85.91 RE% 47,00
Setembro &-39,30 ™ 6,12 55,55 Rj 5215 R§ 85.91 R§ 50,48
Qutubro 53,02 R% 95.00 RE 64,24
Novembro 57,03 RE 57.80 RS 76,05
Dezembro 68,84 R3 91,82 R3 80,26
Média Anual § 12,84 53,95 RS 71,24 RS 3527 RS 55,75
Mzd. 2017 ¥ Madia (Fech.] 2016 1646

Expectativa 2017 3° Tri 55,00

Var (%) Ano Anterior 4§ 36,15

Var (%) tri Anterior -26,24

Elaboracdo: SAFRAS & Mercado | Departamento de Andlise de Mercado de Acticar & Etanol
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MNova York - Média Mensal Contratos Futuros Agucar Bruto n® 11
em US$/cents por libra-peso

Més War Mensal (%) Var. M&dia 5 Anoz Média 5 Anos 2017 2016 2015 2014
Janeiro o 43,71 ir 22,22 16,80 20,54 14,29 15,06 15,42
Fevereiro i 53M ir 22,56 16,60 20,35 13,25 14,51 16,66
Margo i 16,84 ir 9,73 16,46 18,06 15,48 12,84 17,58
Abril o 7,80 T 2,77 15,96 18,40 15,22 12,81 17,61
Maio & 573 8§ 132 15,94 15,73 16,68 12,70 17,50
Junho & 2929 & 1444 16,07 13,75 19,44 12,11 18,13
Julho ¥ -28,28 & 10,92 15,85 1412 19,65 11,88 17,19
Agosto & .1 & 11,97 15,64 13,77 20,04 11,84 15,88
Setembro ¥ 33,76 & 11,60 16,44 14,53 21,54 12,14 16,54
Outubro 18,59 22,59 1418 16,48
Novembro 17,74 20,87 14,89 15,83
Dezembro 16,88 18,83 14,58 14,59
Média Anual o -5,63 & 0,76 19,50 16,36 18,23 13,34 16,65
Variacdo na Marger < 5,65
Expectativa 3° Trimestre 2017 14.10
Variagio na Margem 4 -7.81

-31,38

WVariacdo no Ano
ies 4 /lce Futures

FRAS & Mercado | Departamento de Analise de Mercado de Actcar & Etanol

atualmente oscila em US$/cents 16,44, o més de setembro
apresentou uma desvalorizagdo de 11,60%. Além disso,
olhando estritamente para a prépria média de cinco anos
podemos observar uma alta de 5,12% passando de US$/cents
15,64 em agosto para US$/cents 16,44 em setembro.

Para o terceiro trimestre do ano a expectativa da SAFRAS &
Mercado é de cotacdo média de US$/cents 14,10. Com isto, 0
terceiro trimestre de 2017 deve ter uma média de pregos 7,81%
abaixo da média do trimestre anterior e 31,38% abaixo da média
do mesmo trimestre do ano passado. Para o més de setembro a
expectativa da SAFRAS & Mercado era de cotacdes ao redor
de US$/cents 13,40, o que se posicionou cerca de 7,78%
abaixo do valor efetivo do periodo. Ja para outubro de 2017 a
expectativa da SAFRAS & Mercado é de precos ao redor de
US$/cents 14,00 o que deve representar uma queda 39,09%
sobre 0 mesmo periodo do ano anterior, um decrescimento de
3,66% na margem com uma desvantagem de 19,03% sobre a

média dos Ultimos cinco anos para o periodo.

Trading School Aplicado ao

Mercado de Soja e Milho
27 e 28 de setembro de 2017,Dourados/MS

Volume programado para embarque
nos portos do pais sobe 34% no ano
até a primeira semana de outubro

Em recente relatério de Line-Up, a agéncia de fretamento
maritimo Williams informou que, além disto, até o dia 04 de
outubro, encontram-se em fila para embarque nos portos
brasileiros cerca de 47 navios, 38% acima do observado no
mesmo momento do ano passado.

Deste volume total, 38 estdo em Santos, mesmo niamero da

semana anterior, e 7 estdo em Paranagua, contra 5 navios da

Cotagdes Mensais - Agucar Bruto NY
em US$/cents por libra-peso
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semana anterior [-28,57%], os portos de Recife e Suapé
possuem apenas um navio no aguardo para embarque de
acucar. Neste sentido, o porto de Santos concentra 83,05% dos
navios atracados ou em espera para 0 embarque de acglcar
dos portos brasileiros.

Na semana anterior este mesmo porto concentrava
90,47% das embarcag¢des do setor, enquanto que Paranagua
concentra 14,65% dos navios na fila de embarque, sendo
gue na semana anterior, este porto concentrava 8,70% dos
embarques. Recife concentra 1,60% dos navios agendados
para embarque, na semana anterior concentrava 0,83%
enquanto Suapé concentra 0,71% dos agendamentos de
embarque.

Em comparagcdo com o mesmo momento da semana
anterior, no total dos portos, podemos observar uma alta de
4,44% frente a quantidade de 45 navios observados na fila
para embarque até entdo. Analisando em termos mensais,
existe, na primeira semana de outubro, uma baixa de 28,79%
no numero de navios contra 66 observados no mesmo
periodo do més anterior. No ano temos uma alta de 38,24%
frente ao montante de 34 embarca¢gdes aguardando para
exportar agucar ao longo do da costa brasileira no mesmo
momento do ano passado.

Ao total estdo previstos para embarque 1,691 milhdes de

toneladas de agucar. Deste montante 98,58% sédo de VHP, ou

VT v

1,666 milhdes de toneladas [na semana passada a
concentracdo era de 98,51%]. O restante estd concentrado
em refinado com 45 Icumsa, com 24,00 mil toneladas, ou 1,42%
do total. Na semana anterior a participacdo deste produto era
de 0,72%.

O volume geral de embarque agendado atualmente
se mostra 1,96% acima do que estava agendado na
semana anterior. Naquele momento 1,658 milh6es de
toneladas estavam programadas. Em comparagdo com o
més anterior a queda é de 31,14% quando comparamos
com o volume agendado até entdo de 2,455 milhSes de
toneladas.

No ano o volume programado até a primeira semana de
outubro esta 34,40% acima do que estava agendado até o
mesmo momento do ano passado, quando os embarques
programados chegavam a 1,258 milhdes de toneladas. Santos
representa agora 83,05% dos embarques [com 1,404 milhdes
de toneladas de toneladas], contra 90,47% da semana anterior.
Paranagué com seu fluxo agendado de 247,620 mil toneladas
representa 14,65%, contra 8,70%, da semana anterior. Suapé
e Recife representam respectivamente 0,71% e 1,60% do
volume total agendado nos portos brasileiros com 12 mil e 27
mil toneladas programadas para embarques nestes dois portos
gue, na semana anterior, ndo possuiam agendamento de

exportacao.

O CMA Séries 4 é um sistema voltado a Analise, Informacao
e Negociacao em tempo real, que ajudaousuario a tomar as
melhores decis6es nos mercados financeiros e de commodities.

CMA Series4

Agricolaby safras

SOLICITE DEMONSTRAGAO: Por telefone: (51) 3290-9200

Por e-mail: comercial @safras.com.br
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INDICADORES ACUCAR e ETANOL - Parte |

SAFRA 2017/18 ATR-Cana Esteira e Cana Campo

Cana-de-aclicar: Quantidade produzida (Toneladas), Area plantada Sao Pauo | 2017

{Hectares) e Produtividade (Tonelada/Hectare) | Safra 2017/18 Més ATR Mensal ATR Acum.  C.Campo C.Esteira
Fante: Conab relatario de Agostaf2017 WAR ] Abril 0 5496 06496 7093 7923

Quantidade [Toneladas) antadaiHeztarard [TantHa] [Toneladas) tada [Hectares] Maio 0,6316 06401 6989 7807
Erasil 646337400 8766500 7373 -165 =312 Junha 0,5957 06233 6306 7602
Marte 3.743.850 2700 71,04 1462 0,76 Julhio 0,5425 05991 6542 7307
Mordeste 43450700 288300 51,18 e 252 Agosto 01,5416 05853 63591 7139
Centro-Oeste  137.658.800 1824300 7545 253 071  Parana| 2017
Sudeste 420705700 5399500 7792 -3,50 =528 Margo 0,6639 06639 7250 8057
Sul 38.768.300 601.900 6441 827 273 Abril 0,5675 05675 70,83 7911
Centro-Sul 597132800 T.825600 76,31 =251 -4 03 Maio 0,6304 06077 6973 T789
Fianddnia 107700 2500 43,08 -21,16 -26.47 Junho 0,6260 06157 6340 7570
Acre 106.500 1.900 56,05 66,15 -13,64 Julho 0,5837 06040 6730 T517
AMmazanas 276.400 3600 76 T3 582 0,00 Agosto 6516 06214 6618 7392
Fiaraima - - - - - Setembro 00,5845 06120 B496 7256
Fari 938.100 13.900 6749 3069 2523 Alagoas e Sergipe | 2017 - Valores mensais
Amapa - - - - - Bruto Liguido juido Cana Padrdo
Tocantins 2315200 30800 7547 1096 375 laneiro 0,7538 0,7783 34,0273
Maranhdo 2.050.500 38.500 53,26 11,30 -2.28 Fevereiro 0,753 0,7748 84,5749
Fiaui 967.100 15600 6189 2717 263 Margo 08014 - 89,3325
Ceard 40.000 800 50,00 -4595 4285 Abii 0,7839 0,7659 87,3815
Ric Grande do Morte 2 575,300 20,200 45665 30,40 14,05 Maio 0,7813 0,7793 a7 0849
Paraiba 6.189.400 125.000 4852 2T 46 13,33 Junho 0,7823 0,7643 &7, 1999
Femambuso 11.360.400  240.700 4927 0,29 423 Juhe 0,7298 0,7130 31,3562
Alagnas 16.850.600 325200 51,82 5,12 053  Agosto 0,7538 0,7365 34,0273
Sergipe 1.755.300 44000 39,89 2,86 -414  Pernambuco | 2017 - Valores mensais
Eahia 3172100 43400 73,09 34N 8,50 Liquido Finaluido Cana Padrédo
Minas Gerais B4513.800 825500 7815 1,32 324 langiro 0,3472 08277 R
Espirito Santo 2.114.5800 47.200 4431 35,86 -063 Fevereiro 8368 08195 99,8225
Rio de Janeiro 1273100 17500 7275 2685 3385 Margo 0,3030 0,7845 95 5521
SioPaulo 352.803.500 4509200 7824 4563 -553 Abril 0,7649 07473 91,0279
Farana 3. 713.500 600.600 &4 44 -8,30 -2, 74 Maio 0, 7469 07237 o8, 6808
Santa Catarina - - - - - Junho 0,7231 0, 7055 86,0535
Rio Grande da Sul 54 300 1100 4982 2044 0,00  Julho 0,7093 0,£930 34,4112
Mata Groszodo S 50.453.700 660.400 7§ 40 032 669 Agosto 0.6927 06763 82 4357
Mato Grozzo 16.540.000 233100 7267 366 139
Goids TO.265100 930800 7549 390 -3,30
Distrita Federal - - - - - Aicar Cristal Ribeirdo Preto | Saca de 50 kg com até 150 |cunza
Média Mensal Agticar Bruto em NY | Base Primeiro Contrato Més

[ Warl%) 27 2016 205 2014 War ) 2007 2016 2014 2014
Jangiro 43,1 2054 1429 15.06 15.42 Janeiro 5,30 gg.23 8373 5119 h0.24
Fevergiro B3 2035 1329 14 A1 16,56 Feversiro 280 8343 8116 B022 R0,00
Margo 16,84 1806 15046 1284 17,58 Marco 0,23 fre2  FrAD B0ZY B1.37
Abril 780 1640 1622 129 17,61 Abril -243 7388 VB2 B1E% 51.50
Maio 5,73 15,73 1668 12,70 17,50 Maio 1,84 7682  7h43 5085 51.52
Junho -28.29 1375 1344 1211 18.13 Junho 1275 7300 B3EY 45928 45,53
Julho -28.28 1412 13E9 11.88 17.13 Julho -23,24 61.23 B8EE1 4745 47,04
Agosto -31.21 1377 2001 11.84 15,88 Agosto -36.31 8471 8591 4700 45,33
Setembro 21,94 12,14 16,54 Setembro 8891 G048 44 45
Outubro 2293 1418 16.48 Outubro 38.00  B4.24 47 55
Novembro 20,87 14,89 15,88 Novembro 3780  YR.05 h0.55
Dezembro 18,83 14,93 1499 Dezembro 9182 B026 52.00

Media Anual 18,23 13,34 16,65 Media Anual 0.85 (.56
iai : al, Ministério da Fazenda

o de Andlise de Mercado de . -ar & Etanol
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INDICADORES ACUCAR e ETANOL - Parte Il

Comparativo de Preqos entre ACCar no

- : TP
Evolugdo das vendas de etanaol no Brasil Média Histbrica G

em metros clbicos Média 2010 9175 =mRs/sKg

Total Etanol Var (%) 2017 2018 2015 Media 2011 4908 mt1mm

Janeiro 03 1291843 2A09.267 AT Media 2012 3468 m=m

Fevergirn 204 1826FE3  Z0TRIN 2M4EEDZ Média 2013 1191 mezm

Margo 239 207R023 2040005 23ETIET Média 2014 111 e

Abril 7,23 1971040 2124614 24337 Média 2015 1579 om

Maio B0 ZDEITA 224BERR 2318948 Média 2016 810 .

Junho 547 20E2E8  ZITIETI 2392324 Media 2017 3729

Julho BRI 2060845 2243843 2476090 Safra 2011012 4108 Ram

Agosto 5,38 2746 23082 2464132 Safra 201213 2506 ®Im

Setembro 0,00 0 2mz4a8 2528165 Safra 2013414 1167 mzm

Outubro 0,00 0 2176531 2B38.360 Safra 201415 1217 mirme

Novembro 0,00 0 2006404 2287325 Safra 201516 18,07 B3 : Zg:z2 ;_ 2zze:zi g z
Dezembro 0,00 0 2284211 2ENTIS Safra 201617 4737 EEfiEs2arfiizEEge
Total FEE BADBETI 26200995 28830427 Safra 201718 38,72 Praga Etang — Preca Agica

Etanol Hidratado

Janeiro -26, 85 836768 1212383 1251915 i

Fevereiro 2388 BETETZ 140129 1za07z2  Ganhos Agacar Sobre o Etanol (%)

Margo -10,31 1009216 1.132.195 1448 76 Médla anldro e Hidratado combasze em Rlbelr3o Preto

Abril 15,07 985483 110337 149,972 pietd

Maio 2108 104187 1319907 1424708 s1m

Junho 17,75 1037618 1261523 1490.273 2

Julho 2007 A0IFETI 13dE02 1552.110

Agosto 37 LBEITZ 1351409 1576.055 mm

Setembro 0,00 0 1344511 1632.095

Outubro 0,00 0 119887 1.750.10 B

Novembro 0,00 o 1005537 1409.832 nm

Dezembro 0,00 0 1144133 1546.733

Total AB79 GDIIIET M4 EAGO4 17.862.740 e \

Etanol Anidro om

Janeiro 1206 1005.085 296904 955103 Ln Fev  Mar  Abr Ma un Ju Agn Skt Ot MWow  Dex
Fevergiro 240 95T.EH 935242 7ITEN o - B

Marco E79 LEEZOF  LOOR.820 913,596 MO SRS RIS ESMadss e

Abril 22 985 567 954277 31346

Maio 10,38 1021847 925.748 ss4240  Indicador s3emanal de kretes de Acucar

Junho 1155 108,270 31015 403061 Origem UF Destino UF Frete Momento
Julho 8,02 1013172 979342 923980 (R$/t)  (RS/tkm)
Agosto 515 1008789 353,411 88842 Andradina Sp lis 5p 37  0,1946
Setembro 0,00 0 9ETETE 296,070 Araraquara SP Santos sp 1078 0,3037
Outubro 0,00 0 977 B35 93825 Araras 5p Santos sp 60  0,2863
Novembro 0,00 a 1000267 877.393 Batatais Sp Ribeirdo SP 18 03974
Dezembro 0,00 i] 14007y 1064 982 Bocaina SP lau Sp 18 D,?EEE
Total Anidro T2 BOTIRO0E 11.615.152 0367622 Brejo Alegre 5P Paranagua PR 128 01707
Gasolina © Conceigdo das MG Santos SP 1175 10,2051
Janeiro 1206 3722EAT 2321868 1860410 lacanga 5P Santos 5p 1165 10,2618
Fevereiro 240 3B4E3EE 1463863 afogzz Martingpolis  SP Santos SP 1295 0,2059
Marco 5,79 194896 1TIZERS 3402206 Paraiso P Itirapina 5P 44 02268
Abril 221 IERO2MZ  3ETLESE 3449429 Fonte ESALG-LOG Notas: Periodo: 08/05 - 14/05

Maio 038 3TB4E2 3428701 3274965

Junho 156 AFE0IEY 2370922 3344832

Julho 902 3TE24EF 2442005 3422143

Agosto EIF  2TIEIEE  165RITE 328941

Setembro 0,00 0 3533392 3.35.074

Outubro 0,00 0 2E20269 J475.018

Novembro 0,00 0 3T06AM 3249605

Dezembro 0,00 0 4222509 3944377

Total Gazoli 723 29802253 43003082 41137402

Fonte: Dados Oficiais do Governo, Banco Central, Ministério da Fazenda

SAFRAS & Mercado | Departamento de Analise de Mercado de ar & Etanol







