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SUPERAVIT INTERNACIONAL DE ACUCAR
CHEGA A 10,7 MILHOES DE TONELADAS

O mais recente relatério do USDA indica que o recorde no
volume de producao ofusca o recorde no volume de consumo,
elevando o superavit a 10 milhdes de ton. Em linha com a
estimativa da SAFRAS & Mercado feita no dia 14 de novembro,
o relatdério semestral do USDA de novembro deste ano indicou
um superavit internacional de 10,7 milhdes de toneladas, 0,7
milhdo de toneladas acima da expectativa da SAFRAS &
Mercado e 2,64 milhGes de ton acima do indicado pelo USDA
em maio deste ano além de 10,87 milhdes de toneladas acima
do déficit da safra anterior que fora de 151 mil toneladas.

O principal destaque do relatério é o forte aumento na oferta
que acabou ofuscando o aumento na demanda, onde ambos
0s vetores chegaram a volumes recordes em suas séries
histéricas. A estimativa de novembro da produgdo mundial esta
indicada em 184,94 milhdes de toneladas, um valor 1,96%
acima da estimativa anterior, de maio deste ano, em 179,63
milhdes de toneladas mas 7,86% acima do visto na safra
anterior quando a producédo fora de 171,47 milhdes de
toneladas. Enquanto isto a demanda para a safra
internacional atual esta indicada em 174,23 milhdes de
toneladas, um volume 1,55% acima do estimado em maio
deste ano em 171,55 milhdes e 1,51% acima do visto no ano
anterior em 171,62 milhdes. Logo, é importante observar
que, enquanto a oferta de acgucar cresceu 13,47 milhdes
toneladas entre a safra passada e a atual, a demanda cresceu
apenas 2,6 milhdes de toneladas. Quanto comparamos o
relatério atual com o de maio, observamos que enquanto a
oferta crescia 5,31 milhdes a demanda continuava crescendo

na faixa de 2,66 milhdes de toneladas.

Por parte da India as indicagdes do USDA acabaram
surpreendendo levemente, vindo em 27,7 milhdes de toneladas,
1,7 milh&o de toneladas acima da estimativa da SAFRAS &
Mercado que apontava uma oferta de 26 milhées de toneladas.
Ainda assim, houve um alinhamento da expectativa em fungao
do forte crescimento na oferta da india. O USDA indica o aumento
na area em regides produtoras tradicionais como o principal foco
do crescimento, ndo fazendo menc¢ao as fortes chuvas de
mong¢des que proporcionaram a recuperacgao da quebra anterior.

Para a China as indica¢des também sao de elevagao na oferta
na faixa de 10,5 milhdes de toneladas, também em linha com a
estimativa da SAFRAS & Mercado que apontava uma oferta de 10
milhdes de toneladas. O USDA alerta sobre a perda de posicao de
maior importador mundial da China [que a mantinha desde a safra

internacional 2011/12] para a Indonésia, que tende a assumir a

USDA | Acticar - Produciio e Consumo Mundial

em toneladas | Relatério Novembro/2017
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Oferta e Demanda Internacional de Aglcar

Safra Estoques Iniciais  ProducSoTotal  ImportacBes Totais Oferta Total Exportacies Totais Demanda Interna  Estoques Finais  Estoque/Cons. (%) Saldo
2011/12 29.526.000 172.349.000 48.563.000 250.438.000 54.994.000 159.597.000 35.190.000 22,05 12.752.000,0
2012/13 35.150.000 177.842.000 51.444.000 264.477.000 55.742 000 165.291.000 42.290.000 25,59 12.552.000,0
2013/14 42.290.000 175.871.000 51.450.000 269.611.000 57.931.000 165.664.000 44 803.000 27,04 10.207.000,0
201415 44 803.000 177.462.000 50.198.000 272.463.000 55.013.000 167.872.000 48.776.000 29,06 5.550.000,0
2015/16 48.776.000 164.703.000 54.570.000 268.049.000 54.000.000 1659.229.000 44 048000 26,03 -4.526.000,0
201617 44 048.000 171.472.000 54.981.000 270.501.000 £9.016.000 171.623.000 39.034.000 22,74 -151.000,0
201718 [Maio-2017] 39.034.000 179.636.000 51.238.000 270.002.000 £5.240.000 171.559.000 38.245.000 22,29 8.077.000,0
201718 [Novembro - 2017] 38.245.000,00 184.949 000,00 53626.000,00  276.820.000,00 £1.852.000,00 174.223.000,00  40.821.000,00 23,43 10.726.000,0
Variacio [3)- 2017/18 [Novembro/Maic] -2,02 2,96 448 2,52 4,81 1,55 574 32,80
ariacdo Absoluta - 201718 [Novembro/Maio] -789.000 5.313.000 2.288.000 6.312.000 2.612.000 2.664.000 2.576.000 4 2.649.000
Variago (3)-2017-18/ 2016-17 1317 7,86 -2,48 234 481 151 458 302 -
Wariacio Absoluta-2017-128 / 2016-17 -5.803.000 13.477.000 -1.355.000 6.319.000 2.836.000 2.500.000 1.787.000 69 10.877.000

Fonte: USD4, com base no relataric Novembro/2017 | ElaboracSo: SAFRAS & Mercado | Departamento de Analise de Mercado de Aclicar & Etanal

liderangca nesta modalidade. Esta mudanca de posi¢do ndo se
deve 4 elevagdo na demanda da Indonésia e sem ao aumento do
controle de importacéo por parte da China que através do aumento
na oferta [tanto através da beterraba quanto da cana] que ocorrem
em funcdo dos altos precos locais e do combate ao contrabando

feito através da fronteira com Myanmar.

USDA Mundo | Estoques Finais
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Pelo lado do Brasil é indicado um crescimento de 1,1 milhdo
de toneladas na produgdo que deve atingir o recorde de 40,2
milh&o de toneladas diante do clima favoravel e do maior
investimento nos canaviais. O USDA aponta, curiosamente, 0o
menor uso da cana para o etanol como um dos fatores para o
aumento na oferta de aglcar, o que se mostra ao contrario do
quadro que observamos sobre o final da safra atual e também
sobre as perspectivas para a proxima safra no Brasil. As
exportagfes também apresentam uma estimativa de crescimento
por parte do USDA, em 1,1 milhdo de toneladas, chegando ao
recorde de 29,6 milhdes de toneladas mesmo diante da redugédo
das importa¢8es da China, que devem impactar diretamente no
Brasil em um contexto de demanda interna local levemente mais
alta e estoques estaveis Pelo lado da Unido Européia também
houve um alinhamento da estimativa da SAFRAS & Mercado [20
milhdes de toneladas] e os numeros efetivos do periodo [20,1
milhao de toneladas], o que indica um crescimento de 3,6 milhdo
de toneladas. O destaque é o forte crescimento projetado para
as exportacdes [60% em 2,5 milhdes de toneladas] em meio a

um consumo estavel e queda nas importacoes.

Moagem pode chegar a
26 milhdes toneladas na
primeira metade de novembro
A queda na primeira metade do més reflete a sazonalidade

do periodo onde a finalizacdo da safra no Centro-Sul é indicada

O CMA Séries 4 é um sistema voltado a Analise, Informacao
e Negociacao em tempo real, que ajudaousuario a tomar as
melhores decis6es nos mercados financeiros e de commodities.
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pela aceleragdo no mix de produgdo a favor do etanol. Aleitura  cana-de-Agticar: Evolugio da Moagem

no Centro-Sul do Brasil

mais atual de mercado indica uma primeira quinzena de
novembro ainda voltada a fabricacéo de etanol como prioridade
por parte das usinas onde, no periodo, o biocombustivel em
média remunerou 9,46% a mais que o aglcar de Nova York
[preco dentro da usina] e 2% acima que o aglcar do mercado
fisico. Com isto o mix de producdo deve se intensificar
levemente em diregcdo a faixa de 58% no periodo diante
também das elevagBes nos pregos da gasolina que, até entao,
encontravam um cenario de petréleo em alta em Londres [na
faixa de US$ 63,00 a US$ 64,00] e real desvalorizado contra o
délar [na faixa entre R$ 3,27 a R$ 3,30]. Este quadro ja ndo se
encontra mais presente na segunda quinzena de novembro,
mas seus efeitos ainda estardo presentes nos dados de
moagem da primeira metade do més.

Neste contexto, durante a primeira quinzena de
novembro, deve ocorrer uma alta de 19,42% na moagem de
cana na regido em termos anuais que,deve oscilar ao redor de
26,00 milhdes toneladas contra o montante de 21,77 milhdes
de toneladas registradas no mesmo mometo da safra anterior.

Porém, na margem, deve haver uma baixa na faixa de 13,40%
frente o volume de 30,02 milhdes de toneladas processadas na
segunda metade de novembro. Com isto o volume de moagem
deve se manter 0,83% acima da média de moagem das ultimas
cinco safras na regido para este mesmo periodo, que deve oscilar
na faixa de 25,78 milhdes de toneladas. Estes dados elevarédo o
montante total de cana moida para a faixa de 555,59 milhées de
toneladas, um volume ainda 1,14% abaixo do acumulado até o
mesmo momento do ano anterior, em 562,01 milhdes de
toneladas, mas 4,91% acima do visto sobre a quinzena
imediatamente anterior. Em relagdo a média das ultimas cinco
temporadas para 0 mesmo periodo, que deve chegar a 548,48
milhdes de toneladas, os dados acumulados até a primeira

metade de novembro devem se posicionar 1,30% acima.

Curso Comercializagéao

de Milho e Soja
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Quanto a producédo de agucar, a expectativa € que sejam
fabricadas 1,50 milhdes de toneladas da commodity. Este
volume indica uma alta anual de 9,72% frente as 1,36 milhGes
toneladas do mesmo momento da safra anterior. Na margem,
deve haver uma queda de 20,36% frente ao volume de 1,88
milhdes de toneladas da segunda metade de outubro. Este
volume de fabricacao de aclcar deve se manter 1,34% acima
da média de moagem das ultimas cinco safras na regido, que
oscila na faixa de 1,48 milhdes de toneladas.

Estes dados, inicialmente, deveréo elevar o montante total
de acgucar fabricado para a faixa de 34,60 milhdes de
toneladas. Um volume 3,08% acima do acumulado até o
mesmo momento do ano anterior, em 33,56 milhGes de
toneladas, e 4,53% acima do visto sobre a quinzena
imediatamente anterior em 33,10 milhdes de toneladas. Em
relagdo a média das ultimas cinco temporadas para 0 mesmo
periodo, em 31,84 milhdes de toneladas, os dados acumulados

até a primeira metade de novembro devem se posicionar
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8,65% acima. O mix de producdo deve ser novamente mais
voltado ao etanol, com cerca de 58,00% da cana colhida
destinada a fabricacdo do biocombustivel. Além deste valor
ser 0,85 pontos porcentuais superior ao mix da quinzena
anterior, ele se mostra 6,00 pontos porcentuais acima do que
fora destinado para a fabricagdo do etanol no mesmo momento
da safra passada, quando 52,00% da cana colhida era

destinada a fabricacdo do biocombustivel.

Volume agendado para exportacao
cai 43% no més durante a quarta
semana de novembro

Além da queda em temos mensais no volume agendado,
também foi registrado um recuo de 27% no ano a despeito do
crescimento de 9% na semana enquanto que a fila de navios
recuou 32% no més e 24% no ano, com crescimento de 3% na
semana. Do total de navios ancorados 18 estdo em Santos,
contra 15 da semana anterior [+20%)], 11 estdo em Paranagua,
contra 13 da semana anterior [-15,38%] e 2 em Suapé, contra
2 da semana anterior. Neste sentido, o porto de Santos
concentra 58,06% dos navios atracados ou em espera para o
embarque de aglcar dos portos brasileiros. Na semana
anterior este mesmo porto concentrava 50,00% das
embarcacdes do setor, enquanto que Paranagua concentra
35,48% dos navios na fila de embarque, sendo que na semana
anterior, este porto concentrava 43,33% dos embarques. O
porto de Suapé concentra cerca de 6,45% dos navios
agendados para embarques nos portos brasileiros contra
6,67% da semana anterior.

Em comparacdo com o mesmo momento da semana
anterior, no total dos portos, podemos observar uma alta de

3,33% frente a quantidade de 30 navios observados na fila

4

para embarque até entdo. Analisando em termos mensais, existe,
na quarta semana de novembro, uma queda de 32,61% no
numero de navios contra 46 observados no mesmo periodo do
més anterior. No ano temos uma queda de 24,39% frente ao
montante de 41 embarcagdes aguardando para exportar agucar
ao longo do da costa brasileira no mesmo momento do ano
passado. Ao total estdo previstos para embarque 910,03 mil
toneladas de acgucar. Deste montante 91,36% séo de VHP, ou
831,36 mil toneladas [na semana passada a concentragdo era
de 85,92%]. O restante esta concentrado em refinado com 45
Icumsa, com 7,30 mil toneladas, ou 0,80% do total. Na semana
anterior a participagdo deste produto era de 1,51% e cristal
com 150 lcumsa com 64,50 mil toneladas ou 7,09% do total do
volume agendado para embarque. Na semana passada este
porto concentrava 12,56% dos embarques.

O volume geral de embarque agendado atualmente se
mostra 9,37% acima do que estava agendado na semana
anterior. Naquele momento 832 mil toneladas estavam
programadas. Em comparagdao com o més anterior a queda é
de 43,85% quando comparamos com o volume agendado até
entdo de 1,621 milh&o de toneladas. No ano o volume
programado até a quarta semana de novembro esta 27,83%
abaixo do que estava agendado até o mesmo momento do
ano passado, quando os embarques programados chegavam
a 1,261 milhdo de toneladas. Santos representa agora 69,16%
dos embarques [com 629,36 mil toneladas de toneladas],
contra 58,39% da semana anterior. Paranagua com seu fluxo
agendado de 266,50 mil toneladas representa 29,28% dos
embarques, contra 40,10%, da semana anterior. Suapé , com
0 montante de 14,16 mil toneladas, representa 1,56% do
volume total agendado nos portos brasileiros contra 1,51% da

semana anterior.
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INDICADORES ACUCAR e ETANOL - Parte |

SAFRA 2017/18 ATR-Cana Esteira e Cana Campo

Cana-de-aclicar: Quantidade produzida (Toneladas), Area plantada Sao Pauo | 2017

{Hectares) e Produtividade (Tonelada/Hectare) | Safra 2017/18 Més ATR Mensal ATR Acum.  C.Campo C.Esteira
Fante: Conab relatario de Agostaf2017 WAR ] Maio 06316 06401 6989 7807

Quantidade [Toneladas) antadaiHeztarard [TantHa] [Toneladas) tada [Hectares] Junho 0,5957 06233 6806 7602
Erasil 646337400 8766500 7373 -1,65 =312 Julho 0,5425 05991 6542 7307
Marte 3.743.850 2700 71,04 1462 0,76 Agosto 0,5416 05853 6391 7139
Mordeste 43,450,700 888300 31,18 e 252 Setembro 0, 5360 05755 6284 7019
Centro-Oeste 137658.800 1.824300 7546 253 0,71 Qutubro 0,5450 05710 6235 6964
Sudeste 420705700 5.399.500 7792 -350 528 Parana | 2017
Sul 38.768.300 601.900 6441 827 273 Abril 0,5675 05675 70,83 7911
Centro-Sul 597132800 T.825600 76,31 =251 -4 03 Maio 0,6304 06077 6973 T789
Fianddnia 107700 2500 43,08 -21,16 -26.47 Junho 0,6260 06157 6340 7570
Acre 106.500 1.900 56,05 66,15 -13,64 Julho 0,5837 06040 6730 T517
AMmazanas 276.400 3600 76 T3 582 0,00 Agosto 6516 06214 6618 7392
Fiaraima - - - - - Setembro 00,5845 06120 B496 7256
Para 938.100 13.900 6749 30,69 2523 Outubro 0,5987 06108 6515 7277
Amapi - - - - - Alagoas e Sergipe | 2017 - Valores mensais
Tocantins 2315200 30800 7547 1096 375 Bruto Liguido uido Cana Padriio
Maranhdo 2.050.500 38.500 53,26 11,30 -2.28 Fevereiro 0,753 0,7748 84,5749
Piaui 967.100 15600 6199 2T AT 263 Marco 08014 0,7830 69,3325
Ceard 40.000 800 50,00 -4595 4285 Abii 0,7839 0,7659 873815
Fio Grande do Norte 2 575 300 20,200 45665 30,40 14,05 Maio 0,7813 0,7793 a7 0849
Paraiba 6.189.400 125.000 4852 2T 46 13,33 Junho 0,7823 0,7643 &7, 1999
Femambuso 11.360.400  240.700 4927 0,29 423 Juhe 0,7298 0,7130 31,3562
Alagnas 16.850.600 325200 51,82 5,12 053  Agosto 0,7538 0,7365 34,0273
Sergipe 1.755.300 44,000 389,69 2,86 -4,14 setembro 0, 7453 0,7326 63,0623
Eahia 3172100 43400 73,09 34N 8,50 Outubro 06229 01,6529 69,4352
Minas Gerais 64513.800 825500 73,15 132 -324 Pernambuco | 2017 - Valores mensais
Espirito Santo 2.114.5800 47.200 4431 35,86 -063 Liguido Finaljuide Cana Padrdo
Rio de Janeiro 1273100 17500 7275 2685 3385 Margo 0,3030 0,7845 95 5521
SioPaulo 352.803.500 4509200 7824 4563 -553 Abril 0,764% 07473 91,0279
Farana 3. 713.500 600.600 &4 44 -8,30 -2, 74 Maio 0,7469 07297 o8, 6808
Santa Catarina - - - - - Junho 0,7231 0, 7055 86,0535
Rio Grande da Sul 54 300 1100 4982 2044 0,00  Julho 0,7093 0,6930 844112
Mata Groszodo S 50.453.700 660.400 7§ 40 032 669 Agosto 0.6927 06763 82 4357
Mato Grosso 16.540.000 233100 7267 3,66 1,39 Setembro 07015 07015 63,4829
Goias T0.265.100 930,800 7549 390 -3,30 Qutubro 06453 06334 771518
Distrita Federal - - - - - Aicar Cristal Ribeirdo Preto | Saca de 50 kg com até 150 |cunza
Média Mensal Agticar Bruto em NY | Base Primeiro Contrato Més

[ Warl%) 27 2016 205 2014 War ) 2007 2016 2015 2014
Jangiro 43,71 2054 1429 15,08 15.42 Janeirg 5,20 gg.23 8373 5119 h0.24
Fevergiro B3 2035 1329 14 A1 155G Fevereiro 280 8343 8116 B022 R0,00
Margo 1E.84 1806 15046 1284 17.hB Margo 028 fre2  FrAD B0ZY B1.37
Abril 780 1640 1622 1291 17.E1 Abril 243 7388 VB2 B1E% 51.50
Maio 5,73 15,73 1668 12,70 17,50 Maio 1,84 7682  7h43 5085 51.52
Junho -23.79 1375 1344 1211 18.13 Junho 1275 7300 B3EY 45928 45,53
Julho -28.28 1412 13E9 11,88 17.13 Julho -23,24 61.23 B8EE1 4745 47,04
Agosto -31.4 1377 2001 11.84 15,88 Agosto -36.31 8471 8591 4700 45,33
Setembro -33.76 1453 219 12.14 16,54 Setembro -33.30 B215 8591  A048 44 45
Outubro -38.41 1416 2293 1418 16.48 Outubro -44 B2 h427 3800 B424 47 55
Novembro 20,87 14,89 15,88 Novembro 9780  YEOA h0.55
Dezembro 18,83 14,93 1499 Dezembro 9182 B026 52.00

Média Anual 16,14 15,23 13,34 16,63 Media Anual 63,54 0.85 0.56

-9,84

ar & Etanol
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INDICADORES ACUCAR e ETANOL - Parte Il

Evolugdo das vendas de etanaol no Brasil
em metros cubicos

Total Etanol War (%) 2017 2016
Janeiro -10,31 1891842 2.109.267
Fevereiro 12,04 1525563 2075.37
Marco 293 2076023 2140015
Abril T 1971.040 2124 B4
Maio -8,10 2063713 2.2408 ERE
Junho 499 20E3.393 217HET3
Julho -3.29 2057 850 2243943
Agosto 399 2213634 2310821
Setembro 233 2258 640 232489
Qutubro 0,00 0 2176531
Novembro 0,00 0 2,006 404
Dezembro 0,00 0 2284211
Total £.62 18426743 26.200998
Etanol Hidratado

Janeiro -26,86 006, 7RE 1212363
Fevereiro -23.88 BET.8T2 11401239
Margo -10,21 1.009.816 1132195
Abril -15,07 986483 1160337
Maio =106 1.041.871 1313807
Junho -16.94 1047823 1261523
Julho 19,65 1066 344 1314602
Agosto -3EE 1220877 1361408
Setembro 226 1314475 1.344.811
Qutubro 0,00 0 1135.897
Novembro 0,00 0 1.005.537
Dezembro 0,00 0 1144133
Total -16,07 343319 14 536 044
Etanol Anidro

Janeiro 12,06 1.005.085 236904
Fevereiro 240 957681 936,242
Marco h,74 1068207 1007820
Abril 22 986 5567 SE4.277
Maio 10,38 1021847 925749
Junho 158 1MBA7D 310151
Julho T 1001605 328342
Agosto 4,00 957807 359.411
Setembro 243 944 165 AETETE
Outubro 0,00 0 977.635
Novembro 0,00 0 1.000.267
Dezembro 0,00 I 140,077
Total Anidro R a7 5995424 1.615.162
Gasolina C

Janeiro 12,06 aTeaRaT 3321863
Fevereiro 240 3546 965 1463858
Marco h74 3948916 3732 EER
Abril 22 3ER0212 L k1
Maio 10,38 3784620 J42arm
Junho 1153 ATRLATD 3av0Aazs
Julho 7T 3709278 3442008
Agosto 4,00 3EARARA0 3.ER3ATE
Setembro 243 2496906 1583932
Qutubro 0,00 i} 3E20.869
MNovembro 0,00 i 3706914
Dezembro 0,00 0 4222509
Total Gasolir R a7 33316386 43.013.052

Fonte; Dados Oficiais do Governo, Banco Central, Min
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204 E02
2367361
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1269.072
14438760
1493972
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1490273

1552110
1576.056
1633.095

1750110
1403932

1546732
17.862.740

65103
Trrei
3596
931346
204.240
303061

323.380
agEMz
255070
938.255
a77.393
1.064.932
10967 6328

J.860.410

20123
3402206
3449423
3274965
3344832
3422149

J2aa414
335074
347008
3249605
3A44577
17402

erio da Fazenda

Média Histarica®
Média 2010
Media 2011
Media 2012
Media 2013
Media 2014
Media 2015
Média 2016
Media 2017
Safra 201112
Safra 201213
Safra 201314
Safra 2014M5
Safra 201516
Safra 2016M7T
Safra 201718

Comparativo de Pregos entre Aciar no Mercado
e Fisim de Etanol
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Ganhos Aglicar Sobre o Etanol(%)

Media A nidro & Hidratad ocombase em Ribeirao Preto
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Indicador 3emanal de Fretes de Acucar

Origem UF

Andradina SP
Araraquara SP

Araras SP
Batatais SP
Bocaina SP

Brejo Alegre 5P
Conceicdo das MG

lacanga SP
Martinopolis 5P
Paraizo SP

Fonte: EZALR-LOG Matas:

ar & Etanol

Destino UF Frete Momento

(R/t)  [RS/tkm)
lis P 37,00 01946
Santos sp 107,80 03037
Santos Sk 69,00 02863
Ribeirdo Sk 15,00 03974
Jal 5p 18,00 0,7826
Paranagua PR 12800 01707
Santos 5P 117,50 0,2051
Santos 5P 1i650 02618
Santos 5P 12950 0,2059
ltirapina  SP 4400 0,2268

Periodo: 08/05 - 14/05
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