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LA NINA CONFIRMADO
PARA NOVEMBRO

As novas informagdes sobre a variagdo nas temperaturas
das aguas do Oceano Pacifico, atualizadas pelo NOAA,
oficializam a formacéo do fendmeno entre novembro de 2017 e
o final de margo de 2018.

De acordo com os dados mais atualizados disponibilizados
pelo Noaa relativos ao més de novembro, houve a confirmacéo
oficial do fenédmeno La Nifia com queda de 0,99°C nas
temperaturas das aguas do Oceano Pacifico.

Com isto, a expectativa da SAFRAS & Mercado é de maior
volatilidade nas cotag8es internacionais com tendéncia de clima
mais seco no verdao do hemisfério sul, podendo prejudicar o
desenvolvimento dos canaviais no Centro-Sul, Norte e Nordeste
em um contexto ja de queda na oferta na temporada 2018/19.

Com isto, precos mais altos sdo esperados para Nova York

Temperatura do Oceano Pacifico

Variagdodat
Atualizads

nperatura das dguas do Oceano Pacifico

2: Novembrode 2017 | Fonte: NOAA |

El Nifio 2009/10
Intensidade Moderada

El Nifio 2006/07
50 Intensidade Fraca

N~
o
=]

mesmo com o0 superavit internacional de 10 milhdes de
toneladas. E importante notar que antes mesmo da confirmag&o
do La Nifia, ja era esperada uma redugdo no volume de cana
para o Centro-Sul [a segunda queda consecutiva] a qual pode
ser ampliada com a ocorréncia do La Nifia nesta transicdo de
fim do quarto trimestre de 2017 e primeiro trimestre de 2018.

Segundo estimativas do proprio Noaa existe ainda 65% a
75% de chances que o fenémeno persista durante o inverno no
hemisfério norte [que vai de dezembro de 2017 ao final de margo
de 2018]. Apesar disto, o Noaa indica que esta versdo do La
Nifia tende a ser de intensidade moderada.

Antes da queda de 0,99°C em novembro as temperaturas
do Oceano Pacifico ja haviam caido 0,61°C em outubro e 0,52°C

em setembro.

El Nifio 2015/16
Intensidade Forte

Confirmacéo do
padrdo do La Nifia

Padrio La Nifia

La Nifia 2007/08
Intensidade Moderada

La Nifia 2010/11
Intensidade Moderada
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dos ganhos dos pregos do biocombustivel. Em novembro a
vantagem média do etanol no mercado fisico brasileiro frente
ao acucar de Nova York, em US$/cents/PVU, oscilou na faixa
de 10,31%. Mesmo em leve baixa em relagao ao més anterior,
reafirmou o padrdao de alta na relagdo dos dois pregos
observado desde agosto deste ano. Esta vantagem do
biocombustivel é proxima da a relagdo vista no més

imediatamente anterior [+11,27%], e se mantém fortemente

acima da média do ano, que ainda oscila em um vetor

0 9

negativo de -1,92% diante das baixas vistas entre janeiro e

Etanol hidratado remunerou julho deste ano
10,31% mais que O ac;l'Jcar Pela 6tica do mercado interno, no periodo de referéncia, a
de NY em novembro média de negociagéo do etanol hidratado oscilou em R$ 2,05 o

Mesmo com real fraco e aglicar em alta na média, o etanol litro, na regido de Ribeirdo Preto, com maximas entre R$ 2,11 e
hidratado remunerou mais que a commodity de Nova York diante  minimas de R$ 1,98, com amplitude de 6,57% durante o més .

Este valor, descontado 12% de ICMS de Sao Paulo e

Arbitragem Hidrataco X Acucar NY R$ 1.309 de PIS/Cofins e convertido em centavos de dolar

izz por libra-peso, com um cambio médio de R$ 3,2604 do

14,50

14,00 periodo, equivaleu a US$/cents 14,54, um valor 10,31%
13,50
13,00 superior a média de US$/cents 13,18 observada sobre o
12,50
12,00 vencimento Margo/18 no mesmo periodo, j4 com o0s
11,50
11,00 descontos de frete, elevacgéo e fobizagédo. Na média de 2017,
10,50
26/07/2017 16/08/2017 06/09/2017 28/09/2017 20/10/2017 13/11/2017 0 preco equivalente do hidratado dentro da usina, oscila

Arbitragem do Hidratado
Sobre o Agticar NY (%) em US$/cents 13,48, um valor 0,92% abaixo da média de

17,00

100 US$/cents 13,60 acumulada durante o mesmo momento

oo do ano anterior. A prépria média acumulada apresentou

2,00

um avancgo de 0,82% na passagem de outubro para
-3,00

-8,00 novembro quando até entio oscilava em US$/cents 13,37.

-13,00

O valor de novembro, em US$/cents 14,54 se mostra
-18,00

02/05/201725/05/2017220/06/20171.2/07/201704/08/201729/08/201722/09/20171.8/10/2017.3/11/2017 .
8,48% abaixo do valor de US$/cents 15,89 observado no

'

Pa~\

O CMA Séries 4 é um sistema voltado a Analise, Informagao
e Negociacao em tempo real, que ajudaousuario a tomar as
melhores decis6es nos mercados financeiros e de commodities.

CMA Series4 SOLICITE DEMONSTRACAO: Por telefone: (51) 3290-9200

Agricola by safras Por e-mail: comercial @safras.com.br
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mesmo més do ano anterior. Na margem o preco do hidratado  Ganhos Acticar Sobre o Etanol (%)
Média Anidro e Hidratado no mercado interno | Equivalentea Agticar com até 150 ICUMSA
em centavos de délar por libra-peso teve alta de 6,03% frente 7.0
60,00
ao preco de US$/cents 13,72 do més anterior. E interessante s
40,00
notar que o etanol hidratado teve uma valorizagéo de 7,76% 0
20,00
em reais por litro na margem. Porém a desvalorizagdo de 1o

0,00
2,27% do real frente ao délar, fez com que 0s seus pregcos .,

Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez
em centavos de dolar por libra-peso apresentassem uma —~—2017 ~@-2016 -8-2015 ~@-Media5 Anos

alta na faixa de 6.03%. An_id_ro | Hidratado | Agdca.r

88,00

83,00

alta de 5,83%, que foi elevada a um avanco de 6,94% diante 73,00 == )
68,00

da desvalorizagdo do real frente ao ddlar. §§$

53,00

Logo podemos interpretar que a valorizagéo do hidratado B

Neste mesmo periodo o agicar em Nova York teve uma

Janeiro Fevereiro  Margo Abril Maio Junho Julho Agosto  Setembro Outubro Novembro

. . . ~ == Anid == Hidratad = Agu
em reais [7,76%] reduzida em 6,03% pela desvalorizagio do riote, ety R

real frente ao ddlar [2,27%] foi mais intensa que a alta do

aclcar em Nova York, [6,94%] que resultou em uma N G e D s A

. . . . no Mercado Fisico de Etanol
arbitragem positiva para o etanol hidratado dentro da usina eim R$/50Kg equivalente a agicar com até 150 lcumsa

R$97,00
em 10,31% frente ao que fora observado no més anterior. w7700
A expectativa da SAFRAS & Mercado para o més de R$ 57,00

z Z 1 . R$ 37,00
dezembro é que o preco médio em reais para o etanol B

R$ 17,00
hidratado OSCile em R$ 2 10 o “trO fora da USina Dentro da. jan/08 nov/0B set/09 jul/10 maifll mar/12 jan/13 nov/13 set/14 jul/15 mai/16 mar/17

===Preco Etanol ===Preco Aciicar

usina ele deve oscilar ao redor de R$ 1,72 o litro, com base g apilidade do Aciicar sobre 0 etanal em RS/50Kg

Média Historica™ 37,79 Més Etanol Agucar Dif (%)
em Ribeirdo Preto. Média 2010 91,75 mai/16 19,68 7543 5184
Média 2011 49,08 jun/’lﬁ 52,27 83,67 60,06
Com um cambio médio esperado de R$ 3,21, frente a  Media2012 SRR JU1/26 St SO T
Média 2013 11,91 agu/lﬁ 55,58 85,91 54,57
PR ~ Média 2014 11,11 set/16 58,47 85,91 46,92
uma média de cotagdo de US$/cents 14,50 para Marco/18 .4 a015 e SRtlin i el
Média 2016 43,10 nov/16 66,55 98,00 47,25
em Nova York, que dentro da usina deve equivaler a US$/  Média2017 15,98 dez/16 66,37 182 58,35
janf17 66,38 88,23 32,90
. Safra 2008/09 30,12 fev/17 60,70 83,43 37,45
cents 12,66, podemos ter uma ampliacdo na vantagem entre  safra2o03/10 92,68 mar/17 55,98 7762 3865
Safra 2010/11 81,01 abr/17 54,92 73,88 34,52
. , . Safra2011/12 41,98 maif17 53,75 76,82 42,92
o hidratado e o agucar bruto de Nova York, para uma faixa  sazs 25,96 Junfi7 .07 73,00 4293
Safra 2013/14 11,67 julf1z 50,98 61,29 20,22
ainda positiva de 19,51%. Com isto, nossa expectativa é que 5201415 £y GeuLs e Sl
Safra 2015/16 19,07 set/17 55,68 52,15 -6,34
Safra 2016/17 47,37 out/17 57,71 54,27 -5,96
até o fim deste més o hidratado dentro da usina deve oscilar  safra2017/18 14,53 out/17 62,51 6347 00

* Média Histdrica desde Janeiro de 2008
Elaboragdo: SAFRAS & Mercado | Departamento de Analise de Mercado de Aglcar & Etanol

ao redor de US$/cents 15,13.

Curso Comercializagéao

de Milho e Soja
06 e 07 de dezembro de 2017, Foz do Iguagu/PR



http://www.safras.com.br
mailto:eventos@safras.com.br

Ne 705 | 11/dezembro/2017

Etanol deixa de ser mais vantajoso
gue o acucar em novembro dentro
do mercado fisico

Apo6s dois meses de desvantagem média do aguUcar, os
precos de ambos virtualmente se equiparam com uma leve
vantagem do aglcar quando negociado no mercado interno.

Pela ética do mercado interno, no periodo, a média de
negociagéo do etanol anidro oscilou em R$ 1,94 o litro enquanto
que o hidratado oscilou em R$ 2,05 o litro, ambos na regido de
Ribeirdo Preto. Estes valores convertidos para sacas de 50
quilos equivalem respectivamente a R$ 64,67 e a R$ 61,15 os
quais resultam em uma média de R$ 62,91, relativamente
equilibrada e proporcional entre as cotagfes de ambos os
biocombustiveis.

Neste mesmo periodo e nesta mesma regido, a saca de 50
quilos do acucar cristal, com até 150 Icumsa, oscilou na faixa
de R$ 63,47. Com isto, a vantagem de preco do aglcar branco
sobre o etanol [média das cotac¢des do anidro e do hidratado
negociados no mesmo periodo e regido] negociado no mercado
interno ficou em 0,90% em novembro.

Esta vantagem do acuUcar foi 6,86 pontos porcentuais
superior ao més imediatamente anterior onde o biocombustivel
remunerou 5,96% a mais que a média de negociagfes do
agucar. Porém, quando comparamos com novembro do ano
passado podemos observar uma mudanca drastica no cenario
onde, na época, a commodity remunerava ao produtor 47,25%
a mais que o etanol, com uma queda de 46,36 pontos porcentuais

no comparativo anual.

A expectativa da SAFRAS & Mercado era que em novembro
deste ano a vantagem do etanol sobre o agUcar oscilasse na
faixa de 5,89%. Com isto a estimativa ficou 6,79 pontos
porcentuais acima dos dados efetivos do periodo. J4 para o
més de dezembro a expectativa da SAFRAS & Mercado é que
ocorra uma vantagem do agUcar sobre o etanol no mercado
fisico que deve oscilar ao redor de 0,51%, um contraste muito
forte com a vantagem de 38,35% do agucar sobre o hidratado
visto no mesmo més do ano anterior.

A expectativa de dezembro deve ocorrer devido a alta
projetada nos precos do etanol anidro e hidratado [que
respectivamente deve ter médias de R$ 2,00 e R$ 2,10 o
litro] simultaneamente a uma alta no pre¢o do agucar [que
deve oscilar na média de R$/50kg 65,00]. Logo, mesmo
com os ganhos do etanol [+2,44% para o anidro e +3,18%
para o hidratado], os avancos do acUcar tendem a ser
maiores [+2,40%] em niveis proporcionais para os pregos
convertidos em sacas de 50 kg de agUcar cristal com até
150 Icumsa.

A média histérica de vantagem do acglcar sobre o etanol
oscila atualmente em 37,79% enquanto que na média de 2017,
a commodity ainda remunera 19,98% a mais que o etanol. Na
safra atual a vantagem do aguUcar ainda existe, na faixa de
14,53%, embora seja bem menor do que as médias historicas e
do ano. Logo, mesmo apés dois meses de vantagem para o
etanol, o agucar tende a voltar para sua tendéncia histérica [do
curto ao longo prazo] de ter melhor remuneragédo que o etanol

no mercado fisico.

O CMA Séries 4 é um sistema voltado a Analise, Informacao
e Negociacao em tempo real, que ajudaousuario a tomar as
melhores decis6es nos mercados financeiros e de commodities.

CMA Series4

Agricolaby safras

SOLICITE DEMONSTRAGAO: Por telefone: (51) 3290-9200

Por e-mail: comercial @safras.com.br
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INDICADORES ACUCAR e ETANOL - Parte |

SAFRA 2017/18 ATR-Cana Esteira e Cana Campo

Cana-de-aclicar: Quantidade produzida (Toneladas), Area plantada Sao Pauo | 2017

{Hectares) & Produtividade (Tonelada/Hectare) | Safra 2017/18 Més ATR Mensal ATRAcum.  C.Campo C.Estelra
Fante: Conabrelatario de Agostof2017 WAR ] Maio 05316 06401 6985 TB07

Ruantidade [Toneladas) antadaiHeztarart [TonfHa) [Toneladas) tada [Hectares] Junho 0,5957 06233 6806 7602
Erasil 646337400 8.766500 7373 -1.65 -3,12 Julho 01,5425 05991 6542 7307
Marte 3.743.850 S2T00 71,04 1462 0,76 Agosto 05416 05853 6391 7139
Mordeste 43460700 288300 51,18 a7 252 Setembro {1, 5364 05755 6284 7019
Centro-Oeste 137658.800 1824300 7546 253 0,71 Qutubro 0,5450 05710 6235 6964
Sudeste 420705700 5399500 7792 -350 528 Parana | 2017
Sul 38.768.300 601.900 6441 827 273 Maio 6304 06077 6973 T789
Centro-Sul 59T 132800 T.825600 V63 251 -4 03 Junho {.6260 06157 6340 7670
Fanddnia 107 700 2500 4308 -21,16 -25647 Julho 05337 06040 6730 7517
Acre 106.500 1.900 56,05 66,15 -13,64 Agosto 06516 06214 6618 7392
AMmazanas 276.400 3600 7678 582 000 Setembro 05845 061280 B496 7256
Fiaraima - - - - - Outubro 0, 59&7 06108 6515 T277
Para 938.100 13900 6749 30,69 2523 Novembro 0,6200 06122 6594 T366
Amapi - - - - - Alagoas e Sergipe | 2017 - Valores mensais
Tocantins 2315200 30.800 7517 10,96 -3,75 Bruto Liguido Valor Liguide Cana Padrdo
Maranhdo 2.050.500 36500 53,26 11,30 -2.28 Marco 0,8014 0,7330 69,3325
Piaui 967 100 15600 6199 277 263 Abril (,7839 (), 7659 a7, 3815
Cear 40.000 300 5000  -4595 4285 Maio 0,7813 0,7798 87,0849
Fio Grande do Norte 2 575 300 55.200 46,65 30,40 14,05 Junho 0,7823 0,7643 87,1995
Paraiba 6.189.400 125000 4952 27 46 13,33 Julho 07298 0,7130 61,3562
Femambusa 11.860.400 240700 4927 0,29 123 Agosto 0,7538 0,7365 34,0273
Alagnas 16850600 325200 51,82 512 093  Setembro 0,7493 0,7326 83,5823
Sergipe 1.755.300 44.000 39,89 2,86 -4.14 Qutubro 06225 0,6029 69,4352
Eahia 3172100 43400 73,09 34 8,50 Novembro 01,6263 06119 69,8117
Minas Gersis B4513.800 825500 78,15 1,32 -324  Pernambuco | 2017 - Valores mensais
Espirito Santo 2.114.800 47200 4431 5,06 -0,63 Liquido Final Valor Liguido Cana Padrdo
Rio de Janeiro 1273100 17500 7275 2685 3395 Margo 0,3030 0,7845 95 5521
SioPaulo 352803500 4500200 7824 4563 -553 Abril 0,764% 07473 91,0275
Farana 3.7 13.500 600.600 o444 -8,30 -2, 74 Maio (,7469 07297 o0, 0800
Santa Catarina - - - - - Junho 0, 7231 1, 7065 66,0535
Fio Girande da Sul 54,300 1100 4982 2044 0,00  Juho 0,7093 0,6930 84,4112
Mato Grozzodo S 50.453.700 660.400 7540 032 669 Agosto 0.6927 06768 82 4357
Mato Grosso 16.940.000  233.100 72,67 3,66 1,39 Setembro 07015 07015 83,4829
Goias FO.265.100 930800 7549 350 -3,30 Qutubro 0,6453 06334 7T, 1518
Distrita Federal - - - - - Aicar Cristal Bibeirdo Preto | Saca de 50 kg com até 150 lcunza
Media Mensal Acticar Bruto em NY | Base Primeiro Contrato Més

higz Warl %) 27 2016 205 2014 War ) 2007 2016 2015 2014
Jangiro 43,71 2084 1429 15,08 15.42 Janeiro 5,20 g8.23 8373 5119 h0.24
Fevereirp ERE 2035 1329 14 51 1ERE Feversiro 280 8343 8116 B022 R0,00
Margo 16,84 1806 1546 12,84 1708 Margo 0,23 fre2  FFAD B0ZY 81,37
Abril 780 1640 1622 1291 17.E1 Abril 243 7388 Vh72 B1E3 51.50
Maio 5,73 15,73 16E8 12,70 17,50 Maio 1,84 7B82  7h43  B085 5152
Junho -28.23 1375 134 1211 18.13 Junho 1275 7300 B3EF 45928 4553
Julho -28.28 1412 13E9 11,88 17.13 Julho -29.24 6123 BEE1 4745 47,04
Agosto -31.4 1377 2001 11.84 15,88 Agosto -36.31 B4 8591 4700 45,33
Setembro -33.76 1453 219 12.14 16,54 Setembro -33.20 B215 8591 A048 44 45
Outubro -38.41 1416 2299 14.18 16.48 Outubro -44 B2 B427 3800 B424 47 55
Novembro -28,33 1496 2087 14,89 15,88 Novembro -35.58 B3.00 9780 7605 h0.55
Dezembro 18,83 14,93 1499 Dezembro 9182 B0Z6 52.00
Média Anual -11,77 16,03 1823 13,34 16,65 Media Anual -18,57 £2,95 085 0.56

iais do Governo, Banco Central, Ministério da Fazenda

S & Mercado | Departamento de Andlise de Mercado de Aclicar & Etanol
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INDICADORES ACUCAR e ETANOL - Parte Il

Evolugdo das vendas de etancl no Brasil Média Histérica* 38,33 | Comparhe de Pregos entre
T T dcar oM encsdo Rl de Bt
em metros cubicos Média 2010 T e e et oy v
Total Etanal Var (%) 2017 2016 2015 Media 2011 49 08
Janeiro A0 1E9e4T 2109267 AP0 Media 2012 3488 q::;z
Fevereiro 204 1826863 Z07EATI 2046502 Média 2013 et
Margo 293 20TED0Z3 2M00E 2367361 Média 2014 . i
Abril TIE 197040 2124EM 24137 Média 2015 ThpD
Maio 810 20637 2246856 2318948 Média 2016 [
Junho 459 20833% 217167 239334 Media 2017 3720 WS
Julho 828 Z06TES0 2243843 2476090 Safra 201142 410 FEem
Agosto 5% ZZIBROE 23082 2464192 Safra 201213 2506 Rs:m
Setembro 233 2298498 231243 2528165 Safra 2013/14 1167 msmm
Outubro Tl 23NME0 2I7EEH 2598365 Safra 201415 1217 rsum
Nowvembro 0,00 ] 2006404 2287328 Safra 201516 19|[|-?' [ e AT siT EsE abriE T mee
Dezembro 0,00 0 2.284.21 2B175  Safra 201817 47 37
Total G2E 207BRM0 2620089 22830427 Safra 201718 38,72 — Prega Etanal —Pregodgiar
Etanol Hidratado
Janeiro -26,36 936755 1212383 126191 .
Fevereiro 2388 BETES2  1MOMS 1259072 GanhosAgiicar Sobre o Etanol (%) -
MEFQD 1|:||31 1003316 1132135 14‘1’3?65 Mddia Anldro s HidraGdonomentedo imemo | Egquvatente 3 Al cr comatd =0 SOLIMESA
Abril JE07 985431 UBDAW 1433.972 T
Maio 2108 104871 1319907 1434.708 i
Junho 654 14TEE 1261523 1430273 =m
Juho 4985 L0GE344 1314602 1552110 it
Agosto GEE 1220899 1351408 1576056 :
Setembro 23 13T 134,211 1633095 ELE ]
Outubro ME0 1376295 1198897 1750.110 e i -
Novembro 0,00 0 1005537 1402332 ' —4 :
Dezembro 0,00 0 1144133 1546732 sk =
Total 300 I0A0655E 14535544 17.862.740 are \._/
Etanol Anidro .
Janeiro 1208 1005088 935,304 965103 - T
Fevereiro 240 957651 935242 TITEN F : ;
Marco 574 10BE.207 1.007.820 918536 —=Z07 -@-316 -8-F15 =8-Meds5Ams
Abril 22 985 557 964,277 931346
IMaio 0,38 1021548 925749 seez4n  INdicador 5emanal de Fretes de Acucar
Junho 1158 1.015.553 A10.151 303,051 Origem UF Destino UF Frete Momento
Julho 1T 1001508 523,342 523980 (RS/t)  (RS/t.km]
Agosto 4,00 397.807 359411 38142 Andradina SP lis SP 37,00 0,1945
Setembro -232 345.211 9E7.673 835.070°  Araraquara 3P Santos 3p 107,80 0,2037
Outubro 230 955,165 977535 938255 e sp Siiniie sp 6000 02863
Hovembro 0,00 ] 1000867 877.393 Batatais P Ribeir3o 5P 1800 03974
Dezembro G40 0 180077 1064382 Bocaina SP Jai P 1800 0,7826
Total Anidro 504 8351822 11515.152 0367632 Brejo Alegre  SP Paranagua PR 12800 01707
Gazolina C Conceicdo das MG Santos 5P 11750 02051
Janeiro 1206 3F22ET 3321863 3.860.410 lacanga 5P Santos SP 11650 02618
Fevergiro 240 3F4RIEE  34E3EGS a0z Martindpolis 5P Santos 5P 12050 02059
Marco 5,74 3943916 3732665 3402206 Paraiso 3P itirapina SP 4400 02268
Abril 22 BEROZ2 357129 3449429 Fonte ESALGLOG Notas: Periodo: 08/05 - 14/05
Maio 038 3TBAEIS 3428700 3274965
Junho 152 37E1L36 3370928 3344832
Julho I 3T0OZTE 3442008 3422143
Agosto 400 3E86580  3EBIATE 3289414
Setembro 232 3500783 35E34% 3.315.074
Outubro 230 IFIEAR 2E20269 3475018
Novembro 0,00 0 a706SM 2249605
Dezembro 0.00 0 4222509 2944377
Total Gasoli GIESE JESGTEGY 43002082 41137402

Fonte: Dados Oficiais do Governo, Banco Central, Kinistério da Fazenda

Elgboragio: SAFRAS & Mercado | Departamento de Andlize de Mercado de Aclicar & Etanol







