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MOAGEM PODE CHEGAR A 40 MILHOES
TONELADAS NA SEGUNDA METADE DE MAIO

A segunda quinzena de maio no Centro-Sul do Brasil deve
ser marcada por uma intensa alta, em termos quinzenais e
anuais, no montante de cana processada junto a semelhante
aumento na produc¢édo do agucar, diante do andamento da safra
2017/18. Os novos numeros deverao mostrar 0s primeiros
ganhos em termos anuais mesmo frente a limitagdo provocada
pelas chuvas que atingiram as regifes produtoras de cana do
Centro-Sul do pais durante o inicio da segunda quinzena de
maio.

Na segunda quinzena de maio deve ocorrer uma alta de
23,05% na moagem de cana na regido em termos anuais que,
deve oscilar ao redor de 40 milhdes toneladas contra 0 montante
de 32,50 milhdes de toneladas registradas no mesmo
momento da safra anterior.

Porém, na margem, deve haver uma alta na faixa de 4,00%
frente o volume de 38,46 milh6es de toneladas processadas
na primeira metade de maio. Este volume de moagem do final
de maio deve se manter 7,19% acima da média de moagem
das ultimas cinco safras na regido, que deve oscilar na faixa
de 37,31 milhdes de toneladas.

Estes dados manterdo o montante total de cana moida na
faixa de 120,28 milhdes de toneladas. Um volume 14,92%
abaixo do acumulado até o mesmo momento do ano anterior,
em 141,37 milhdes de toneladas, mas 49,82% acima do visto
sobre a quinzena imediatamente anterior.

Cana-de-Agticar: Evolucio da Moagem no Centro-Sul do Brasil
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Em relagdo a média das ultimas cinco temporadas para o
mesmo periodo, em 121,20 milhdes de toneladas, os dados
acumulados até a segunda metade de maio devem se posicionar
0,76% abaixo.

Se somarmos os dados de margo com o acumulado até a
segunda quinzena de maio, o mercado ja conta com 131,68
milhdes de toneladas colhidas da safra atual frente os 11,24
milhdes de toneladas da safra antecipadas em trinta dias.

Quanto a producdo de aguUcar, a expectativa € que sejam
fabricadas 2,3 milhdes de toneladas da commodity. Este volume
indica uma alta anual de 36,32% frente as 1,68 milhdes toneladas
do mesmo momento da safra anterior. Porém, na margem, deve
haver uma alta de 9,21% frente ao volume de 2,10 milhdes de
toneladas da primeira metade de maio. Este volume fabricacao
de agucar deve se manter 16,81% acima da média de moagem
das ultimas cinco safras na regido, que oscila na faixa de 1,96
milhdes de toneladas.

Estes dados, inicialmente, deverdo manter o montante total
de agucar fabricado para a faixa de 6,23 milhdes de toneladas.
Um volume 10,99% abaixo do acumulado até o mesmo
momento do ano anterior, em 7,00 milhdes de toneladas, mas
58,38% acima do visto sobre a quinzena imediatamente
anterior.

Em relagdo a média das ultimas cinco temporadas para o
mesmo periodo, em 5,79 milh6es de toneladas, os dados
acumulados até a segunda metade de
maio devem se posicionar 7,65% acima.

O mix de producdo deve continuar
acentuadamente voltado ao etanol, com
cerca de 54% da cana colhida destinada
a fabricagdo do biocombustivel. Embora
este valor seja 0,77 ponto porcentual
superior ao mix da quinzena anterior, ele
se mostra 4,23 pontos porcentuais
abaixo do que fora destinado para a
fabricacdo do etanol no mesmo
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fabricacdo do biocombustivel.

12 de 12 de

Estoques de etanol

sobem 10% entre

a primeira e a segunda

quinzena de abril

no Centro-Sul

A alta no Centro-Sul foi numa das
maiores do pais, embora no ano eles
ainda se mostrem 36% abaixo do

12deAbdl 1%deMaic 1%delunho 1% delulho 1%dedgostc  1%de 102 FLEN FLE

acumulado no mesmo momento da

12 de Jansiro

1Mde  11daMargs

Setembro  Outubro  Novembro  Dezembro Faversin

safra anterior. Nordeste também lidera
crescimento dos estoques

=== \édig Ultimas 5 Safras 2016/17 == 2017/18

BIOENERGIA é um boletim Semanal especializado de SAFRAS & Mercado | www.safras.com.br | safras@safras.com.br

Editor Responsavel: Dylan Della Pasqua | Diagramacao: Carlos Soares

Endereco: Rua Mostardeiro, 322 | Sala 801 | 8° andar | CEP 90430-000 | Porto Alegre | RS

Telefones: 0(XX) 51 3290.9200 | FAX O(XX) 51 3224.9170

Proibida sua reproducao e distribuicao por qualquer meio, exceto mediante prévia autorizacdo por escrito. Distribuicao reservada para assinantes.
Editor responsavel: Dylan Della Pasqua. SAFRAS & Mercado é marca pertencente a CMA Consultoria, Métodos, Assessoria e Mercantil S/A.



n°547 |ano XIl | 31/maio/2017

Os dados mais recentes do MAPA indicam
que estoques acumulados até o fim da
segunda quinzena de abril, aptos para a
comercializagdo no Centro-Sul do pais se
encontram em 1,16 bilhdes de litros, um
volume 36,14% inferior aos 1,82 bilhdes de
litros que podiam ser encontrados no
mesmo momento da safra anterior. Na
margem ouve uma alta na faixa de 10,27%
em comparagdo com os 1,05 bilhées de
litros estocados durante a primeira metade
de abril de 2017.

Deste montante 706 milhdes de litros
sdo de hidratado, o que representa 60,69%
do total de etanol estocado na regido. Este
volume é 33,85% inferior aos 1,06 bilhdes
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de litros acumulados durante o mesmo
momento da safra passada. Na margem
houve uma alta de 24,57% frente ao volume
de 567 milhGes de litros estocados durante
a primeira metade de abril de 2017.

A quantidade restante [39,31%] refere-se ao volume
armazenado de etanol anidro, também disponivel para
comercializagdo, que atinge o montante de 457 milh8es de
litros no Centro-Sul do Brasil. Este montante é 39,37% superior
aos 755 milhGes de litros acumulados até o mesmo momento
da safra anterior. Na margem houve um recuo de 6,33% no
volume de etanol anidro estocado frente ao montante de 488
milhdes de litros acumulados até a primeira quinzena de abril.

Ja na regido norte do pais os estoques acumulados até o
final da segunda quinzena de abril, disponiveis para
comercializagdo se encontram em 23,72 milhdes de litros, um
volume 0,67% acima dos 23,57 milhdes de litros que podiam
ser encontrados no mesmo momento da safra anterior. Na
margem ouve uma alta de 0,50% em comparac¢ao com os 23,61
milhdes de litros estocados durante a primeira metade de abril.

Deste montante 5,78 milhdes de litros sdo de hidratado, ou
24,38%, que é um volume é 38,37% superior aos 4,18 milhdes
de litros acumulados durante o mesmo momento da safra
passada. Na margem houve uma queda de 62,34% frente ao
volume de 3,56 milhdes de litros estocados durante a primeira
metade de abril.

O restante do volume [75,62%] é complementado pelo etanol
anidro que atinge o montante de 17,94 milhdes de litros
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disponiveis para a comercializacdo. Este montante é 7,46%
inferior aos 19,39 milhdes de litros acumulados até o mesmo
momento da safra anterior.

Na margem houve um recuo de 10,49% no volume de etanol
anidro estocado frente ao montante de 20,04 milhdes de litros
acumulados na primeira quinzena de abril.

Por sua vez na regido nordeste do pais, podemos encontrar
estoques acumulados até o final da segunda quinzena de abril,
disponiveis para comercializacdo, ao redor de 1,87 milhdes
de litros.

Este € um volume 324% superior aos 442 mil litros que
podiam ser encontrados no mesmo momento da safra anterior.

Na margem houve um aumento de 156 vezes em
comparagdo com os 12 mil litros estocados durante a primeira
metade de margo.

Deste montante 89,23% sdo de hidratado, o que
corresponde a um volume de 1,67 milhdes de litros. Este
volume é 30,07% superior aos 255 mil litros acumulados
durante o mesmo momento da safra passada. Na margem
houve um aumento de 139 vezes frente ao volume de 12 mil
litros estocados durante a primeira metade de abiril.

Pelo lado do etanol anidro é possivel encontrar o montante
de 202 mil litros, ou 10,77% do total, disponiveis para a
comercializag8o. Este volume € 6,91% superior aos 217 mil
litros acumulados até o mesmo
momento da safra anterior. Na margem
houve um avanco frente a falta de
estoques acumulados até a primeira
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Na semana anterior, entre os dias
21 e 27 de maio, o hidratado se
manteve matematicamente
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Paulo onde a relagdo de preco com a
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66,32% para 66,84% e de 69,64% para
69,17%. A expectativa da SAFRAS & Mercado
é que em S&o Paulo, a competitividade
frente a gasolina seja novamente perdida
diante da recente elevagcdo dos precos nas
usinas que ocorreu na semana anterior frete
da elevacdo dos prémios de risco climatico.
Com isto, na proxima semana, os dados de
pre¢co devem trazer novamente uma relagéo
porcentual marginalmente superior a faixa
de 70% em S&o Paulo. Porém, no decorrer
dos préximos periodos, a competitividade
tende a ser retomada frente a expectativa
de queda nos preg¢os das usinas frente a
desvalorizagcdo da gasolina ocorrida na
semana anterior.

No acumulado de 2017, o consumo total
de hidratado chegou a 2,75 bilhdes de litros,
um valor 20,94% inferior que o total de 3,48
bilhdes de litros que haviam sido vendidos
nos postos brasileiros durante os trés
primeiros meses do ano anterior. Além
disso, o volume de venda de margo em 1,00
bilhdo de litros ficou 9,55% acima da
demanda média anual que, até este més,
oscilou em 918 milhdes de litros.

A expectativa para 2017 é de um volume
de venda nos postos ao redor de 14,00
bilhdes de litros, o que deve significar uma
queda moderada de 4,02% sobre o volume
fechado de 2016.

Etanol X Gasolina

n°547 |ano XIl | 31/maio/2017

Evolugdo Quinzenal dos Estoques do Setor Sucroalcoleiro
Safra 2017/18| Regido: Centro-Sul | em M3
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Hidratado se mantém
competitivo apenas em
um estado brasileiro

Na semana anterior, entre os dias 07
e 13 de maio, o hidratado se manteve
matematicamente competitivo apenas
em Mato Grosso onde a relagdo de prego
com a gasolina passou de 68,23% para
67,90%. J& em S&o Paulo ainda ndo héa
competitividade matemética, mas a
relacdo de preco continua, a cada
semana, se mostrando favoravel ao
hidratado, que saiu da faixa de 70,31%
para o patamar atual de 70,02%, se
aproximando marginalmente do nivel de
competitividade. A expectativa da
SAFRAS & Mercado é que a recente
desvalorizacdo do hidratado nas usinas
observada no entre a segunda e a
terceira semana de maio, deve chegar
nos postos a partir da quarta semana,
conduzindo a relagdo de preg¢o em SP
para dentro dos niveis de
competitividade ainda no decorrer da
guinta semana de maio.
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INDICADORES BIODIESEL - Parte |

Evolugao da demanda de Biodiesel no Brasil Dados Do Setor, Perspectivas 2016/M17
Var (%) 2016 2015 2014
Total Bindiezel Custe Médio de Produco do Etanol (RE/Litro) F 1,40
Janeiro el 290,574,028 3499560 322.093.21 Capacidade de Moagen Instalada no Centro-Sul (toneladas) E50.000.000
Fewvereiro .62 2ATARI13 ZADGERIF 30090263 Volume de Producdo (toneladas) E26.000.000,00
Marco -10,56 304322 14 M0z48 64 4506667 Capacidade Utilizada (%) 96,15
Abril 0,00 000 EOTO0333 31264756 Capacidade Ocio=a (%) 3,85
Waio 0,00 0,00 393083731 366ETE.02 “olume de Cana Remanescente (toneladas) 26,000,000
Junha 0,00 0,00 SIFPRTAD 34192624 “olume de Cana potencialmente perdida com estiagem -
Julho 0,00 0,00 HAEa2.848 3R1636,568 i, e i :
Agosto 0,00 0,00 APROESSE 30422865 Evolucdo Mensal da Produgdo de Biodiesel -
Setembro 0,00 0,00 J0561256  249570,31 Total no Brasil em metros ciibicos
Cutubro 0,00 0,00 F24103,40 33286551
Movembro 0,00 0,00 2A0104,37 32339363 R IRRE
Dezembro 0,00 0,00 ZEEG44 4T 29109397
Total 5,61 2928749,35 ATI0NA3T 394733961
Perspectivas 2016 2016 2015 2014
Demanda Biodiezel 2304 33837488 4. 340.058,17 386015438
Produ Qﬁl} de Oleo Dir 17,25 3092.892,858 FTITR0622  3R22225 25
In'lpurtﬂl’;ﬁl} de Oleo [ -10,30 251344208 39706051 406545691
Produdo de Total lf}lf 0,00 0,00 292399048 397AN2.29
Janeiro 0,00 0,00 89619684 442770104
Fevereiro 0,00 0,00 392472360 425460363
Marco 0,00 0,00 3706547313 426360607
April 0,00 0,00 JBE3.524.80  4317E04,T2
Maio 0,00 0,00 3E86.228896  4470985,30 - -
e 0,00 0,00 SATINNGS 4411376 95 Janeiro Margo Maio Julho Setembro Movembro
Julho 0,00 0,00 I4TIEREZ  391TT19,23 42015 W 2016 B 2017
Agosto 0,00 0,00 JOTEAT42E 295813422
Setembro -913,26 992471082 45.365.095,85 459467603,07
Outubro 2018 2015 2014 Evolucio Mensal da Producio de Biodiesel no Brasil
Novembro 420,82 832.683,38 1595781 TEE432,04 et A
Dezembro 120,57 1.164.002,04 41486861 TTEIS4.44 350,000
Total -NE2 224.007,04 943 642,98 86092412
Importacio de Total 0,00 0,00 54129550 4gEmeT, 7 SUoom
Janeiro 0,00 000 BES3GIIS  BEEZ2TAY  snam
Fevereiro 0,00 0,00 E14.669,21 E20.086,50
200,000

M arco 0,00 0,00 SE1LGEZIT 96138, 64
Abril 0,00 0,00 TH0.326,32 2o6lg g 150000
Maio 0,00 0,00 TEA.TAT 48 228763 1g00m
Junho 0,00 oo0 EEAziae  HREMEE oo
Julho 0,00 0,00 T27.003.10 TTIER28
Agosto 0,00 0,00 ¥30.903,84 200,351,085 A0S 06 2go/07 s=t08 cutlF now/il jan/i2 fewl3 mayid abeflS msfl6
Setembro 8643 283070247 TAERET2 E.940.099,68
Evolucao Mensal da Producao de Biodiesel - Total no Brasil - em Metros Cubicos

2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010 2009 2008
Janeiro 271282 F1954E 245216 226605 192,006 186327 7426 0,262 TETE4
Fevereiro 300085 303,594 240524 206.728 214807 176732 178.044 a0.224 TT.085
Marco 23158 a22.Eaz 271834 230.752 220872 233465 214150 131991 EZES0
Abril 48 485 274 525 PRI 253 R9] 1a2.372 200.33 144897 105452 E4.350
Maio 128,814 258 351 242 B2E 245974 212021 720484 02729 02 EE2 75,949
Junho 292772 329 185 245,770 236441 214.598 231573 204940 141139 102767
Julho 357435 341,094 302 971 260,671 230,340 248097 207434 154 557 107756
Agosto bl ] 344038 214 53z 247610 204 426 247934 230613 167036 109,534
Setembro 313308 330.388 32.EEE 252714 252243 231815 213,865 160538 122.258
Qutubro 341024 jeiai: R -1 bered 1k 277992 202512 235161 210537 1BE.EN 126.817
Novembro J21.560 J24.662 35.443 264,974 246757 226140 2084872 166192 1a.014
Dezembro 296145 306526 347764 214364 243.894 200,642 187652 150,437 112,053
Total do Ano Z20zE 3.937.269 2414090 2 917267 2718954 ZE40703  2.3972v2 1E0E. 445 1167128
Wariacio mensal (% 0,00 16,26 #2693 toneladas War (] % 2014 £ 2015 Acum
Wariacio Anual (%) 0,00 07 spectativas 2006 .y oviu s Média 2006 F20000,00 247 159
“ariacdo Anual Acw 0,00 =310 Molume [M3) AR00000,00 <) 14,29 Média 2016 Atual 353823

es de Mercado até Setembro/2016

dos Oficiais do Governo, Banco Central, Ministério da Fazenda

SAFRAS & Mercado | Departamento de Analize de Mercado de Aclcar & Etanol
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INDICADORES BIODIESEL - Parte Il

ProducBo de biodiesel por matéria prima (m?)

Matéria-prima 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017
Qleo de =0ja 8201.320 1.250.577 1.960.822 2.152.298 2.041 667 2.142.990 2551813 3038835 2913031 337.408
Gorduras animais 206.966 258.035 330,574 367.578 481.231 611.215 731.935 755075 640.127 100.620
Glen de algodia 18.353 59.631 57.458 24711 123 247 65.960 81.666 JFB.786 40.822 1.175
Clea de fritura usado (4] a 4751 13.0448 17.827 30.667 25.949 16772 27902 4 185
Cutras 140.439 40.206 32.335 55.130 53.511 66.661 28.475 41.035 134.070 70.815
Tatal 1.167.128 1.608.448 2.386.438 2.672.760 2.717.433 2917495 3.419.838 3930503 3.810.952 514184
Gorduras animais

Matéria-prima 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017
Alea de zaja £8,66% 77,75% 82,17% 80,53% 75,13% 73,45% 0,75 0,77 0,77 0,66
Gorduras animais 17,73% 16,04% 13,85% 13,75% 17,71% 20,95% 0,21 0,12 0,17 0,20
Bleo de algodia 1,57% 3,71% 2,41% 3,17% 4545 2,26% 0,02 0,02 0,01 0,00
e de fritura usado 0,00% 0,00% 0,20% 0,49% 0,665 1,05% 0,007588 O0,004267 0007321 0,00510067
Outras 12,04% 2,50% 1,38% 2,06% 1,97% 2,28% 0,01 0,01 0,05 0,14
Tatal 100,00% 100,00% 100,005 100,00% 100,00% 100,00% 1,00 1,00 1,00 1,00
Mix de Produgae Centro-5ul
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Resumo dos Leildes de biodiesel da ANP | 2005-2011

Fases da mistura de biodiesel no dleo diesel
Fase da mistura opcional de 2% | laneiro de 2006 até dezem bro de 2007

Leilao Nimeno de Mimeno de Volume Volume Preco Médio
Ofertantes  Vencedores Ofertado {m?) Arrematado [m) RSfm?

50° Leilfo - Edital ANP n*® 004/2016 ) 30 T77.002 674.106 2.445,10
Regizo Sul 1L 358,180 306.324 231267
RagiSo Sudasta 3 33522 29,178 2518,33
RegiSs Camre-Casta 12 310.400 274.604 2432,93
RagiSo Norte 1 5.000 1.000 2.600,00
RagiSs Nordesta 3 BB 600 53,000 2510,52

51° Leildo - Edital ANP n® 0052016 - 27 TOB.427 636,267 233286
RegiSe Su g 313.700 264.700 279,77
RegiSo Sudasta 4 63000 58000 2951,56
RegiSe Cantro-Saste b 278127 265.567 2.558,28
Ragizo Moria o 0 1] 0,00
Regiso Nordesta 2 51.600 48000 3052,99

até Setembis

owerno, Bl




n°547 |ano XIl | 31/maio/2017

Sintese dos Precos dos Combustiveis e Estoques de Etanol Praticados no Brasil

Periodo entre 21/05/2017 a 27/05/2017
DADOS BRASIL
Pregos ao Consumidor Precos na Distribuidora
Produto Unidade N® Postos Preco Preco Prego Margem Preco Preco Prego
Médio Minimo Maximo Meédia Medio Minimo Maximo
GLP RS/13kg 335 57,24 29,95 105,00 16,68 40,67 1797 48,4
GNV RS/m3 272 2,32 1,799 3,050 0,677 1,653 1,260 2,132
Gasolina RS/l 5.660 3,606 2,993 4,799 0,445 3,161 2,471 3,395
Diesel RS/l 3.469 3,019 2,550 4,220 0,404 2,615 2,190 3,110
Diesel 510 RS/1 4.265 3,152 2,650 4,260 0,427 2,725 2,394 3,238
Etanol RS/1 5.053 2,568 1,899 4,157 0,388 2,180 1,309 2,699
Competitivade entre Precos do Etanol e da Gasolina (%)
Regido Prego Gasolina Prego Etanol Relagdo (%)
Centro Oeste 3,6300 2,7120 74,71
Nordeste 3,6620 3,0360 82,91
Norte 3.7180 3,3720 90,69
Sudeste 3,5740 2,4580 68,77
sul 3,5760 2,7460 76,79
Estado Prego Gasolina Prego Etanol Relagdo (34)
Acre 4,2390 3,635 85,75
Alagoas 3,8120 3,232 84,78
Amapa 3,6490 3,640 -
Amazonas 3.3230 3,200 96,30
Bahia 3,6890 2,974 80,62 Evolugie Quinzenal dos Estoques do Setor
Fecira 3,8710 3,245 83,83 Sucroalcoleiro Safra2017/18]| Regido:
Distrito Federal 3,5290 3,254 92,21 Centro-Sul | em M?
Espirito Santo 3,6790 3,256 88,50 e oo
Goias 3,7680 2,738 72,66
Maranhdo 3,5070 3,266 93,13 2.500.000
Mato Grosso 3,6160 2417 66,84 |
Mato Grosso do Sul 3,5570 3,002 84,40 2.000.000
Minas Gerais 3,6830 2,667 T2 A1 R
Para 3,9090 3,579 91,56
Paraiba 3,5550 2,959 83,23 1.000.000
Parana 3,4700 2,624 75,62
Pernambuco 3,5830 2,925 81 gy 20LX0
Piauf 3,5040 3,017 86,10 o
Rio de Janeiro 3,9570 3,241 81,91 Abril-1%  Masio-2? Julho-12 Agasto-22 Outubro - Novembrolonira - 12 Fevereina -
Rio Grande do Norte 3,7970 3,188 83,96 e e e R e e O
Rio Grande do Sul 3,7450 3,543 94,61
Rondonia 3,8240 3,482 91,06 W Anidro Estoque Fisico ® Anidro Disponivel
S 36860 3,700 100,38 ¥ Hidratado Estoque Fisico i Hidratado Disponivel
Santa Catarina 3.4820 3;130 89,89
SZa Paulo 3,4060 2,356 69,17 ::;‘::::;;;m Mg::";rag,l o ;’;SE““““ B
Sergipe 3,5140 3,135 859,21
Tocantins 3,7080 3,352 90,40 DO
Etanol X Gasolina 25000
Relag3o Porcentual de Competitividade entre os Pregos do Etanol e da Gasolina
nos Estados Brasileiros = ZA0 B
105,00 S
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a ; F
95,00 7 : { % 1000000
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80,00 [
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B Ani droEstoq ue Fisico ® Anidro Disponivel
# Hidramdo Estoque Fisico 4 HidratadoDisponivel
AL AP AM BA CE DF ES GO MAMS MG PA PB PR PE PI R! RN RS RO RR SC SE TO Evolug: | dos doSetor .
Sucroalcoleiro Safra2017/18 | Regifo: Nordest= | em M2
 Relacdo (%) 4000
Precos do Etanol e da Gasolina S
(valores ao consumidor final em RS/Litro) 3.000
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