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ETANOL ANIDRO RECUA EM JUNHO MAS SE MANTEM
ACIMA DA MEDIA DOS ULTIMOS CINCO ANOS

Apesar da elevacgdo nas vendas de gasolina nos postos, o
anidro acabou recuando no mercado fisico em funcdo do
elevado volume de contratagdo prévia que acabou retirando a
volatilidade do mercado

Em junho, a média de negociacao do anidro oscilou ao redor
de R$ 1,66 o litro na usina, indicando queda de 3,31% em
comparagéo com o preco médio de R$ 1,71 o litro observado
no mesmo més do ano anterior.

Na margem o cendrio se acentua, passando para uma baixa
de 5,52% em funcdo do preco de R$ 1,75 o litro praticado no
més imediatamente anterior, na regido de Ribeirdo Preto.

Para o més de junho a expectativa da SAFRAS & Mercado
era de precos médios aoredor de R$ 1,71 o litro, que se mostrou
4,91% acima da média efetiva do periodo.

Para a julho a expectativa da SAFRAS & Mercado é de
precos ao redor de R$ 1,55 o litro. Isto deve significar uma
queda de 7,10% no ano [frente a média de R$ 1,67 o litro de

julho de 2016] e uma baixa de 6,46% na margem, frente a média

Evolucdao Mensal do Etanol Hidratado

Base Ribeirdo Preto-SP | em R&/Litro
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de R$ 1,66 vista agora em junho de 2017, assim como uma alta
de 6,66% sobre a média dos Ultimos cinco anos para 0 mesmo
periodo, que tende a oscilar ao redor de R$ 1,45 o litro.

Na média acumulada do ano os pre¢os do anidro oscilam
ao redor de R$ 1,83 o litro, um valor 2,88% abaixo da faixa de
R$ 1,88 observada até o sexto més do ano anterior. A prépria
média anual teve uma desvalorizagédo de 1,61% passando de
R$ 1,86 para R$ 1,83 o litro entre maio e junho deste ano.

Em comparagdo com a média dos Ultimos cinco anos no
periodo, que oscila atualmente em R$ 1,48 o litro, as negociacdes
do anidro durante junho, em R$ 1,66 o litro, se mostraram com
ganhos de 11,93%, abaixo do posicionamento do més anterior,
quando o pre¢o de negociagdo do anidro se mostrou 16,86%
acima da faixa dos ultimos cincos para aquele mesmo periodo.

Porém, a propria média dos ultimos cinco anos teve uma
queda de 1,33% passando de R$ 1,50 para R$ 1,48 o litro.
Para o segundo trimestre do ano a expectativa da SAFRAS &

Mercado era de precos ao redor de R$ 1,75 o litro, que se

Volatilidade dos Pregos do Etanol Hidratado

Variagdo Porcentual Frente aos Pregos Correntes
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Evolugcdo Mensal do Etanol Anidro

Volatilidade dos Precos do Etanol Anidro
Base Ribeirdo Preto-SP | em RS$/Litro

Variacdo Porcentual Frente aos Pregos Correntes
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mostrou 1,74% acima dos dados efetivos do periodo. Para o  atingidas até janeiro de 2018 diante da reducgdo na oferta tanto

terceiro trimestre a expectativa da SAFRAS & Mercado é de  de anidro quanto hidratado desde o inicio da safra atual, que

precos ao redor de R$ 1,53 o litro, que deve significar uma  pode atingir um patamar critico entre até o final da safra.

baixa de 11,21% frente ao trimestre imediatamente anterior e

uma queda de 12,26% frente a0 mesmo trimestre do ano Etanol Hidratado cai 1,79% em jUﬂhO

passado, que teve negociacdes médias com anidro ao redor MO Comparativo anual

de 1,74 o litro. Seguidas quedas nos precos da gasolina junto a entrada

O destaque da SAFRAS & Mercado é a expectativa de  do apice da safra atual continuam pressionando precos do

maximas de R$ 1,90 o litro que devem ser gradualmente  hidratado nas usinas

Evolucdo Mensal do Etanol Hidratado Evolugdo Mensal do Etanol Anidro
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e Negociagcao em tempo real, que ajudaousuario a tomar as
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Estimativa para o Etanol Hidratado
Base Ribeirdo Preto-5P | em RS/Litro
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O encerramento de junho permite a analise da média de
negociagédo do biocombustivel que oscilou ao redor de R$ 1,67
o litro na usina, indicando queda de 1,79% em comparacédo
com o preco médio de R$ 1,71 o litro observado no mesmo més
do ano anterior.

Na margem o cendario se intensifica passando para uma
baixa de 4,46%, na passagem das médias de R$ 1,75 o litro
de maio para R$ 1,67 o litro de junho na mesma regiao.

Para o més de junho a expectativa da SAFRAS & Mercado
era de precos médios ao redor de R$ 1,70 o litro, que
significou uma distancia de 1,80% sobre os precgos efetivos
do periodo .

Ja para o0 més de julho a expectativa da SAFRAS &
Mercado é de precos ao redor de R$ 1,60 o litro. Isto deve
significar uma baixa de 5,84% no ano [frente a média de R$
1,70 o litro de julho de 2016] e uma queda de 4,46% na
margem, frente a média de R$ 1,67 vista agora em junho de
2017, assim como uma vantagem de 8,58% sobre a média

dos ultimos cinco anos para 0 mesmo periodo.

Ta~\
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Estimativa para o Etanol Anidro
Base Ribeirdo Preto-5P | em R5/Litro
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Na média acumulada do ano as cota¢c8es do hidratado
oscilam ao redor de R$ 1,8980 o litro, um valor 0,11% superior
que a média de R$ 1,8960 observada até o sexto més do ano
anterior. A prépria média anual teve uma desvalorizacdo de
2,06% passando de R$ 1,94 para R$ 1,90 o litro entre maio e

junho deste ano.

Etanol Hidratado Ribeirdo Preto - RS/litro

Var % Anual var%xMed5Anos Média 5 Anos 2017 2016 2015 2014

jan i 483 i 27,58 1,73 2,21 2,11 RS 1,51 RS 1,47
fev § 6567 4r 1539 1,77 2,05 2,19 RS 157 R$ 1,58
mar § 1171 4 10,06 1,71 1,88 2,13 RS 1,46 RS 1,61
abr i 13,26 o 15,73 1,58 1,82 1,61 RS 146 RS 1,53
mai & 752 4 17,49 1,49 1,75 1,63 RS 1,40 RS 1,37
Jun B 1,79 1 12,12 149 1,67 171 RS 139 RS 1,39
jul 1,41 1,70 RS 138 RS 1,41
ago 1,40 1,78 RS 136 RS 1,39
set 1,46 1,89 RS 1,47 RS 1,38
out 1,55 213 RS 177 RS 1,31
now 1,63 214 RS 196 RS 1,39
dez 1,67 2,13 RS 185 RS 1,46
Var % Acum & o1 4 16,39 RS 1,58 R$ 1,90 RS 1,93 RS 1,56 RS 144
Expectativa 32 Tri 2 1,65 Mar % na Margem '-4,45

Var % (margem) ‘ 5,74 Expectativa Préx Més [RS/Litro) 1,60

War % (ano) ‘ -7,77 Var (%) Ano e Margem 5,84 4,46

Var%Anual Var%Med5Anos  Média 5 Anos 2017 2016 2015 2014
jan i 1,64 4 24,59 1,70 RS 2,12 RS 2,08 RS 1,45 RS 1,45
fev § 973 i 12,94 169 RS 181 RS 212 RS 1,50 RS 152
mar 13,46 o N 1,64 R$ 1,77 RS 2,07 RS 1,39 R$ 160
abr ir 347 i 12,79 1,56 RS 1,76 RS 1,70 RS 1,38 RS 154
mai ir 892 ir 16,86 1,50 RS 1,75 R$ 1,61 RS 1,38 RS 1,40
jun & 331 4 11,93 148 RS 166 RS 171 RS 1,38 RS 135
Jul 1,41 RS 167 RS 1,38 RS 136
ago 1,41 RS 1,74 RS 1,36 RS 1,33
set 142 RS 182 RS 140 RS 135
out 1,52 RS 2,07 RS 169 RS 132
nov 159 RS 2,08 RS 195 RS 134
dez 1,65 RS 2,08 RS 1,96 RS 1,40
Var % Acum -2,88 & 1454 RS 1,70 RS 1,83 RS 130 RS 152 RS 141
Expectativa 32Tri 2 153 Var % na Margem ' -5,52

War % (margem)
Var % (anao)

Expectativa Prox Més [RS/Litro)
Var (%) Ano e Margem

155
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Em comparagdo com a média dos ultimos cinco anos no
periodo, que oscila atualmente em R$ 1,49 o litro, as
negociagdes de hidratado durante junho, em R$ 1,67 o litro, se
mostraram com ganhos de 12,12%, bem abaixo do
posicionamento do més anterior quando o preco de negociagdo
do hidratado se mostrou 17,49% acima da média dos ultimos
cincos para aquele mesmo periodo.

A expectativa da SAFRAS & Mercado para o segundo
trimestre de 2017 era de precos na faixa de R$ 1,80 o litro que
se mostrou 2,86% acima dos precos efetivos do periodo em
R$ 1,75 o litro. Para o terceiro trimestre a expectativa da

SAFRAS & Mercado é de pre¢co em R$ 1,65 o litro, o que deve

representar uma queda de 5,74% na margem, frente a média

4

de R$ 1,75 observada no segundo trimestre deste ano, recém
encerrado. No ano a tendéncia é de baixa de 7,77% frente a
média de R$ 1,79 o litro observada durante o terceiro trimestre
de 2016.

A queda nos precos do hidratado reflete basicamente a
entrada da safra 2017/18 no Centro-Sul do Brasil, mesmo frente
a um déficit de oferta do produto na safra que recentemente
passou de 29% para 21% entre a primeira e a segunda metade
de maio. Ainda assim, este déficit ndo deve ter forca o suficiente
para reverter a queda atual de precgos, diante de uma redugédo
das vendas nos postos que chega a 15% em abril [dados mais
recentes disponiveis] e 19% no ano. Porém, a partir de novembro

deste ano, o cenario deve ser inverter fortemente.

O CMA Séries 4 é um sistema voltado a Analise, Informacgao
e Negociagcao em tempo real, que ajudaousuario a tomar as
melhores decisdoes nos mercados financeiros e de commodities.

CMA Series4

Agricola by safras

SOLICITE DEMONSTRACAO: Por telefone: (51) 3290-9200

Por e-mail: comercial @safras.com.br



n°552 | ano Xl | 06/julho/2017

INDICADORES BIODIESEL - Parte |

Evolugao da demanda de Biodiesel no Brasil Dados Do Setor, Perspectivas 2016117
Var (%) 2016 2015 2014
Total Biodiesel Custo Médio de Producdo do Etanol (RS/Litro) R 150
Janeiro 7,75 90.574,08 499560 220832 Capacidade de Moagen Instalada no Centro-Sul (toneladas) BROLO00,000
Fevereiro 252 29798278 290.666,17 30090268 Wolume de Producéo (toneladas) £25.000.000,00
Marco -10,56 30432214 34024554 345.086,67 Capacidade Utllizada (%) 36,15
Abril b2 299253,30 JE0T0,035% 31259756 Capacidade Ocio=za (%) 385
Waio 2322 24517464 313308,3731  3HEETE02 Yolume de Cana Remanescente (toneladaz) 25.000.000
Junho 0,00 0,00 JTTATAD 34192604 olume de Cana potencialmente perdida com estiagem -
Julho 0,00 0,00 969289 3E1BI6EE
Agosto 0,00 0,00 J2E0E95E 30422365 . - N
Setembro 0,00 000 JSEEIEE  T49ETOH Evolugdo Mensal da Produgso de Biodiesel -
Outubro 0,00 000 32410340 33286551 Total no Brasil em metros ciibicos
Novembro 0,00 0,00 29010497 32839363
Dezembro 2,00 000 ZEES44T 29109397 40000
Total -1 1437306,34 ATI0NS3T 394733981 320,000
Perspectivas 2016 2016 2015 2014
Demanda Biodiesel -23.54 1857488 4340005317 336013438 300u000 | |
Produ Qﬁﬂ de [-JI_E,D Dit 17,28 3.092.888,85 ATATH0B22  3RRERIGZE ST
Impurtau;ﬁn de Oleo [ -10,30 BEI3.442,08 3917.05051 408345691 1l
Produdo de Total lf]lf -11.51 J4T24092 382399048 JETANZ24 260,000
Janeiro -10,10 2A0zZ.494,80 JB9E196.84 442770004 aanooo
Fevereiro 0,00 0,00 382472360 426460369
Marco 0,00 000 3F0547A0  42EIE0507 220000 4
Abril 0,00 0,00 JHE3E24.80  4317E04,72
Maio 0,00 0,00 JE96.22895  44T70985,30 oo
Junho 0,00 0,a0 JATIN039  4411376,96 Janeiro Margo [T Julho  Setembro MNowvembro
Julho 0,00 0,00 AMTIRIEE  3AITTI9.23
Agosto 0,00 0,00 J07EAT42E 346313422 12015 2016 u 207
Setembro -316,71 1E.899.609,83  45369.09585 49.457.609,07
Outukro 2016 2015 2014 Evolugdo Mensal da Producdo de Biodiesel noBrasil
Novembro 420,82 B32.683,38 16987891 THE43284 emmetros cibicos
Dezembro 180,57 1.164.00%,04 41486861  TTEIO4 44 350000 |
Total g2 234.017,04 94364298 8E0.524.12 00000
Importacdo de Total 36,74 20263796 591.295,80 4ZEEETI7
Janeiro 0,00 0,40 EBBIG13E  BRE2ZT.84 250000 |
Fevereiro 0,00 0,00 E14 B9, E30.065,50
200000 |

HEI'I;D 0,00 0,a0 BE1LREZIT $95.128,64
Abril 0,00 000 78032632 2gklgge 150400
Maio 0,00 0,00 TE9.797 48 B22.876,31 100000 |
Junhe 0,00 000 eEanzzas  SHRENES 50.000
Julho 0,00 0,00 FET.00310 T73.618,28 : A
Agosto 0.00 000 7I0A0LE4 200.35108 Jn5 /06 apaf07 s=t08 outlS nowl0 janl2 few/1d mar/ld sbef1S mmif16
Setembro T2.22 JEI3.34E 44 TAE323TE 654009966
Evolucao Mensal da Producao de Biodiesel - Total no Brasil - em Metros Cubicos

2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010 2009 2008
Janeiro 271388 H9.54E 245,215 226505 193,006 186327 7435 40,352 TE.784
Fevereiro 300065 03534 240524 208,738 214507 176,783 1ra.044 a0.224 7085
Marco 323158 322,692 271834 230,752 2200872 233465 214,150 131491 E3.EE0
Abril 345445 324 526 263,224 253,591 182,372 200381 184387 105,452 64,350
Maio 328814 3 55 242526 245,934 213.04 220,484 202,729 103663 75,995
Junho 232,772 322135 245770 236441 214,898 ZHETE 204540 141,128 102767
Julho 337435 341094 302971 260,671 230340 249897 20743 154.567 107,756
Agosto 327083 344038 a4 FI 247610 264 426 247934 230613 167036 109534
Setembro 33309 330,384 H2EER 252714 202244 naE 219.565 160538 132.258
Qutubro 341024 359166 321603 277982 252513 235061 210537 15651 126317
Novembro 321560 324.EE2 a5 448 264974 246.767 226.140 208972 166.192 12,014
Dezembro 296,145 306528 347769 4364 243899 200,642 187 E53 150437 12,053
Total do Ano 2202118 3937269 3414090 2 917.267 2.712.954 2E40T02 2297272 1602 442 1167128
Variacdo mensal (%; 0,00 15,26 2699 toneladas War 2] ¥ 2014 £ 2015 Acum
Wariacdo Anual (%) 0,00 107 spectativas 2008 o4 2t Média 2006 320000,00 247 164
Variacdo Anual Acul | S3100 Valume [M3) A500000,00 <) 14,29 Média 2016 Atual 31458323

o Central, Ministério da Fazenda
partamento de Andlize de Mercado de Aclicar & Etanol
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INDICADORES BIODIESEL - Parte I

Producdo de biodiesel por matéria prima (m?)

2015
3.038.835
755.075
78.786
16.772
41.035
3.530.503

2015
077
0,19
0,02

0,004267

0,01

1,00

2016
2.913.031
640.127
40.822
27902
134.070
3.810.8952

2016
0,77
0,17
0,01

0,007321

0,05

1,00

Producéo de biodiesel
por matéria prima (m?)

Matéria-prima 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014
Olea de soja 801320 1250577 1960822 2152298  2.041.667 2142990 2.551.813
Gorduras animais 206.966 258.035 330.574 367.578 481.231 611.215 731.935
Olea de algodio 18.353 59.631 57.458 34711 123247 65950  B1.666
(e de Fritura uzada 0 0 4751 12.044 17.827 30.657 25.949
Dutraz 140,489 40,206 32.835 55.130 53.511 BE.EE4  28.475
Tatal 1.167.128  1.608.443 2386438 2672760  2.717.483 2917495 3419333
Gorduras animais
Iatéria-prima 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014
ilea de saja £8,66% 77,75% 82,17% 80,53% 75,13% 73,45% 0,75
Gorduras animais 17,73% 15,04% 13,85% 13,75% 17,71% 20,95% 0,21
Olea de slgodio 1,57% 3,71% 2,41% 3,17% 4,54% 2,26% 0,02
(lea de fritura uzada 0,00% 0,00% 0,20% 0,49% 0,66% 1,05% 0,007583
Outras 12,04% 2,50% 1,38% 2,06% 1,97% 2,28% 0,01
Tatal 100,00% 100,00% 100,00% 100,005 100,00%  100,00% 1,00
Mix de Produgao Centro-5Sul
Evolucdao do Mix de Produc¢ao de Cana
100%
no Centro-Sul Safra 2017/18
e 35%
) 305
55,00
....................... “oogoas B5%
SO0
B0%
S gamazz
ssoo 2 E\ - 755
| st A A
2+ 1 m 5"|‘ 'lg,
- g ] 0%
40,00 § =
g‘ = & (=]
& 8 3
2L @ Oleo de soja
1% de Ahril 2% de abril 1% de Malo P deMalo 1 dejunho
H Oleo de algoddo
[S===1."1'=14 |Etanol  +eeromPolindmio (Agicar)  «eee #Polingmio (Etanol)

Leilzo

507 Leildo - Edital ANP n® 004,/2016

Ragifs 2ul

Ragiss Sudasta
Ragiio Camtro-Dasta
Ragi@o MNorta

RagiEo Mordesta

517 Leilo - Edital ANP n* 005/2016

Ragise Sul
Ragiss Sudasta
Ragiso Cantro-Dasta

Ragiso Morta
Ragiso Nordesta

ul Outras

Resumo dos Leildes de biodiesel da ANP | 2005-2011

Fases da mistura de biodiesel no dleo diesel

Fase da mistura opcional de 25 | laneiro de 2006 st# dezem bro de 2007
Nimero de Nimero de
Ofertantss Wenoedores

volume Volume
Ofertado (m?) Arrematado [m?)

30 T77.002

11 353 180

3 33822

12 310.400

1 5000

3 66600

27 705.427

9 313.700

4 63.000

1z 2TB. 127

L1} L1}

2 51.600

il
ek el
luh e |

2017
337.408
100.620

1.175
4.165
70.815
514.184

2017
0,66
0,20
0,00

0,00810067

0,14
1,00

eluh il

i Gorduras animais

W Oleo de fritura usado

Prego Mé&dio
RE/m?

674106 2.4%35,10
3DE.334 231367
29178 2518,38
274.604 24332,93

1.000 2.600,00
63000 2,610,52
£35.267 233285
264. 700 2799, 77
5BE.000 295156
265567 2.859,98

o 0,00

48000 305298
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Sintese dos Pregos dos Combustiveis e Estoques de Etanol Praticados no Brasil

Periodo entre 25/06/2017 a 01/07/2017
DADOS BRASIL
Pregos ao Consumidor Pregos na Distribuidora
Produto Unidade N° Postos Preco Prego Prego Margem Preco Preco Preco
Médio Minimo Maximo Média Médio Minimo Méximo
GLP R$/13kg 5.510 57,49 39,99 105,00 16,52 40,97 17,97 ag,a
GV RS/m3 269 2,328 1,780 3,099 0,690 1,638 1,260 2,132
Gasolina RS/ 5.665 3,51 2,899 4,700 0,446 3,064 2,471 3,395
Diesel RS/ 3.445 2,958 2,459 4,220 0,443 2,515 2,190 3,110
Diesel 510 RS/ 4.313 3,098 2,540 4,260 0,464 2,634 2,394 3,238
Etanol RS/ 5.062 2,451 1,790 4,157 0,357 2,094 1,309 2,693
Competitivade entre Pregos do Etanol e da Gasolina (%)
. Evolug¢3o Quinzenal dos Estoques doSetor Sucroalcoleiro
Regido Prego Gasolina Prego Etanol Relagdo (%) safra2017/18] Regifio: Centro-Sul | em M?
Centro Qeste 3,5500 2,5860 72,85

Nordeste 3,5630 2,9780 83,58

Norte 3,6470 3,3130 90,84  csose
Sudeste 3,4740 2,3330 67,16  awe®
Estado Pre¢o Gasolina Prego Etanol Relagdo (%6) #ewo=
1am e

prvye

Alagoas 3,7340 3,105 83,15 FreveTy
.

Sul 3,4740 2,6390 75,96
Acre 4,0530 3,627 89,49
Amapa 3,4920 - -

Amazonas 3,3660 3,164 94,00
Bahia 3,5160 2,843 80,86
Ceara 3,8070 3,306 86,84
Distrito Federal 3,4360 3,162 92,03
Espirito Santo 3,5830 3,212 89,65
Goias 3,6880 2,629 71,29
Maranhdo 3,4510 3,252 94,23
Mato Grosso 3,5660 2,219 62,23
Mato Grosso do Sul 3,4840 2,961 84,99
Minas Gerais 3,5990 2,536 70,46
Para 3,8360 3,547 92,47
Paraiba 3,5060 2,945 84,00
Parana 3,3690 2,518 74,74
Pernambuco 3,4880 2,889 82,83
Piaui 3,4250 2,983 87,09
Rio de Janeiro 3,8880 3,094 79,58
Rio Grande do Norte 3,6830 3,146 85,42
Rio Grande do Sul 3,6550 3,430 93,84
Rondénia 3,7160 3,281 88,29
Roraima 3,4550 3,675 106,37
Santa Catarina 3,3640 3,024 80,89
S&o Paulo 3,2890 2,233 67,89
Sergipe 3,4300 3,093 90,17
Tocantins 3,6120 3,308 91,58

Etanol X Gasolina

Relagdo Porcentual de Competitividade entre os Pregos do Etanol e da Gasolina
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i Relacdo (%)

Pregos do Etanol e da Gasolina

(valores ao consumidor final em R$/Litro)
H Preco Gasolina kd # Preco Etanol
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