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DEFICIT NA OFERTA DE ETANOL CAI DE 11% PARA
7% NA PRIMEIRA QUINZENA DE SETEMBRO

O principal destaque do relatério da primeira metade de
setembro é o forte crescimento na producao etanol hidratado e
de agucar frente a crescimentos também significativos na colheita
de cana e retomada no mix de producéo a favor do aglcar.

Os dados da primeira quinzena de setembro indicam que o
mix de producdo para o agucar durante o periodo teve uma alta
na margem, ficando em 47,96%, que se mostrando 1,01 pontos
porcentuais acima do mix da quinzena imediatamente anterior
[que fora de 46,95%)] e 0,19 pontos porcentuais abaixo do visto
no mesmo momento da safra passada onde 48,15% da cana
colhida era destinada a fabricagdo do acuUcar. Apesar deste
avanco do mix quinzenal em direcdo ao agucar, podemos dizer
que a safra atual continua a ser claramente mais destinada a
fabricacdo do biocombustivel [na média acumulada o etanol ainda
demanda 52,25% da cana colhida enquanto que o aguUcar
absorve 47,76% da cana]. Isto faz com que o déficit na oferta
acumulada de etanol hidratado em relagdo ao mesmo momento
da safra anterior seja novamente reduzido de 11,33% para 7,43%
quando comparamos a oferta atual de 9,90 bilhdes de litros até a
primeira quinzena de setembro com o montante de 10,70 bilhdes
de litros acumulados até o mesmo momento da safra passada.
Este déficit vem sendo gradualmente reduzido a partir do apice
de 41,80% da primeira quinzena de abril até a fase atual.

De modo geral, na primeira quinzena de setembro, foi
registrado um volume de moagem de 35,48 milhdes de toneladas
de cana. Isto representou uma alta de 20,08% em comparagéo
com a moagem de 37,88 milhfes toneladas de cana do mesmo

momento da safra anterior. Na margem houve uma forte alta na

Evolugdo do Mix de Produg¢ao de Cana
no Centro-Sul Safra 2017/18
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faixa de 16,89% frente ao volume de 38,91 milhdes de toneladas
da quinzena imediatamente anterior. Além disso, o volume
quinzenal atual se mostra 15,98% acima da média das ultimas
cinco safras para o mesmo periodo que oscila em 39,21 milhdes
de toneladas. Para este mesmo periodo, a SAFRAS & Mercado
esperava uma moagem de 42,00 milhdes de toneladas, a qual
se mostrou 7,65% abaixo dos numeros efetivos da quinzena.
Com isto o volume acumulado da safra chegou a 427,00
milhdes de toneladas, um montante ainda 1,55% abaixo do
que fora visto no mesmo momento da safra anterior, em 433,71
mas 11,92% acima dos dados da quinzena passada, em 381,51
milhdes de toneladas e 2,56% acima da média das ultimas
cinco temporadas que oscila em 416,34 milh6es de toneladas.
Em relagdo a expectativa da SAFRAS & Mercado, em 423,51
milhGes de toneladas, os dados do periodo ficaram 0,82% acima

do estimado.
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Cana-de-Agﬁl:ar: Evolugdo da Moagem
no Centro-Sul do Brasil
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Olhando para a oferta de agucar, observamos a producao
de 3,12 milhdes de toneladas da commodity, o que indica
uma alta de 24,29% frente o volume de 2,41 milhdes de
toneladas produzidas no mesmo momento da safra anterior.
Na margem o cenario se repete, passando para uma alta na
faixa de 23,28% frente a producéo de 2,53 milhdes toneladas
da quinzena imediatamente anterior. Além disso, o volume
quinzenal atual se mostra 23,11% acima da média das
ultimas cinco safras para o0 mesmo periodo que oscila em
2,53 milhdes de toneladas.

Em relacado a expectativa da SAFRAS & Mercado para o
periodo, em 3,00 milh6es de toneladas, os dados da
quinzena ficaram 4,00% acima do estimado. Logo o volume
acumulado de agucar da safra chegou a 26,38 milhdes de
toneladas, um montante 5,88% acima do que fora visto no
mesmo momento da safra anterior em 24,92 milhdes de
toneladas, e 13,41% acima dos dados da quinzena
passada, em 23,26 milhdes de toneladas, assim como
11,22% acima da média das ultimas cinco temporadas que
oscila em 23,72 milhGes de toneladas. Em relacdo a
expectativa da SAFRAS & Mercado, em 26,26 milhdes de
toneladas, os dados do periodo ficaram 0,46% abaixo do

estimado.

Hidratado continua competitivo em
quatro estados brasileiros ampliando
vantagem diante das elevactes da
gasolina no mercado interno

Na semana anterior, entre os dias 17 a 23 de setembro,

o hidratado se manteve matematicamente competitivo em

O CMA Séries 4 é um sistema voltado a Analise, Informacgao
e Negociagcao em tempo real, que ajudaousuario a tomar as
melhores decisdoes nos mercados financeiros e de commodities.
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Line-UP: Importacao Etanol

Volume agendado nos Portos Brasileiros | 2017 | em M3
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Mato Grosso [passando de 62,07% para 61,46%], Sdo Paulo
[passando de 67,64% para 67,31%], Minas Gerais [passando
de 68,06% para 67,08%] e Goias [passando de 68,97% para
67,80%]. Apesar da manutenc¢do e leve ampliagdo do nivel
de competitividade do hidratado nos quatro estados
brasileiros, o cenario se manteve firme somente em fungao
da valorizagdo dos pre¢os da gasolina no mesmo periodo,
frente a estabilidade do hidratado que, na regido de Ribeirdo
Preto, se manteve estavel na faixa de R$ 1,80 o litro e que,
em S&do Paulo como um todo, manteve o padrdo de maxima
oscilando entre R$ 1,85 a R$ 1,86 semelhante ao

visto na semana anterior. A expectativa da SAFRAS

& Mercado é que, com a ampliagdo dos ganhos do

95,00
petroleo [acima de US$/barril 51,00 para o WTI e 90,00
US$/barril 57,00 em Londres] a competitividade do 8300
80,00
hidratado se eleve no Centro-Sul com novas 54

65,00

valorizagdes da gasolina no mercado interno, mesmo
frente a leves ganhos do biocombustivel no mesmo 60,00

periodo.

82,55
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Line-UP: Exportacao Etanol
Volume agendado nos Portos Brasileiros | 2017 | em M3
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Volume programado para
desembarque nos portos do
pais sobe 36% no més durante
a terceira semana de setembro

Em recente relatério de Line-Up, a agéncia de fretamento
maritimo Williams informou que, até o dia 21 de setembro, a fila
de navios programado para importacdo de etanol subiu 27%
no més e 40% na semana.

Na terceira semana de setembro o volume programado

para importagao de etanol nos portos brasileiros subiu 36,79%

Etanol X Gasolina

Relag¢do Porcentual de Competitividade entre os Pregos do Etanol e da Gasolina nos Estados
Brasileiros

88,12
86,45
7,99
88,79
90,73

80,03
77,82
80,34
77,44
83,26
81,29
79,78
77,99
79,78
76,41
83,22
84,13
81,47
83,44

wn
&
s
-

AC AL AP AM BA CE DF ES \f'AVS MG PA PB PR PE Pl Rl RN RS RO RR SC SE TO

i Relacdo (%)

O CMA Séries 4 é um sistema voltado a Analise, Informacgao

e Negociacao em tempo real, que ajudaousuario a tomar as

CMA Series4

Agricolaby safras

melhores decisoes nos mercados financeiros e de commodities.

SOLICITE DEMONSTRAGAO: Por telefone: (51) 3290-9200

Por e-mail: comercial @safras.com.br



Ne 564 | 28/setembro/2017

em relacéo a semana anterior, saindo de 82,77 mil para 113,19
mil metros cubicos , dividido entre 14 navios. Em relacdo ao
mesmo momento do més anterior o cenério de alta é
amenizado, passando para um avanco de 5,67% frente ao
volume de 107,12 mil metros cubicos agendados para
desembarque até entéo.

O porto de Paranagua ndo apresenta carga agendada para
desembarque pela segunda semana consecutiva. O porto de
Suapé, com um montante agendado para desembarque de
18,02 mil metros cubicos, representa 15,92% do total
programado nos portos brasileiros [na semana anterior este
porto concentrava 15,73% das cargas agendadas]. Na evolugdo
semanal o porto apresenta uma alta de 38,40% no volume
organizado para embarque.

Logo em seguida temos o porto de Maceié com um montante
programado para desembarque de 56,05 mil metros cubicos,
que representa 42,52% do total dos portos brasileiros [na
semana anterior este porto concentrava 67,72% das cargas].
Na evolugdo semanal o porto apresenta uma estabilidade no

volume para embarque.

A

f— ) g

O porto de Salvador também ndo apresenta fluxo de
embarque agendado até a terceira semana de setembro, também
pela segunda semana consecutiva. Depois temos o porto de
Sao Luis que, com fluxo agendado de 12,06 mil metros clbicos,
representa 10,66% do fluxo agendado, [na semana anterior este
porto concentrava 10,94% das cargas]. Na evolugdo semanal o
porto apresenta uma alta de 33,23% no volume para embarque.
O porto de Santos concentra atualmente 23,90% dos
desembarques, contra 5,60% da semana anterior. Na evolugéo
semanal este porto teve uma alta de 483% passando de 4,36 mil
para 27,05 mil metros cubicos.

Pelo lado da exportagdo temos um volume programado de
etanol nos portos brasileiros de 77,97 mil metros cubicos, dividido
entre 3 navios, um montante 19,46% acima do volume de 65,27
mil metros cubicos observado na semana anterior. No més existe
uma alta de 23,95% frente ao montante de 62,91 mil metros cubicos
observado durante o mesmo momento do més anterior. O porto de
Santos continua sendo o Unico porto brasileiro com programagéo
de exportacdo de etanol, sendo que a fila de navios apresentou

alta de 50,00% na semana e uma estabilidade no més.

O CMA Séries 4 é um sistema voltado a Analise, Informacgao
e Negociagcao em tempo real, que ajudaousuario a tomar as
melhores decisdoes nos mercados financeiros e de commodities.
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INDICADORES BIODIESEL - Parte |

Expectativa de Demanda de Biodiesel No brasil Dados Do Setor, Perspectivas 2016117
Var (%) 2017 2016 2015
Total Biodiesel Custo Médio de Producdo do Etanol (RS/Litro) R 150
Janeiro 7,75 29057408 IMAIEED 22209321 Capacidade de Moagen Instalada no Centro-Sul (toneladas) E50.000,000
Fevereiro 252 29798278 290.666,17 30090268 Wolume de Producéo (toneladas) £25.000.000,00
Marco -10,56 30432214 34024554 345.086,67 Capacidade Utllizada (%) 36,15
Abril 5,32 ot o et SN 11 o 101 S e Capacidade Ociosa (%) 395
Waio 5,71 JM0S146 319308373 38657502 “olume de Cana Remanescente (toneladas) 26,000,000
Junho 0,07 JTITATY HTIRTED 34192684 olume de Cana potencialmente perdida com estiagem =
Julho -0,08 319452,20 FEIZEY  BEIGIG56
Agosto 0,00 0,00 IZBOEAGE 0422855 . - o
Setembro 000 000 0555185 34357031 Evolug3o Mensal da Produg3o de Biodiesel -
Outubro 0,00 0,00 32410340 33286551 Tutal no Brasil em metros cﬂhlcus
Movembro 0,00 0,00 ZA0I0487  3ZEIAAE3 o000
Dezembro 0,00 0,00 ZERGA4AT  2HI09397 :
Total -397 213064073 ITHONAET  IMTERAED 340,000
Produdo de Total Oleo Diesel 2017 2016 2015 ST
Janeiro -Z354 IIGITAEE  A4005EIT  IRE0134.38 :
Fevereiro 17,25 309288505  TIVE052E  522ZPEZE 300000
Marco 410,30 31344208 3AITO0S051  40GS45631 80000 b - |
Abril Bk I4TZA0921 392399048 29741229
. 260000 H “ < -
Main 10,23 IARTIONH ZEMEIAEZ4  42770NL04
Junho 1551 IIEM4433  TAMATIIE0 425460363 240000 ¢ 1 1
Julho 342 ZIUT4E0E  RTOSATON  42B960507 |
Agosto 0,00 000 3BEIS24E0  4317E04TZ
Setembro 0,00 000 259522895  4470985,30 200.000 °
Outubro 0,00 0,00 FATINDZE 441376 36 laneira Margo Mazio Julha  Setembro Movembro
Movembro 0,00 000 RATIERER  A9ITTIRZ:
Dezembro 0,00 000 307EET425 395013422 12015 W 2016 | 2017
Total 1589 ZRE0433073 4536909555 4945760907
|""F'D'_'tﬂ'§aﬂdETﬂta| Oleo Diesel 2M7 2016 2015 Evolugdo Mensal da Produgdo de Biodiesel no Brasil
Janeiro 420,82 832.683,38 BAGTES  THE432.04 [
Fevergiro 130,57 116400304 H4FEER1  TTEIRY4 350,000
Marco g2 £34.017,04 943 E42,95 8E0.524,12
Abril 36,74 802 637,96 541,295,580 4gGE7 7 300000
Maio 20,76 803462 25 BEEIELIE  BEEZZTH4 250000 |
Junho 99,53 122645234 BI4GEAZ  E300ESS0
200000 ¢
Julho 382 1170.132,93 BE1562.17 295,183, 64
Agosto 0,00 0,00 T80.326,33 2861388 150000 |
Setembro 0,00 0,000 TEATATAS BE2ATE3  yp0a00
Outubro 0,00 000 ESa0z3as  SAREMER o
Novembro 0,00 0,00 T27.003,10 77361828 i
Dezembro 0,00 0,00 FA0A03,54 200 351,05 jonflS 2g0/06 outh7 00 marfl0 mEfll jlfl2 cet13 nowld jn/16 ma17
Total B0,74 BEIIINRAE  THNIZITE  GO400I9EE
Evolucao Mensal da Producao de Biodiesel - Total no Brasil - em Metros Cubicos
var (%) 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010
Janeiro § 59 265,361 271388 9546 245215 ZEREOS 133006 136327 147 435
Fevereiro 8 B 268,823 300,065 303,594 240529 FETIE 2M4EO7 176,783 178,043
Marco 4 3&9 335.069 323168 322692 271538 2ANTEE 2E0ETR Z1 AR5 214,150
Abpri & 054 246539 343 485 324526 253224 25389 18zavE 200381 154.857
Maio & wn 369,316 208 54 338851 242 26 245 534 #3021 Zo0 44 202 724
Junho £ T 359.238 292772 322185 245,770 23644 214092 23AT3 204.340
Julho £r M 387.236 337435 341034 302871 2B0.671 230340 249,897 207434
Agosto 0 3783 244028 A4 4TEID 254426 247534 230 K13
Setembro 0 33309 T30.358 32 65 252TH 252243 231915 219,365
Qutubro 0 341024 359166 37103 27To9E  2EEEm 235,161 20537
Movembro 0 321560 104 562 25448 ZE4ET4 24GTET 226140 20572
Dezembro 0 295145 WEE2E 247764 24364 242899 200 542 197 653
Total do Ano 231640 2801329 2937.269 2.414.090 2917297 271R.954 2 540,703 2307272
Variagio Margem [3%) 4 3 1erro conio Siodiesel - 0281547599 tanatadas Var (%)X 2016  Var (%)X 2017 Acum
Variacio Anual [3) 'r -0,54 spagatazamr Eezccinte édm 227 IN0M 1,02 6,57
Variagao Anual Acumulada [35) -.- -68,54 vowme ez 4500000 Var [%] 18,38 Wit 2008 ATl I=EES3

o Central, Ministério da Fazenda
partamento de Andlize de Mercado de Aclicar & Etanol
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INDICADORES BIODIESEL - Parte I

Producdo de biodiesel por matéria prima (m?)

Matéria-prima 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017
Qleo de soja 801.320 1.250.577 1.960.822 2.152.298 2.041.667 2.142.990 2.551.8313 30555.55 23150.51 547562
Gorduras animais 206.966 258.035 330.574 367.578 481.231 611.215 731935 7550.75 640127 133114
Qleo de algodio 18.353 59.631 57.458 24.711 123.247 65.980 Bl.666 Ta7.86 405,22 1875
leo de Fritura uzadao (1] (1] 4751 13.044 17.827 30.667 25.949 ET.72 27a.02 a5
Cutras 140.485 40.206 32.835 55.130 53.511 B6.6E% 28.475 410,55 {540,170 145525
Total 1.167.128 1.608.448 2.386.438 2.672.760 2.717.483 2.917.495 3.419.838  sasosos 3510852 135253
Gorduras animais

Matéria-prima 2012 2013 2014 2015 2016 2017 Matéria prima Varf¥ )
Olea de soja 75,13% 73,45% 74,62% 77,31% 76,57% 70,91%  Oleode =soja M T055
Gorduras animais 17,71% 20,95% 21,805 19,21% 16,805 16,16%  Gorduras animais ..'.. 59,83
Olec de algodio 4,545 2,26% 2,39% 2,00% 1,07% 0,17%  Qleode algodio 8 9517
len de Fritura usada 0,66% 1,05% 0,76% 0,43% 0,73% 076%  ieode fitura usado 8§ 5733
Outras 1,57% 2,28% 0,83% 1,04% 4,83% 12,01%  iras 8 205
Total 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% . R 5564
Fonte: ABIOVE

Mix de Produgao Centro-5Sul

Producéo de biodiesel
por matéria prima (m?)

Evolucdao do Mix de Produgdo de Cana
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47° Leilso RS 2.56475 L oo L
25" Leilio i momer Leigcbes Biodiesel: Pregos Médios de Venda
48" Leilo RS 2.440,50 285000
457 Leildo RS 2.406,61
50° Leildo RS 247444 2465000
51° Leildo RS 2.855,10
52° Leildo RS 281081 245000
53° Leildo RS 2.302 38
54° LeilSo RS 2.108,25 ZELs
55° Leildo RS 2.255,22
) 2050 00
56 Leilio RS 242750
Variacd
a0 ) 145000
Ang —u— D" g5 o 32 34° oy 38 40% 42° 497 A5 A8° agf 51* 53° 55
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Sintese dos Pregos dos Combustiveis e Estoques de Etanol Praticados no Brasil

Periodo entre 17/09/2017 a 23/09/2017
DADOS BRASIL
Pregos ao Consumidor Pregos na Distribuidora
Produto Unidade N° Postos Preco Prego Prego Margem Preco Preco Preco
Médio Minimo Maximo Média Médio Minimo Méximo
GLP R$/13kg 2.569 60,14 40 97,00 18,55 41,59 17,97 as,4
GNY RS/m3 160 2,336 1,899 3,099 0,647 1,689 1,260 2,132
Gasolina RS/ 3.166 3,879 3,149 4,950 0,442 3,437 2,471 3,395
Diesel RS/ 1.747 3,177 2,690 4,290 0,384 2,793 2,190 3,110
Diesel 510 RS/ 2.423 3,321 2,749 4,400 0,405 2,916 2,394 3,238
Etanol RS/ 2.862 2,624 1,939 4,250 0,354 2,270 1,309 2,699
Competitivade entre Pregos do Etanol e da Gasolina (%) E a0 Quil | dos E do Setor
e Safra 2017/18| Regido: Centro-5ul | em M*
Regido Prego Gasolina Prego Etanol Relagdio (%) 13200000
Centro Qeste 3,9970 2,6910 67,33
Nordeste 3,9220 3,0980 78,99 11200000
Norte 4,0340 3,3680 83,49
Sudeste 3,8080 2,5210 66,20 9200000
sul 3,9010 2,8360 72,70
7.200.000
Estado Pre¢o Gasolina Prego Etanol Relagdo (34)
Acre 4,4080 3,639 82,55 . 0000
Alagoas 4,1260 3,302 80,03
Amapa 3,6550 - - 3.200.000
Amazonas 44,2110 3,277 77,82
Bahia 3,9710 3,016 75,95 100000 I
Ceara 4,0840 3,281 80,34 t
Distrito Federal 4,1180 3,189 77,44 OO0 Abil-B Mdo-1 unho-1  Julho-3 Agosto-13
. Quinzena Quinzena Quinzena Quinzena Quinzena
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Tocantins 4,0350 3,367 83,44
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Relagdo Porcentual de Competitividade entre os Pregos do Etanol e da Gasolina nos Estados m=om
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