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VALOR BRUTO DA PRODUCAO DE CANA
PARA 2018 CHEGA A 64,97 BILHOES

Na primeira estimativa para o VBP da cana para 2018 a
indicacdo é de queda de 9,57% frente ao valor de 2017 que
ocorre em funcdo da queda nos precos do aglcar no
mercado interno e externo.

Os prognosticos para a safra de 2018, divulgados pela
Conab e IBGE, indicam que 2018 podera ter uma safra de
graos menor do que neste ano. A Conab projeta reducgdo
percentual média de cerca de 5% e o IBGE de 8,9%. Em
valores absolutos, a Conab projeta valores entre 223,3
milh6es de toneladas e 227,5 milhdes de toneladas,
enquanto que o IBGE projeta safra de 220,2 milhGes de
toneladas. Valor Bruto da Producdo Agropecuaria (VBP) de
2018 esta estimado em R$ 506,155 bilhdes, 5,13% abaixo do
obtido em 2017 que fora R$ 533,52 bilhdes. Para 2017 o VBP
ainda aponta um crescimento de 1,62% sobre o0 ano anterior.

O resultado das lavouras corresponde a R$ 333,424 hilhdes
e o da pecuéria a R$ 172,731 bilh6es. Em 2018 o total das
lavouras tende a ter queda de 8,30% em relagdo a 2017
enquanto que neste ano a proje¢do ainda é de alta de 5,50%
sobre 0 ano passado. O valor total da pecuaria tende a ter um
crescimento de 1,65% em 2018 enquanto que neste ano a
queda deve ser de 5,78%.

De uma lista de produtos que deve apresentar resultados
mais favoraveis em 2018 destacam-se apenas o trigo, com
aumento real de 25,01%. Culturas mais tradicionais como o

milho, o café e a soja tendem a ter quedas respectivas de
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Fonte: IBGE/FGVDADOS/Cepea-Esalg-USP/Conab. Elaboracdo: SPA/MAPA. ** Projec8o 2018

16,08%, 5,41% e 5,70% em 2018. Em 2017 as projecdes para
estas trés culturas sdo respectivamente de +14,17%, -13,61%
e +1,43%. Em 2018 o valor da producao de soja, de R$ 109,37
bilhdes, corresponde a 32,80% do VBP total das lavouras, o da
cana responde por 19,48%, o café 5,98% e o milho 11,85%.
Para 2017 a representatividade destas culturas ¢é
respectivamente de 31,90%, 19,76%, 5,80% e 12,95%.

A atualizagdo de outubro sobre o Valor Bruto da Produgédo
[VBP] do Agronegdcio disponibilizados pelo Ministério da
Agricultura indicam uma elevacédo de 30,61% nas proje¢des do
VBP para a cana de acUcar entre os anos de 2017 e 2016. Um
recuo de 2,74 pontos porcentuais sobre o que ja estava apurado
em setembro deste ano. Com os dados atualizados de outubro,
os valores respectivos de produgdo de 2016 e 2017 oscilam
em R$ 55,00 e R$ 71,82 bilhdes, um valor de R$ 16,83 bilhdes

a mais que estimado no ano anterior.
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VBP Pecuaria - por produto
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De modo geral o valor total do VBP deve crescer 1,62% na
passagem de 2016 para 2017 saindo de R$ 525,00 para R$
533,52 bilhdes diretamente influenciado pelo crescimento nos
grdos e também da cana que é o segundo maior produto em
VBP. De 2017 para 2018 o vetor € invertido, passando a uma
baixa de 5,13% frente a estimativa de R$ 506,15 bilhdes.

O valor total das lavouras deve ter um crescimento de 5,50%
com a atualizacdo outubro onde deve passar de R$ 344,64
para R$ 363,58 bilhdes de 2016 para 2017, segundo os dados

mais recentes. Em 2018 deve haver uma queda de 8,30% frente

Valor Bruto da Producdo
da Cana-de-Acglcar

Ano Var[%] Valor Ano Var[%] Valor
1989 = 18,94 1939 = 21,73
1990 & 0 20,27 2004 & 920 24,29
1991 & 014 20,29 2005 ® 705 26,01
1992 % 710 21,73 2006 & 3731 35,71
1993 & 1530 18,39 2007 o 3o 36,98
1994 & 1339 21,77 2008 8 553 33,46
1995 & 23 20,72 2009 4 22,35 40,93
1996 ¥ 1200 23,63 2010 w 0o» 45,93
1997 W oo 25,21 2011 4 202 5,25
1998 & 158 25,60 2012 =5 53,22
1999 $ 2n 19,79 2013 @ 4 1,60
2000 # 651 21,07 2014 & - 55,31
2001 & 2929 27,25 2015 & - 52,36
2002 B 339 26,32 2016 ¥ 55,01
2003 - 175 26,78 2017+ & 30,61 71,84

2018+ M 957 64,97

W alores em Fif Bilhdes. Fonte: Ministério
da Agricultura. Elaboragio: SAFRAS & Mercado

*Projegio para o im do ano

A

G | g \

a estimativa de R$ 333,42 bilhdes para o periodo. Centrando o
foco na cana-de-agucar, o setor esta, em 2017, reforcando a
reversdo da tendéncia de queda dos anos anteriores,
observadas desde o pico de produ¢do em 2013 quando o VBP
da cana fora de R$ 61,60 bilhdes. De 2013 até 2016 [pico da
queda no VBP] tivemos uma baixa acumulada de 10,70%.
Porém, com a recuperacao no VBP da cana de 2017, a baixa
acumulada é revertida para um crescimento de 16,62% desde
2013. Com as novas estimativas de 2018, este crescimento

acumulado devera ser reduzido para a faixa de 5,47%.

Volume programado para
desembarque nos portos

do pais sobe 15% na terceira
semana de novembro

Em recente relatério de Line-Up, a agéncia de fretamento
maritimo Williams informou que, até o dia 16 de novembro, a fila
de navios programado para importacao de etanol caiu 73% na
semana e 64% no més. Naterceira semana de novembro o volume
programado para importacdo de etanol nos portos brasileiros
apresentou uma baixa de 85,70% em relagdo a semana anterior,
chegando a 19,59 mil metros clbicos, dividido entre 6 navios. Em
relacdo ao mesmo momento do més anterior o cenério € de queda
proporcional, na faixa de 81,69% frente ao volume de 106,65 mil
metros cubicos agendados para desembarque até entao.

O porto de Paranagua ndo apresenta carga agendada para
desembarque pela décima semana consecutiva. O porto de
Suapé, com um montante agendado para desembarque de
15,00 mil metros cubicos, representa 76,81% do total

programado nos portos brasileiros [na semana anterior este
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porto concentrava 35,28% das cargas agendadas]. Na evolugdo
semanal o porto apresenta uma queda de 68,86% em seu
volume agendado. Logo em seguida temos o porto de S&o Luis
que, com fluxo agendado de 9,39 mil metros cubicos, representa
48,10% do fluxo agendado, [na semana anterior este porto
concentrava 22,60% das cargas]. Na evolugdo semanal o porto
apresenta uma queda de 69,56% no volume para embarque
agendados. Os portos de Santos, Maceid, Salvador e Paranagua
nao apresentam volumes agendados para importagéo de etanol
durante a terceira semana de novembro.

Pelo lado da exportagdo temos um volume programado de
etanol nos portos brasileiros de 30,81 mil metros cubicos,
dividido entre 1 navio, um montante bem abaixo ao que era
observado na semana anterior para o nimero de navios e
15,52% superior ao volume agendado de embarque na semana
onde, até entdo, 26,67 mil metros cubicos estavam agendados.
No més existe uma baixa de 57,39% frente ao montante de
72,30 mil metros cubicos observado durante 0 mesmo momento
do més anterior. O porto de Santos concentra 100% dos

embarques, pela terceira semana consecutiva.

Etanol hidratado se mantém
competitivo em apenas trés
estados brasileiros durante
a terceira semana de novembro

Na semana anterior, entre os dias 12 e 18 de novembro, o
hidratado reduziu sua competitividade frente a gasolina em Mato
Grosso [passando de 60,24% para 59,42%], e em S&o Paulo
[passando de 68,94% para 69,06%], mas ampliou em Minas

Gerais [passando de 67,98% para 68,53%].
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Goias e Parand, recentes estados com paridade valida para
o hidratado, se mostram mais distantes, ampliando a perda da
competitividade, oscilando respectivamente na faixa de 72,71%
e 71,61%. A estabilidade nos pre¢os do hidratado em Sao Paulo
na faixa de R$ 2,05 a R$ 2,08 sem atingir e superar o patamar
de R$ 2,10 junto a semelhante estabilidade nos precos da
gasolina no mercado interno, tende a manter a relacdo de
precos dentro dos parametros atuais para as proximas semanas
no Brasil, com os trés atuais estados ainda firmes na
competitividade frente a gasolina, até mesmo em S&o Paulo,
onde este nivel de relagédo de preco se encontra muito proximo
da faixa de 70%. E importante lembrar que a gasolina ndo se
encontra mais positivamente pressionada, visto que o petrdleo

recuou em Londres e o real voltou a se valorizar frente ao délar.

Line-UP: Importacio Etanol
Volume agendado nos Portos Brasileiros | 2017 | em M3
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Line-UP: Exportacao Etanol
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INDICADORES BIODIESEL - Parte |

Expectativa de Demanda de Biodiesel No brasil

Var (%) 2017 2016 2015
Total Biodiezel
Janeiro 775 29057408 499560 32309321
Fevereiro 252 287982,78 29066617 300,902,563
Marco 10,56 04322 14 24024854 345056 57
Adbril 532 209262,30 3160700393 1259756
Waio 5,71 30102146 33308373 3BERYE,02
Junho 0,07 NTATHTT FTTETED 34192654
Julho -0,08 319452,20 FHEAZE 26153556
Agosto -0 323037 67 22506958 30422865
Setembro 0,95 30847106 0555185  348570,31
Outubro 0,00 0,00 J24I09.40 33286551
Movembro 0,00 0,00 29010497 32839363
Dezembro 0,00 0,00 2EEG44 4T 2909397
Total -3,08 276219945 ITIONAAT  3947EIAEN
Produdio de Total Oleo Diesel 2017 2016 2015
Janeiro -2354 IIEITAEE 434005817 33E0184.39
Fevereiro 17,25 3092988,85 373750522 35222525
Marco -10,30 JE344208 391705051 405345691
Abril 11,51 347240921 3592399048 29791229
Maio 0,23 343770141 JB9E196.84 442770004
Junho -15,561 33604433 3.5924.72350 425460369
Julho 342 39346995 2TO5ATAIZ 426950507
Agosto 13,03 36813492 396352480 43I7E047F2
Setembro 4,88 34982130 359522895 447098530
Qutubro 0,00 0,00 JATIN039  4411376,96
Movembro 0,00 000 4TSGR 3917TI9.23
Dezembro 0,00 000 ROTEETHE 295213422
Total 995 3028233605 4536909585 4945760907
Impﬂrtal;iu de Total Oleo Diesel 2017 2016 2015
Janeiro 420,32 83255338 159878,91  7HG432.84
Fevereiro 180,57 1164.003,04 41486861  TTEIO4 44
Marco g2 £34.017,04 94354298 960.924,12
Adbril 36,74 802 637,96 B91.295,50 4865717
Maio 20,76 80346225 EER.3R13E  BRB227.84
Junho 99,53 1226.452,34 B14568,31  B30.06550
Julho 3582 1170.132,33 86156217 895.188,64
Agosto B113 1.257.363,14 T80.326,33 28.618,88
Setembro 28,20 986.905,09 TEO.TIT. 48 522 876,31
Outubro 0,00 0,00 EE9.023,54 342844 58
Novembro 0,00 0,00 T27.003,10 77361828
Dezembro 0,00 0,00 73090384 20035108
Total 5,47 Q07TEEE2E  TH9.32372  GO40099EE
Evolucao Mensal da Producao de Biodiesel - Total no Brasil -

var (%) 2017 2016 2015
Janeiro g b 265,361 271388 19545
Fevereiro & 137 268,823 200,055 03594
Marco ir  3e9 335.069 323158 JE2EA2
Abril & 054 346,559 345 445 324528
Maio o oex 369316 208 54 338,851
Junho - 22,70 359.236 292772 322185
Julho £r M 387236 337435 341034
Agosto 399.997 327183 244038
Setembro 3as.yor 313308 330388
Qutubro 0 341024 369168
Novembro 0 321560 24 GE2
Dezembro 1] 296.145 6 E2E
Total do Ano 210,344 2801329 .57 269
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Custo Médio de Producdo do Etanol (RS/Litro) R 150
Capacidade de Moagen Instalada no Centro-Sul (toneladas) ER0LO00,000
Wolume de Producéo (toneladas) £25.000.000,00
Capacidade Utllizada (%) 36,15
Capacidade Ocio=za (%) 3,58
“olume de Cana Remanescente (toneladas) 25.000.000

olume de Cana potencialmente perdida com estiagem

Evolug3o Mensal da Produg3o de Biodiesel -
Total no Brasil em metros dibicos
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Evolugdo Mensal da Produgdo de Biodiesel no Brasil
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2014 213 2mz 2011 2010
245.215 226.508 193,006 186.327 147 435
240.529 205.738 214607 176.783 173049
g x| 230752 220872 231465 214160
25 34 253591 192372 200381 134,897
240 B 245.934 213.021 220484 202729
245 770 23644 214393 221573 204,340
202971 ZB0ETI 230340 249,897 207434
4 Bz 24TEI0 254476 247934 230613
H2.EER 202714 2h2.243 234915 219.065
321E03 2rra52 252513 235961 210537
G448 264974 24ETET 226140 203472
347 769 24364 243899 200,642 137 653
3414090 2917287 271R.954 2540703 2.397.272
Var (3] X 2016  Var[3%)X 2017 Acum
ot i 2027 3300 1,02 6,57
Var (%) 18,38 i 2008 A =E953

-ado | Departamento de Andlise de Mercado de A

ar & Etanol
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INDICADORES BIODIESEL - Parte I

Producdo de biodiesel por matéria prima (m?)

Matéria-prima 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017
Qleo de soja 801.320 1.250.577 1.960.822 2.152.298 2.041.667 2.142.990 2.551.8313 30555.55 23150.51 547562
Gorduras animais 206.966 258.035 330.574 367.578 481.231 611.215 731935 7550.75 640127 133114
Qleo de algodio 18.353 59.631 57.458 24.711 123.247 65.980 Bl.666 Ta7.86 405,22 1875
leo de Fritura uzadao (1] (1] 4751 13.044 17.827 30.667 25.949 ET.72 27a.02 a5
Cutras 140.485 40.206 32.835 55.130 53.511 B6.6E% 28.475 410,55 {540,170 145525
Total 1.167.128 1.608.448 2.386.438 2.672.760 2.717.483 2.917.495 3.419.838  sasosos 3510852 135253
Gorduras animais

Matéria-prima 2012 2013 2014 2015 2016 2017 Matéria prima Varf¥ )
Olea de soja 75,13% 73,45% 74,62% 77,31% 76,57% 70,91%  Oleode =soja M T055
Gorduras animais 17,71% 20,95% 21,805 19,21% 16,805 16,16%  Gorduras animais ..'.. 59,83
Olec de algodio 4,545 2,26% 2,39% 2,00% 1,07% 0,17%  Qleode algodio 8 9517
e de fritura uzado 0,66% 1,053 0,76% 0,42% 0,72% 076%  ieode fitura usado 8§ 5733
Outras 1,57% 2,28% 0,83% 1,04% 4,83% 12,01% Outras ' 2203
Total 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% . R 5564
Fonte: ABIOVE

Mix de Produgao Centro-5Sul
Producéo de biodiesel

~ . ~ - . p
Evolucao do Mix de Produc¢ao de Cana por matéria prima (m°)
no Centro-Sul Safra 2017/18 100% —
60,00
. 95%
.. -
5,00 ""'.,_ +,.1"'- 0%
55%
50,00
1 50%
Z 1
-
5,00 I 75%
4 70%
0,00
= 65%
J = g g z 3 3 % =2 = 9§
= = (= = = = = = = (=
5,00 L = & & & = & = & = &
1" deabril 1vdeMale 1% deJunho  1%dejulho  1vde Agosto 1vde 1vde & Oleade soja W Gorduras animaic
Setembro Outubro .
# Oleode algodio ! Oleo de fritura usado
el Aclicar Etanol  -----@Polingmio(Agicar)  -----@Polingmio(Etanal) Wl OLtras
47 Leildo RS 2.564,75 v . . e
25" Leilio i momer Leigcbes Biodiesel: Pregos Médios de Venda
48" Leilo RS 2.440,50 285000
457 Leildo RS 2.406,61
507 LeilSo RS 247444 2650,00
51° Leildo RS 2.855,10
52° Leildo RS 2.810,81 245000
53° Leildo RS 2.302 38
54° LeilSo RS 2.108,25 ZELs
55° Leildo RS 2.255,22
21050 040
56 Leilio RS 242750
Variacd
a0 . 185000
Ang —u— D" g5 o 32 34° oy 38 40% 42° 497 A5 A8° agf 51* 53° 55
Margem £ 3 7,64 Lelldo  Leldo  Leldo Leldo Leldo Leldo Lellfo Leldo Leldo Lelo Leldo Leldo Leldo  LellEo

Fante: O: “entral, ric da Fazenda

Elaboragh i | Departamenk
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Sintese dos Pregos dos Combustiveis e Estoques de Etanol Praticados no Brasil

Periodo entre 12/11/2017 a 18/11/2017

DADOS BRASIL

Produto Unidade MN® Postos
GLP RS/13kg 2.565
GNV RS/m3 148
Gasolina RS/1 3.160
Diesel RS/1 1.745
Diesel 510 RS/1 2.450
Etanol RS/1 2.843
Competitivade entre Precos do Etanol e da Gasolina (%)
Regidio Prego Gasolina
Centro Qeste 4,0810
Nordeste 3,9500
Norte 4,0880
Sudeste 3,9290

Sul 3,9740
Estado Prego Gasolina

Acre A4,7790
Alagoas 4,1300
Amapa 3,7580
Amazonas 40950
Bahia 4,0160
Ceara 4,1440
Distrito Federal 4,0620
Espirito Santo 3,9260
Goias 4,2800
Maranh3o 3,6530
Mato Grosso 4,0090
Mato Grosso do Sul 3,7300
Minas Gerais 4,0350

Para 4,0660
Paraiba 3,6520
Parana 3,9030
Pernambuco 3,9190
Piaui 3,8900

Rio de Janeiro 4,3420

Rio Grande do Norte 4,0250

Rio Grande do Sul 4,1760
Rondénia 4,0070
Roraima 3,9910
Santa Catarina 3,7940

S3o Paulo 3,7620
Sergipe 4,0260
Tocantins 40600

Pregos ao Consumidor

Preco Preco Preco
Médio Minimo Maximo
65,46 a6 100,00
2,366 1,899 3,069
3,966 3,249 4,959
3,268 2,799 4,468
3,411 2,890 4,528
2,758 2,180 4,299

Prego Etanol

Relagdo (%)

2,8570 70,99
3,1090 78,71
3,3780 82,63
2,6690 67,93
2,8990 72,95
Prego Etanol Relagdo (34)
3,647 76,31
3,225 78,09
3,650 -
3,291 80,37
3,072 76,49
3,385 81,68
3,210 79,03
3,267 83,21
3,112 72,71
3,205 87,74
2,382 59,42
3,033 81,31
2,765 68,53
3,486 85,74
2,955 80,91
2,795 71,61
2,995 76,42
3,088 79,38
3,311 76,26
3,272 81,29
3,593 86,04
3,376 84,25
3,600 90,20
3,214 84,71
2,598 069,06
3,150 78,24
3,363 82,83

Etanol X Gasolina

Relagio Porcentual de Competitividade entre os Pregos do Etanol e da Gasolina nos Estados

Brasileiros
95,00

=
~
=
3]

90,00

81,68
85,74

85,00
80,00
75,00
| 70,00
65,00

60,00

55,00

AC AL AP AM BA CE DF ES GO MAMSPA PB

M Relacdo (%)

Pregos do Etanol e da Gasolina

(valores ao consumidor final em RS/Litro)

26,04
90,20

PE PI R] RN RS RO RR sc

H Preco Gasolina « # Prego Etanol

SE TO

Pregos na Distribuidora

Margem Preco Preco Preco
Média Médio Minimo Méximo
18,94 46,52 17,97 ag,a
0,614 1,752 1,260 2,132
0,421 3,545 2,471 3,395
0,357 2,911 2,190 3,110
0,377 3,034 2,394 3,238
0,361 2,397 1,309 2,693

Evolugdo Quinzenal dos Estogues do Setor Sucroalcoleiro
Safra2017/18| Regi3o:Centro-Sul | em M
17.200.000

15.200.000
13.200.000
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7.200.000
5.200.000
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1.200.000
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