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LA NINA CONFIRMADO
EM NOVEMBRO

As novas informacgdes sobre a variagdo nas temperaturas
das aguas do oceano Pacifico, atualizadas pelo NOAA,
oficializam a formacgé&o do fendmeno entre novembro de 2017
e o final de margo de 2018.

De acordo com os dados mais atualizados
disponibilizados pelo Noaa relativos ao més de novembro,
houve a confirmacéao oficial do fendmeno La Nifia com queda
de 0,99°C nas temperaturas das aguas do Oceano Pacifico.

Com isto, a expectativa da SAFRAS & Mercado é de maior
volatilidade nas cotacdes internacionais com tendéncia de
clima mais seco no verdo do hemisfério sul, podendo prejudicar
o desenvolvimento dos canaviais no Centro-Sul, Norte e
Nordeste em um contexto ja de queda na oferta na temporada
2018/19. Com isto, precos mais altos sdo esperados para Nova
York mesmo com o superavit internacional de 10 milhdes de
toneladas.

E importante notar que antes mesmo da confirmacéo do La
Nifia, ja era esperada uma reducao no volume de cana para o
Centro-Sul [a segunda queda consecutiva] a qual pode ser
ampliada com a ocorréncia do La Nifia nesta transicédo de fim
do quarto trimestre de 2017 e primeiro trimestre de 2018.

Segundo estimativas do proprio Noaa existe ainda 65% a
75% de chances que o fenémeno persista durante o inverno no
hemisfério norte [que vai de dezembro de 2017 ao final de margo
de 2018]. Apesar disto, o Noaa indica que esta versdo do La

Nina tende a ser de intensidade moderada.

S 4
Difference from average temperature (F)

0 9

Antes da queda de 0,99°C em novembro as temperaturas
do Oceano Pacifico ja haviam caido 0,61°C em outubro e 0,52°C

em setembro.

Estoques totais de etanol no Centro-
Sul sobem 11% no ano durante
primeira quinzena de novembro

O crescimento do Centro-Sul [+11%] contrasta com a alta
moderada da regido norte [+5%] e com a estabilidade no
nordeste [-0,6%] no mesmo periodo

Os dados mais recentes do MAPA indicam que estoques
acumulados até o fim da primeira quinzena de novembro, aptos
para a comercializagédo no Centro-Sul do pais se encontram em
8,09 bilhdes de litros, um volume 11,47% superior aos 7,26
bilh&es de litros que podiam ser encontrados no mesmo momento

da safra anterior. Na margem ouve uma alta muito moderada na
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Temperatura do Oceano Pacifico

Variagdo da temperatura das dguas do Oceano Pacifico
Atualizadoaté: Novembrode 2017 | Fonte: NOAA |

El Nifio 2006/07
2.50 Intensidade Fraca

El Nifio 2009/10
Intensidade Moderada

EEm e e e e e e -

El Nifio 2015/16
Intensidade Forte

Confirmacéo do
padrdo do La Nifia

A

La Nifia 2007/08
Intensidade Moderada

La Nifia 2010/11
Intensidade Moderada

faixa de 0,16% em comparagdo com os 8,07 bilhSes de litros
estocados durante a segunda metade de outubro.

Deste montante 4,09 bilhdes de litros sédo de hidratado, o
que representam 50,56% do total de etanol estocado na regiéo.
Este volume é 18,45% superior aos 3,45 bilhdes de litros
acumulados durante o mesmo momento da safra passada. Na

margem houve uma queda de 2,11% frente ao volume de 4,18

Evolugdo Quinzenal dos Estoques do Setor Sucroalcoleiro Safra
2017/18| Regido: Centro-5ul | em MP°
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bilhSes de litros estocados durante a segunda metade de outubro
deste ano.

A quantidade restante [49,44%] refere-se ao volume
armazenado de etanol anidro, também disponivel para
comercializagéo, que atinge o montante de 4,00 bilhdes de litros
no Centro-Sul do Brasil. Este montante é 5,12% superior aos
3,80 bilhdes de litros acumulados até 0 mesmo momento da
safra anterior. Na margem houve um avanco de 2,60% no volume
de etanol anidro estocado frente ao montante de 3,89 bilh&o de
litros acumulados até a segunda quinzena de outubro.

Ja na regido norte do pais os estoques acumulados até o
final da primeira quinzena de novembro, disponiveis para
comercializagdo se encontram em 114,04 milhdes de litros, um
volume 15,42% acima dos 98,81 milh6es de litros que podiam
ser encontrados no mesmo momento da safra anterior. Na
margem ouve uma alta de 3,22% em comparagdo com os 110,49
milhdes de litros estocados durante a segunda metade de outubro.

Deste montante 92,47 milhdes de litros s&o de anidro [81,08%

do total], um volume 18,30% superior aos 78,16 milhdes de litros
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Evolugdo Quinzenal dos Estoques do Setor Sucroalcoleiro Safra
2017/18 Regifio: Brasil | em M?
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acumulados durante 0 mesmo momento da safra passada. Na
margem houve uma alta de 4,12% frente ao volume de 88,81
milhdes de litros estocados durante a segunda metade de outubro.

O restante do volume [18,92%] é complementado pelo etanol
hidratado que atinge o montante de 21,57 milhdes de litros
disponiveis para a comercializacdo. Este volume é 4,49%
superior aos 20,65 milhdes de litros acumulados até o mesmo
momento da safra anterior. Na margem houve uma queda de
0,45% no volume de etanol hidratado estocado, frente ao
montante de 21,67 milhdes de litros acumulados até a segunda
quinzena de outubro. Por sua vez na regido nordeste do pais,
podemos encontrar estoques acumulados até o final da primeira
quinzena de novembro, disponiveis para comercializagdo, ao
redor de 173,90 milh&es de litros.

Este é um volume 0,61% inferior aos 174,96 milhdes litros
que podiam ser encontrados no mesmo momento da safra
anterior. Na margem houve um avanco de 28,06% em
comparagéo com os 135,79 milhdes de litros estocados durante

a segunda metade de outubro.
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Evolugdo Quinzenal dos Estoques do Setor Sucroalcoleiro
Safra2017/18 | Regido: Nordeste | em M°
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Deste montante 52,44% s&o de hidratado, o que corresponde
a um volume de 91,20 milhdes de litros. Este volume é 2,19%
inferior aos 91,51 milhdes de litros acumulados durante o mesmo
momento da safra passada. Na margem houve uma alta de
17,74% frente ao volume de 77,46 milhGes de litros estocados
durante a segunda metade de outubro. Pelo lado do etanol anidro

é possivel encontrar o montante de 82,70 milhdes de litros, ou

Evolucdo Quinzenal dos Estoques do Setor
Sucroalcoleiro Safra 2017/18| Regido: Norte | em M°
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47,56% do total, disponiveis para a comercializa¢ao. Este volume
€ 0,90% inferior aos 83,45 milhdes litros acumulados até o mesmo
momento da safra anterior. Na margem houve um avango de
41,77% diante dos estoques de 58,33 milhdes de litros

acumulados até a segunda metade de outubro.

Volume programado para
desembarque nos portos

do pais sobe 192% na semana
durante o final de novembro

Em recente relatério de Line-Up, a agéncia de fretamento
maritimo Williams informou que, até o dia 30 de novembro, a
fila de navios programado para importagcdo de etanol também
subiu 77% na semanal embora tenha caido 11% no més.

Na quinta semana de novembro o volume programado
para importacdo de etanol nos portos brasileiros apresentou
uma alta de 192,08% em relacdo a semana anterior,
oscilando em 91,42 mil metros cubicos, dividido entre 16
navios, frente ao montante de 31,30 mil metros cubicos da
semana anterior. Em relagcdo ao mesmo momento do més
anterior o cenario se inverte, com queda na faixa de 14,28%
frente ao volume de 106,65 mil metros cubicos agendados
para desembarque até entdo.

O porto de Paranagua ndo apresenta carga agendada para
desembarque pela décima segunda semana consecutiva, assim

como o porto de Maceié que ndo apresenta agendamento pela

ha trés semanas seguidas. O porto de Suapé, com um montante
agendado para desembarque de 20,00 mil metros cubicos,
representa 21,88% do total programado nos portos brasileiros
[na semana anterior este porto concentrava 47,92% das cargas
agendadas].

Na evolugcao semanal o porto apresenta uma alta de 33,33%
em seu volume agendado. Logo em seguida temos o porto de
Sao Luis que, com fluxo agendado de 24,21 mil metros cubicos,
representa 26,49% do fluxo agendado, [na semana anterior
este porto concentrava 53,02% das cargas]. Na evolugédo
semanal o porto apresenta uma alta de 45,92% no volume para
embarque agendados. Salvador representa agora 21,27% do
fluxo de embarque com 19,44 mil metros cubicos. Na evolugéo
semanal o porto apresenta uma alta de 325,28% no volume
para embarque agendados. Santos representa 30,37% dos
desembarques no pais com 27,76 mil metros cubicos
agendados.

Pelo lado da exportagdo temos um volume programado de
etanol nos portos brasileiros de 30,81 mil metros cubicos,
concentrado em 1 navio, um montante estavel ao que era
observado na semana anterior para o nimero de navios e para
o volume agendado de embarque na semana. No més existe
uma baixa de 72,72% frente ao montante de 112,94 mil metros
cubicos observado durante o mesmo momento do més anterior.
O porto de Santos ainda concentra 100% dos embarques, pela

quarta semana consecutiva.

O CMA Séries 4 é um sistema voltado a Analise, Informacao
e Negociacao em tempo real, que ajudaousuario a tomar as
melhores decisdoes nos mercados financeiros e de commodities.
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INDICADORES BIODIESEL - Parte |

Expectativa de Demanda de Biodiesel No brasil Dados Do Setor, Perspectivas 2016/17
Var (%) 207 2016 2015
Total Biodiesel Custo Médio de Producio do Etanol (RS/Litro) R 150
Janeirn -7,76 290.574,08 499560 AR08 Capacidade de Moagen Instalada no Centro-Sul (toneladas) BROLO00,000
Fevereiro 252 29798278 290.666,17 30090268 Wolume de Producéo (toneladas) £25.000.000,00
Marco 10,56 IN4I22 4 34024354 345.08EET Capacidade Utiizada (%) 9,15
Abril a2 29925230 JWOTO03IF  ANZBATEE Capacidade Ociosa (%) 385
Iaio 5,71 301021 46 3193083731 3BERETE 02 Yolume de Cana Remanezcente (toneladaz ) 25,000,000
Junho 0,07 TR HTIRTED 34192684 olume de Cana potencialmente perdida com estiagem =
Julho 008 946220 EIZF  IRIGIGGE
Agosto 061 32308767 I260RAGE 30422865 - - _—
Setembro 0.3 30247108 055135 34957031 Evolugdo Mensal da Produgdo de Biodiesel -
Outubro 0,00 0,00 20940 3I2EEEH1 Total no Brasil emmetros cibicos
Movembro 0,00 0,00 2900437 32FIITEI N
Dezembro 0,00 0,00 2ERG4447 29109357 ; f =
Total 308 2TE2139,45 ITAONGZT 394753951 340,000
Produdo de Total Cleo Diesel 2M7 2016 2015 g
Janeiro Bl T 231937488 4005817 I960154.3% :
Fevereirn 17,25 309238885  37ITH06.22 352222625 300.000
Marco 10,20 344208 IHT0S051  40BS4EEA s0.000
Abril 11,51 JAT240921 382399048 39790229
) 250,000
Maio 0,23 349770141 JB9E13E34 442770004
Junho -15,51 AIME044,33 382472360 420460363 240.000
Julho B4z 339346996 RT0G4TAIE  4269R05,07 ErI
Agosto 2,08 2358184.92  38B352480  437E047Z
Setembro 4,88 341982130 3595.22895  4470985,30 200.000
Outubro 0,00 000 BSTINOIA  4413TESE Lo Makn o T [ e e e e
Movembro 0,00 000 3HTIEREZ  39TTIRZE
Dezembro 0,00 000 307EET42E 395013422 | 2015 Wl 2016 B 2017
Total G865 3033233695 4536909585 4945760907
Importacao de Total Oleo Diesel 2M7 2016 2015 Evolugdo Mensal da Produgdo de Biodiesel no Brasil
Janeiro 4082 83263338 15937891 7EE432.84 emnatros Cohiens
Fevereiro 180,57 1164.008,04 41486861  TTEIO4 44 350000
Margo g2 £24.017,04 943 642,98 BR0A24 12
Abril 36,74 802 637,96 551.295,30 4gERe7 7 300000 ¢
Maio 20,76 80346225 EBR.3R13E  BRB22Y.84 250,000
Junho 2952 122645234 B14.663,31 £:30.065,50
200000 |
Julho 3582 1170.132,33 86156217 895.188,64
Agosto BLI 126736319 780.326,33 23pE80 150000 -
Setembro 2820 436.908,09 TRATAT 48 52257631 yo0.000
Qutubro 0,00 0,00 EE9.022,54 42844 58 i
Novembro 0,00 0,00 727.003,10 77361828 i
Dezembro 0,00 0,00 730.803,54 20035105 (o5 <06 oullT /D0 war/lD mAT A2 Ul nowld /16 marf17
Total G647 A077EEGZT  TABAZITZ  G940099EE
Evolucao Mensal da Producao de Biodiesel - Total no Brasil - em Metros Cubicos
var (%) 2017 2018 2015 2014 2013 2012 2011 2010
Janeiro § B 265,361 271388 9546 245215 226605 133006 136327 147435
Fevereiro & 10 268823 200065 03534 240529 205738 214807 176783 172043
Marco 4r 389 336,059 323158 R g x| 230752 220872 237465 214160
Abril & 054 346,559 345 445 324528 263224 EUERU 200381 164837
Maio o e 3696 200814 338,851 45 E3E 245934 213021 220454 2027249
Junho i T 359.236 292772 322185 245,770 23644 214098 2373 204.340
Julho i W6 87236 337435 341034 302971 260671 230,340 249897 207 434
Agosto 399,397 327133 244030 4 B 24TEID 254476 247934 230613
Setembro 3aaqar 313309 330,388 312,665 B2 T 2h2.243 231915 Z19.565
Qutubro ] 341024 304.16E J1LE03 b 252513 235,161 210537
Movembro ] 321560 124 BED G448 264974 2AETET 226140 203E72
Dezembro 0 296 145 06 F2E 247 764 454 243899 200 542 197 E53
Total do Ano 30,344 2801339 3457 264 2414080 2917207 2710954 2640702 2597 272
Variagao Margem (3} 1&" 3.""]"‘ll 1 Matro DOinéo Bhod e sel = 0,221 S43650 to nelecdas Var (36} X 2016 Var (36} X 2017 Acum
Variagio Anual [36) .' 0,54 epammasinr Erocia b M S 2007 1N 0 1,02 6,57

Wariagio Anual Acumulada [3%) ' -BE, 54 wanme huz) 4500 ol Var (%] 18,38 W 2R Al 38853
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INDICADORES BIODIESEL - Parte I

Producdo de biodiesel por matéria prima (m?)

Matéria-prima 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017
Qleo de zoja 801.320 1.250.577 1.960.822 2.152.298 2041667 2.142.930 2.551.813 3058835 2alE0.H 41562
Gorduras animais 206.966 258.035 330.574 367.578 481.231 B11.215 731.935 TEE0LTS B401.27 133114
Gleo de algodio 18.353 5£9.631 57.458 24711 123 247 65.980 B1.6E66 16T.86 0552 1973
Olea de fritura usado (}] a 4751 130448 17827 30.667 25949 1ET.72 aTa.02 a5
Cutras 140.439 40.206 32.835 55.130 53.511 GG6.664 28.475 410,55 {540,170 145525
Total 1.167.128 1.608.448 2.386.438 2.672.760 2.717.483 2517485 3.419.838 sz3s05.03 AE10352 11352 .53
Gorduras animais

Iatéria-prima 2012 2013 2014 2015 2016 2017  Matéria prima Varfia )
dleo de zoja 75,13% 73,45% 74,62% 77,31% 76,57% 70,91%  Qlepde s0ja ..,.. 70,95
Gorduras animais 17, 71% 20,95% 21,40 19,21% 16,80% 15,16%  Gorduras animais .'. £9 383
Olec de algodio 4,54% 2,26% 2,39% 2,00% 1,07% 0,17%  Qleode algodio 8 5517
Oleo de fritura usado 0,66% 1,05% 0,76% 0,43% 0,73% 0,76%  Alepde fritura usado ,', B733
Outras 1,57% 2,28% 0,83% 1,04% 4 83% 12,01% Outras ' 2203
Total 100,00% 100,00% 100, 0058 100,005 100,005 100,005 Total _,', 68 54
Fonte: ABIOVE

Mix de Produgao Centro-Sul
Producdo de biodiesel

o : - i : =
Evolucao do Mix de Producgao de Cana por matéria prima (m°)
no Centro-Sul Safra 2017/18 100% -
1,00
. a5%
I, ¥ |
2
=500 | e ”.-" 0%
ey Y £5%
e s P "..,""T"-'-.:
e el
20%
4
: E- - v 3 =
45,00 g Ik . o '—dﬂ T5%
o AR P A 70%
20,00
55% -
Sel e s e e P i L
| | = = L= = = = = = = (=]
B0 - - =S Sl SN ISNE n =E =S A . = 1 & & = 2 & o & o
Wwdesbnl 1rdeMaln 1vdelunho  I8delulho  1vdeAgosto v de 1vde | Oleode soja i Gorduras animaic
Setembro Dutubro :
# Oleode algodio . Oleo de fritura usado
ol Aclicar |Etanol  -»---@Polingmio(Agicar])  -----@Polindmio Etanal) Wl iliErae
47° Leildo RS 2.564,75 e = - o
o b Lei¢cBes Biodiesel: Pregos Médios de Venda
48° Leilgo RS 2.440,50 2850 40
49° Leildo RS 2.406,61
507 Leildo RS 247444 265000
51° Leildo RS 2.855,10
52° Leildo RS 281081 245000
53" LeilBo RE 230238
54° LeilSo RS 2.10825 2000
55° Leildo RS 2425522
2050 00
56° LeilSo RE 242750
Variacdo
185000
Ano ¥ 08 g 3wt o3s 3F 40°  4r' aa® 48" agt st 51 53 5
Margem = 7.64 Lefido lelldo  Lefdo Lefldo Leildo  Lefdo Lelldo leldo Lel3o Leldo Leldo  Lefldo Lelldo  Leildo

Gonerno, B

da | Departaments «
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Sintese dos Precos dos Combustiveis e Estoques de Etanol Praticados no Brasil

Periodo entre 26/11/2017 a 02/12/2017
DADOS BRASIL
Pregos ao Consumidor Pregos na Distribuidora
Produto Unidade N® Postos Prego Preco Prego Margem Preco Preco Prego
Médio Minimo Maximo Média Meédio Minimo Maximo

GLP RS/13kg 2.565 65,64 a8 105,00 18,37 47,27 17,97 as.4a
GNV RS/m3 154 2,375 1,899 3,100 0,611 1,764 1,260 2,132
Gasolina RS/1 3.148 4,051 3,459 4,999 0,440 3,611 2,471 3,395
Diesel RS/1 1.718 3,337 2,799 4,410 0,369 2,968 2,190 3,110
Diesel 510 RS/ 2.410 3,466 2,979 4,520 0,388 3,078 2,394 3,238
Etanol RS/1 2.865 2,827 1,990 4,399 0,357 2,470 1,309 2,699
Competitivade entre Pregos do Etanol e da Gasolina (%) Bkt 1. dlos Estoques dk e tor e
Regifio Prego Gasclina Prego Etanol Relago (%) 2017/1B| Regifio: Centro-Sul [ em
Centro Qeste 4,1860 2,7310 65,24 [
Nordeste 3,9890 3,1100 77,96 15200000
Norte 4,1370 3,3880 81,90 1120000
Sudeste 4,0330 2,7800 68,93 1200000
Sul 4,0620 2,9810 73,39
Estado Prego Gasolina Prego Etanol Relagdo (34) s
Acre 4,7640 3,637 76,34 FEAL I
Alagoas 24,1730 3,286 FETA oo
Amapa 3,8700 - -
Amazonas 4,1040 3,236 78,85 e
Bahia 4,0140 3,047 75,91  tmomo
Ceara 4,1450 3,423 82,58 B0000 ppri-13  msio- $# Junho- £ Julho-12 Azosto- 8 Setembro- Dutubrm  Movernb
Distrito Federal 4,1290 3,247 78,64 Quinzena Quinzna Quinzena Quinzena Quinzena 12 e B
Espirito Santo 3,9290 3,292 83,79 W Al eae e WAl
Goids 4,3750 2,814 04,32 Evolugdo ajm?;:::fgxe;i;;ues do Seto:mdmado pisponiet
Maranh&o 3,6450 3,203 87,87  Sucroalcoleiro Safra 2017/18| Regidio: Norte | em IP°
Mato Grosso 4,0410 2,308 SR
Mato Grosso do Sul 3,9840 3,109 78,04
Minas Gerais 4,0950 2,837 8928 o
Para 4,1140 3,547 86,22
Paraiba 3,8850 2,947 75,86 o
Parana 3,9660 2,868 72,31
Pernambuco 3,9870 2,984 74,84

120000
Piauf 3,9580 3,168 80,04
Rio de Janeiro 4,4160 3,355 75,97
Rio Grande do Norte 24,0500 3,375 g3y )
Rio Grande do Sul 4,2450 3,705 87,28
Rondénia 4,0960 3,513 85,77 %
Roraima 3,9890 3,600 90,25
Santa Catarina 3,9360 3,356 8526 WO iaE Mec-1d hmhotid Julooid  Agesho 13 SeterbrnsGutilbin- Novesmbi
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