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Até meados de julho, o ritmo de compras de etanol por parte de distribuidoras
se manteve desacelerado. Alguns compradores consultados pelo Cepea
indicaram que o periodo de férias escolares, o que diminui o fluxo dos
automoveis, reduziu a necessidade de novas aquisigoes.

Nesse cendrio, os pregos oscilaram nas primeiras semanas do més. J& no
encerramento de julho, o etanol hidratado voltou a se valorizar no mercado
paulista, com suporte vindo da postura firme de vendedores e também da
volta de compradores. Distribuidoras passaram a adquirir mais volumes do
biocombustivel, abastecendo-se para a volta das aulas escolares.

Esse aumento na liquidez resultou em alta expressiva na quantidade de
hidratado negociada em Sdo Paulo. Conforme dados do Cepea, entre 29 de
julho e 2 de agosto, o total ultrapassou os 100 milhdes de litros, o segundo
maior volume desta temporada 2024/25 — o recorde foi na semana de 12 de
abril deste ano. No acumulado do ciclo atual (de 12 de abril a 3 de agosto), o
crescimento é de 113,5% sobre o mesmo periodo de 2023.

O ritmo mais dindmico de negdcios no encerramento de julho também foi
registrado em outros estados da regido Centro-Sul, especialmente em Goids,
Mato Grosso e Mato Grosso do Sul. Em Minas Gerais, os fechamentos se
aqueceram também, com foco no abastecimento local.

Nas semanas cheias de julho, o Indicador CEPEA/ESALQ do etanol hidratado
registrou média de RS 2,6030/litro, 9,35% acima do més anterior. Para o
anidro, considerando-se somente o mercado spot, a alta no Indicador
CEPEA/ESALQ mensal foi de 11,7% no mesmo periodo, com média de RS
2,9885/litro.

Frente a julho de 2023, o Indicador CEPEA/ESALQ mensal do hidratado no
estado de S3o Paulo de julho/24 avangou 14,6%, em termos reais (valores

deflacionados pelo IGP-M de julho/24). Para o anidro (spot + contratos), o
aumento foi de 5,8% em igual comparativo, também em termos reais.

NORDESTE — Por motivo de entressafra e escassez de produto nos estados do
Nordeste, os Indicadores mensais dos etandis anidro e hidratado
CEPEA/ESALQ de Alagoas ndo foram divulgados. A préxima safra estd prevista
para se iniciar em setembro.

Por mais uma temporada, as usinas do Nordeste do Pais se relevaram
extremamente acgucareiras. De acordo com o levantamento técnico do
Sindagucar-AL, foram moidas e destinadas a produgdo dos etandis apenas 2,1
milhdes de toneladas de cana, das 19,3 milhGes de toneladas colhidas do ciclo
2023/24 em Alagoas. Ao todo, 15 unidades industriais se mantiveram ativas
neste estado. Foram produzidos 455 milhdes de litros de etanol (225 milhdes
de litros do etanol anidro e 230 milhdes de litros do etanol hidratado).

Em Pernambuco, o Indicador mensal do hidratado CEPEA/ESALQ fechou a RS
3,1240/litro (sem ICMS e sem PIS/Cofins) em julho, avanco de 6,17% frente a
junho. Para o etanol anidro, ndo houve dados suficientes para o calculo do
Indicador.

Na Paraiba, o Indicador mensal do hidratado CEPEA/ESALQ teve elevagdo de
8,19% frente a junho, para R$ 3,1329/litro (sem ICMS e sem PIS/Cofins) em
julho. No caso do Indicador mensal do anidro, a média foi de RS 3,3939/litro
(sem ICMS e sem PIS/Cofins), aumento de 10,93% sobre o més anterior. Vale
ressaltar que a metodologia para célculo destes Indicadores é diferenciada.
Além disso, algumas usinas do estado j4 iniciaram a moagem da safra 24/25 na
ultima semana de julho.

Relagdes de precos entre Etanol Anidro Combustivel e Gasolina C

Preco da Gasolina C varejo (ESP) - R$/I

Participagdo do etanol
anidro no prego da gasolina C* (%)

jun/24 5,63
jul/2a *x

13,33

*%

Fonte: ANP (De acordo com as alteragdes no levantamento realizado pela ANP, os pregos referem-se & média na capital dos estados). Elaboragéo: Cepea/Esalg.

*A propor¢do de etanol anidro na gasolina C passou para 27% em 16 de margo de 2015.

**Dados ndo disponiveis até a publicagdo deste texto.
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Fonte: Cepea-Esalq/USP.
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