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A safra sucroenergética 2024/25 vai avangando rapidamente no
Centro-Sul. Do lado da oferta, a colheita e a moagem da cana-de-
acucar tém sido favorecidas pelas boas condigdes climaticas. Do lado
da demanda, a procura na ponta varejista, sobretudo do estado de
Sdo Paulo, se mantém firme, sustentada pelo cenario vantajoso do
biocombustivel frente a gasolina.

Nas bombas, a paridade média entre os pregos do hidratado e da
gasolina C segue na casa dos 64%, percentual bem atrativo para que o
consumidor opte pelo biocombustivel. Assim, mesmo que o etanol
siga em valorizagdo nas usinas, a relagdo entre os pregos do hidratado
e da gasolina C nas bombas ainda deve se manter abaixo dos 70%,
considerado ponto de inflexdo da curva de consumo.

No encerramento de junho (entre 24 e 28 de junho), especificamente,
o volume negociado nas usinas de etanol hidratado foi menor, mas o
biocombustivel garantiu nova valorizagdo (foram trés semanas com
avangos consecutivos no més). A sustentagdo aos pregos veio da
postura ainda firme do vendedor, que mostrou baixo interesse de
negociagdo. Além disso, agentes de usinas estiveram atentos a
atratividade das vendas de aglucar ao mercado externo,
impulsionadas, por sua vez, pela forte valorizacdo do ddlar frente ao
Real ao longo do més.

Nesse cenario, os pregos mensais dos etandis fecharam em junho em
alta. Para o Indicador CEPEAE/SALQ, do etanol hidratado, a média das
semanas cheias de junho foi de RS 2,3805/litro, aumento de 2,84%

frente a8 de maio. No caso do Indicador CEPEA/ESALQ do anidro,
somente na modalidade spot, a elevagdo foi de 1,04% no mesmo
comparativo, com média de RS 2,6766/litro em junho.

Esses avangos, contudo, ainda ndo garantem que a média da parcial
da safra 2024/25 supere a da temporada anterior. De abril/24 a
junho/24, a média do Indicador CEPEA/ESALQ do etanol hidratado no
estado de S3o Paulo ainda fica 13,9% inferior a de igual periodo de
2023, em termos reais (os valores foram deflacionados pelo IGP-M de
junho). Para o etanol anidro (spot + contratos), o comportamento é
semelhante, com recuo de 15,5%, em termos reais, no mesmo
comparativo.

NORDESTE — Com estoques praticamente zerados, poucos negocios
de etanol ocorreram em junho no Nordeste. Em Pernambuco, o
Indicador mensal CEPEA/ESALQ do hidratado foi de RS 2,9425/litro
(sem frete, sem ICMS e sem PIS/Cofins) em junho, alta de 1,76%
frente a maio.

Na Paraiba, o Indicador mensal do hidratado CEPEA/ESALQ avangou
0,27% frente a maio, para RS 2,8959/litro (sem ICMS e sem
PIS/Cofins) em junho. No caso do Indicador mensal do anidro, a
média foi de RS 3,0595/litro (sem ICMS e sem PIS/Cofins), aumento
de 1,41% sobre o més anterior.

Relagdes de precos entre Etanol Anidro Combustivel e Gasolina C

Preco da Gasolina C varejo (ESP) - R$/I

Participagdo do etanol
anidro no prego da gasolina C* (%)

mai/24 5,64
jun/24 *k

13,21

*%

Fonte: ANP (De acordo com as alteragdes no levantamento realizado pela ANP, os pregos referem-se & média na capital dos estados). Elaboragéo: Cepea/Esalg.

*A propor¢do de etanol anidro na gasolina C passou para 27% em 16 de margo de 2015.

**Dados ndo disponiveis até a publicagdo deste texto.

Indicadores semanais de ETANOL CEPEA/ESALQ - SP
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A vista, sem frete, sem impostos - valores nominais
Fonte: Cepea-Esalq/USP.
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