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As vendas de etanol hidratado no segmento produtor do estado de Sao
Paulo seguiram aquecidas em maio pelo terceiro més consecutivo —
ressalta-se que o volume registrado vem se mantendo elevado desde
dezembro do ano passado. A boa vantagem comparativa do etanol nas
bombas frente ao combustivel féssil tem consolidado tal performance.
Apesar da demanda aquecida, os valores do biocombustivel cairam em
maio, pressionados pela produgdo de etanol a todo vapor nas usinas ao
longo do més. Considerando-se as semanas cheias de maio, a média do
Indicador CEPEA/ESALQ do hidratado foi de RS 2,3147/litro, recuo de
2,01% frente a de abril. No caso do anidro, considerando-se somente o
mercado spot, a média mensal foi de RS 2,6489/litro, baixa de 1,71%.

Na dltima semana de maio, especificamente, os pregos do etanol
voltaram a subir no spot paulista. Os negdcios se aqueceram, diante da
proximidade do feriado de Corpus Christi no dia 30, e a postura do
vendedor esteve mais firme.

NORDESTE — Os pregos dos etandis anidro e hidratado na regido Nordeste
se mantiveram em queda na safra 2023/24 (de agosto/23 a maio/24).
Como ja vem ocorrendo ha alguns anos, ao longo da temporada, grande
parte das usinas — especificamente de Pernambuco e Alagoas — esteve
focada na produgdo do agucar para exportagdo em detrimento dos
etandis. Com isso, a produgdo local e a oferta dos biocombustiveis foi
afetada.

De acordo com levantamentos do Cepea, o pre¢o médio do anidro na
safra 2023/24 (em termos reais — valores deflacionados pelo IGP-M de
maio/24) foi de RS 2,7848/litro em Alagoas, de RS 2,8257/litro em
Pernambuco e de RS 2,8724/litro na Paraiba, considerando-se os
Indicadores CEPEA/ESALQ mensais de agosto/23 a maio/24. Na

comparagdo com as médias da temporada anterior, houve quedas de
16,08% em Alagoas, de 14,81% em Pernambuco e de 15,1% na Paraiba.
Para o hidratado, a média da safra 2023/24 foi de RS 2,4979/litro em
Alagoas, baixa de 4,6% frente a da temporada 2022/23, em termos reais.
Em Pernambuco, o recuo foi de 3%, para RS 2,6028/litro, e, na Paraiba, de
4,3%, a RS 2,6030/litro, também em termos reais. Vale ressaltar que, no
estado da Paraiba, a metodologia de calculo dos pregos considera
também os contratos firmados dos etandis (anidro e hidratado) e produto
de origem do Centro-Sul colocado em Cabedelo (PB) através de diversos
modais.

Neste ano-safra, foi observado maior fluxo do etanol com origem em
Mato Grosso, especialmente de milho, para bases do Nordeste,
destacando-se Suape/PE. Este movimento vem preocupando produtores
da regido, uma vez que pode aumentar a competitividade com o etanol
do mercado local. Porém, ressalta-se que a entressafra nestes estados
normalmente é longa, e esta seria uma das “saidas” para manter o
abastecimento dos consumidores da regido, diminuindo a necessidade de
trazer produto de fora do Pais e incentivando a economia local.

Com isso, por mais um ano consecutivo, as importacGes de etanol cairam
— 0 movimento de queda nas compras do produto vem sendo observado
desde 2017. Comparando o primeiro trimestre de 2024 com 2023, a baixa
nas importacGes foi de 75,44%, segundo dados da Comex Stat. Vale
ressaltar que a taxagdo em 18% de produto importado segue ativa.

No acumulado da safra (de abr/23 a mar/24), foram importados apenas
40,66 milhdes de litros de etanol, forte queda de 82,58% sobre o mesmo
periodo de 22/23. As despesas com as importacdes também cairam (-
83,53%), para USS 25,95 milhdes no acumulado da safra 23/24, contra
USS 157,62 da temporada anterior, ainda segundo a Comex Stat.

Relagdes de precos entre Etanol Anidro Combustivel e Gasolina C

Preco da Gasolina C varejo (ESP) - R$/I
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Fonte: ANP (De acordo com as alteragdes no levantamento realizado pela ANP, os pregos referem-se & média na capital dos estados). Elaboragéo: Cepea/Esalg.

*A propor¢do de etanol anidro na gasolina C passou para 27% em 16 de margo de 2015.

**Dados ndo disponiveis até a publicagdo deste texto.
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