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Mesmo com o recuo das cotagdes dos etandis hidratado e anidro em margo,
dltimo més da entressafra, no acumulado do ciclo 2024/25, os valores médios
dos etandis em Sdo Paulo ainda fecharam acima dos da temporada anterior.

A demanda pelo etanol hidratado cresceu nos ultimos meses do ciclo, com a
boa vantagem competitiva nas bombas, fator que deu sustentagdo aos pregos
entre dezembro/24 e fevereiro/25.

Calculos realizados pelo Cepea mostram que, de abril/24 a margo/25, o
Indicador CEPEA/ESALQ, do etanol hidratado teve média de RS 2,6587/litro,
forte elevagdo de 9,3% no mesmo comparativo do periodo anterior, em
termos reais (os valores foram deflacionados pelo IGP-M de margo). No caso
do etanol anidro (modalidade spot e contratos), a média foi de R$
3,0007/litro, avango de 7,8% em igual comparagdo. No ciclo anterior, as
médias tinham sido de respectivos RS 2,4320/litro para o etanol hidratado e
de RS 2,7831/litro, também em termos reais.

Nas semanas cheias de margo de 2025, a média do Indicador CEPEA/ESALQ do
etanol hidratado foi de RS 2,7884/litro, recuo de 2,08% na comparagdo com o
de fevereiro/25. Para o anidro, considerando-se somente o mercado spot, a
média foi de RS 3,1907/litro, queda de 1,69% frente ao més anterior.

Em termos de volume vendido pelas usinas de Sdo Paulo, o total de etanol
hidratado negociado cresceu 23,7% na safra 2024/25 (de abril/24 a margo/25)
frente ao ciclo anterior. Janeiro deste ano foi o més com maior volume
negociado.

NORDESTE — No Nordeste, a safra 2024/25 segue até agosto. Porém, acredita-
se que, em abril, todas as unidades que esmagam cana ja devem ter finalizado
suas atividades, considerando-se os maiores produtores — Alagoas,

Pernambuco e Paraiba. Segundo levantamento realizado pelo Cepea, 10%
finalizaram em janeiro, 31%, em fevereiro, 52%, em marco e 7% devem
terminar em abril. Ressalta-se que em AL ja existe uma planta que utiliza
também milho para obter etanol, ndo sendo considerada nestes calculos.

Quanto aos pregos parciais da safra 2024/25 dos etandis anidro e hidratado na
regido Nordeste, levantamento do Cepea mostra avango de agosto/24 até
margo/25. Vale ressaltar que, em abril/25, inicia-se oficialmente a safra no
Centro-Sul do Pais, o que leva ao aumento de oferta e ao maior fluxo de
etanol aos estados do Norte e Nordeste do Brasil, podendo impactar
negativamente as cotacBes do biocombustivel produzido na regido e
alterando, portanto, o comportamento dos precos no fechamento da safra.

Para o anidro, os precos médios da safra 2024/25 (em termos reais — os
valores foram deflacionados pelo IGP-M de marco/25) foram de RS
3,1325/litro em Alagoas, de R$ 3,1711/litro em Pernambuco e de RS
3,3058/litro na Paraiba, considerando-se os Indicadores CEPEA/ESALQ mensais
de agosto/24 a margo/25. Na comparagdo com as médias da temporada
anterior, as altas foram de 6,12% em Alagoas, de 6,07% em Pernambuco e de
8,65% na Paraiba.

No caso do etanol hidratado, a média da safra 2024/25 foi de RS 2,7440/litro
em Alagoas, elevacdo de 5,33% frente a da temporada 2023/24, em termos
reais. Em Pernambuco, a média fechou a RS 2,8291/litro, alta de 3,83%; e, na
Paraiba, de RS 2,8590/litro, elevagdo de 4,91%, também em termos reais.
Ressalta-se que os Indicadores de Pernambuco e da Paraiba apresentam
metodologias diferentes das de Alagoas, que considera apenas dados spot nas
médias.

Relagdes de precos entre Etanol Anidro Combustivel e Gasolina C
Preco da Gasolina C varejo (ESP) - R$/I

fevereiro 6,18

marg¢o **

Participacdo do etanol
anidro no prego da gasolina C* (%)

14,54%

* %

Fonte: ANP (De acordo com as alteragdes no levantamento realizado pela ANP, os pregos referem-se & média na capital dos estados). Elaboragéo: Cepea/Esalgq.

*A proporgéo de etanol anidro na gasolina C passou para 27% em 16 de margo de 2015.
** Dados ndo disponiveis até a divulgagdo deste relatério agromensal.

Indicadores semanais de ETANOL CEPEA/ESALQ - SP
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A vista, sem frete, sem impostos - valores nominais
Fonte: Cepea-Esalq/USP.
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0 Cepea nao se responsabiliza por decisdes tomadas a partir do contetido que divulga.




