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Andlise Mercado de Agl]car: Aclcar avanca na sexta-feira com alta no petréleo e no délar

Movimento de avanco no Brent em Londres junto a desvalorizacdo do real frente ao délar impulsiona agucar

em Nova York com fisico levemente mais alto

ANALISE DE MERCADO - O mercado de aglcar teve uma sexta-
feira marcada por breves recuperagGes vistas tanto sobre os
contratos futuros internacionais da commodity quando sobre o
produto fisico negociado no mercado interno brasileiro. Os
ganhos do dia, ainda que moderados, refletiram a retomada do
movimento de valorizagdo do Brent em Londres, o qual também
acabou sendo de intensidade moderada, junto a desvalorizagdo
do real frente ao ddlar. O mercado fisico de aglcar para o cristal
150 Icumsa até mesmo apresentou uma valorizagdo, igualmente
limitada, com algumas vendas pontuais se aproximando do nivel
de RS 68,00 a saca. Porém, como os volumes nestes precos tém
sido muito pontuais, negocia¢des ao redor de RS 68,00 ainda ndo
representam a totalidade e o padrdo do mercado.

Pelo lado do mercado internacional as cotagbes em Nova York
apresentaram ganhos bem limitados, com o vencimento Julho/19
encerrado o dia em USS$/cents 12,92 indicando ganhos de 0,78%.
Mais uma vez é importante estar atento a intensidade do
movimento de alta por parte deste ativo. Isto porque mesmo
avangando na sexta-feira, Julho/19 sequer testou a sua méxima
de curto prazo em USS$/cents 13,00 que também é considerada
uma resisténcia natural e psicolégica de nivel mais proximo. Além
disto existe também a presenga proxima da média mével de 100
dias sobre este ativo que oscila atualmente em USS$/cents 12,81.
Esta média funciona como um importante “contra peso” sobre as
méximas do dia por parte de Julho/19 visto que a pressdo de
entrada de safra do Centro-Sul do Brasil tende a dar mais forga ao
peso da média de 100 dias nas expectativas do mercado.

Pelo lado do mercado Fob Exportagdo o aglcar também encontra
uma situagdo limitada no curto e médio prazo por conta da
demanda fraca por parte das traders internacionais. Embarques
imediatos para maio sairam do nivel de +10 a +11 pontos, sobre o
contrato driver de Nova York, para o patamar atual de +7 pontos
em um claro desinteresse comprador por parte do VHP colocado
em Santos. O mesmo se observa sobre o cristal 150 icumsa com
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Etanol Hidratado - Ribeirdo Preto

Gasolina === Diesel

uma falta de demanda ainda mais importante. Ainda em margo a
média de prémios oscilava em + 63 pontos, patamar reduzido a
+57 pontos sobre o contrato driver em Nova York visto ainda na
semana anterior. Atualmente o nivel de prémios para embarque
imediato para cristal 10 Icumsa oscila em +50 pontos com
embarque imediato em abril.

Embarques em maio apresentam uma pressdo de falta de
demanda ainda maior, oscilando em +40 pontos sobre o driver de
Nova York. Embarques em outubro ja apresentam indica¢des ao
nivel de +56 pontos, também apresentando demanda muito
limitada. Ndo puderam ser observadas indicagGes de prémios
sobre o 45 Icumsa. A demanda externa se encontra claramente
limitada mesmo frente a quase efetivagio da safra da india que,
para a temporada 2018/19, até o inicio de margo, ja havia
completado 88% de sua produgdo em meio a um aumento da
produgdo interna da China, a qual acaba neutralizando grande
parte da necessidade importadora internacional.

MERCADO EQUIVALENCIAS - Em Santos, a saca de 50 kg de
agucar com até 150 Icumsa encerrou a sexta-feira estavel
negociada ao redor de RS 67,00 [USS/cents 15,62]. Em Ribeirdo
Preto pregos alta de 1,52% indicados a RS 67,00 [USS$/cents
15,62]. Embarcado em big bags ela é cotada a USS 66,00
[USS/cents 15,39]. O acglcar com maior colora¢do, com 180
Icumsa, ficou cotado ao redor de RS 66,00 [USS/cents 15,39].
Produto com 200 Icumsa foi cotado na faixa de RS 65,00
[USS/cents 15,16]. O agucar com 300 Icumsa oscilou a0 maximo
de RS 64,00 [USS/cents 14,93]. O etanol hidratado se mostrou
27,85% mais vantajoso que o agucar bruto em Nova York
equivalendo a USS/cents 14,41 [PVU] e 12,15% mais vantajoso
que o aglcar cristal de Ribeirdo Preto, equivalendo a RS 50kg
75,14 [USS/cents 17,52].

Curva de Pregos Futuros NY

15,1

14,6

14,1

13,6

131

12,6
Maio-19  Julho-10 Outubro-19 Margo-20  Maio-20  Julho-20 Outubro-20 Margo-21

—=—Pregos Futuros NY ----ePolinomial (Pregos Futuros NY)

Proibida sua reproducao e distribuicao por qualquer meio, exceto mediante prévia autorizacao por escrito. Distribuicao reservada para assinantes.

Editor responsavel: Dylan Della Pasqua. SAFRAS & Mercado é marca pertencente a CMA Consultoria, Métodos, Assessoria e Mercantil S/A.



Informativo Diario

ACUCAR

MERCADO FiSICO DE ACUCAR
REGIAO CENTRO-SUL-em saca de 50 kg -com impostos PVU

safras

mercado

o

N2 1933 15/ abril / 2019
12-abr-19

1sem 1més 1ano

Regido/Estado Comprac Vendedor Atual

Parand S RS uss RS RS RS Referencial de Paridade - Exportacdo e Mercado Interno
Maringa 70,00 71,00 17,99 70,00 71,00 58,00 (em dédlares por tonelada)
Sdo Paulo 12/04/2019 Ice Futures* LIFFE***
- Ribeirdo Preto 67,00 69,00 17,22 67,00 68,00 55,00 Maio/19 Julho/19 Maio/19 Agosto/19
- Aragatuba 66,00 67,00 16,97 66,00 67,00 54,00 Bolsa* 281,53 284,84 329,60 337,30
Minas Gerais Diferencial de P olarizag&o 11,40 11,54 13,35 13,66
Triéngulo Mineiro 68,00 69,00 17,48 68,00 69,00 56,00 Prémio/Desagio 0,23 0,23 2,72 2,63
*PVU - Posto Veiculo Usina Preco FOB porto * 293,16 296,60 345,67 353,59
iINDICE CEPEA/ESALQ - SAO PAULO - DIARIO Frete usina porto 21,13 21,13 21,13 21,13
(Sugar Cristal com até 150 Icumsa - posto usina - com impostos) 12-abr-19 Elevagéo (fobizago) 12,50 10,50 14,00 14,00
Atual Anterior Var% lsemana 1més 1lano Custosacaria dupla exportagdao
Posto Usina RS 67,82 67,41 0,61 65,90 68,36 55,27 VHP BRANCO
Posto Usina US$ 17,45 17,47 0,11 17,05 17,94 16,25 PVU (USS/tonelada) 259,53 264,97 310,54 318,46
Média 3 dltimos dias RS 67,37 67,02 0,51 67,22 68,03 55,10  PVU(US$/saca 50kg) 12,98 13,25 15,53 15,92
US ICE - ACUCAR #11 - USS cents/libra peso: 12-abr-19 PVU (R$/saca 50kg)** 50,48 51,54 60,40 61,94
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%)  Equivalente Interno (1) 60,27 61,54 72,12 73,96
Maio/19 12,77 12,77 12,61 12,67 12,66 0,86 Prego Cristal (lcumsa 145)-Ribeirdo Preto 67 67
Julho/19 12,92 12,93 12,75 12,86 12,82 0,78 Custo Refino Cristal (150) para Refinado (45) 1,7 1,7
Outubro19 13,23 13,24 13,07 13,15 13,13 0,76 Preco Referencial Refinado (b) 68,7 68,7
LIFFE -Sugar #5 - USS/t: 12-abr-19 Variagdo Refinado interno e exportagio (b/a) -0,05 0,07
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%) NY em cents para R$/50kg
Maio/19 329,60 322,80 330,20 322,80 323,00 2,04 *Prego NY convertido em Dollares por tonelada '* Base cambial - Délar comercial
Agosto/19 337,30 333,70 337,90 335,10 333,90 1,01 = jffe - referénciaincusa 150 *** FOB Porto com base em Santos/SP
Outubro/19 344,90 341,70 345,40 343,50 342,60 0,67 (1) Acrescentar ICM S (7%, Pis (165% e Cofins (7,60%)
{NDICES Fech. Min Max Abert. Ant. Var.(%)  REGIAO NORDESTE-*em RS por saca de 50 kg - com impostos
Ibovespa 92.608 94.768 92.516 94.747 94.755 -2,26 12-abr-19 Compra* Venda * US$/50kg USS$/Cents
Dow Jones 26.412 26.437 26.310 26.358 26.143 1,03  Paraiba 71,00 72,00 18,25 16,56
Standard & Poors 2.907 2.908 2.899 2.901 2.888 0,64 Alagoas 70,00 72,00 17,99 16,32
CAMBIO Fech. Max Min Abert. Var. (%) Pernambuco 70,00 72,00 17,99 16,32
Dolar Comercial 3,8900 3,9080 3,8600 3,8830 0,8500 Rio Grande do Norte 72,00 73,00 18,51 16,79
Euro/USS 1,1301 1,1301 1,1260 1,1260 0,3600 Pard/Belém** 77,82 79,82 65,77 21,82
USS/Yuan (China) 6,7039 6,7188 6,7039 6,7188 -0,2200 ** pregco com Frete de R$ 9,00 por sacaincluso e imposto de entrada de 2,4%

Equivaléncia de Pregos dos Principais Produtos do Setor sexta-feira, 12 de abril de 2019

Produto Change(%) R$/50kg Change(%) R$/L Change(%) R$/M?® Change(%) US$/M3 Change(%) R$/Ton Change(%) US$/Ton Change(%) cents

Acucar Fisico Santos 0,00 67,00 0,00 1,96 0,00 1.956,03 0,85 502,84 0,00 1.340,00 0,85 344,47 -0,85 15,62
Agucar Fisico RP/SP 1,52 67,00 1,52 1,96 1,52 1.956,03 0,65 502,84 1,52 1.340,00 0,65 344,47 0,65 15,62
Etanol Anidro 0,00 63,00 0,00 2,10 0,00 2.100,00 0,85 539,85 0,00 1.259,98 0,85 323,90 -0,85 14,69
Etanol Hidratado 0,00 75,14 0,00 2,40 0,00 2.400,00 0,85 616,97 0,00 1.502,77 0,85 386,32 -0,85 17,52
Etanol Hidratado BM&F 0,00 56,75 0,00 1,81 0,00 1.812,50 0,85 465,94 0,00 1.134,91 0,85 291,75 -0,85 13,23
Etanol Anidro CBOT -1,07 39,24 -1,07 1,31 -1,07  1.307,86 -1,91 336,21 -1,07 784,70 -1,91 201,72 -1,91 9,15
Aglicar NY 1,64 55,40 1,64 2,03 1,64 2.032,62 0,78 522,52 1,64 1.108,02 0,78 284,84 0,78 12,92
Aglcar Londres 2,92 64,11 2,92 1,87 2,92 1.871,58 2,04 481,13 2,92 1.282,14 2,04 329,60 2,04 14,95
Agucar India 0,68 88,22 0,68 2,58 0,68 2.575,47 -1,52 662,07 -0,68 1.764,35 -1,52 453,56 -1,52 20,57
Aglcar Russia 0,58 107,38 0,58 3,13 0,58 3.134,97 0,27 805,91 0,58 2.147,65 0,27 552,09 0,27 25,04
Aglcar China 1,19 154,29 1,19 4,50 1,19 4.504,45 0,34 1.157,96 1,19 3.085,82 0,34 793,27 0,34 35,98

Aglcar Fisico com base Ribeirdo Preto. Etanol Anidro e Hidratado com Base em Ribeirdo Preto. Aglicar NY, base contrato driver NY . Aglicar Londres base contrato driver em Londres. Aglicar Rissia,com base no mercado fisico de Moscow.
Acticar China, com base no primeiro contrato bolsa de Zhengzhou. Actcar India, com base no mercado spot de Nova Delhi

Diferenciais Exportagdo - Agucar VHP

Prémios Diarios VHP base Santos | a granel | Pontos sobre Nova York )
Base porto de Santos - Pontos sobre NY - Embarque Imediato

Entrega Abril Maio Junho Julho

12/04/2019 +5 +7 +3 -7 R ;
05/04/2019 +5 +10/+11 +3 -7

03/01/2019 -15/-25 +0/-8 +5/+10 +10/+20 6
26/11/2018 -20/-28 +0/-10 +2/+10 +10/+20 4
26/10/2018 -38/-48 -20/-30 -5/-12 +0/+8 2
Prémios Cristal 150 Icumsa | Sacaria Dupla Exportagdo | USS/ton

Entrega Abril Maio Junho Julho 0
05/04/2019 +63 +57 +53/+54 - 2
03/01/2019 +60/+61 +65/+66 +70/+71 +71/+72 "
26/11/2018 +55/+62 +60/+63 +63/+65 +65/+68
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Analise Mercado de Etanol

COMPRA Venda atual 1sem 1 més 1ano
RS RS Us$ RS RS RS
S&o Paulo
Anidro C ivel
Ribeirdo Preto 2,10 2,14 0,5398 2,050 2,060 1,86
Aragatuba 2,08 2,11 0,5347 2,030 2,040 1,84
Paulinia 2,16 2,19 0,5553 2,110 2,120 1,92
Hidratado Combustivel (com impostos, menos o ICMS)
Ribeirdo Preto 2,11 2,12 0,5429 1,874 2,006 1,63
Aragatuba 2,05 2,07 0,5271 1,795 2,024 1,61
Paulinia 1,82 1,84 0,4683 1,822 2,015 1,68
Parand ( com impostos)
Anidro 2,10 2,12 0,5398 2,050 2,060 1,86
Hidratado 2,25 2,27 0,5784 2,000 2,300 1,85
*PVU - Posto Veiculo Usina
iNDICE ESALQ - CENTRO-SUL - SEMANAL
(em litros sem impostos, exceto ICMS - PVU) entre 08/04 e 12/04
atual Uss$ 1Sem var. 1 més (R$) 1 ano (R$)
Sdo Paulo
Hidratado Combustivel [1] 1,8962 0,4921 1,6478 15,07 1,8532 1,5212
Anidro Combustivel [2] 1,9360 0,5025 1,8554 4,34 1,8861 1,6955
Outros Fins Hidratado 1,9010 0,4934 1,669 13,90 1,8736 1,5737
Indicador Diério Paulinia - R$/metro cubico |Spread Anidro [2] x Hidratado [1] (%) 2,10%
Hidratado Esalg atual anterior 1Sem Var.(%) 1 més (RS) 1ano (RS)
Paulinea/SP 1.965,50 1.974,50 1.814,50 -0,46 1916,50 1582,00
REGIAO NORDESTE - em litros - (com impostos exceto ICMS com 25% )
COMPRA VENDA COMPRA VENDA Rio Grande
Alagoas RS RS Paraiba RS RS do Norte
Anidro Combustivel 2,18 2,23 Anidro 2,22 2,24 Anidro
Hidratado Combustivel 2,05 2,08 Hidratado 2,15 2,17 2,30
Pernambuco Maranhdo Hidratado
Anidro Combustivel 2,25 2,30  Anidro 2,20 2,25 2,12
Hidratado Combustivel 2,09 2,14 Hidratado 2,05 2,08
Goias Anidro Int. Anidro Ext. Hidratado Int. Hidratado Ext. SP| MG NE
2,20 2,30 2,50 2,40 2,08
FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%)
Maio/19 1,330 1,323 1,340 1,338 -0,52
Junho/19 1,344 1,336 1,351 1,350 -0,22
Julho/19 1,355 1,349 1,355 1,351 -0,14

OUTROS COMBUSTIVEIS

FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%)

ICE FUTURES NY - PETROLEO - barril (WTI)

Maio/19 63,80 63,66 64,65 63,79 0,34
Junho/19 63,92 63,74 64,70 63,87 0,39
ICE FUTURES NY- GASOLINA - US$ por galdo

Maio/19 2,0281 2,0243 2,0493 2,0309 -0,13
Junho/19 2,0043 2,0002 2,0223 2,0022 0,10
LONDRES ICE - PETROLEO - barril tipo Brent

Maio/19 71,54 70,90 71,87 70,83 1,00
Junho/19 71,04 70,48 71,38 70,40 0,90
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Arbitragem Hidratado X Acticar NY

Hidratado 27,85% acima do Agticar

USS$/cents 14,41

USS$/cents 11,27

O mercado fisico de etanol teve uma sexta-feira de pregos
estdveis para o biocombustivel em um movimento tipico de
finalizagdo de semana onde historicamente a maioria dos
agentes se afasta das negociagSes até uma definicdo mais
clara dos fundamentos de curto prazo para a préxima
semana. De modo geral o mercado de etanol ainda se
encontra em um cenario de expectativa de novos ajustes de
alta nos pregos da gasolina no decorrer da terceira semana
de abril, o que podem manter elevada a margem das usinas.
A questdo dos estoques baixos ainda é um dos fatores
chaves de sustentacdo dos pregos no curto prazo.

Com um Brent de volta ao nivel préximo de USS 72,00 com
uma taxa de cdmbio novamente em linha com o patamar de
RS 3,90, é possivel que a nova faixa entre RS 2,35 a RS 2,40
para o hidratado em Ribeirdo Preto se sustente no decorrer
da terceira semana de abril. A questdo da recente
intervencgdo por parte do governo federal nos pregos do dleo
diesel tende a manter a pressao de baixa sobre o real frente
ao ddélar de modo a elevar as chances de alta nos pregos da
gasolina no mercado fisico.

Neste contexto em Ribeirdo Preto o hidratado se manteve
estdvel em RS 2,40 o litro com poucas negocia¢des
efetivadas. Desde a recente minima de curto prazo em RS
1,98 o litro no final do més passado o hidratado ja acumula
alta de 21,21%. Ainda em Ribeirdo Preto negociagGes
envolvendo volumes maiores conseguiram pregos mais
baixos, entre RS 2,32 a RS 2,35 o litro. Nesta mesma
localidade o anidro se manteve estdvel em RS 2,10 o litro.
Em Aracatuba indicacdo de hidratado ainda na faixa de RS
2,33 o litro.

No mercado de pregos futuros com indicagdes para o final do
més a sexta-feira foi de alguns ajustes importantes. Final de
abril em alta de 1,91% saindo de RS 2,05 para RS 2,09 o litro.
Final de maio em alta de 1,76% saindo de RS 1,91 para RS
1,94 o litro. Final de junho em alta de 1,17% saindo de RS
1,91 para RS 1,94 o litro. Final de julho firme em RS 1,94 o
litro, assim como final de agosto que ficou estavel em RS
1,98 o litro.

CONVERTIBILIDADE ECOMPARATIVO

ETANOL EAGUCAR (BASE VHP)

9,80

31/01/2019

07/02/2019

14/02/2019
21/02/2019

Agucar Nova York

28/02/2019

07/03/2019

14/03/2019
21/03/2019
28/03/2019
04/04/2019

Hidratado Mercado Fisico

11/04/2019

Anidro Hidratado
Preco (Spot) (1) RS/L 2,1000 2,4000
PIS (1) 0,02338 0,02338
Cofins (1) 0,10752 0,10752
ICMS 0,00% 12%
Base (s/imposto) 1,9691 1,9811
Etanol H/A (2) - 2,0557
Conversdo (VHP) (a) 58,84 64,10
PregoAgucar VHP(b) 60,27 60,27
Diferenga (a/b) -2,38% 6,35%
Conversdo (Branco) 59,07 64,36
(1) Com Impostos ao produtor
(2) Conversdo de etanol hidratado em anidro
(a) Etanol convertido em VHP (R$/50 kg)
(b) Prego agucar VHP (PVU)
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