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Andlise Mercado de A;l:lcar: Acucar segue dentro de padrdo de recupera¢io em Nova York

Movimentos técnicos de recompra de posi¢des reconduzem o mercado para testes de maxima do inicio de
2020; Expectativa positiva com reeleicao presidencial nos Estados Unidos ajudam a sustentar commodities

ANALISE DE MERCADO - O mercado de aglicar teve uma terca-
feira marcada pela realizagdo de lucros fortes vistos ainda na
segunda-feira anterior sobre o contrato driver Margo/21 que, ao
final do dia encerrou as atividades em baixa de 1,87% negociado
a USS/cents 14,69. Durante o feriado no Brasil o mercado foi
positivamente impactado por recompras de posi¢Ges ainda mais
fortes que reconduziram a linha de preco de Marco/21 da faixa
de USS$/cents 14,20 para a maxima de 15,00, e isto tudo em um
Unico pregdo, claramente em um modo de compensagdo das
fortes quedas vistas ainda na sexta-feira anterior, véspera do dia
das bruxas onde os mercados financeiros e acionarios como um
todo se mostraram negativos. Atualmente, no pregdo ja da terga-
feira, 03, a faixa dos USS/cents 15,00 tem sido mantida com
novos testes de niveis em USS/cents 15,15 a USS/cents 15,20.

O mercado de agucar em Nova York ainda contou com um apoio
extra e muito importante dos mercados financeiros, aciondrios e
de derivativos em geral diante do otimismo com a possibilidade
de reeleigdo presidencial nos Estados Unidos. Na ocasido anterior
os mercados acionarios norte americanos conseguiram manter
uma tendéncia de alta por seis meses apds a vitéria do atual
presidente. Logo, dentro da mesma légica, uma segunda vitéria
poderia, em tese, motivar novas investidas de alta dentro deste
contexto ja esperado pelo mercado e, de certa maneira, ja dento
de uma expectativa auto realizdvel, conforme os ganhos do
petréleo no dia indicaram.

Até mesmo neste ponto temos mais um vetor de alta no mercado
de aglcar, dada a correlagdo direta de forgas entre o petréleo no
mercado internacional e os contratos futuros de agucar, tanto
pelo lado da influéncia direta sobre o etanol quanto pela redugdo
do clima de aversdo ao risco internacional. Ainda assim a SAFRAS
& Mercado alerta que existe no mercado sinais ainda quanto a
segunda onda da Covid-19 que comeca a se agravar na Europa.
Caso confirmada é questdo de tempo para novas contaminagdes
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serem confirmadas também nos Estados Unidos, mantendo a
dindmica da primeira. Logo, ainda que os mercados acionarios e
de derivativos em geral se mostrem positivos nestas duas
primeiras semanas de novembro, o contexto pode Vvirar
bruscamente ainda na segunda quinzena do més, com um novo
mergulho da economia como um todo.

Porém a grande duvida é se o mercado de aglcar ira novamente
ignorar esta nova indicagdo de risco macro global. Graficamente a
linha de prego de Margo/21 voltou a se posicionar junto a Banda
Superior de Bollinger tendo este indicador como referéncia de
maxima de curto prazo. Sob esta mesma 6tica a propria Banda
Superior de Bollinger volta a assumir uma inclinagdo positiva
diante da volatilidade dos dois primeiros pregdes de novembro.
Sob uma détima mais ampla a tendéncia de alta vista desde
setembro é recomposta com as médias mais longas claramente
deixadas para tras.

MERCADO EQUIVALENCIAS - Em Santos, a saca de 50 kg de
agucar com até 150 Icumsa encerrou a terga-feira em baixa de 2%
a RS 98,00 [USS/cents 15,43]. Em Ribeirdo Preto pregos firmes a
RS 100,00 [USS/cents 15,74]. Embarcado em big bags ela é cotada
a USS$ 99,00 [USS/cents 15,58]. O agucar com maior coloragdo,
com 180 Icumsa, fico cotado ao redor de RS 99,00 [USS/cents
15,58]. Produto com 200 Icumsa foi cotado na faixa de RS 98,00
[USS/cents 15,43]. O aglicar com 300 Icumsa oscilou ao maximo
de RS 97,00 [USS/cents 15,27]. O etanol hidratado se mostrou
25,12% menos vantajoso que o agucar bruto em Nova York
equivalendo a USS/cents 10,03 [PVU] e 22,67% menos vantajoso
que o aglcar cristal de Ribeirdo Preto, equivalendo a RS 50kg
77,33 [USS/cents 12,17].

Curva de Pregos Futuros NY

Contratos Futuros | Bolsa de NY | Agiicar Bruto | US$/cents
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MERCADO FiSICO DE ACUCAR
REGIAO CENTRO-SUL-em saca de 50 kg -com impostos PVU 3-nov-20

Regido/Estado CompracVendedor Atual 1sem 1més 1ano
Parana RS RS uss RS RS RS Referencial de Paridade - Exportagdo e Mercado Interno
Maringa 103,00 104,00 17,87 98,00 91,00 68,00 (em ddlares por tonelada)
Sdo Paulo 03/11/2020 Ice Futures* LIFFE***
- Ribeirdo Preto 100,00 102,00 17,35 95,00 88,00 65,00 Margo/21 Maio/21 Agosto/20  Outubro/20
- Aragatuba 99,00 100,00 17,18 94,00 87,00 64,00 Bolsa* 323,86 300,93 396,80 398,70
Minas Gerais Diferencial de P olarizagao 13,12 12,19 16,07 16,15
Triéngulo Mineiro 101,00 102,00 17,53 96,00 89,00 66,00 Prémio/Desdgio -30,00 -0,23 0,00 0,00
*PVU - Posto Veiculo Usina Prego FOB porto * 306,98 312,89 412,87 414,85
INDICE CEPEA/ESALQ - SAO PAULO - DIARIO Frete usina porto 14,26 14,26 14,26 14,26
(Sugar Cristal com até 150 Icumsa - posto usina - com impostos) 3-nov-20 Elevagao (fobizagao) 10,50 10,50 14,00 14,00
Atual Anterior Var% 1semana 1més 1lano  Custosacaria dupla exportagdo
Posto Usina RS 100,84 100,61 0,23 94,52 88,23 65,76 VHP BRANCO
Posto Usina USS 17,53 17,46 0,40 16,89 15,66 15,90 PVU (USS$/tonelada) 282,21 288,13 384,61 386,58
Média 3 ultimos dias RS 100,61 100,45 0,16 92,97 87,95 65,43 PVU (USS$/saca 50kg) 14,11 14,41 19,23 19,33
US ICE - AGUCAR #11 - USS cents/libra peso: 3-nov-20 PVU (R$/saca 50kg)** 81,32 83,02 110,82 111,39
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%)  Equivalente Interno (1) 97,10 99,13 132,33 133,01
Margo/21 14,69 15,23 14,66 15,00 14,97 -1,87 Preco Cristal (lcumsa 145) - Ribeirdo Preto 100 100
Maio/21 13,65 14,03 13,64 13,91 13,88 -1,65 Custo Refino Cristal (150) para Refinado (45) 1,7 1,7
Julho/21 12,98 13,28 12,98 13,19 13,19 -1,59 Preco Referencial Refinado (b) 101,7 101,7
LIFFE -Sugar #5 - USS/t: 3-nov-20 Variagdo Refinado interno e exportagio (b/a) -0,23 -0,24
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%) NY em cents para R$/50kg
Agosto/ZO 396,80 395,10 405,50 403,60 402,10 -1,31 *Prego NY convertido em Dollares por tonelada '* Base cambial - Délar comercial
Outubro/20 398,70 397,80 406,30 403,40 402,80 -1,01 *+| jffe - referénciaincusa 150 **** FOB Porto com base em Santos/SP
Dezembro/ZO 394,70 393,90 401,40 398,30 397,90 0,8 (D Acrescentar ICM S (799, Pis (165%) e Cofins (7,60%
{NDICES Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%) REGIAO NORDESTE-*em RS por saca de 50 kg-com impostos
Ibovespa 95.612 96.250 93.968 93.968 93.952 1,76 3-nov-20 Compra* Venda * US$/50kg USS/Cents
Dow Jones 27.448  27.613 27.139 27.139  26.925 1,94  Paraiba 82,00 83,00 14,23 12,91
Standard & Poors 3.371 3.389 3.349 3.336 3.310 1,85  Alagoas 83,00 84,00 14,40 13,07
CAMBIO Fech. Max Min Abert. Var. (%) Pernambuco 83,00 84,00 14,40 13,07
Dolar Comercial 5,7630 5,7650 5,6510 5,7010 0,4100 Rio Grande do Norte 84,00 85,00 14,58 13,22
Euro/USS$ 1,1730 1,1730 1,1650 1,1650 0,6800 Pard/Belém** 111,62 112,62 94,33 31,30
USS/Yuan (China) 6,6796 6,6935 6,6796 6,6935 -0,2000 ** preco com Frete de R$ 9,00 por saca incluso e imposto de entrada de 2,4%
Equivaléncia de Pregos dos Principais Produtos do Setor terga-feira, 3 de novembro de 2020 US ICE - ACUCAR # 16 - US$ cents/libra peso:
Pro'duto - Change(%) R$/50kg R$/L R$/M? USS$/M? R$/Ton Change(%) US$/Ton Change(%) cents e Var(%) Fech. Ant.
Agucar Fisico Santos 2,00 98,00 2,86 2.861,06 49645 1.960,00 2,41 340,10 2,41 15,43
Acticar Fisico RP/SP 0,00 100,00 2,92 291945 506,59 2.000,00 042 347,04 0,42 15,74 ~ Novembro-20  #VALOR! NA NA
Etanol Anidro 0,00 75,60 2,52 252000 437,27 151197 042 262,36 0,42 11,90 Dezembro-20 3,96 14,97 14,4
Etanol Hidratado 0,00 77,33 2,47 2.470,00 428,60 1.546,61 042 26837 0,42 12,17 Janeiro-21 1,11 28,3 27,99
Etanol Hidratado BM&F 0,00 56,75 1,81 1.812,50 314,51 1.134,91 042 196,93 0,42 8,93 Janeiro-22 0,00 27 27,00
Etanol Anidro CBOT 0,00 56,75 1,81 1.812,50 341,85 1.134,91 1,30 214,05 1,30 9,71 Marco-21 021 28,06 28,00
car ondres Go 1tess s aswm0r  Sem 2awes6 e asems  ie s MO 000 26s5  36ss
Agdcar india 0,53 124,45 3,63 363325 63044 2.489,00 012 431,89 0,12 19,59 Maio/21 049 28,54 284
Acticar Russia 0,75 168,84 4,93 492908 85530 3.376,72 033 585,93 0,33 26,58 Maio-22 0,00 27 27
Agtcar China 0,63 224,88 6,57 6.56534 1.139,22 4.497,65 021 780,44 0,21 35,40  Jutho/21 0,00 28,2 28,2
Julho22 0,00 27 27

Agucar Fisico com base Ribeirdo Preto. Etanol Anidro e Hidratado com Base em Ribeirdo Preto. Aglicar NY, base contrato driver NY. Acticar Londres base contrato driver em Londres.
Aglcar Rassia,com base no mercado fisico de Moscow. Aglcar China, com base no primeiro contrato bolsa de Zhengzhou. Agucar India, com base no mercado spotde Nova Delhi Setembro/21 053 2835 282

Prémios Diarios VHP base Santos | a granel | Pontos sobre Nova York Expectativa de Precos Médios Para Agticar Cristal com até 150 Icumsa

Data Outubro Novembro Dezembro Janeiro Fevereiro Base Ribeirdo Preto | 2020/21

13/10/2020 -30/-35 -30/-35 - -15-20 -9/0 ~

11/08/2020 4/8 +9 0/3 -25/-30 R$ 8800 £ safras T

25/08/2020 -2/-8 +5/+11 +5/+11 Margo RS 86,00 ] 75 85,00 RSB400 g 03,00

30/07/2020 -7/-9 +5/+11 +5/+11 -5/0 Rés400 W B e S o R$8200
16/07/2020 -10/-15 +5/+11 +5/+11 /8 8200 R5.78,62 o
Prémios Cristal 150 Icumsa | Sacaria Dupla Exportagdo | USS/ton ' R 78,39

Entrega Outubro Novembro Dezembro  Janeiro Fevereiro R$ 80,00 RS 77,73 7

13/10/2020 +28/+30 +30/+35 +36 +40 +46 RS 78,00 RS 77,15
11/09/2020 +41 +43 +45 N RS 75,80 RO T04S
25/08/2020 +40/+43 +45 +46 R$76,00

R$ 73,72

30/07/2020 +50/+51 +55 RS 74,00
Prémios Cristal 45 Icumsa | Sacaria Dupla Exportagdo | USS/ton
Entrega Outubro Novembro Dezembro R$ 72,00 — v
irc o Maio Julho Setembro Novembro Janeiro Margo
13/10/2020 +9 - - - -
MJaneiro  MFevereifo MMarco M Abril  Maio mjunho  mJulho m Agosto
11/09/2020 +13 - - - - M Setembro M Outubro M Novembro M Dezembro M Janeiro W Fevereiro M Margo
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MERCADO FfSICO DE ETANOL

REGIAO CENTRO-SUL - em litros e com impostos, exceto ICMS - PVU’ 03/11/20

COMPRA Venda atual 1sem 1 més 1ano
RS RS uss RS RS RS
Séo Paulo
Anidro C ivel
Ribeirdo Preto 2,52 2,56 0,4373 2,50 2,26 2,24
Aragatuba 2,50 2,53 0,4338 2,48 2,24 2,08
Paulinia 2,58 2,61 0,4477 2,56 2,32 2,16
Hidratado C: ivel (com imp menos o ICMS)
Ribeirdo Preto 2,17 2,18 0,3772 2,18 1,98 1,93
Aragatuba 2,13 2,15 0,3695 2,14 1,83 1,94
Paulinia 2,23 2,25 0,3863 2,24 2,02 1,96
Parana ( com impostos)
Anidro 2,52 2,54 0,4373 2,50 2,26 2,10
Hidratado 2,50 2,52 0,4338 2,55 2,25 2,20
*PVU - Posto Veiculo Usina
iNDICE ESALQ - CENTRO-SUL - SEMANAL
(em litros sem impostos, exceto ICMS - PVU) entre 26/10 e 30/10
atual uss$ 1Sem var. 1 més (R$) 1 ano (R$)
S&do Paulo
Hidratado Combustivel [1] 2,0570 0,3593 2,0149 2,09 1,7741 1,8004
Anidro Combustivel [2] 2,4264 0,4127 2,3149 4,82 2,0754 1,9652
Outros Fins Hidratado 2,0744 0,3632 2,0372 1,83 1,8334 1,8077
Indicador Didrio Paulinia - R$/metro ctbico |Spread Anidro [2] x Hidratado [1] (%) 17,96%
Hidratado Esalq atual anterior 1Sem Var.(%) 1més (R$) 1ano(RS)
Paulinea/SP 2.112,00 2.098,50 2.115,50 0,64 1.905,00 1.905,50
COMPRA VENDA COMPRA VENDA Rio Grande
Alagoas RS R$  Paraiba RS RS do Norte
Anidro Combustivel 2,75 2,80 Anidro 2,75 2,77 Anidro
Hidratado Combustivel 3,14 3,17 Hidratado 3,14 3,16 2,75
Per b Maranhio Hidratado
Anidro Combustivel 2,75 2,80 Anidro 2,74 2,79 3,14
Hidratado Combustivel 3,14 3,19 Hidratado 2,44 2,47
Goids Anidro Int. Anidro Ext. Hidratado Int. Hidratado Ext. SP| MG NE
2,46 2,48 2,55 2,40 2,42
CBOT - ETANOL - USS$ cents por galdo 03/11/20
FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%)
Junho/20 1,510 1,510 1,510 1,510 -0,65
Julho/20 1,380 -0,71
Agosto/20 1,365 -0,72
OUTROS COMBUSTIVEIS
FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%)
ICE FUTURES NY - PETROLEO - barril (WTI)
Junho/20 37,75 36,57 38,32 37,03 2,55
Julho/20 38,06 36,93 38,63 37,37 2,36
ICE FUTURES NY- GASOLINA - US$ por galdo
Junho/20 1,0751 1,0411 1,0883 1,0520 2,19
Julho/20 1,0683 1,0360 1,0801 1,0468 2,05
LONDRES ICE - PETROLEO - barril tipo Brent
Julho/20 37,46
Agosto/20 39,77 38,65 40,45 38,97 2,05
Arbitragem Hidratado X Acticar NY
13,80

USS$/cents 13,39

12,80

11,80

10,80

Hidratado -25,12% acima do Agticar

9,80
8,80 US$/cents 10,03
7,80

04/07/2020  18/07/2020  01/08/2020  15/08/2020  29/08/2020  12/09/2020  26/09/2020  10/10/2020  24/10/2020

-------------- Agucar Nova York ------------- Hidratado Mercado Fisico
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Analise Mercado de Etanol

O mercado fisico de etanol teve uma terga-feira de pregos
estaveis para o biocombustivel na maioria das regides produtoras do
Centro-Sul. O retorno do feriado prolongado ndo trouxe sinais muito
expressivos de recuperagdo na demanda de curto prazo. Por um
lado os pregos ainda se sustentam ainda diante da proximidade da
entressafra e dos sinais graduais de recuperagdo na demanda de
médio prazo. Ainda assim a manutengdo dos estoques de passagem
em niveis recordes também acaba neutralizando possiveis investidas
de alta mais significativas nos pregos. Ainda na terga-feira o petréleo
ndo teve negociagdes para o seu vencimento mais imediato,
Dezembro/20 em Londres, mas acabou avangando mais de 2% sobre
a segunda posi¢do, Janeiro/21, o que coloca sinais distintos na
tendéncia do pregos do petrdleo e da gasolina.

Neste contexto o hidratado em Ribeirdo Preto estavel a RS
2,47 o litro com usinas tentando vender a RS 2,50 e distribuidoras
tentando pagar RS 2,45 o litro. O anidro na mesma localidade firme
a RS 2,52 o litro com usinas tentando vender a RS 2,55 e
distribuidoras tentando comprar a RS 2,50 o litro. No Parana
hidratado estavel a RS 2,50 o litro com usinas tentando vender a RS
2,53. Em Goids, vendas de hidratado para fora do estado, com
embarques a Minas Gerais e S3o Paulo estavel a RS 2,40 o litro com
usinas tentando vender a RS 2,42 o litro. Embarques ao Nordeste
firmes a RS 2,42 o litro. Hidratado para dentro do estado estédvel a
RS 2,56 o litro com usinas tentando vender a RS 2,58 o litro.

Anidro para fora do estado firme a RS 2,48 o litro com usinas
tentando vender a R$ 2,50 o litro, enquanto que, para dentro do
estado estavel a RS 2,45 com usinas tentando vender a RS 2,48. Em
Minas Gerais hidratado firme a RS 2,47 o litro com usinas tentando
vender a RS 2,50 o litro e distribuidoras tentando comprar a RS
2,45. Anidro no mesmo estado estavel a RS 2,48 o litro com usinas
tentando vender a RS 2,50. No Mato Grosso do Sul hidratado firme
a RS 2,40 o litro com usinas tentando vender a RS 2,43 o litro. Em
Paulinia estdvel a RS 2,53 o litro com usinas tentando vender a RS
2,55 o litro.

No mercado de indicagdo de pregos spot para o final do més a
terca-feira foi de ajustes mistos, contrastando com a estabilidade
observada no mercado fisico. Final de novembro alta de 1,17% a RS
2,42 o litro. Fim de dezembro alta de 2,35% a RS 2,44 o litro. Para
janeiro queda de 0,23% a RS 2,43 o litro. Final de fevereiro alta de
1,87% a RS 2,44, fim de margo estavel a RS 2,38, final de abril
estavel a RS 2,27 o litro e fim de maio de 2021 firme a RS 2,18.

CONVERTIBILIDADE E COMPARATIVO

ETANOL EAGUCAR (BASE VHP)

Anidro Hidratado
Preco (Spot) (1) RS/L 2,5200 2,4700
PIS(1) 0,02338 0,02338
Cofins (1) 0,10752 0,10752
ICMS 0,00% 12%
Base (s/imposto) 2,3891 2,0427
Etanol H/A(2) - 2,1196
Conversdo (VHP) (a) 71,38 66,10
PregoAgucar VHP(b) 97,10 97,10
Diferenga (a/b) -26,48% -31,93%
Conversdo (Branco) 71,67 66,36

(1) Com Impostos ao produtor

(2) Conversdo de etanol hidratado em anidro
(a) Etanol convertido em VHP (R$/50 kg)

(b) Preco agucar VHP (PVU)

Reservado para assinantes. Proibida a reprodugéo por qualquer meio. Este material pode conter erros das fontes primarias de informacoes e ndo representa qualquer recomendagao
de negocios ou indicagao, sugestdo e oferta de compra e venda de mercadorias. Editor responsavel: Dylan Della Pasqua. SAFRAS & Mercado é marca pertencente a CMA Consultoria

Métodos, Assessoria e Mercantil S/A.




