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Andlise Mercado de A;l:lcar: Acucar segue andando em circulos em Nova York

Movimentos de alta do dia foram novamente minimos e oscilando ao redor da estabilidade. Ganhos fortes

no petrdéleo mantém as minimas de curto prazo

ANALISE DE MERCADO - O mercado fisico de aglcar teve uma
segunda-feira marcada por ganhos novamente moderados sobre o
atual contrato driver Margo/21 o qual encerrou o dia negociado a
USS$/cents 13,61 em alta de 0,44%. O mercado tem praticamente
“andado em circulos” diante da oscilagdo das maximas de curto
prazo deste ativo entre as regibes de USS$/cents 13,50 a USS/cents
13,60 ndo se afastando muito entre as maximas e minimas para o
periodo. A prépria saturagdo destas maximas de curto prazo que
ndo conseguem ser mantidas junto a pregdes com baixa amplitude
de oscilagdo ja caracterizam sinais de fragilidade nas cotagGes.
Olhando para o grafico vemos que os pre¢os se mostram em um
segundo topo de maxima de curto prazo que ndo consegue ser
transposto.

Aliada a esta fraqueza grafica de curto e médio prazo temos
também indicagdes por parte dos fundamentos. A SAFRAS &
Mercado desde junho deste ano alerta que a safra nova 2020/21
da Asia que comegou agora em outubro deve ser marcada por um
forte incremento produtivo por parte da india. Este pais devera ter
sua oferta na temporada nova elevada de 27 para 34 milhGes de
toneladas, o que garantird um félego para elevagdo de suas cotas
de exportagdo de 4 para 6 milhdes de toneladas. Estes volumes
elevados ainda precedem uma entressafra com estoques
carregados de 16 milhGes de toneladas, os maiores do mundo.
Anda na Asia temos um motor de demanda cada vez mais
desacelerado, o qual representa a China, que tem elevado cada vez
mais os investimentos em sua produgdo prépria que ja se direciona
a oferta local para 11 milhdes de toneladas.

Por fim temos a Taildandia que deve ter um salto produtivo com
uma recuperagdo parcial do padrdo de oferta de anos anteriores.
Apdés a quebra de 13 para 9 milhGes de toneladas entre as
temporadas internacionais 2018/19 e 2019/20 o pais deve ter uma
safra nova 2020/21 em 12 milhdes de toneladas. Os estoques
internos se mostraram claramente depreciados caindo de 8 para
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3,5 milhGes de toneladas, o que reforca a necessidade de
recomposi¢cdo dos mesmos com o excedente produtivo tanto da
safra 2020/21 quanto da futura 2021/22. Ainda assim o cenario
global estard longe do tom de reducdo na disponibilidade de
oferta. Isto ocorre ndo somente pela inversdo no saldo do balango
entre a oferta e a demanda internacional, que passara de déficit de
5 para um superdvit de 10 milhdes de toneladas, mas também pela
postura do Brasil na sua nova temporada 2021/22 que comega em
abril do ano que vem.

Por aqui, como o mercado de etanol tem apresentado suas claras
limitagdes de recuperagdo de demanda junto a um crescente
volume de estoques, as usinas devem manter um padrdo de forte
exportacdo ao longo da proxima temporada 2021/22. Ainda em
fins de setembro ja haviam fixadas 8 milhGes de toneladas para
embarques ao longo do ano que vem. Logo, também pelo vetor
ocidental a disponibilidade de oferta da commodity deve se manter
em alta. Graficamente Margo/21 ainda se encontra alinhado a
Banda Superior de Bollinger o que lhe confere uma sustentagdo de
curto prazo. Porém, a limitagdo das maximas de curto prazo que
ndo conseguem ser superadas limitam possiveis apostas de alta em
larga escala.

MERCADO EQUIVALENCIAS - Em Santos, a saca de 50 kg de aglcar
com até 150 Icumsa encerrou a segunda-feira estavel a RS 88,00
[USS/cents 14,34]. Em Ribeirdo Preto precos em alta de 1,14% a RS
89,00 [USS/cents 14,40]. Embarcado em big bags ela é cotada a USS
88,00 [USS/cents 14,34]. O aglcar com maior coloracdo, com 180
Ilcumsa, fico cotado ao redor de RS 88,00 [USS/cents 14,34]. Produto
com 200 Icumsa foi cotado na faixa de RS 87,00 [USS/cents 14,17].
0 aglicar com 300 Icumsa oscilou ao méximo de RS 86,00 [USS/cents
14,01]. O etanol hidratado se mostrou 23,46% menos vantajoso que
o agucar bruto em Nova York equivalendo a USS/cents 9,53 [PVU] e
19,80% menos vantajoso que o agucar cristal de Ribeirdo Preto,
equivalendo a RS 50kg 71,38 [USS/cents 11,63].

Curva de Pregos Futuros NY
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MERCADO FiSICO DE ACUCAR
REGIAO CENTRO-SUL-em saca de 50 kg -com impostos PVU 5-out-20

Regido/Estado CompracVendedor Atual 1sem 1més 1ano
Parana RS RS uss RS RS RS Referencial de Paridade - Exportagdo e Mercado Interno
Maringa 92,00 93,00 16,52 91,00 88,00 67,00 (em ddlares por tonelada)
Sdo Paulo 05/10/2020 Ice Futures* LIFFE***
- Ribeirdo Preto 89,00 91,00 15,98 88,00 85,00 64,00 Outubro/20 Margo/21 Agosto/20  Outubro/20
- Aragatuba 88,00 89,00 15,80 87,00 84,00 63,00 Bolsa* 300,05 300,05 373,20 374,70
Minas Gerais Diferencial de P olarizagao 12,15 12,15 15,11 15,18
Triéngulo Mineiro 90,00 91,00 16,16 89,00 86,00 65,00 Prémio/Desdgio -6,00 -0,23 0,00 0,00
*PVU - Posto Veiculo Usina Prego FOB porto ** 306,20 311,97 388,31 389,88
INDICE CEPEA/ESALQ - SAO PAULO - DIARIO Frete usina porto 14,76 14,76 14,76 14,76
(Sugar Cristal com até 150 Icumsa - posto usina - com impostos) 5-out-20 Elevagao (fobizagao) 10,50 10,50 14,00 14,00
Atual Anterior Var% 1semana 1més 1lano  Custosacaria dupla exportagdo
Posto Usina RS 89,20 89,52 0,36 88,23 85,74 64,64 VHP BRANCO
Posto Usina USS 16,04 15,82 1,39 15,66 16,16 15,92 PVU (USS$/tonelada) 280,94 286,71 359,55 361,12
Média 3 ultimos dias RS 89,34 89,11 0,25 87,95 85,53 64,47 PVU (USS$/saca 50kg) 14,05 14,34 17,98 18,06
US ICE - AGUCAR #11 - USS cents/libra peso: 5-out-20 PVU (R$/saca 50kg)** 78,23 79,84 100,12 100,55
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%)  Equivalente Interno (1) 93,41 95,33 119,54 120,06
Outubro/20 13,07 Prego Cristal (Icumsa 145)-Ribeirdo Preto 89 89
Mar(;o/Zl 13,61 13,75 13,49 13,55 13,55 0,44 Custo Refino Cristal (150) para Refinado (45) 1,7 1,7
Maio/21 13,33 13,44 13,22 13,26 13,27 0,45 Preco Referencial Refinado (b) 90,7 90,7
LIFFE -Sugar #5 - USS/t: 5-out-20 Variagdo Refinado interno e exportagio (b/a) -0,24 -0,24
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%) NY em cents para R$/50kg
Agosto/ZO 373,20 371,80 377,70 374,70 373,70 -0,13 *Prego NY convertido em Dollares por tonelada '* Base cambial - Délar comercial
Outubro/20 374,70 373,60 378,10 375,00 374,20 0,13 *+| jffe - referénciaincusa 150 **** FOB Porto com base em Santos/SP
Dezembro/ZO 376,90 376,10 380,10 377,00 376,30 0,15 (D Acrescentar ICM S (799, Pis (165%) e Cofins (7,60%
{NDICES Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%) REGIAO NORDESTE-*em RS por saca de 50 kg-com impostos
Ibovespa 96.090 96.414 93.984 94.019 94.016 2,20 5-out-20 Compra* Venda * US$/50kg USS/Cents
Dow Jones 28.149  28.163 27.825 27.825 27.683 1,68  Paraiba 82,00 83,00 14,72 13,36
Standard & Poors 3.407 3.407 3.378 3.367 3.348 1,76 Alagoas 83,00 84,00 14,90 13,52
CAMBIO Fech. Max Min Abert. Var. (%) Pernambuco 83,00 84,00 14,90 13,52
Dolar Comercial 5,5690 5,6780 5,5520 5,6500 -1,6500 Rio Grande do Norte 84,00 85,00 15,08 13,68
Euro/USS$ 1,1787 1,1787 1,1618 1,1706  0,6900 Pard/Belém** 100,35 101,35 84,81 28,14
USS/Yuan (China) 6,7918 6,8256 6,7918 6,7918 0,0000 ** preco com Frete de R$ 9,00 por saca incluso e imposto de entrada de 2,4%
Equivaléncia de Pregos dos Principais Produtos do Setor segunda-feira, 5 de outubro de 2020 US ICE - ACUCAR # 16 - US$ cents/libra peso:
Pro'duto - Change(%) R$/50kg R$/L R$/M? USS$/M? R$/Ton Change(%) US$/Ton Change(%) cents e Var(%) Fech. Ant.
Agucar Fisico Santos 0,00 88,00 2,57 2569,12 461,32 1.760,00 1,69 316,04 1,69 14,34
Acticar Fisico RP/SP 0,00 89,00 2,60 259831 466,57 1.780,00 169 319,63 1,69 1450  Novembro-20 022 13,55 13,58
Etanol Anidro 0,00 69,00 2,30 2.300,00 413,00 1.379,97 1,69 247,80 1,69 11,24 Dezembro-20 0,22 13,55 13,58
Etanol Hidratado 0,00 71,38 2,28 2280,00 409,41 1.427,64 169 256,35 1,69 11,63 Janeiro-21 0,74 27,3 27,10
Etanol Hidratado BM&F 0,00 56,75 1,81 1.812,50 32546 1.134,91 1,60 203,79 1,69 924 janeiro-22 056 26,75 26,60
Etanol Anidro CBOT 0,00 56,75 1,81 1.812,50 341,85 1.134,91 1,30 214,05 1,30 9,71 Marco-21 111 273 27,00
car ondres ir 105 205 a0mer  seamr 2078as  ois  mas0  ous  dees M2 0% a7 266
Agdcar india 1,94 121,33 354 3542,03 636,03 2.426,50 0,28 435,72 0,28 19,76 Maio/21 092 273 27,05
Acticar Russia 1,10 160,24 4,68 4.678,05 840,02 3.204,75 057 57546 0,57 26,10 Maio-22 0,56 26,75 26,6
Agtcar China 1,66 212,62 621 620721 111460 4.252,31 000 763,57 0,00 34,63 Julho/21 1,66 27,55 27,1
Julho22 0,56 26,75 26,6

Agucar Fisico com base Ribeirdo Preto. Etanol Anidro e Hidratado com Base em Ribeirdo Preto. Aglicar NY, base contrato driver NY. Acticar Londres base contrato driver em Londres.
Aglcar Rassia,com base no mercado fisico de Moscow. Aglcar China, com base no primeiro contrato bolsa de Zhengzhou. Agucar India, com base no mercado spotde Nova Delhi Setembro/21 148 275 271

Prémios Diarios VHP base Santos | a granel | Pontos sobre Nova York Expectativa de Precos Médios Para Agticar Cristal com até 150 Icumsa

Data Setembro Outubro Novembro Dezembro  Janeiro Base Ribeirdo Preto | 2020/21

11/09/2020 -5/-7 -4/-8 +9 0/-3 -25/-30 ~

25/08/2020 -10/-14 -2/-8 +5/411 +5/411 Fo8800 -~ SaI!aE o

30/07/2020 -17/-14 -7/-9 +5/+11 +5/+11 R$ 86,00 : RS 85,00 RS8400 peg3op

16/07/2020 -22/-30 -10/-15 +5/+11 +5/+11 RS0 W _ Rss200
- i . > R$ 82,00 RS 79,87 j S

Prémios Cristal 150 Icumsa | Sacaria Dupla Exportagdo | USS/ton R 78,39

Entrega Setembro Outubro Novembro Dezembro R$ 80,00 RS 77,73 o

11/09/2020 +44 +41 +43 +45 RS 78,00 RS 77,15 L
25/08/2020 +39/+43 +40/+43 +45 +46 N L Rs 750 RS704
30/07/2020 +40/+44 +50/451 +55 RATE0D Sy

R$ 73,72

16/07/2020 +40/+44 +50/+51 +55 RS 74,00
Prémios Cristal 45 Icumsa | Sacaria Dupla Exportagdo | USS/ton
Entrega Setembro Outubro  Novembro Dezembro RST200 - e o
ir = Maio Julho Setembro Novembro Janeiro Marco
11/09/2020 +13 - - - -
MJaneiro  MFevereifo MMarco M Abril  Maio mjunho  mJulho m Agosto
30/07/2020 +13 - - - - M Setembro M Outubro M Novembro M Dezembro M Janeiro W Fevereiro M Margo
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MERCADO FfSICO DE ETANOL

REGIAO CENTRO-SUL - em litros e com impostos, exceto ICMS - PVU’ 05/10/20

COMPRA Venda atual 1sem 1 més 1ano
R$ R$ us$ R$ RS RS

Séo Paulo
Anidro C ivel
Ribeirdo Preto 2,30 2,34 0,4130 2,26 2,22 2,05
Aragatuba 2,28 2,31 0,4094 2,24 2,20 2,03
Paulinia 2,36 2,39 0,4238 2,32 2,28 2,11
Hidratado C: ivel (com imp menos o ICMS)
Ribeirdo Preto 2,01 2,02 0,3603 1,98 1,94 1,91
Aracgatuba 1,97 1,99 0,3540 1,83 1,83 1,79
Paulinia 2,06 2,08 0,3698 2,02 2,00 1,94
Parana ( com impostos)
Anidro 2,30 2,32 0,4130 2,26 2,22 2,05
Hidratado 2,28 2,30 0,4094 2,25 2,20 2,14

*PVU - Posto Veiculo Usina

iNDICE ESALQ - CENTRO-SUL - SEMANAL

(em litros sem impostos, exceto ICMS - PVU) entre 28/09 e 02/10

atual uss 1Sem var. 1 més (R$) 1 ano (R$)
Sé&o Paulo
Hidratado Combustivel [1] 1,8642 0,3306 1,7616 5,82 1,8151 1,7686
Anidro Combustivel [2] 2,1706 0,3849 2,0855 4,08 2,0827 1,9405
Outros Fins Hidratado 1,8941 0,3359 1,8292 3,55 1,8750 1,7993
Indicador Didrio Paulinia - R$/metro ctbico |Spread Anidro [2] x Hidratado [1] (%) 16,44%
Hidratado Esalq atual anterior 1Sem Var.(%) 1 més (RS) 1ano (R$)
Paulinea/SP 1.919,50 1.941,50 1.905,00 -1,13 1.839,50  1.905,00
COMPRA  VENDA COMPRA  VENDA Rio Grande
Alagoas RS R$  Paraiba RS RS do Norte
Anidro Combustivel 2,50 2,55  Anidro 2,50 2,52 Anidro
Hidratado Combustivel 2,24 2,27 Hidratado 2,24 2,26 2,51
Per b Maranhdo Hidratado
Anidro Combustivel 2,50 2,55 Anidro 2,48 2,53 2,35
Hidratado Combustivel 2,35 2,40 Hidratado 2,35 2,38
Goids Anidro Int. Anidro Ext. Hidratado Int. Hidratado Ext. SP| MG NE
2,23 2,25 2,36 2,25 2,28
CBOT - ETANOL - USS$ cents por galdo 05/10/20
FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%)
Junho/20 1,390 0,00
Julho/20 1,360 0,00
Agosto/20 1,360 -0,36
OUTROS COMBUSTIVEIS
FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%)
ICE FUTURES NY - PETROLEO - barril (WTI)
Junho/20 39,37 37,00 39,72 37,00 6,26
Julho/20 39,64 37,32 39,96 37,34 6,15
ICE FUTURES NY- GASOLINA - US$ por galdo
Junho/20 1,1986 1,1224 1,2147 1,1235 6,68
Julho/20 1,1667 1,0992 1,1791 1,1010 5,96
LONDRES ICE - PETROLEO - barril tipo Brent
Julho/20 41,47 39,14 41,78 39,27 5,60
Agosto/20 42,00 39,69 42,29 39,81 5,50

Arbitragem Hidratado X Acticar NY

12,30
11,80
11,30

10,80 USS$/cents 12,29

10,30
Hidratado -23,46% acima do Agucar

9,80

9,30

8,80 USS$/cents 9,53
8,30
7,80

03/07/2020 17/07/2020 31/07/2020 14/08/2020 28/08/2020 11/09/2020 25/09/2020

-------------- Agtcar Nova York ------------- Hidratado Mercado Fisico
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Analise Mercado de Etanol

O mercado fisico de etanol teve uma segunda-feira marcada
por prego estdveis sobre as principais regides negociadoras do
Centro-Sul. Os pregos ndo reagiram a forte invertida de alta do
petrdleo que apenas reconduziu as cotagdes do barril em Londres
de volta ao patamar dos USS$ 41,00 apds quedas a USS 39,00 ao
longo da semana anterior. Na outra ponta temos uma demanda
ainda limitada por distribuidoras junto a usinas em um contexto
de retorno muito lento da circulagdo de veiculos. Mesmo que
efetivamente ocorram reagBes de demanda, estas ainda se
mostram claramente fracas, mantendo os padrées de consumo
ainda muito abaixo dos vistos no ano anterior. Além disso os
estoques elevados do etanol também reforcam a pressdo de
limitagdo dos ganhos no curto prazo.

Neste contexto o hidratado em Ribeirdo Preto se manteve
firme a RS 2,28 o litro com usinas tentando vender a RS 2,31. O
anidro na mesma localidade estavel a RS 2,30 o litro com usinas
tentando vender a RS 2,32 e distribuidoras tentando comprar a RS
2,28 o litro. No Parand hidratado firme a RS 2,28 o litro com usinas
tentando vender a RS 2,31. Em Goias, vendas de hidratado para
fora do estado, com embarques a Minas Gerais e Sdo Paulo firmes
a RS 2,25 o litro com usinas tentando vender a RS 2,28 o litro.
Embarques ao Nordeste estaveis a RS 2,28 o litro. Hidratado para
dentro do estado em queda de 0,86% a RS 2,36 o litro com usinas
tentando vender a RS 2,41 o litro.

Anidro para fora do estado estavel a RS 2,25 o litro com
usinas tentando vender a RS 2,28 o litro, enquanto que, para
dentro do estado inalterado a RS 2,23 com usinas tentando vender
a RS 2,25. Em Minas Gerais hidratado estavel a RS 2,28 o litro com
usinas tentando vender a RS 2,31 o litro e distribuidoras tentando
comprar a R$ 2,23. Anidro no mesmo estado estavel a RS 2,30 o
litro com usinas tentando vender a RS 2,33. No Mato Grosso do Sul
hidratado firme a RS 2,25 o litro com usinas tentando vender a RS
2,28 o litro. Em Paulinia hidratado estavel a RS 2,33 o litro com
usinas tentando vender a RS 2,36 o litro.

No mercado de indicagdo de pregos spot para o final do més
a segunda-feira foi de pregos mais baixos para meses mais longos
e pregos mais altos para os meses mais proximos. Final de outubro
alta de 1,09% a RS 2,35 o litro e final de novembro estavel a RS
2,36 o litro. Fim de dezembro alta de 1,37% a RS 2,41 o litro. Para
janeiro estabilidade a RS 2,41 o litro. Final de fevereiro queda de
0,59% a RS 2,40, fim de marco queda de 5,70% a RS 2,27, final de
abril queda de 4,08% a RS 2,18 o litro e fim de maio de 2021
estavel a RS 2,18.

CONVERTIBILIDADE E COMPARATIVO

ETANOL EAGUCAR (BASE VHP)

Anidro Hidratado
Preco (Spot) (1) RS/L 2,3000 2,2800
PIS(1) 0,02338 0,02338
Cofins (1) 0,10752 0,10752
ICMS 0,00% 12%
Base (s/imposto) 2,1691 1,8755
Etanol H/A(2) - 1,9461
Conversdo (VHP) (a) 64,81 60,69
PregoAgucar VHP(b) 93,41 93,41
Diferenga (a/b) -30,61% -35,03%
Conversdo (Branco) 65,07 60,93
(1) Com Impostos ao produtor
(2) Conversdo de etanol hidratado em anidro
(a) Etanol convertido em VHP (R$/50 kg)
(b) Preco agucar VHP (PVU)
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