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Analise Mercado de A;l:lcar: Aclcar recua na quinta-feira com fragilidade grafica e fundamental

Movimentos de curto prazo mostram leve estabilidade com viés negativo enquanto leitura de médio a longo
prazo evidencia forte queda nas proximas semanas; Petréleo em baixa reforca negatividade

ANALISE DE MERCADO - O mercado de aclicar teve uma quinta-
feira marcada por leves perdas sobre o atual contrato driver
Margo/21 que encerrou o dia em baixa de 0,14% negociado a
USS/cents 14,18. Ndo somente o contrato driver teve um dia de
baixas assim como todos os outros ativos com entregas ao longo
de 2021 e 2022, reforgando o tom negativo de inclinagdo da curva
fura de pregos para o agicar em Nova York. A quinta-feira foi, sob
a Otica do curto prazo, um dia de ampla volatilidade com
méaximas que chegaram a USS/cents 14,49 e minimas que
atingiram USS$/cents 14,02 antes do fechamento efetivo em
USS/cents 14,18. De certa maneira Mar¢o/21 encerrou o dia no
ponto de equilibrio do intraday.

Apesar disto o cenario se encontra longe de ser equilibrando,
tanto pelo ponto de vista técnico e grafico quanto fundamental.
Até externamente outros mercados acabaram influenciando de
forma negativa o desenvolvimento de Marc¢o/21 durante o dia,
como foi o caso do mercado de petréleo. Pelo ponto de vista da
andlise grafica reforcamos ainda o alerta feito no final da
primeira semana deste més frente sobre a formagdo da figura
grafica de reversdo de tendéncia chamada “Ombro-Cabega-
Ombro” com a linha de prego de Margo/21 ji tendo formado o
primeiro ombro, estando atualmente na conclusdo de formagao
da “cabe¢a”. Neste sentido uma queda ao nivel de USS/cents
13,10 deve ser observada nos préximos dias, no restante desta
segunda semana de outubro e também no decorrer da terceira
semana do deste mesmo més.

A oscilagdo da Média Movel Exponencial de 100 dias exatamente
neste nivel de prego ndo é tanta coincidéncia, apenas refor¢cando
o tom do movimento grafico que esta por vir. Depois disto
alguma reagdo pontual deve ser observada visto que, ja formada
a “cabega” da figura em andlise, resta ainda a formagdo do
segundo “ombro”. Isto deve ocorrer com alguma reagdo
compradora na busca por “barganhas” ou através de stops de
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compra que direcionardo a linha de prego de Mar¢o/21 de volta
ao patamar maximo de USS$/cents 13,50. Neste ponto temos
também a presenca de uma importante linha grafica de
referencial de curto prazo, como é o caso da Banda Inferior de
Bollinger. J4 nesta fase, o mercado massivamente ira perceber de
forma mais clara a formagdo da figura de “Ombro-Cabeca-
Ombro” reforgando o tom de expectativa auto realizavel através
da leitura de uma figura grafica de reversdo de tendéncia de alta
com 85% de assertividade em sua série historica.

Isto tudo devera ser ainda mais reforcado com o amparo dos
fundamentos através das primeiras atualizagbes quinzenais da
safra nova da Asia que comecara avancar em produtividade na
virada de outubro para novembro. Atualmente os movimentos de
originagdo em larga escala ja tem sido em grande parte
reconduzidos do Centro-Sul do Brasil para a Asia, com os
diferenciais de exportacdo pagos em Santos para embarque
imediato ampliando fortemente os seus descontos de -6 para -30
pontos de setembro para outubro. Para embarques em
novembro a situagdo se repete, com negdcios oscilando entre 35
a 30 pontos abaixo do driver em Nova York.

MERCADO EQUIVALENCIAS - Em Santos, a saca de 50 kg de
aglcar com até 150 Icumsa encerrou a quinta-feira estavel a RS
90,00 [USS/cents 14,51]. Em Ribeirdo Preto precos estdveis a RS
90,00 [USS/cents 14,51]. Embarcado em big bags ela é cotada a
USS 89,00 [USS/cents 14,49]. O aglicar com maior colora¢do, com
180 Icumsa, fico cotado ao redor de RS 89,00 [USS/cents 14,35].
Produto com 200 Icumsa foi cotado na faixa de RS 88,00
[USS/cents 14,19]. O aglcar com 300 Icumsa oscilou ao maximo
de RS 87,00 [USS/cents 14,03]. O etanol hidratado se mostrou
21,87% menos vantajoso que o agucar bruto em Nova York
equivalendo a USS/cents 10,05 [PVU] e 15,82 menos vantajoso
que o aglcar cristal de Ribeirdo Preto, equivalendo a RS 50kg
75,76 [USS/cents 12,22].

Curva de Pregos Futuros NY

Contratos Futuros | Bolsa de NY | Agiicar Bruto | US$/cents

Outubro-20 Maio-21 Outubro-21 Maio-22

= Sériel ---+#Polinomial (Sériel)
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MERCADO FiSICO DE ACUCAR
REGIAO CENTRO-SUL-em saca de 50 kg -com impostos PVU 15-out-20

Regido/Estado CompracVendedor Atual 1sem 1més 1ano
Parana RS RS uss RS RS RS Referencial de Paridade - Exportagdo e Mercado Interno
Maringa 93,00 94,00 16,53 92,00 89,00 68,00 (em ddlares por tonelada)
Sdo Paulo 15/10/2020 Ice Futures* LIFFE***
- Ribeirdo Preto 90,00 92,00 16,00 89,00 86,00 65,00 Margo/21 Maio/21 Agosto/20  Outubro/20
- Aragatuba 89,00 90,00 15,82 88,00 85,00 64,00 Bolsa* 312,62 301,15 388,20 388,40
Minas Gerais Diferencial de P olarizagao 12,66 12,20 15,72 15,73
Triéngulo Mineiro 91,00 92,00 16,17 90,00 87,00 66,00 Prémio/Desdgio -30,00 -0,23 0,00 0,00
*PVU - Posto Veiculo Usina Prego FOB porto * 295,28 313,12 403,92 404,13
INDICE CEPEA/ESALQ - SAO PAULO - DIARIO Frete usina porto 14,61 14,61 14,61 14,61
(Sugar Cristal com até 150 Icumsa - posto usina - com impostos) 15-out-20 Elevagao (fobizagao) 10,50 10,50 14,00 14,00
Atual Anterior Var% 1semana 1més 1lano  Custosacaria dupla exportagdo
Posto Usina RS 91,46 90,83 0,69 90,15 85,52 65,03 VHP BRANCO
Posto Usina USS 16,30 16,21 0,56 16,10 16,09 15,76 PVU (USS$/tonelada) 270,17 288,01 375,31 375,52
Média 3 ultimos dias RS 90,90 90,54 0,40 89,62 85,97 64,88 PVU (USS$/saca 50kg) 13,51 14,40 18,77 18,78
US ICE - AGUCAR #11 - USS cents/libra peso: 15-out-20 PVU (R$/saca 50kg)** 76,00 81,02 105,58 105,63
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%)  Equivalente Interno (1) 90,74 96,74 126,06 126,13
Margo/21 14,18 14,49 14,02 14,22 14,20 -0,14 Preco Cristal (lcumsa 145) - Ribeirdo Preto 90 90
Maio/21 13,66 13,86 13,53 13,73 13,71 -0,36 Custo Refino Cristal (150) para Refinado (45) 1,7 1,7
Julho/21 13,22 13,41 13,11 13,31 13,30 -0,60 Preco Referencial Refinado (b) 91,7 91,7
LIFFE -Sugar #5 - USS/t: 15-out-20 Variagdo Refinado interno e exportagio (b/a) -0,27 -0,27
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%) NY em cents para R$/50kg
Agosto/ZO 388,20 385,50 394,50 388,40 386,90 0,33 *Prego NY convertido em Dollares por tonelada '* Base cambial - Délar comercial
Outubro/20 388,40 386,00 394,80 389,60 388,70 -0,07 *+| jffe - referénciaincusa 150 **** FOB Porto com base em Santos/SP
Dezembro/ZO 386,40 384,80 392,00 388,90 387,30 -0,23 (D Acrescentar ICM S (799, Pis (165%) e Cofins (7,60%
{NDICES Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%) REGIAO NORDESTE-*em RS por saca de 50 kg-com impostos
Ibovespa 99.054 99.486 97.778 99.328 99.334 -0,28 15-out-20 Compra* Venda * US$/50kg USS/Cents
Dow Jones 28.494  28.536 28.182 28.323  28.514 0,07 Paraiba 82,00 83,00 14,58 13,22
Standard & Poors 3.485 3.485 3.450 3.454 3.489 0,09 Alagoas 83,00 84,00 14,75 13,38
CAMBIO Fech. Max Min Abert. Var. (%) Pernambuco 83,00 84,00 14,75 13,38
Dolar Comercial 5,6260 5,6480 5,5900 5,6380 0,4100 Rio Grande do Norte 84,00 85,00 14,93 13,54
Euro/USS$ 1,1701 1,1756 1,1701 1,1756 -0,4600 Pard/Belém** 101,38 102,38 85,68 28,43
USS/Yuan (China) 6,7275 6,7275 6,7165 6,7165 0,1600 ** preco com Frete de R$ 9,00 por saca incluso e imposto de entrada de 2,4%
Equivaléncia de Pregos dos Principais Produtos do Setor quinta-feira, 15 de outubro de 2020 US ICE - ACUCAR # 16 - US$ cents/libra peso:
Pro'duto - Change(%) R$/50kg R$/L R$/M? USS$/M? R$/Ton Change(%) US$/Ton Change(%) cents e Var(%) Fech. Ant.
Agucar Fisico Santos 0,00 90,00 2,63 262751 467,03 1.800,00 0,80 319,94 0,80 14,51
Agticar Fisico RP/SP 0,00 90,00 2,63 262751 467,03 1.800,00 080 319,94 0,80 1451  Novembro-20 2,60 14,2 13,84
Etanol Anidro 0,00 72,90 2,43  2.430,00 431,92 1.457,97 0,80 259,15 -0,80 11,75 Dezembro-20 2,60 14,2 13,84
Etanol Hidratado 0,41 75,76 2,42 242000 430,15 1.51530 0,39 269,34 0,39 12,22 Janeiro-21 1,29 27,5 27,15
Etanol Hidratado BM&F 0,00 56,75 1,81 1.812,50 322,16 1.134,91 0,80 201,73 0,80 915  Janeiro-22 0,00 26,95 26,95
Etanol Anidro CBOT 0,00 56,75 1,81 1.812,50 341,85 1.134,91 1,30 214,05 1,30 9,71 Marco-21 0,36 275 27,40
car ondres L 10030 315 218808 3066 218401  om 280 om  iner M2 000 26s5 36
Agdcar india 0,92 120,39 351 351460 624,71 2.407,71 012 427,96 0,12 19,41 Maio/21 0,00 27,55 27,55
Acticar Russia 0,77 165,41 4,83 4.829,05 85835 3.308,19 1,56 588,02 1,56 26,67 Maio-22 0,00 26,95 26,95
Agtcar China 1,25 220,90 6,45 6.449,08 1.14630 4.418,01 044 785,28 0,44 35,62  Julho/21 0,00 27,7 27,7
Julho22 0,00 26,95 26,95

Agucar Fisico com base Ribeirdo Preto. Etanol Anidro e Hidratado com Base em Ribeirdo Preto. Aglicar NY, base contrato driver NY. Acticar Londres base contrato driver em Londres.
Aglcar Rassia,com base no mercado fisico de Moscow. Aglcar China, com base no primeiro contrato bolsa de Zhengzhou. Agucar India, com base no mercado spotde Nova Delhi Setembro/21 0,00 277 277

Prémios Diarios VHP base Santos | a granel | Pontos sobre Nova York Expectativa de Precos Médios Para Agticar Cristal com até 150 Icumsa

Data Outubro Novembro Dezembro Janeiro Fevereiro Base Ribeirdo Preto | 2020/21

13/10/2020 -30/-35 -30/-35 - -15-20 -9/0 ~

11/08/2020 4/8 +9 0/3 -25/-30 R$ 8800 £ safras T

25/08/2020 -2/-8 +5/+11 +5/+11 Margo RS 86,00 ] 75 85,00 RSB400 g 03,00

30/07/2020 -7/-9 +5/+11 +5/+11 -5/0 Rés400 W B e S o R$8200
16/07/2020 -10/-15 +5/+11 +5/+11 /8 8200 R5.78,62 o
Prémios Cristal 150 Icumsa | Sacaria Dupla Exportagdo | USS/ton ' R 78,39

Entrega Outubro Novembro Dezembro  Janeiro Fevereiro R$ 80,00 RS 77,73 7

13/10/2020 +28/+30 +30/+35 +36 +40 +46 RS 78,00 RS 77,15
11/09/2020 +41 +43 +45 N RS 75,80 RO T04S
25/08/2020 +40/+43 +45 +46 R$76,00

R$ 73,72

30/07/2020 +50/+51 +55 RS 74,00
Prémios Cristal 45 Icumsa | Sacaria Dupla Exportagdo | USS/ton
Entrega Outubro Novembro Dezembro R$ 72,00 — v
irc o Maio Julho Setembro Novembro Janeiro Margo
13/10/2020 +9 - - - -
MJaneiro  MFevereifo MMarco M Abril  Maio mjunho  mJulho m Agosto
11/09/2020 +13 - - - - M Setembro M Outubro M Novembro M Dezembro M Janeiro W Fevereiro M Margo

Reservado para assinantes. Proibida a reprodugéo por qualquer meio. Este material pode conter erros das fontes primarias de informacoes e ndo representa qualquer recomendagao
de negocios ou indicagao, sugestdo e oferta de compra e venda de mercadorias. Editor responsavel: Dylan Della Pasqua. SAFRAS & Mercado é marca pertencente a CMA Consultoria
Métodos, Assessoria e Mercantil S/A.




.N‘-’ 2311 16/10/2020

v

Informativo Diario

MERCADO FfSICO DE ETANOL

REGIAO CENTRO-SUL - em litros e com impostos, exceto ICMS - PVU’ 15/10/20

COMPRA Venda atual 1sem 1 més 1ano
R$ R$ us$ R$ RS RS

Séo Paulo
Anidro C ivel
Ribeirdo Preto 2,43 2,47 0,4319 2,33 2,22 2,05
Aragatuba 2,41 2,44 0,4284 2,31 2,20 2,03
Paulinia 2,49 2,52 0,4426 2,39 2,28 2,11
Hidratado C: ivel (com imp menos o ICMS)
Ribeirdo Preto 2,13 2,14 0,3785 2,02 1,91 1,94
Aragatuba 2,09 2,11 0,3707 1,99 1,83 1,94
Paulinia 2,18 2,20 0,3879 2,08 1,97 1,96
Parana ( com impostos)
Anidro 2,43 2,45 0,4319 2,33 2,22 2,05
Hidratado 2,42 2,44 0,4301 2,30 2,17 2,20

*PVU - Posto Veiculo Usina

iNDICE ESALQ - CENTRO-SUL - SEMANAL

entre 05/10 e 09/10
1 més (R$) 1 ano (R$)

(em litros sem impostos, exceto ICMS - PVU)
atual us$

1Sem var.

Sé&o Paulo
Hidratado Combustivel [1] 1,8945 0,3395 1,8642 1,63 1,7741 1,8004
Anidro Combustivel [2] 2,2226 0,3983 2,1706 2,40 2,0754 1,9652
Outros Fins Hidratado 1,8952 0,3397 1,8941 0,06 1,8334 1,8077
Indicador Didrio Paulinia - R$/metro ctbico |Spread Anidro [2] x Hidratado [1] (%) 17,32%
Hidratado Esalq atual anterior 1Sem Var.(%) 1més (R$) 1ano(RS)
Paulinea/SP 2.093,00 2.058,50 1.938,00 1,68 1.802,50  1.869,00
COMPRA  VENDA COMPRA  VENDA Rio Grande
Alagoas RS R$  Paraiba RS RS do Norte
Anidro Combustivel 2,50 2,55 Anidro 2,50 2,52 Anidro
Hidratado Combustivel 2,24 2,27 Hidratado 2,24 2,26 2,51
Per b Maranhdo Hidratado
Anidro Combustivel 2,50 2,55 Anidro 2,48 2,53 2,35
Hidratado Combustivel 2,35 2,40 Hidratado 2,35 2,38
Goids Anidro Int. Anidro Ext. Hidratado Int. Hidratado Ext. SP| MG NE
2,33 2,35 2,45 2,35 2,38
CBOT - ETANOL - USS$ cents por galdo 15/10/20
FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%)
Junho/20 1,430 1,430 1,430 1,430 0,00
Julho/20 1,405 -0,28
Agosto/20 1,390 -0,28
OUTROS COMBUSTIVEIS
FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%)
ICE FUTURES NY - PETROLEO - barril (WTI)
Junho/20 41,01 39,22 41,28 41,13 -0,07
Julho/20 41,29 39,52 41,54 41,43 -0,12
ICE FUTURES NY- GASOLINA - US$ por galdo
Junho/20 1,1831 1,1384 1,2034 1,1971 -1,16
Julho/20 1,1668 1,1238 1,1858 1,1795 -1,07
LONDRES ICE - PETROLEO - barril tipo Brent
Julho/20 43,19 41,56 43,48 43,32 -0,30
Agosto/20 43,55 41,96 43,85 43,70 -0,34
Arbitragem Hidratado X Acticar NY
12,80
11,80
USS$/cents 12,86
10,80
Hidratado -21,87% acima do Agticar
9,80
cents 10,
850 US$/cents 10,05

! 04/07/2020
.............. Agticar Nova York
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Analise Mercado de Etanol

O mercado fisico de etanol teve uma quinta-feira marcada
por precos firmes para o hidratado e o anidro na maioria das
regides negociadoras do Centro-Sul. Mesmo com o reajuste de
baixa na gasolina em fungdo das quedas no petrdleo os pregos
ainda se mantiveram firmes, com usinas mantendo suas
disponibilidades de venda diante dos sinais de crescimento na
demanda interna. Apesar disto o dia ndo foi de novos avangos
em fungdo do barril de petréleo em baixa em Londres no
mesmo contexto de ajuste de baixa nos pregos da gasolina
promovido pela Petrobras.

Neste contexto o hidratado em Ribeirdo Preto estdvel a RS
2,42 o litro com usinas tentando vender a RS 2,45. O anidro na
mesma localidade estavel a RS 2,43 o litro com usinas tentando
vender a RS 2,45 e distribuidoras tentando comprar a RS 2,40 o
litro. No Parand hidratado em firme a RS 2,42 o litro com usinas
tentando vender a RS 2,45. Em Goias, vendas de hidratado para
fora do estado, com embarques a Minas Gerais e Sdo Paulo
firmes a RS 2,35 o litro com usinas tentando vender a RS 2,38 o
litro. Embarques ao Nordeste estdveis a RS 2,38 o litro.
Hidratado para dentro do estado firme a RS 2,45 o litro com
usinas tentando vender a RS 2,48 o litro.

Anidro para fora do estado firme a RS 2,35 o litro com
usinas tentando vender a RS 2,38 o litro, enquanto que, para
dentro do estado firme a RS 2,33 com usinas tentando vender a
RS 2,35. Em Minas Gerais hidratado estavel a RS 2,42 o litro
com usinas tentando vender a RS 2,43 o litro e distribuidoras
tentando comprar a RS 2,40. Anidro no mesmo estado firme a
RS 2,40 o litro com usinas tentando vender a RS 2,43. No Mato
Grosso do Sul hidratado estavel a RS 2,35 o litro com usinas
tentando vender a RS 2,38 o litro. Em Paulinia hidratado firme a
RS 2,48 o litro com usinas tentando vender a RS 2,50 o litro.

No mercado de indicagdo de pregos spot para o final do
més a quinta-feira foi de pregos mais altos, contrastando com a
estabilidade no mercado fisico. Final de outubro em alta de
2,09% a RS 2,46 o litro e final de novembro em alta de 2,55% a
RS 2,48 o litro. Fim de dezembro alta de 1,95% a RS 2,49 o litro.
Para janeiro alta de 1,36% a R$ 2,50 o litro. Final de fevereiro
alta de 1,18% a RS 2,50, fim de marco alta de 1,16% a RS 2,45,
final de abril estavel a RS 2,27 o litro e fim de maio de 2021
firme a RS 2,18.

CONVERTIBILIDADE E COMPARATIVO

ETANOL EAGUCAR (BASE VHP)

Anidro Hidratado
Preco (Spot) (1) RS/L 2,4300 2,4200
PIS(1) 0,02338 0,02338
Cofins (1) 0,10752 0,10752
ICMS 0,00% 12%
Base (s/imposto) 2,2991 1,9987
Etanol H/A(2) - 2,0740
Conversdo (VHP) (a) 68,70 64,67
PregoAgucar VHP(b) 90,74 90,74
Diferenga (a/b) -24,30% -28,73%
Conversdo (Branco) 68,97 64,93
(1) Com Impostos ao produtor
(2) Conversdo de etanol hidratado em anidro
(a) Etanol convertido em VHP (R$/50 kg)
(b) Preco agucar VHP (PVU)
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