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Analise Mercado de A;l:lcar: Aclcar segue em baixa em Nova York mesmo com dados da Unica

Moagem quinzenal no Centro-Sul e producdo de derivados apresentam desaceleracdo sazonal em agosto;
Vendas de hidratado recuam pela primeira vez desde abril

ANALISE DE MERCADO - O mercado de aclicar teve uma quinta-
feira marcada por pregos mais baixos sobre o atual contrato driver
Margo/21 que encerrou o dia em queda de 0,71% negociado a
USS/cents 12,58. O mercado internacional vem enfrentando um
cenario muito adverso que combina redugdo na demanda junto
com elevagdo na oferta da commodity. As recentes temporadas de
monc¢do na Asia reforcam este cendrio junto a renovagio dos
subsidios internos a exportagdo da commodity na india. Logo,
olhando para perspectivas mais longas de preco, é possivel ver uma
relativa limitagdo em avancos superiores a USS/cents 13,00. Nem
mesmo os dados de produgdo quinzenal da Unica indicando que na
moagem a produgdo de derivados conseguiram reverter a
tendéncia de queda no pregao.

Ainda no final da manhd da quinta-feira, dia 10, os dados de
produgdo do Centro-Sul mostraram a moagem de pouco mais de
42 milhGes de toneladas de cana na segunda metade do més,
elevando o volume da safra para valores acumulados de 415
milhGes de toneladas. No acumulado da safra os ganhos sdo de
3,83% enquanto que na variagdo do ano a queda é de 12,75%. Na
margem, entre a primeira e a segunda quinzena de maio, o recuo é
de 9,02%. Desde a segunda quinzena de julho a atual temporada
2020/21 tem se posicionado de seu apice produtivo, com os
préximos dados quinzenais sendo cada vez menores daqui até o
fim da safra. Porém isto ndo tem sido o suficiente para mostrar
maiores motivagdes compradoras sobre os contratos futuros em
Nova York.

Antes que a ja esperada sazonalidade da safra brasileira signifique
qualquer tipo de suporte para os pregos é importante lembrar que
somente na india os subsidios a exportagio devem garantir uma
elevacdo na oferta de 6 milhdes de toneladas a partir de outubro,
quando comega a safra nova local. Esta nova temporada
internacional 2020/21 em si tende a ser volumosa na India,
podendo chegar a 33 milhdes de toneladas segundo o relatério
semestral mais recente do USDA. Ainda assim as chuvas de
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mongdo na Asia acima da média dos Ultimos 50 anos neste ano de
2020 podem elevar estes volumes a 35 milhGes de toneladas. Logo,
dados os volumes e a magnitude da queda na demanda interna do
pais, a SAFRAS & Mercado alerta que esta indicagdo inicial de
exportacdes de 6 milhdes de toneladas da india podem crescer
ainda mais, chegando a 8 milhdes de toneladas.

E importante lembrar que somente no segundo trimestre deste
ano o PIB da india recuou quase 24%. Isto quer dizer que a pressdo
de baixa sobre a demanda interna de aglcar deve ser ainda maior,
o0 que levara as usinas locais a acentuar sua pressdo sobre o
governo para que as cotas de exportagdo sejam elevadas com o
objetivo de manter os pregos interno sustentados e os estoques
sem grandes explosdes de volumes. Graficamente é interessante
observar como Margo/21 tem se distanciado negativamente de sua
Média Mdével exponencial de 100 dias em USS/cents 12,79 e se
aproximado de sua Banda Inferior de Bollinger que indica o prego
de USS/cents 12,31. Neste contexto a Média Mével Exponencial de
40 dias ja refor¢a a sua inclinagdo negativa devendo cruzar
descendentemente a Média Mdvel Exponencial de 100 dias nas
préximas semanas, reforcando ainda mais a fragilidade técnica
deste ativo.

MERCADO EQUIVALENCIAS - Em Santos, a saca de 50 kg de aglcar
com até 150 Icumsa encerrou a quinta-feira estavel a RS 85,00
[USS/cents 14,49]. Em Ribeirdo Preto precos em alta de 1,18% R$
86,00 [USS/cents 14,66]. Embarcado em big bags ela é cotada a
USS 85,00 [USS/cents 14,49]. O aglicar com maior coloracdo, com
180 Icumsa, fico cotado ao redor de RS 85,00 [USS/cents 14,49].
Produto com 200 Icumsa foi cotado na faixa de RS 84,00
[USS/cents 14,32]. O aglticar com 300 Icumsa oscilou ao maximo de
RS 83,00 [USS/cents 14,15]. O etanol hidratado se mostrou 15,71%
menos vantajoso que o agucar bruto em Nova York equivalendo a
USS/cents 9,46 [PVU] e 20,07% menos vantajoso que o aglcar
cristal de Ribeirdo Preto, equivalendo a RS 50kg 67,94 [USS$/cents
11,59].

Curva de Pregos Futuros NY
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Informativo Diario

MERCADO FiSICO DE AGUCAR
REGIAO CENTRO-SUL-em saca de 50 kg -com impostos PVU
CompracVendedor Atual 1sem

Regido/Estado

Acucar & Etanol

10-set-20
1més 1ano

safras

mercado

o

Parana RS RS uss RS RS RS Referencial de Paridade - Exportagdo e Mercado Interno
Maringa 89,00 90,00 16,73 88,00 82,00 63,00 (em ddlares por tonelada)
Sdo Paulo 10/09/2020 Ice Futures* LIFFE***
- Ribeirdo Preto 86,00 88,00 16,17 85,00 79,00 60,00 Outubro/20 Margo/21 Agosto/20  Outubro/20
- Aragatuba 85,00 86,00 15,98 84,00 78,00 59,00 Bolsa* 262,57 277,34 354,30 352,10
Minas Gerais Diferencial de P olarizagao 10,63 11,23 14,35 14,26
Triéngulo Mineiro 87,00 88,00 16,35 86,00 80,00 61,00 Prémio/Desdgio -12,00 0,36 0,00 0,00
*PVU - Posto Veiculo Usina Prego FOB porto ** 261,21 288,94 368,65 366,36
INDICE CEPEA/ESALQ - SAO PAULO - DIARIO Frete usina porto 15,45 15,45 15,45 15,45
(Sugar Cristal com até 150 Icumsa - posto usina - com impostos) 10-set-20 Elevagao (fobizagao) 10,50 10,50 14,00 14,00
Atual Anterior Var% 1semana 1més 1lano  Custosacaria dupla exportagdo
Posto Usina RS 85,52 86,60 -1,25 85,39 79,53 60,42 VHP BRANCO
Posto Usina USS 16,09 16,37 -1,71 15,94 14,57 14,75 PVU (USS$/tonelada) 235,25 262,99 339,20 336,91
Média 3 ultimos dias RS 85,97 86,04 -0,09 85,23 79,30 60,10 PVU (USS$/saca 50kg) 11,76 13,15 16,96 16,85
US ICE - AGUCAR #11 - USS cents/libra peso: 10-set-20 PVU (R$/saca 50kg)** 62,58 69,95 90,23 89,62
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%)  Equivalente Interno (1) 74,72 83,53 107,73 107,01
Outubro/20 11,91 12,03 11,85 12,00 12,03 -0,99 Preco Cristal (lcumsa 145) - Ribeirdo Preto 86 86
Mar(;o/Zl 12,58 12,68 12,52 12,65 12,67 -0,71 Custo Refino Cristal (150) para Refinado (45) 1,7 1,7
Maio/21 12,46 12,52 12,41 12,49 12,51 -0,39 Preco Referencial Refinado (b) 87,7 87,7
LIFFE -Sugar #5 - USS/t: 10-set-20 Variagdo Refinado interno e exportagio (b/a) -0,19 -0,18
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%) NY em cents para R$/50kg
Agosto/ZO 354,30 353,70 358,20 357,20 358,00 -1,03 *Prego NY convertido em Dollares por tonelada '* Base cambial - Délar comercial
Outubro/20 352,10 351,20 355,20 355,20 355,00 -0,81 *+| jffe - referénciaincusa 150 **** FOB Porto com base em Santos/SP
Dezembro/ZO 353,30 352,70 356,50 355,90 356,50 -0,89 (D Acrescentar ICM S (799, Pis (165%) e Cofins (7,60%
{NDICES Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%) REGIAO NORDESTE-*em RS por saca de 50 kg-com impostos
Ibovespa 98.835 101.536 98.687 101.291 101.292 -2,42 10-set-20 Compra* Venda * US$/50kg USS/Cents
Dow Jones 27.535  28.175 27.447 28.023 27.535 1,45  Paraiba 82,00 83,00 15,41 13,98
Standard & Poors 3.339 3.426 3.329 3.413 3.339 -1,76  Alagoas 83,00 84,00 15,60 14,15
CAMBIO Fech. Max Min Abert. Var. (%) Pernambuco 83,00 84,00 15,60 14,15
Dolar Comercial 5,3200 5,3260 5,2710 5,3010 0,3300 Rio Grande do Norte 84,00 85,00 15,79 14,32
Euro/US$ 1,1879 1,1879 1,1812 1,1812  0,5600 Para/Belém** 97,28 98,28 82,22 27,28
USS/Yuan (China) 6,8352 6,8358 6,8352 6,8358 0,0000 ** preco com Frete de R$ 9,00 por saca incluso e imposto de entrada de 2,4%
Equivaléncia de Pregos dos Principais Produtos do Setor quinta-feira, 10 de setembro de 2020 US ICE - ACUCAR # 16 - US$ cents/libra peso:
Produto Change(%) R$/50kg R$/L R$/M? USS$/M? R$/Ton Change(%) US$/Ton Change(%) cents Venci t Var(%) Fech Ant
Acucar Fisico Santos 0,00 85,00 2,48 248153 46645 1.700,00 034 319,55 0,34 14,49 encimento ar ech. nt.
Acticar Fisico RP/SP 118 86,00 251 2510,73 471,94 1.720,00 083 32331 0,83 1466  Novembro-20 -0,08 12,67 12,68
Etanol Anidro 0,00 66,60 222 222000 417,29 1.331,97 0,34 250,37 0,34 11,36 Dezembro-20 0,08 12,67 12,68
Etanol Hidratado -0,46 67,94 2,17 2.170,00 407,89 1.358,76 0,80 255,41 0,80 11,58 Janeiro-21 0,11 26,77 26,80
Etanol Hidratado BM&F 0,00 56,75 1,81 1.812,50 340,70 1.134,91 0,34 213,33 0,34 9,68 Janeiro-22 0,00 26,55 26,55
Etanol Anidro CBOT 0,00 56,75 1,81 1.812,50 341,85 1.134,91 1,30 214,05 1,30 9,71 Margo-21 0.00 268 26.80
Ag\flcar NY -0,66 69,84 2,56 2.562,52 481,68 1.396,88 -1,00 262,57 -1,00 11,91 Margo-22 0,00 26,55 26,55
Agucar Londres -0,70 94,24 2,75 2.751,40 517,18 1.884,88 -1,03 354,30 -1,03 16,07 .
Agucar india 0,25 117,34 3,43 342560 643,91 2.346,74 0,09 441,12 0,09 20,01 Mafo/u 0,00 26,85 26,85
Acticar Russia 0,74 123,85 3,62 361568 679,64 247695 040 465,59 0,40 21,12 Maio-22 0,00 26,55 26,55
Actcar China 035 202,01 590 5.897,70 1.10859 4.040,28 001 759,45 0,01 34,45 Julho/21 0,00 26,95 26,95
Agucar Fisico com base Ribeirdo Preto. Etanol Anidro e Hidratado com Base em Ribeirdo Preto. Aglicar NY, base contrato driver NY. Acticar Londres base contrato driver em Londres. Jutho22 0,00 26,55 26,55
Aglcar Rassia,com base no mercado fisico de Moscow. Aglcar China, com base no primeiro contrato bolsa de Zhengzhou. Agucar India, com base no mercado spotde Nova Delhi Setembro/21 0,00 26,95 26,95
Prémios Didrios VHP base Santos | a granel | Pontos sobre Nova York Expectativa de Pregos Médios Para Aglicar Cristal com até 150 Icumsa
Data Setembro QOutubro Novembro Dezembro Base Ribeirdo Preto | 2020/21
25/08/2020 -10/-14 -2/-8 +5/+11 +5/+11 /8 8600 G safras oo
30/07/2020 -17/-14 -7/-9 +5/+11 +5/+11 mercado .
16/07/2020 -22/-30 -10/-15 +5/+11 +5/+11 RS 84,00
R$ 82,00
Prémios Cristal 150 lcumsa | Sacaria Dupla Exportagdo | USS/ton R$ 80,00 rsrra FS78%9
Entrega Setembro Outubro Novembro Dezembro RS 78,00
25/08/2020 +39/+43 +40/+43 +45 +46 ’
30/07/2020 +40/+44 +50/451 +55 RS 76,00
16/07/2020 +40/+44 +50/451 +55 R$73,72
18/06/2020 +57/+64 +60/+65 R$74,00
Prémios Cristal 45 Icumsa | Sacaria Dupla Exportagdo | USS/ton R$72,00
Entrega Agosto Setembro Outubro  Novembro  Dezembro "7 Jameio Fevereio Maigo  Abil  Maio  Juho  Juho  Agosto Setembro Outubro Novembro Dezembro
30/07/2020 +10 +13 - - -
MJaneiro M Fevereiro WMarco MAbril EMaio WJunho MJulho MAgosto M Setembro MOutubro M Novembro M Dezembro
18/06/2020 - +13 - - -
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REGIAO CENTRO-SUL - em litros e com impostos, exceto ICMS - PVU’ 10/09/20

COMPRA Venda atual 1sem 1 més 1ano
R$ R$ us$ R$ RS RS

Séo Paulo
Anidro C ivel
Ribeirdo Preto 2,22 2,26 0,4173 2,22 2,04 2,03
Aragatuba 2,20 2,23 0,4135 2,20 2,02 2,01
Paulinia 2,28 2,31 0,4286 2,28 2,10 2,09
Hidratado C: ivel (com imp menos o ICMS)
Ribeirdo Preto 1,91 1,92 0,3589 1,96 1,79 1,85
Aracgatuba 1,83 1,85 0,3441 1,83 1,83 1,83
Paulinia 1,97 1,99 0,3705 2,02 1,85 1,87
Parana ( com impostos)
Anidro 2,22 2,24 0,4173 2,22 2,04 2,03
Hidratado 2,17 2,19 0,4079 2,23 2,00 2,10

*PVU - Posto Veiculo Usina

iNDICE ESALQ - CENTRO-SUL - SEMANAL

(em litros sem impostos, exceto ICMS - PVU)

entre 31/08 e 04/09

atual uss$ 1Sem var. 1 més (R$) 1 ano (R$)
S&do Paulo
Hidratado Combustivel [1] 1,8151 0,3384 1,8095 0,31 1,6620 1,7217
Anidro Combustivel [2] 2,0827 0,3883 2,0404 2,07 1,8761 1,9324
Outros Fins Hidratado 1,8750 0,3496 1,8345 2,21 1,6727 1,7694
Indicador Didrio Paulinia - R$/metro ctbico |Spread Anidro [2] x Hidratado [1] (%) 14,74%
Hidratado Esalq atual anterior 1Sem Var.(%) 1més (R$) 1ano(RS)
Paulinea/SP 1.834,50 1.845,00 1.887,00 -0,57 1.735,50 1.811,50

COMPRA  VENDA COMPRA  VENDA Rio Grande

|Alagoas R$ R$  Paraiba R$ RS do Norte
Anidro Combustivel 2,45 2,50 Anidro 2,43 2,45 Anidro
Hidratado Combustivel 2,17 2,20 Hidratado 2,18 2,20 2,45
Per b Maranhdo Hidratado
Anidro Combustivel 2,42 2,47 Anidro 2,38 2,43 2,24
Hidratado Combustivel 2,24 2,29 Hidratado 2,17 2,20
Goids Anidro Int. Anidro Ext. Hidratado Int. Hidratado Ext. SP| MG NE

2,16 2,20 2,23 2,13 2,15

FECH. MiN

MAX

CBOT - ETANOL - USS$ cents por galdo 10/09/20

ANT.

VAR. (%)

Junho/20
Julho/20
Agosto/20

OUTROS COMBUSTIVEIS

FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%)
ICE FUTURES NY - PETROLEO - barril (WTI)
Junho/20
Julho/20
ICE FUTURES NY- GASOLINA - USS$ por galdo
Junho/20 1,0977
Julho/20 1,0865
LONDRES ICE - PETROLEO - barril tipo Brent
Julho/20 40,30 40,27 41,50 41,34 -2,51
Agosto/20 40,81 40,79 42,00 41,85 -2,48

Arbitragem Hidratado X Acticar NY

11,50
10,50 USS$/cents 11,22

9,50

8,50

US$/cents 9,46
7,50
Hidratado -15,71% acima do Agucar
,50
09/06/2020 23/06/2020 07/07/2020 21/07/2020 04/08/2020 18/08/2020 01/09/2020

-------------- Agtcar Nova York ------------- Hidratado Mercado Fisico

Analise Mercado de Etanol

O mercado fisico de etanol teve uma quinta-feira marcada por
pregos mais baixos sobre a maioria das regides produtoras do Centro-Sul
do pais. As indicagdes de vendas mais fracas do hidratado na regido
impactaram bastante os agentes fazendo as usinas a enfrentarem maior
pressdo por ajustes de baixa. Em agosto as vendas de hidratado vieram
em 1,58 bilhdo de litros, abaixo do nivel de 1,65 esperada pela SAFRAS &
Mercado para o periodo e também abaixo do més imediatamente
anterior em 1,60 bilhdo. No ano a queda é de mais de 20% contra o nivel
de 1,99 bilhdo visto no mesmo momento de 2019. Um novo ajuste de
baixa na gasolina agendado pela Petrobras completou ainda mais o
quadro negativo.

Pelo lado da arbitragem entre o hidratado no mercado fisico e o
aclcar de Nova York a quinta-feira foi marcada por queda no agucar e
no hidratado quase na que na mesma intensidade. Apesar disto a leve
valorizagdo do real contra o ddlar acabou fortalecendo brevemente os
pregos em centavos de délar do hidratado.

Neste contexto o hidratado em Ribeirdo Preto teve baixa de 0,46% a
RS 2,17 o litro com usinas tentando vender a RS 2,20. O anidro na
mesma localidade firme a RS 2,22 o litro com usinas tentando vender a
RS 2,26 e distribuidoras tentando comprar a RS 2,20 o litro. No Parand
hidratado em queda de 0,46% a RS 2,17 o litro com usinas tentando
vender a RS 2,20. Em Goids, vendas de hidratado para fora do estado,
com embarques a Minas Gerais e Sdo Paulo em baixa de 0,47% a RS 2,13
o litro com usinas tentando vender a R$ 2,15 o litro. Embarques ao
Nordeste em baixa de 0,46% a RS 2,15 o litro. Hidratado para dentro do
estado em queda de 0,45% a RS 2,23 o litro com usinas tentando vender
aR$ 2,25 o litro.

Anidro para fora do estado estavel a RS 2,20 o litro com usinas
tentando vender a RS 2,22 o litro, enquanto que, para dentro do estado
firme a RS 2,16 com usinas tentando vender a RS 2,18. Em Minas Gerais
hidratado em baixa de 0,46% a RS 2,17 o litro com usinas tentando
vender a RS 2,20 o litro e distribuidoras tentando comprar a RS 2,16.
Anidro no mesmo estado estavel a RS 2,22 o litro com usinas tentando
vender a RS 2,26. No Mato Grosso do Sul hidratado em queda de 0,47%
a RS 2,13 o litro com usinas tentando vender a RS 2,15 o litro. Em
Paulinia hidratado em queda de 0,44% a RS 2,24 o litro com usinas
tentando vendera RS 2,27 o litro.

No mercado de indicagdo de pregos spot para o final do més a
quinta-feira foi de novos ajustes de baixa para ativos mais longos. Fim de
setembro em alta de 1,41% a RS 2,26 o litro. Final de outubro queda de
0,59% a RS 2,31 o litro e final de novembro em queda de 0,52% a RS
2,32 o litro. Fim de dezembro estéavel a RS 2,35 o litro. Para janeiro de
2021 queda de 0,38% a RS 2,35 o litro. Final de fevereiro precos em alta
de 1,50% a RS 2,37, fim de marco estavel a RS 2,27, final de abril estavel
em RS 2,27 o litro e fim de maio de 2021 estavel a RS 2,18.

CONVERTIBILIDADE E COMPARATIVO

ETANOL EAGUCAR (BASE VHP)

Anidro Hidratado
Preco (Spot) (1) RS/L 2,2200 2,1700
PIS(1) 0,02338 0,02338
Cofins (1) 0,10752 0,10752
ICMS 0,00% 12%
Base (s/imposto) 2,0891 1,7787
Etanol H/A(2) - 1,8457
Conversdo (VHP) (a) 62,42 57,55
PregoAgucar VHP(b) 74,72 74,72
Diferenga (a/b) -16,46% -22,97%
Conversdo (Branco) 62,67 57,78
(1) Com Impostos ao produtor
(2) Conversdo de etanol hidratado em anidro
(a) Etanol convertido em VHP (R$/50 kg)
(b) Preco agucar VHP (PVU)




