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Analise Mercado de A;l:lcar: Aclcar com novas baixas em Nova York com rolagem de posi¢des

Outubro/20 ainda segue com driver do mercado em meio a fundamentos da Asia e queda na demanda

internacional; Petréleo em baixa complica cendrio

ANALISE DE MERCADO - O mercado de aglcar teve uma sexta-
feira marcada por novas desvalorizagdes do aglcar no mercado
internacional diante do refor¢o do quadro de ampliagdo da oferta e
reducdo na demanda internacional pela commodity. A temporada
de divulgacdo dos dados de PIB do segundo trimestre também
jogou um “balde de agua fria” na percep¢do dos players
internacionais mais imediatistas no mercado, o que ajudou a dar o
tom negativo no dia pelo quarto dia consecutivo. O detalhe é que
tudo isto tem acontecido em maio ao “despertar” da OIA para o
cendrio de maior oferta internacional e menor demanda diante dos
efeitos da pandemia e da recuperagdo das safras 2020/21 ao longo
da Asia.

Ainda no fim de agosto a SAFRAS & Mercado havia alertado sobre
o movimento de rolagem de posicdes de Outubro/20 para
Margo/21 com a alteracdo no driver prevista para o longo da
primeira quinzena de setembro. Por si sé este ja seria um
movimento de redugdo na volatilidade e manutengdo da tendéncia
de baixa sobre Outubro/20 daqui para frente, como temos visto.
Ainda no pregdo da sexta-feira, 4, Outubro/20 detinha 350 mil
posicdes em aberto contra 292 mil de Margo/21. Depois disto
tivemos movimento de atualizagdo do PIB do segundo trimestre
em um grande numero de economias internacionais. A queda de
mais de 9% no PIB do Brasil nem chegou perto da queda do PIB da
india que recuou 23% no mesmo periodo. Temos ai uma
verdadeira queda no precipicio macroecondmico e fiscal do pais
que tem por tradigdo financiar em larga escala o setor produtivo de
agucar.

O cendrio fica ainda mais complexo quando o setor local da
commodity pressiona o governo por ampliagdo das cotas de
exportagdo com o objetivo de escoar ao mercado internacional o
acucar estocado frente a redugdo na demanda interna, reflexos da
demanda reduzida pela pandemia. Logo, o governo indiano se
depara com um contexto de que, além de ter perdido receita pela
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desaceleragdo da economia é também impelido a gastar mais para
“salvar” o a o ficar de um dos setores diretamente impactados por
estes efeitos. A grande pergunta é se existe uma margem fiscal
para a india ampliar gastos em meio a tamanha queda na
economia. Caso ndo ocorra, uma onda de quebras, recuperagdes
judiciais e reestruturagdes no setor local pode ser vista.

No meio disto tudo temos um barril de petréleo em baixa em
Londres, tendo este perdido o nivel dos USS 45,00 visto em agosto
de modo a se manter em US$ 43,00 de setembro. O petrdleo por
sua vez também reflete uma onda de desaceleragdes nos PIBs
internacionais vistos durante o segundo trimestre, o que bate forte
nas demais commodities como um todo, incluindo o aguticar. Porem
a SAFRAS & Mercado alerta que os dados do terceiro trimestre
tenderdo a refletir uma economia com niveis de reagdo mais
amplos que o segundo tri deste ano, além do claro carregamento
estatistico no comparativo da margem, o que provocarda uma
reacdo nos mercados. E claro que existe ainda um timming muito
grande para isto acontecer, sendo que, até Ia o mercado de agucar
devera ser impactado pela entrada da safra nova ja recuperada da
Asia.

MERCADO EQUIVALENCIAS - Em Santos, a saca de 50 kg de aglcar
com até 150 Icumsa encerrou a sexta-feira estavel a RS 85,00
[USS/cents 14,53]. Em Ribeirdo Preto precos firmes RS 85,00
[USS/cents 14,53]. Embarcado em big bags ela é cotada a USS$
84,00 [USS/cents 14,36]. O aglicar com maior coloragdo, com 180
Icumsa, fico cotado ao redor de RS 84,00 [USS/cents 14,36].
Produto com 200 Icumsa foi cotado na faixa de RS 83,00
[USS/cents 14,19]. O aguticar com 300 Icumsa oscilou ao maximo de
R$ 82,00 [USS$/cents 14,01]. O etanol hidratado se mostrou 8,87%
menos vantajoso que o agucar bruto em Nova York equivalendo a
USS/cents 9,62 [PVU] e 18,97% menos vantajoso que o aglcar
cristal de Ribeirdo Preto, equivalendo a RS 50kg 68,88 [USS/cents
11,77).

Curva de Pregos Futuros NY

Contratos Futuros | Bolsa de NY | Agiicar Bruto | US$/cents
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MERCADO FiSICO DE AGUCAR
REGIAO CENTRO-SUL-em saca de 50 kg -com impostos PVU
CompracVendedor Atual 1sem 1

Regido/Estado

Acucar & Etanol

4-set-20
més 1ano

safras

mercado

o

Parana RS RS uss RS RS RS Referencial de Paridade - Exportagdo e Mercado Interno
Maringa 88,00 89,00 16,58 86,00 82,00 64,00 (em ddlares por tonelada)
Sdo Paulo 04/09/2020 Ice Futures* LIFFE***
- Ribeirdo Preto 85,00 87,00 16,01 83,00 79,00 61,00 Outubro/20 Margo/21 Agosto/20  Outubro/20
- Aragatuba 84,00 85,00 15,83 82,00 78,00 60,00 Bolsa* 263,01 278,00 354,50 355,10
Minas Gerais Diferencial de P olarizagao 10,65 11,26 14,36 14,38
Triéngulo Mineiro 86,00 87,00 16,20 84,00 80,00 62,00 Prémio/Desdgio -12,00 0,36 0,00 0,00
*PVU - Posto Veiculo Usina Prego FOB porto ** 261,66 289,62 368,86 369,48
INDICE CEPEA/ESALQ - SAO PAULO - DIARIO Frete usina porto 15,49 15,49 15,49 15,49
(Sugar Cristal com até 150 Icumsa - posto usina - com impostos) 4-set-20 Elevagao (fobizagao) 10,50 10,50 14,00 14,00
Atual Anterior Var% 1semana 1més 1lano  Custosacaria dupla exportagdo
Posto Usina RS 85,74 85,46 0,33 84,14 79,62 61,03 VHP BRANCO
Posto Usina USS 16,16 16,15 0,06 15,02 15,03 14,87 PVU (USS$/tonelada) 235,68 263,64 339,37 340,00
Média 3 ultimos dias RS 85,53 85,34 0,23 83,58 79,02 61,36 PVU (USS$/saca 50kg) 11,78 13,18 16,97 17,00
US ICE - AGUCAR #11 - USS cents/libra peso: 4-set-20 PVU (R$/saca 50kg)** 62,55 69,97 90,07 90,23
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%)  Equivalente Interno (1) 74,69 83,55 107,55 107,74
Outubro/20 11,93 12,14 11,86 12,09 12,07 -1,15 Preco Cristal (lcumsa 145) - Ribeirdo Preto 85 85
Mar(;o/Zl 12,61 12,80 12,55 12,75 12,74 -1,02 Custo Refino Cristal (150) para Refinado (45) 1,7 1,7
Maio/21 12,51 12,71 12,46 12,65 12,65 -1,10 Preco Referencial Refinado (b) 86,7 86,7
LIFFE -Sugar #5 - USS/t: 4-set-20 Variagdo Refinado interno e exportagio (b/a) -0,19 -0,20
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%) NY em cents para R$/50kg
Agosto/ZO 354,50 352,20 357,10 354,00 353,60 0,25 *Prego NY convertido em Dollares por tonelada '* Base cambial - Délar comercial
Outubro/20 355,10 353,10 358,70 357,80 357,50 -0,67 *+| jffe - referénciaincusa 150 **** FOB Porto com base em Santos/SP
Dezembro/ZO 357,20 355,60 361,10 360,50 360,00 -0,77 (D Acrescentar ICM S (799, Pis (165%) e Cofins (7,60%
{NDICES Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%) REGIAO NORDESTE-*em RS por saca de 50 kg-com impostos
Ibovespa 101.226 101.582 98.961 100.733 100.721 0,50 4-set-20 Compra* Venda * US$/50kg USS/Cents
Dow Jones 28.133  28.540 27.665 28.341 28.293 0,56 Paraiba 82,00 83,00 15,45 14,01
Standard & Poors 3.435 3.467 3.350 3.454 3.455 0,57 Alagoas 83,00 84,00 15,64 14,19
CAMBIO Fech. Max Min Abert. Var. (%) Pernambuco 83,00 84,00 15,64 14,19
Dolar Comercial 5,3080 5,3290 5,2480 5,3040 0,3200 Rio Grande do Norte 84,00 85,00 15,83 14,36
Euro/USS$ 1,1821 1,1832 1,1821 1,1832 -0,0900 Pard/Belém** 96,26 97,26 81,35 26,99
USS/Yuan (China) 6,8441 6,8501 6,8441 6,8501 -0,0800 ** preco com Frete de R$ 9,00 por saca incluso e imposto de entrada de 2,4%
Equivaléncia de Pregos dos Principais Produtos do Setor sexta-feira, 4 de setembro de 2020 US ICE - ACUCAR # 16 - US$ cents/libra peso:
Produto Change(%) R$/50kg R$/L R$/M? USS$/M? R$/Ton Change(%) US$/Ton Change(%) cents Venci t Var(%) Fech Ant
Acucar Fisico Santos 0,00 85,00 2,48 248153 467,51 1.700,00 032 32027 0,32 14,53 encimento ar ech. nt.
Agticar Fisico RP/SP 0,00 85,00 2,48 248153 467,51 1.700,00 032 32027 0,32 1453  Novembro-20 2,90 12,74 13,12
Etanol Anidro 0,00 66,60 222 222000 41824 1.331,97 032 25094 0,32 11,38 Dezembro-20 -2,90 12,74 13,12
Etanol Hidratado -0,45 68,88 2,20 2.200,00 414,47 137754 0,77 259,52 0,77 11,77 Janeiro-21 0,74 26,75 26,95
Etanol Hidratado BM&F 0,00 56,75 1,81 1.812,50 341,47 1.134,91 032 213,81 0,32 9,70 Janeiro-22 0,00 26,6 26,60
Etanol Anidro CBOT 0,32 27,96 0,93 932,09 175,60 559,24 0,64 105,36 0,64 4,78 Marco-21 067 26.72 26.90
ACl:ICar NY 0,84 69,80 2,56 2.561,04 482,49 1.396,07 1,16 263,01 1,16 11,93 Marco-22 0,00 266 266
Aglcar Londres 0,58 94,08 2,75 2.746,75 517,47 1.881,69 0,25 354,50 0,25 16,08 .
Agucar india 0,46 117,32 3,43 342524 64530 2.346,49 014 442,07 0,14 20,05 Mafo/“ 037 268 26,9
Acticar Russia 0,52 123,15 3,60 359538 677,35 2.463,05 020 464,03 0,20 21,05 Maio-22 0,00 26,6 26,6
Aglcar China 0,41 199,63 583 5.82807 1.097,98 3.992,58 0,09 752,18 0,09 34,12 Jutho/21 0,37 26,9 27
Agucar Fisico com base Ribeirdo Preto. Etanol Anidro e Hidratado com Base em Ribeirdo Preto. Aglicar NY, base contrato driver NY. Acticar Londres base contrato driver em Londres. Jutho22 0,00 26,6 26,6
Aglcar Rassia,com base no mercado fisico de Moscow. Aglcar China, com base no primeiro contrato bolsa de Zhengzhou. Agucar India, com base no mercado spotde Nova Delhi Setembro/21 0,37 26,9 27
Prémios Didrios VHP base Santos | a granel | Pontos sobre Nova York Expectativa de Pregos Médios Para Aglicar Cristal com até 150 Icumsa
Data Setembro QOutubro Novembro Dezembro Base Ribeirdo Preto | 2020/21
25/08/2020 -10/-14 -2/-8 +5/+11 +5/+11 /8 8600 G safras oo
30/07/2020 -17/-14 -7/-9 +5/+11 +5/+11 mercado .
16/07/2020 -22/-30 -10/-15 +5/+11 +5/+11 RS 84,00
R$ 82,00
Prémios Cristal 150 lcumsa | Sacaria Dupla Exportagdo | USS/ton R$ 80,00 rsrra FS78%9
Entrega Setembro Outubro Novembro Dezembro RS 78,00
25/08/2020 +39/+43 +40/+43 +45 +46 ’
30/07/2020 +40/+44 +50/451 +55 R$ 76,00
16/07/2020 +40/+44 +50/451 +55 R$73,72
18/06/2020 +57/+64 +60/+65 R$74,00
Prémios Cristal 45 Icumsa | Sacaria Dupla Exportagdo | USS/ton R$72,00
Entrega Agosto Setembro Outubro Novembro Dezembro ! Janeiro  Fevereiro  Margo Abril Maio Junho Julho Agosto  Setembro Outubro Novembro Dezembro
30/07/2020 +10 +13 - - -
MJaneiro M Fevereiro WMarco MAbril EMaio WJunho MJulho MAgosto M Setembro MOutubro M Novembro M Dezembro
18/06/2020 - +13 - - -
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REGIAO CENTRO-SUL - em litros e com impostos, exceto ICMS - PVU’ 04/09/20

COMPRA Venda atual 1sem 1 més 1ano
R$ R$ us$ R$ RS RS

Séo Paulo
Anidro C ivel
Ribeirdo Preto 2,22 2,26 0,4182 2,15 2,06 2,05
Aragatuba 2,20 2,23 0,4145 2,13 2,04 2,03
Paulinia 2,28 2,31 0,4295 2,21 2,12 2,11
Hidratado Combustivel (com imp menos o ICMS)
Ribeirdo Preto 1,94 1,95 0,3647 1,95 1,80 1,85
Aracgatuba 1,83 1,85 0,3448 1,83 1,83 1,83
Paulinia 2,00 2,02 0,3763 1,99 1,85 1,85
Parana ( com impostos)
Anidro 2,22 2,24 0,4182 2,15 2,06 2,05
Hidratado 2,20 2,22 0,4145 2,22 2,05 2,09

*PVU - Posto Veiculo Usina

iNDICE ESALQ - CENTRO-SUL - SEMANAL

(em litros sem impostos, exceto ICMS - PVU)

entre 31/08 e 04/09

atual uss$ 1Sem var. 1 més (R$) 1 ano (R$)
S&do Paulo
Hidratado Combustivel [1] 1,8151 0,3384 1,8095 0,31 1,6620 1,7217
Anidro Combustivel [2] 2,0827 0,3883 2,0404 2,07 1,8761 1,9324
Outros Fins Hidratado 1,875 0,3496 1,8345 2,21 1,6727 1,7694
Indicador Didrio Paulinia - R$/metro ctbico |Spread Anidro [2] x Hidratado [1] (%) 14,74%
Hidratado Esalq atual anterior 1Sem Var.(%) 1més (R$) 1ano(RS)
Paulinea/SP 1.881,00 1.873,50 1.889,50 0,40 1.740,00 1.774,50
COMPRA  VENDA COMPRA  VENDA Rio Grande
|Alagoas R$ R$  Paraiba R$ RS do Norte
Anidro Combustivel 2,45 2,50 Anidro 2,43 2,45 Anidro
Hidratado Combustivel 2,17 2,20 Hidratado 2,18 2,20 2,45
Per b Maranhdo Hidratado
Anidro Combustivel 2,42 2,47 Anidro 2,38 2,43 2,24
Hidratado Combustivel 2,24 2,29 Hidratado 2,17 2,20
Goids Anidro Int. Anidro Ext. Hidratado Int. Hidratado Ext. SP| MG NE
2,16 2,20 2,27 2,17 2,21
FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%)
Junho/20 1,306 0,00
Julho/20 1,307 0,00
Agosto/20 1,312 0,00

OUTROS COMBUSTIVEIS

FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%)
ICE FUTURES NY - PETROLEO - barril (WTI)
Junho/20 39,57 39,35 41,87 41,25 -4,35
Julho/20 39,94 39,75 42,19 41,60 -4,26
ICE FUTURES NY- GASOLINA - US$ por galdo
Junho/20 1,1706 1,1557 1,2104 1,2049 -2,84
Julho/20 1,1474 1,1337 1,1855 1,1797 -2,73
LONDRES ICE - PETROLEO - barril tipo Brent
Julho/20 45,05
Agosto/20 42,43 42,30 44,54 44,07 -3,72

11,50

10,50

Arbitragem Hidratado X Acticar NY

US$/cents 10,57

9,50
8,50
USS$/cents 9,62
7,50
Hidratado -8,97% acima do Agticar
6,50
04/06/2020 18/06/2020 02/07/2020 16/07/2020 30/07/2020 13/08/2020 27/08/2020

Agucar Nova York ---

Hidratado Mercado Fisico

Analise Mercado de Etanol

A sexta-feira foi um dia de prego mais baixos para o hidratado na
maioria das regides produtoras do Centro-Sul. As usinas tém se
mostrado mais agressivas na redugdo em suas disponibilidades de
venda diante da necessidade e caixa no curto prazo em fungdo da
semana de pagamentos. Na outra ponta, observando este cenario,
temos distribuidoras entrando somente em fungdo de volumes
pequenos e pontuais no sentido de formar uma pressdo ainda maior
aos pregos, formando um contexto de quedas mais pronunciadas.
Porém, a SAFRAS & Mercado alerta que, passada a semana de
pagamentos, os pre¢os tendem a voltar a sua trajetéria de alta.

Pelo lado da arbitragem entre o hidratado no mercado fisico e o

acucar de Nova York a sexta-feira foi de precos mais baixos para o
acucar e para o etanol com o real mais forte oferecendo um suporte
ao etanol e mantendo a desvantagem deste cada vez menor.
Neste contexto o hidratado em Ribeirdo Preto teve queda de 0,45% RS
2,20 o litro com usinas tentando vender a RS 2,23. O anidro na mesma
localidade firme a RS 2,22 o litro com usinas tentando vender a RS
2,26 e distribuidoras tentando comprar a R$ 2,20 o litro. No Parana
hidratado em baixa de 0,45% a RS 2,20 o litro com usinas tentando
vender a R$ 2,23. Em Goias, vendas de hidratado para fora do estado,
com embarques a Minas Gerais e S30 Paulo em baixa de 0,44% a RS
2,17 o litro com usinas tentando vender a R$ 2,20 o litro. Embarques
ao Nordeste em baixa de 0,46% a RS 2,20 o litro. Hidratado para
dentro do estado em queda de 0,44% a RS 2,27 o litro com usinas
tentando vender a RS 2,30 o litro.

Anidro para fora do estado em alta de 0,46% a RS 2,20 o litro
com usinas tentando vender a RS 2,22 o litro, enquanto que, para
dentro do estado alta de 0,47% a RS 2,16 com usinas tentando vender
a RS 2,18. Em Minas Gerais hidratado em queda de 0,45% a RS 2,20 o
litro com usinas tentando vender a RS 2,24 o litro e distribuidoras
tentando comprar a RS 2,18. Anidro no mesmo estado estavel a RS
2,22 o litro com usinas tentando vender a RS 2,26. No Mato Grosso do
Sul hidratado em queda de 0,91% a R$ 2,17 o litro com usinas
tentando vender a RS 2,20 o litro. Em Paulinia hidratado firme a RS
2,27 o litro com usinas tentando vender a RS 2,31 o litro.

No mercado de indicagdo de pregos spot para o final do més a
sexta-feira foi marcada por novos ajustes de baixa. Fim de setembro
em queda de 1,26% a RS 2,30 o litro. Final de outubro queda de 0,87%
a RS 2,38 o litro e final de novembro em queda de 1,05% a RS 2,38 o
litro. Fim de dezembro queda de 1,35% a RS 2,41 o litro. Para janeiro
de 2021 queda de 1,12% a RS 2,41 o litro. Final de fevereiro pregos em
queda de 1,05% a R$ 2,27, fim de marco estavel a RS 2,27, final de
abril estavel em RS 2,27 o litro e fim de maio de 2021 estavel a RS
2,18.

CONVERTIBILIDADE E COMPARATIVO

ETANOL EAGUCAR (BASE VHP)

Anidro Hidratado
Preco (Spot) (1) RS/L 2,2200 2,2000
PIS(1) 0,02338 0,02338
Cofins (1) 0,10752 0,10752
ICMS 0,00% 12%
Base (s/imposto) 2,0891 1,8051
Etanol H/A(2) - 1,8731
Conversdo (VHP) (a) 62,42 58,41
PregoAgucar VHP(b) 74,69 74,69
Diferenga (a/b) -16,42% -21,80%
Conversdo (Branco) 62,67 58,64
(1) Com Impostos ao produtor
(2) Conversdo de etanol hidratado em anidro
(a) Etanol convertido em VHP (R$/50 kg)
(b) Preco agucar VHP (PVU)




