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Analise Mercado de A;l:lcar: Sexta-feira com quedas moderadas no petréleo e aglicar

Tendéncia de alta mira os USS/cents 13,75 no curto prazo com petrdéleo ja apresentando sinais de saturacio;
Movimentos do aglcar podem refletir baixas do combustivel féssil

ANALISE DE MERCADO - O mercado de aglcar teve uma sexta-
feira marcada por ajustes moderados de baixa sobre o atual
contrato driver Margo/21 que encerrou o dia negociado a
USS$/cents 13,20 com baixa de 0,22%. Este ativo passou a terceira
semana inteira oscilando sob influéncia do furacdo Sally que
acabou dando landfall no Alabama ainda na quarta-feira, dia 16. O
detalhe é que de |3 para ca ele acabou se dissipando e, com ele, o
“mercado de risco climdtico”. Ocorrido este evento fica entdo a
duvida sobre quanto tempo serd necessario para o mercado de
petrdleo voltar aos seus préprios fundamentos. A expectativa da
SAFRAS & Mercado é que a quarta semana de setembro devera ser
este momento. Com isto, os efeitos sobre o aglcar devem ser
diretamente proporcionais.

E quais sdo os fundamentos do mercado de petrdleo? Esta é uma
pergunta importantissima para buscar antecipar movimentos do
aclcar de modo tdo importante quanto estar ciente dos
fundamentos do préprio aglcar e de seus derivados, como o
etanol. Antes da formagdo do furacdo Sally o mercado de petrdleo
se encontrava em um cenario relativamente complicado em seu
curto prazo, com o nivel de preco de USS$/40,00 o barril recém
tendo sido perdido apds méximas que chegaram em USS$/ 45,00 no
més anterior, em agosto. Neste contexto o mercado se mostrava
claramente “desconfiado” com os efeitos dos pacotes de estimulos
governamentais que apenas sustentavam a demanda de alguns
setores de modo claramente artificial. Depois disto haviam ainda
relatérios da AIE e da OPEP+ versando sobre a fragilidade da
demanda esperada para os proximos meses.

Seguidos estes movimentos vinham até mesmo ajustes negativos
nos pregos de entrega fisica de petréleo para os Estados Unidos e
Asia por parte da Saudi Aranco em duas ocasides consecutivas. O
background para tudo isso é um cenario conjuntural e
macroecondmico internacional ainda muito fragil sob os efeitos da
pandemia e das medidas de afastamento social. Logo, a grande
questdo que se levanta é se este cendrio todo foi alterado com a
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formacgdo e passagem do furacdo Sally? Ou teria sido ele apenas
“mascarado” temporariamente? Logo a SAFRAS & Mercado
mantém seu alerta ainda mais forte sobre o desenvolvimento dos
precos do petréleo e do aglcar ao longo da quarta semana de
setembro. Além disso ndo podemos esquecer da natural tendéncia
de realizagdo de lucros do mercado, que, por si s6, jamais deve ser
descartada.

Graficamente ha um direcionamento muito claro da linha de prego
de Margo/21 até o suporte natural e psicolégico de USS/cents
13,75. Com base nisto é que este ativo passou a se alinhar junto a
sua banda superior de Bollinger em USS/cents 13,27.
Consequentemente se distancia positivamente de sua MME-100
em USS/cents 12,79. Apesar do tom positivo que os graficos
assumem na leitura de curto prazo é importante ndo esquecer dos
fundamentos do aglcar e do petréleo esperados para o
desenvolvimento da quarta semana de setembro que deverdo
indicar uma reversdo dos ganhos visto da semana anterior. Logo,
existe a probabilidade elevada de que vetores externos ao mercado
de aglcar assim como os seus proprios fundamentos se
sobreponham 3&s indicagOes graficas de curto prazo e a quarta
semana de setembro seja marcada por profundas desvalorizagGes
no agucar e seus derivados.

MERCADO EQUIVALENCIAS - Em Santos, a saca de 50 kg de aglcar
com até 150 Icumsa encerrou a sexta-feira estadvel RS 85,00
[USS/cents 14,35]. Em Ribeirdo Preto precos firmes a RS 86,00
[USS/cents 14,51]. Embarcado em big bags ela é cotada a US$
85,00 [USS/cents 14,35]. O aglicar com maior coloragdo, com 180
Icumsa, fico cotado ao redor de RS 85,00 [US$/cents 14,35].
Produto com 200 Icumsa foi cotado na faixa de RS 84,00
[USS$/cents 14,18]. O aguticar com 300 Icumsa oscilou ao maximo de
RS 83,00 [USS/cents 14,01]. O etanol hidratado se mostrou 21,02%
menos vantajoso que o agucar bruto em Nova York equivalendo a
USS/cents 9,50 [PVU] e 18,97% menos vantajoso que o aglcar
cristal de Ribeirdo Preto, equivalendo a RS 50kg 68,88 [USS/cents
11,63).

Curva de Pregos Futuros NY

Contratos Futuros | Bolsa de NY | Agiicar Bruto | US$/cents
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MERCADO FiSICO DE AGUCAR
REGIAO CENTRO-SUL-em saca de 50 kg -com impostos PVU
CompracVendedor Atual 1sem

18-set-20
1més 1ano

Regido/Estado

Parana RS RS uss RS RS RS Referencial de Paridade - Exportagdo e Mercado Interno
Maringa 89,00 90,00 16,56 88,00 82,00 63,00 (em ddlares por tonelada)
Sdo Paulo 18/09/2020 Ice Futures* LIFFE***
- Ribeirdo Preto 86,00 88,00 16,00 85,00 79,00 60,00 Outubro/20 Margo/21 Agosto/20  Outubro/20
- Aragatuba 85,00 86,00 15,81 84,00 78,00 59,00 Bolsa* 281,53 294,98 371,50 371,90
Minas Gerais Diferencial de P olarizagao 11,40 11,95 15,05 15,06
Triéngulo Mineiro 87,00 88,00 16,19 86,00 80,00 61,00 Prémio/Desdgio -12,00 0,36 0,00 0,00
*PVU - Posto Veiculo Usina Prego FOB porto ** 280,93 307,29 386,55 386,96
iNDICE CEPEA/ESALQ - SAO PAULO - DIARIO Frete usina porto 15,29 15,29 15,29 15,29
(Sugar Cristal com até 150 Icumsa - posto usina - com impostos) 18-set-20 Elevagao (fobizagao) 10,50 10,50 14,00 14,00
Atual Anterior Var% 1semana 1més 1lano  Custosacaria dupla exportagdo
Posto Usina RS 86,93 86,16 0,89 85,74 79,53 60,12 VHP BRANCO
Posto Usina US$ 16,20 16,45 -1,52 16,16 14,57 14,80 PVU (USS$/tonelada) 255,14 281,49 357,25 357,67
Média 3 ultimos dias RS 86,52 86,36 0,19 85,53 79,30 60,23 PVU (USS$/saca 50kg) 12,76 14,07 17,86 17,88
US ICE - AGUCAR #11 - USS cents/libra peso: 18-set-20 PVU (R$/saca 50kg)** 68,57 75,65 96,01 96,12
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%)  Equivalente Interno (1) 81,87 90,33 114,64 114,77
Outubro/20 12,77 12,79 12,50 12,62 12,62 1,18 Preco Cristal (lcumsa 145) - Ribeirdo Preto 86 86
Mar(;o/Zl 13,38 13,40 13,10 13,30 13,23 1,13 Custo Refino Cristal (150) para Refinado (45) 1,7 1,7
Maio/21 13,17 13,19 12,94 13,04 13,05 0,91 Preco Referencial Refinado (b) 87,7 87,7
LIFFE -Sugar #5 - USS/t: 18-set-20 Variagdo Refinado interno e exportagio (b/a) -0,24 -0,24
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%) NY em cents para R$/50kg
Agosto/ZO 371,50 365,50 372,50 370,30 368,20 0,89 *Prego NY convertido em Dollares por tonelada '* Base cambial - Délar comercial
Outubro/20 371,90 365,90 372,10 370,00 368,20 1 *+| jffe - referénciaincusa 150 **** FOB Porto com base em Santos/SP
Dezembro/ZO 374,70 368,90 374,80 372,40 371,20 0,94 (D Acrescentar ICM S (799, Pis (165%) e Cofins (7,60%
{NDICES Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%) REGIAO NORDESTE-*em RS por saca de 50 kg-com impostos
Ibovespa 98.327 100.102 98.045 100.098 100.098 -1,76 18-set-20 Compra* Venda * US$/50kg USS/Cents
Dow Jones 27.657  27.947 27.488 27.865 27.902 0,88  Paraiba 82,00 83,00 15,26 13,84
Standard & Poors 3.326 3.357 3.302 3.357 3.357 0,92 Alagoas 83,00 84,00 15,44 14,01
CAMBIO Fech. Max Min Abert. Var. (%) Pernambuco 83,00 84,00 15,44 14,01
Dolar Comercial 5,3750 5,3770 5,2460 5,2480 2,7300 Rio Grande do Norte 84,00 85,00 15,63 14,18
Euro/USS$ 1,1857 1,1857 1,1824 1,1824 0,2700 Pard/Belém** 97,28 98,28 82,22 27,28
USS/Yuan (China) 6,7711 6,7711 6,7686 6,7686 0,0300 ** preco com Frete de R$ 9,00 por saca incluso e imposto de entrada de 2,4%
Equivaléncia de Pregos dos Principais Produtos do Setor sexta-feira, 18 de setembro de 2020 US ICE - ACUCAR # 16 - US$ cents/libra peso:
Produto Change(%) R$/50kg R$/L R$/M? USS$/M? R$/Ton Change(%) US$/Ton Change(%) cents Venci t Var(%) Fech Ant
Agucar Fisico Santos 0,00 8500 2,48 248153 461,68 1.700,00 2,66 316,28 2,66 14,35 Sncimento ar Seh. ot
Acticar Fisico RP/SP 0,00 86,00 251 2510,73 467,11 1.720,00 2,66 320,00 2,66 14,51 Novembro-20 2,40 13,23 12,92
Etanol Anidro 2,30 66,60 2,22 222000 413,02 1.331,97 0,42 247,81 0,42 11,24 Dezembro-20 2,40 13,23 12,92
Etanol Hidratado 2,80 68,88 2,20 2.200,00 409,30 1.377,54 0,07 256,29 0,07 11,62 Janeiro-21 0,00 27,25 27,25
Etanol Hidratado BM&F 0,00 56,75 1,81 1.812,50 337,21 1.134,91 2,66 211,15 2,66 9,58 Janeiro-22 0,00 26,7 26,70
Etanol Anidro CBOT 0,00 56,75 1,81 1.81250 341,85 1.134,91 1,30 214,05 1,30 9,71 Marco-21 018 2725 2720
ACl:ICar NY 3,95 75,66 2,78 277596 516,46 1.513,23 1,19 281,53 1,19 12,77 Marco-22 0,00 267 26,7
Agucar Londres 3,65 99,84 2,91 2.914,80 542,29 1.996,81 0,90 371,50 0,90 16,85 .
Agucar india 2,82 118,77 3,47 3.467,40 64510 2.37538 0,08 441,93 0,08 20,05 Maf"/“ 018 27,35 27,3
Acticar Russia 2,43 142,85 4,17 4.170,57 77592 2.857,09 029 531,55 0,29 24,11 Maio-22 0,00 26,7 26,7
Aglcar China 2,70 209,17 6,11 6.106,62 1.136,12 4.183,40 0,04 778,31 0,04 35,30 Jutho/21 0,00 27,35 27,35
Agucar Fisico com base Ribeirdo Preto. Etanol Anidro e Hidratado com Base em Ribeirdo Preto. Aglicar NY, base contrato driver NY. Acticar Londres base contrato driver em Londres. Jutho22 0,00 26,7 26,7
Aglcar Rassia,com base no mercado fisico de Moscow. Aglcar China, com base no primeiro contrato bolsa de Zhengzhou. Agucar India, com base no mercado spotde Nova Delhi Setembro/21 0,00 27.35 27.35
Prémios Didrios VHP base Santos | a granel | Pontos sobre Nova York Expectativa de Pregos Médios Para Aglicar Cristal com até 150 Icumsa
Data Setembro Qutubro Novembro Dezembro  Janeiro Base Ribeirdo Preto | 2020/21
11/09/2020 -5/-7 -4/-8 +9 flat -30 /8 8600 g safras oo
25/08/2020 -10/-14 -2/-8 +5/+11 +5/+11 MENCACo .
30/07/2020 -17/-14 -7/-9 +5/+11 +5/+11 RS 84,00
16/07/2020 -22/-30 -10/-15 +5/+11 +5/+11 R$82,00
Prémios Cristal 150 Icumsa | Sacaria Dupla Exportagdo | USS/ton R$ 80,00 wsr7a
Entrega Setembro Outubro Novembro Dezembro RS 78,00
11/09/2020 +44 +41 +43 +45 ’
25/08/2020 +39/+43 +40/+43 +45 +46 RS 76,00
30/07/2020 +40/+44 +50/451 +55 R$73,72
16/07/2020 +40/+44 +50/451 +55 R$74,00
Prémios Cristal 45 Icumsa | Sacaria Dupla Exportagdo | USS/ton R$72,00
Entrega Setembro Outubro Novembro Dezembro ! Janeiro  Fevereiro Abril Maio Junho Julho Agosto  Setembro Outubro Novembro Dezembro
11/09/2020 +13 - - - -
30/07/2020 +13 ; : R : WJaneiro W Fevereiro WMaro MAbril WMaio WJjunho MJulho ®Agosto MSetembro MOutubro M Novembro M Dezembro
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REGIAO CENTRO-SUL - em litros e com impostos, exceto ICMS - PVU’ 18/09/20

COMPRA Venda atual 1sem 1 més 1ano
R$ R$ us$ R$ RS RS

Séo Paulo
Anidro C ivel
Ribeirdo Preto 2,22 2,26 0,4130 2,22 2,04 2,03
Aragatuba 2,20 2,23 0,4093 2,20 2,02 2,01
Paulinia 2,28 2,31 0,4242 2,28 2,10 2,09
Hidratado C: ivel (com imp menos o ICMS)
Ribeirdo Preto 1,94 1,95 0,3602 1,94 1,79 1,85
Aracgatuba 1,83 1,85 0,3405 1,83 1,83 1,79
Paulinia 1,97 1,99 0,3667 2,00 1,85 1,87
Parana ( com impostos)
Anidro 2,22 2,24 0,4130 2,22 2,04 2,03
Hidratado 2,20 2,22 0,4093 2,20 2,00 2,10

*PVU - Posto Veiculo Usina

iNDICE ESALQ - CENTRO-SUL - SEMANAL

(em litros sem impostos, exceto ICMS - PVU)

entre 14/09 e 18/09

atual uss$ 1Sem var. 1 més (R$) 1 ano (R$)
S&do Paulo
Hidratado Combustivel [1] 1,7616 0,3335 1,7741 -0,70 1,6613 1,6941
Anidro Combustivel [2] 2,0855 0,3949 2,0754 0,49 1,9104 1,8445
Outros Fins Hidratado 1,8292 0,3463 1,8334 -0,23 1,6789 1,7363
Indicador Didrio Paulinia - R$/metro ctbico |Spread Anidro [2] x Hidratado [1] (%) 18,39%
Hidratado Esalq atual anterior 1Sem Var.(%) 1més (R$) 1ano(RS)
Paulinea/SP 1.854,50 1.851,50 1.845,00 0,16 1.762,50 1.783,50
COMPRA  VENDA COMPRA  VENDA Rio Grande
|Alagoas R$ R$  Paraiba R$ RS do Norte
Anidro Combustivel 2,45 2,50 Anidro 2,43 2,45 Anidro
Hidratado Combustivel 2,17 2,20 Hidratado 2,18 2,20 2,45
Per b Maranhdo Hidratado
Anidro Combustivel 2,42 2,47 Anidro 2,38 2,43 2,24
Hidratado Combustivel 2,24 2,29 Hidratado 2,17 2,20
Goids Anidro Int. Anidro Ext. Hidratado Int. Hidratado Ext. SP| MG NE
2,18 2,20 2,25 2,12 2,14
FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%)
Junho/20 1,355 1,346 1,355 1,350 0,74
Julho/20 1,340 1,340 1,340 1,340 0,75
Agosto/20 1,345 0,74

OUTROS COMBUSTIVEIS

FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%)

ICE FUTURES NY - PETROLEO - barril (WTI)

Junho/20 40,87 40,30 41,49 40,97 0,24
Julho/20 41,07 40,52 41,72 41,20 0,36
ICE FUTURES NY- GASOLINA - US$ por galdo

Junho/20 1,2324 1,2114 1,2382 1,2244 0,65
Julho/20 1,2057 1,1891 1,2142 1,2017 0,33
LONDRES ICE - PETROLEO - barril tipo Brent

Julho/20 43,51 43,06 44,30 43,32 0,70
Agosto/20 43,94 43,52 44,67 44,23 0,65

Arbitragem Hidratado X Acticar NY
12,30

11,80
11,30
10,80
10,30
9,80
9,30
8,80

8,30

USS$/cents 12,03

US$/cents 9,50

Hidratado -21,02% acima do Agticar

80
»
18/06/2020 02/07/2020 16/07/2020

.............. Acticar Nova York

30/07/2020 13/08/2020 27/08/2020 10/09/2020

------------- Hidratado Mercado Fisico

Analise Mercado de Etanol

O mercado fisico de etanol teve uma sexta-feira marcada por
novas movimentagdes de alta junto a usinas nos pregos de negociagdo
do biocombustivel. Ainda o mercado opera em fungdo dos recentes
movimentos de alta do petréleo no cenario internacional. Além disso,
necessidades de recomposi¢des de estoques de curto prazo por parte
de algumas distribuidoras também reforcam o cendrio de valorizagdes
mais expressivas. Além disso, agentes de mercado se mostram ainda
otimista com os dados sobre a demanda de hidratado do Centro-Sul
relativos a primeira quinzena de setembro que deverdo ser atualizados
ao longo da quarta semana do mesmo més pela Unica. Conforme o
texto indicado na primeira pagina deste relatério, o mercado de
petrdleo ja encontra as suas préprias limitagdes que devem impactar
negativamente no hidratado ao longo da quarta semana de setembro.

Neste contexto o hidratado em Ribeirdo Preto teve alta de 2,80%
a RS 2,20 o litro com usinas tentando vender a RS 2,22. O anidro na
mesma localidade em alta de 2,30% a RS 2,22 o litro com usinas
tentando vender a RS 2,23 e distribuidoras tentando comprar a RS
2,20 o litro. No Parand hidratado em alta de 2,80% a R$ 2,20 o litro
com usinas tentando vender a RS 2,22. Em Goias, vendas de hidratado
para fora do estado, com embarques a Minas Gerais e Sdo Paulo em
alta de 0,95% a RS 2,12 o litro com usinas tentando vender a RS 2,14 o
litro. Embarques ao Nordeste em alta de 0,94% a RS 2,14 o litro.
Hidratado para dentro do estado em alta de 1,81% a RS 2,25 o litro
com usinas tentando vender a RS 2,30 o litro.

Anidro para fora do estado em alta de 1,38% a RS 2,20 o litro
com usinas tentando vender a RS 2,22 o litro, enquanto que, para
dentro do estado em alta de 1,40% a RS 2,18 com usinas tentando
vender a RS 2,20. Em Minas Gerais hidratado em alta de 2,80% a RS
2,20 o litro com usinas tentando vender a RS 2,22 o litro e
distribuidoras tentando comprar a RS 2,14. Anidro no mesmo estado
em alta de 1,38% a RS 2,20 o litro com usinas tentando vender a RS
2,23. No Mato Grosso do Sul hidratado em alta de 0,47% a RS 2,12 o
litro com usinas tentando vender a RS 2,15 o litro. Em Paulinia
hidratado em alta de 1,82% a RS 2,24 o litro com usinas tentando
vender a RS 2,28 o litro.

No mercado de indicagdo de pregos spot para o final do més a
sexta-feira foi marcada por importantes ajustes de alta no curto prazo
em linha com os ganhos do mercado fisico. Fim de setembro em alta
de 3,71% a RS 2,32 o litro. Final de outubro alta de 2,06% RS 2,37 o
litro e final de novembro em alta de 1,14% a RS 2,36 o litro. Fim de
dezembro alta de 2,03% RS 2,42 o litro. Para janeiro de 2021 alta de
1,23% a RS 2,43 o litro. Final de fevereiro pregos firmes a RS 2,36, fim
de margo estavel a RS 2,27, final de abril estavel em RS 2,27 o litro e
fim de maio de 2021 estével a RS 2,18.

CONVERTIBILIDADE E COMPARATIVO

ETANOL EAGUCAR (BASE VHP)

Anidro Hidratado
Preco (Spot) (1) RS/L 2,2200 2,2000
PIS(1) 0,02338 0,02338
Cofins (1) 0,10752 0,10752
ICMS 0,00% 12%
Base (s/imposto) 2,0891 1,8051
Etanol H/A(2) - 1,8731
Conversdo (VHP) (a) 62,42 58,41
PregoAgucar VHP(b) 81,87 81,87
Diferenga (a/b) -23,76% -28,66%
Conversdo (Branco) 62,67 58,64
(1) Com Impostos ao produtor
(2) Conversdo de etanol hidratado em anidro
(a) Etanol convertido em VHP (R$/50 kg)
(b) Preco agucar VHP (PVU)
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