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Analise Mercado de Agﬁcar: Acucar ainda volatil na ter¢a-feira em meio a duvidas com geadas

Primeiras indicacGes de quebra na temporada em funcdo de geadas comecam a sair no mercado; Duvidas
aumentam em func¢do da amplitude das estimativas iniciais; Cristal se fortalece no fisico

ANALISE DE MERCADO - O mercado de aglcar teve uma
terca-feira marcada por um pregao relativamente volatil,
que sinaliza fraqueza no curto prazo, apesar das
primeiras estimativas de quebra para a safra de cana no
Centro-Sul apds as geadas de julho. Neste contexto o
atual driver Outubro/21 encerrou o dia negociado a
USS/cents 17,98 em alta de 0,16%, ainda abaixo do
ponto de equilibrio do canal lateral de médio prazo visto
desde abril deste ano [para maiores informagdes vide
relatdrios da sexta e da segunda-feira anterior]. Como o
ponto de equilibrio atualmente resulta em uma
resisténcia de curto prazo, o primeiro sinal é de que o
mercado se em contra em uma tendéncia de baixa,
ainda que dentro do canal.

O segundo ponto é que, pela légica, a minima deste
intervalo em USS/cents 17,45 deve ser buscada nos
proximos pregoes. Ai é que reside uma grande duvida de
curto prazo. Teriam as cotacdes de Outubro/21 em Nova
York espago para cair se justamente agora é que
comegam a surgir as primeiras especulagdes sobre a
quebra apds as geadas de julho? Um dos primeiros sinais
foram as declaragGes do chefe para o mercado de agucar
da Wilmar de que a temporada 2021/22 deve ter uma
oferta final de cana entre 490 a 500 milhdes de
toneladas. Hd um més a Wilmar havia divulgado uma
estimativa de 510 milhdes de toneladas. Mais uma vez a
trading de Cingapura figura como um dos modelos mais
estressados no quesito de quebra de safra.
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Recentemente o presidente do sindicato rural de
Ribeirdo Preto, em entrevista concedida ao portal
Noticias Agricolas, indicou uma quebra de 100 milhGes
de toneladas da safra passada para a atual em fungdo da
seca e das geadas. Ha duas semanas a SAFRAS &
Mercado também ja havia cortado a sua estimativa de
oferta de cana de 570 para 550 milhGes de toneladas,
também em fun¢do cumulativa das trés geadas e da
seca. Neste meio tempo o cristal com 150 icumsa
finalmente superou a marca dos RS 117,00 e passou a
ser negociado a RS 119,00 a saca diante também da
perspectiva da entressafra antecipada.

MERCADO EQUIVALENCIAS - Em Santos, a saca de 50 kg
de agucar com até 150 Icumsa encerrou a terca-feira em
alta de 0,86% a RS 117,00 [USS/cents 20,44]. Em
Ribeirdo Preto precos em alta de 1,69% a RS 120,00
[USS/cents 20,97]. Embarcado em big bags ela é cotada
a USS$ 119,00 [USS/cents 20,79]. O aglcar com maior
colorac¢3o, com 180 lcumsa, fico cotado ao redor de RS
119,00 [USS/cents 20,79].

Produto com 200 Icumsa foi cotado na faixa de RS
118,00 [USS/cents 20,62]. O agtcar com 300 Icumsa
oscilou ao maximo de RS 117,00 [USS/cents 20,44]. O
etanol hidratado se mostrou 1,00% menos vantajoso
que o agucar bruto em Nova York equivalendo a
USS/cents 16,43 [PVU] e 5,29% menos vantajoso que o
aclcar cristal de Ribeirdo Preto, equivalendo a RS 50kg
113,65 [USS/cents 19,86].

Curva de Pregos Futuros NY
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REGIAO CENTRO-SUL-em saca de 50 kg -com impostos PVU

3-ago-21

Regido/Estado Comprac Vendedor Atual 1sem 1més 1ano

Parana RS RS uss RS RS RS Referencial de Paridade - Exportacio e Mercado Interno
Maringa 123,00 124,00 23,69 98,00 91,00 68,00 (em ddlares por tonelada)
Sdo Paulo 03/08/2021 Ice Futures* LIFFE***
- Ribeirdo Preto 120,00 122,00 23,11 95,00 88,00 65,00 Outubro/21 Margo/22 Agosto/21  Outubro/21
- Aragatuba 119,00 120,00 22,92 94,00 87,00 64,00 Bolsa* 396,39 408,96 449,60 466,70
Minas Gerais Diferencial de Polarizagdo 16,05 16,56 18,21 18,90
Triangulo Mineiro 121,00 122,00 23,31 96,00 89,00 66,00  Prémio/Desagio 0,14 0,23 0,00 0,00
*PVU - Posto Veiculo Usina Prego FOB porto **** 412,59 425,29 467,81 485,60
INDICE CEPEA/ESALQ - SAO PAULO - DIARIO Frete usina porto 15,83 15,83 15,83 15,83
(Sugar Cristal com até 150 Icumsa - posto usina - com impostos) 3-ago-21 Elevagio (fobizagdo) 10,50 10,50 14,00 14,00
Atual Anterior Var% lsemana 1més 1lano Custo sacaria dupla exportagdo
Posto Usina RS 119,78 117,48 1,96 94,52 88,23 65,76 VHP BRANCO
Posto Usina USS 23,11 23,61 2,12 16,89 15,66 15,90  PVU (USS$/tonelada) 386,26 398,96 437,98 455,77
Média 3 ultimos dias RS 118,42 117,52 0,76 92,97 87,95 65,43 PVU (US$/saca 50kg) 19,31 19,95 21,90 22,79
US ICE - ACUCAR # 11 - USS cents/libra peso: 3-ago-21 PVU (R$/saca 50kg)** 100,27 103,57 113,70 118,32
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%)  Equivalente Interno (1) (a) 119,73 123,67 135,76 141,27
Outubro/21 17,98 18,24 17,74 17,92 17,95 0,16 Prego Cristal (Ilcumsa 145) - Ribeirdo Preto 120 120
Margo/22 18,55 18,75 18,31 18,48 18,50 0,27 Custo Refino Cristal (150) para Refinado (45) 1,7 1,7
Maio/22 17,70 17,84 17,48 17,60 17,62 0,45  Prego Referencial Refinado (b) 121,7 121,7
LIFFE -Sugar # 5 - USS/t: 3-ago-21 Variag3o Refinado interno e exportagdo (b/a) -0,10 -0,14
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%)  NYem cents para R$/50kg
Agosto/21 449,60 442,60 454,50 445,50 447,30 0,51 *Preco NY convertido em Dollares por tonelada * Base cambial - Dlar comercial
Outubro/21 466,70 461,70 471,90 464,60 466,20 0,1 ***[iffe - referéncia incusa 150 **** FOB Porto com base em Santos/SP
Dezembro/21 qqq 470,70 479,50 472,80 475,20 0,1 (1) Acrescentar ICMS (7%), Pis (1,65%) e Cofins (7,60%)
{NDICES Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%) REGIAO NORDESTE - * em RS por saca de 50 kg - com impostos
Ibovespa 123.577 123.765 120.807 122,516 122.516 0,86 3-ago-21 Compra* Venda *  US$/50kg  US$/Cents
Dow Jones 35.116 35.121 34.714 34.864  34.838 0,80  Paraiba 130,00 131,00 25,04 22,71
Standard & Poors 4.423 4.423 4374 4.393 4.387 0,82 Alagoas 130,00 131,00 25,04 22,71
CAMBIO Fech. Max Min Abert. Var. (%) Pernambuco 130,00 131,00 25,04 22,71
Dolar Comercial 5,1920 5,2750 5,1650 51650  0,5200 Rio Grande do Norte 132,00 133,00 25,42 23,06
Euro/USS 1,1859 1,1873 1,1859 1,1873  -0,1100 Para/Belém** 142,10 143,10 120,09 39,85
US$/Yua n (Ch i na) 6,4708 6,4708 6,4622 6,4622 0,1300 ** preco com Frete de R$ 9,00 por saca incluso e imposto de entrada de 2,4%
Equivaléncia de Pregos dos Principais Produtos do Setor terca-feira, 3 de agosto de 2021 US ICE - AGUCAR # 16 - US$ cents/libra peso:
Produto Change(%)  R$/50kg R$/L RS/ us$/m? R$/Ton Change(%)  US$/Ton Change(%) cents VenEimEe Var(%) Fadh, Ant.
Aguicar Fisico Santos 0,86 117,00 342 3.41576 657,89  2.340,00 119 450,69 1,19 20,44 i
Agticar Fisico RP/SP 1,69 120,00 3,50  3.503,34 674,76  2.400,00 2,03 462,25 2,03 20,97 Maio/21 0% 37,24 3760
Etanol Anidro 0,00 107,40 358 358000 68952 2.147.96 033 41371 033 1877  Julho/21 4,49 35,34 37,00
Etanol Hidratado 0,83 113,65 3,63 3.630,00 699,15  2.272,95 116 437,78 1,16 19,86  Setembro/21 -0,89 32,26 32,55
Etanol Hidratado BM&F 0,00 56,75 1,81 1.812,50 349,09 1.134,91 033 21859 0,33 9,91  Novembro/21 -0,74 32,01 32,25
Etanol Anidro CBOT 0,00 56,75 1,81 1.812,50 341,85 1.134,91 130 214,05 1,30 971  janeiro/22 0,74 32,01 32,25
Agticar NY 0,32 106,17 3,90 389514 750,22 2.123,32 065 408,96 0,65 1855 Maro/22 074 32,01 32,25
i s om i@ a; A G0as ruts  om  ame  on s M2
Aclicar Russia 016 158,14 462 461683 889,22 3.162,80 016 609,17 016 2763  ulho/22 0,75 31,66 31,90
Agticar China -0,46 224,83 6,56 6.563,66 1.264,19  4.496,50 014 866,04 -0,14 39,28

Aclcar Fisico com base Ribeirdo Preto. Etanol Anidro e Hidratado com Base em Ribeir&o Preto. Acticar NY, base contrato driverNY. Acdcar Londres base contrato driver em
tde Nova Dehi Londres. Aglicar Rissia,com base no mercado fisico de Moscow. Aglicar China, com base no primeiro contrato bolsa de Zhengzhou. Actcar India, com base no mercado
spotde Nova Delhi

Prémios Didrios VHP base Santos | a granel | Pontos sobre Nova York Expectativa de Pregos Médios Para Agticar Cristal com até 150 Icumsa
Data Fevereiro Novembro Dezembro Janeiro Fevereiro Base Ribeirdo Preto | 2021/22
13/10/2020 -30/-35 -30/-35 - -15-20 -9/0 RS 125,00 A safr xs 12200
11/09/2020 -4/-8 49 0/-3 -25/-30 o sqwgi 1 12000 220 RS1000 00
25/08/2020 -2/-8 +5/+11 +5/+11 Margo r$ 12000 wusoo  rs12000__--- T 78 11800
30/07/2020 -7/9 +5/+11 +5/+11 -5/0 ’ s 11635 T s 11800
16/07/2020 -10/-15 +5/+11 +5/+11 RS 114,95
Prémios Cristal 150 Icumsa | Sacaria Dupla Exportagdo | USS/ton R$ 115,00
Entrega Outubro Novembro Dezembro Janeiro Fevereiro s 10785 P
13/10/2020 +28/+30 +30/+35 +36 +40 +46 R$ 110,00 .
11/09/2020 +41 +43 +45 IR s
25/08/2020 +40/+43 +45 +46 s 1052
30/07/2020 +50/+51 +55 RS 105,00 ’
Prémios Cristal 45 Icumsa | Sacaria Dupla Exportagdo | US$/ton
Entrega outubro Novembro Dezembro
13/10/2020 +9 - : - : Rs 10000 janeiro-21 margo-21 maio-21 julho-21 setembro-21 novembro-21 janeiro-22 margo-22
11/09/2020 +13 - - - -
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ADO FISICO DE ETANO Andlise Mercado de Etanol
AO RO e 0s e co posto e eto P 0 08
COMPRA  Venda atual 1sem 1més lano 0 mercado fisico de etanol teve uma terga-feira marcada novamente
<TOIPaIG B R Uss B ) B por ganhos timidos e por estabilidade entre as principais regides
Anidro Combustivel negociadoras do Centro-Sul do pais. As pedidas de pregos das usinas
Ribeirdo Preto 3,58 3,62 0,6895 2,50 2,26 2,24 tém se fortalecido mesmo que a competitividade do hidratado frente
Arac'atluba 3,56 3,59 0,6857 2,48 2,24 2,08 a gasolina ainda se mostre fraca. Os dados mais recentes da ANP
:éi‘:"_'a’l:‘do _ et 3,64 meno?:?ICMS) 07011 2,56 2,32 2,16 mostram que entre a semana retrasada e a passada a relagdo saiu de
Ribeirio Preto "3'15 316 0,6062 218 198 193 69,4% para 69,0% no MT. Ja em MG ela saiu de 77,0% para 72,3%
Aracatuba 3,15 3,17 0,6068 2,14 1,83 1,94 enquanto que em GO ela saiu de 72,7% para 73,1%. Por sua vez em SP
Paulinia 3,23 3,25 0,6220 2,24 2,02 1,96 ela saiu de 74,7% para 74,9% enquanto que no MS ela saiu de 77,2%
Paran ( com impostos) para 77,5%. Por fim no PR ela saiu 78,2% para 78,5%. Apesar disto a
Anidro 3,58 360 0,6895 250 226 210 erspectiva de uma quebra acentuada na safra e uma entressafra
Hidratado 3,58 3,60 0,6895 2,55 2,25 2,20 PErspe a h
*PVU - Posto Veiculo Usina antecipada em 60 dias acabam sustentando os precos mais pela
quebra na oferta do que pela queda na demanda interna.
D ALQ RO A A
2= postos, e e . Uss Al var. e Neste contexto o hidratado em Ribeirdo Preto firme a RS 3,63 o
S30 Paulo litro com usinas tentando vender a R$ 3,60 e distribuidoras tentando
Hidratado Combustivel [1] 2,9675 0,5810 2,9116 1,92 pagar RS 3,65 o litro. O anidro na mesma localidade estavel RS 3,58 o
Anidro Combustivel [2] 2’;‘;?; 0,6659 ggggg 0,86 litro com usinas tentando vender a RS 3,60 e distribuidoras tentando
Outros Fins Hidratado s 0,5764 s -0,52 . s . .
Indicador Didrio Paulinia - R$/metro ctibico |Spread Anidro [2] x Hidratado [1] (%) 15,52% compra'r a Rs 3,55 o litro. No Parana h|draFad9 e_StaVEI a R$ 3,58 olitro
Hidratado Esalq 2tual anterior Var (%) com usinas tentando vender a R$ 3,60 e distribuidoras tentando pagar
Paulinea/SP 3.073,50 3.062,00 0,38 RS 3,55. Em Goids, vendas de hidratado para fora do estado em alta de
AO NORD e 0 0 postos exceto 0 % 0,85% a RS 3,58 o litro com usinas tentando vender a RS 3,60 e
— co“::RA VE::A — CO'::RA VE::A R:‘° ‘:a’“tde distribuidoras tentando pagar R$ 3,55. Hidratado para dentro do
agoas araiba 0 Norte . .
‘Anidro Combustivel 345 350 Anidro 3.45 347 Anidro estado em a‘Ita de 9'79_% ? RS 3,83 o litro com usinas tentando vender
Hidratado Combustivel 3,30 3,33 Hidratado 3,30 3,32 3,48 aR$ 3,85 o litro e distribuidoras tentando pagar RS 3,80.
Per Maranhio Hidratado Anidro para dentro do estado para fora do estado sem
A”didm sOmbUS;"VG' | 3,45 3,50 A”didmd 3,43 3,48 3,35 indicagdes. Em Minas Gerais hidratado estavel a R$ 3,63 o litro com
Hidratado Combustivel 3,30 3,35 Hidratado 3,33 3,36 < . . . .
Goias Anidro Int. Anidro Ext. Hidratado Int. Hidratado Ext. SP| MG NE usinas tentando Vend.er a RS 3650 litro e dIStI"IbU.IdOr;aS tentando
3,53 3,43 3,83 3,58 3,58 comprar a R$ 3,60. Anidro no mesmo estado sem indicagdo. No Mato
o NG - . T Grosso do Sul hidratado em alta de 1,42% a RS 3,58 o litro com usinas
e RAIN AR A VAR (%) tentando vendfer. a R$ 3,60 o Iltro,e distribuidoras ter)tando pagar RS
Agosto/21 2220 0.00 3,55. Em Paulinia hidratado estavel a RS 3,67 o litro com usinas
8 ’ ! tentando vender a RS 3,70 o litro e distribuidoras tentando pagar RS
Setembro/21 2,220 0,00 RS 3,65
Outubro/21 2,207 0,00 No mercado de indicagdo de pregos spot para o final do més a
e ——. terca-feira foi marcada por pregos mais altos. Fim de agosto alta 1,47%
FECH MiN MAX ANT T a RS 3,62, fim de setembro firme a RS 3,61 o litro. Fim de outubro em
1CE FUTURES NY -PETROLED —banri (WT;) . . alta de 0,35% a RS 3,62, fim de novembro em firme a RS 3,62 o litro,
Julho/21 20.40 6919 7196 715 120 fim de dezembro em alta de 0,63% a RS 3,62 o litro, fim de janeiro de
uiho ¢ ’ , g 1’00 2022 estavel a RS 3,53, fim de fevereiro firme a RS 3,53 enquanto que
Agosto/21 69’90|_ 68,65 71,29 70,86 h fim de margo de 2022 estével RS 3,46 o litro e fim de maio estével a RS
ICE FUTURES NY- GASOLINA - US$ por galdo 3,40 o litro. Precos esperados para o etanol hidratado na regido de
Julho/21 2,2747 2,2337 2,3033 2,2747 0,00 Ribeiro Preto
Agosto/21 2,1347 2,0951 2,1622 2,1371 -0,11
LONDRES ICE - PETROLEO - barril tipo Brent
Agosto/21 72,33 71,05 73,55 72,89 -0,76
Setembro/21 71,69 70,40 72,82 72,20 -0,70
CONVERTIBILIDADE E COMPARATIVO
. . . ETANOL E AGUCAR (BASE VHP)
Arbitragem Hidratado X Acticar NY
Anidro Hidratado
Preco (Spot) (1) RS/L 3,5800 3,6300
17,50
US$/cents 16,60 PIS (1) 0,02338 0,02338
17,00 Cofins (1) 0,10752 0,10752
16,50 ICMS 0,00% 13,3%
16,00 Base (s/imposto) 3,4491 3,0635
15,50 Etanol H/A (2) - 3,1789
15.00 US$/cents 16,43 Conversdo (VHP) (a) 103,06 99,12
1450 PregoAgucar VHP(b) 119,73 119,73
! Diferenca (a/b) -13,92% -17,21%
14,00 Conversdo (Branco) 103,47 99,52
13,50 Hidratado -1,00% sobre o Agticar NY (1) Com Impostos ao produtor
13,00 (2) Conversdo de etanol hidratado em anidro
03/05/2021 17/05/2021 31/05/2021 14/06/2021 28/06/2021 12/07/2021 26/07/2021 .
-------------- Aguicar Nova York  ------------- Hidratado Mercado Fisico (a) Etanol convertido em VHP (R$/50 kg)
(b) Prego agucar VHP (PVU)
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