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Anadlise Mercado de Aglflca F: Sexta-feira de precos mais altos sobre o agticar em NY

Mercado fisico também apresenta negociacdes bem mais altas, seguidas por avancgos no etanol hidratado;
Perspectivas de danos nos canaviais seguem aparecendo aos poucos no mercado

ANALISE DE MERCADO - O mercado de aglicar teve
uma sexta-feira marcada por novos ganhos sobre o
atual driver que encerrou o dia negociado a
USS/cents 19,95 em alta de 2,09%. Os demais ativos
da curva futura de pregos com entregas previstas ao
longo de 2022 a 2023 também apresentaram ganhos,
em sua maioria, superiores a 1%. E o terceiro pregdo
consecutivo de alta no curto prazo em que a linha de
preco de Outubro/21 se encaminha para a faixa dos
USS/cents 20,00. A SAFRAS & Mercado alerta sobre
um grande volume de ordens automaticas de vendas
nesta regido, o que pode despertar o impeto
realizador de lucros por parte de agentes financeiros
e fundos especuladores no curto prazo.

Ndo foi a toa que a maxima da sexta-feira, dia 13,
chegou somente até USS/cents 19,99. Apesar disto,
como a quebra na safra do Brasil € um fato e o
mercado tem colocado alguma credibilidade nas
indicagdes da india em elevar a fabricacdo de etanol
feito e aglcar, de modo a enxugar quase 10 milhdes
de toneladas da commodity nas proximas duas safras,
os pregos ainda tendem a se manter proximos a
regido dos USS/cents 20,00, e até mesmo acima dela,
mesmo depois dos movimentos iniciais de realizagdo
de lucros.

Estes movimentos devem ser vistos ao longo da
terceira semana de agosto. De volta ao cenario
brasileiro, agora foi a vez da Czarnicow indicar suas
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expectativas para a safra atual. Segundo a trading, a
oferta de cana deve ser de 520,4 milhdes de
toneladas ao fim da temporada atual. Ainda no inicio
da segunda semana de agosto a Sdo Matinho ja havia
acenado com um volume de 525 a 530 milhGes. Isto
mostra que, aos poucos, o mercado ja vai observado
uma quebra ndo tdo profunda como se imaginava
inicialmente.

MERCADO EQUIVALENCIAS - Em Santos, a saca de 50
kg de agucar com até 150 Icumsa encerrou a sexta-
feira em queda de 0,82% a RS 121,00 [USS/cents
20,92]. Em Ribeirdo Preto pregos firmes a R$ 125,00
[USS/cents 21,62]. Embarcado em big bags ela ¢é
cotada a USS 124,00 [USS/cents 21,44].

O aglcar com maior coloragdo, com 180 lcumsa, fico
cotado ao redor de RS 124,00 [USS/cents 21,44].
Produto com 200 lcumsa foi cotado na faixa de RS
123,00 [USS/cents 21,27]. O agtcar com 300 lcumsa
oscilou ao méaximo de RS 122,00 [USS/cents 21,10]. O
etanol hidratado se mostrou 7,42% menos vantajoso
que o agucar bruto em Nova York equivalendo a
USS/cents 17,20 [PVU] e 4,07% menos vantajoso que
o aglcar cristal de Ribeirdo Preto, equivalendo a RS
50kg 119,91 [USS/cents 20,74].

Curva de Pregos Futuros NY
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REGIAO CENTRO-SUL-em saca de 50 kg -com impostos PVU

Regido/Estado

Com.

Vend.

Atual

1sem

1 més

13-ago-21
1ano

Parana RS RS uss RS RS RS Referencial de Paridade - Exportacdo e Mercado Interno
Maringa 128,00 129,00 24,40 98,00 91,00 68,00 (em dodlares por tonelada)
Sdo Paulo 13/08/2021 Ice Futures* LIFFE***
- Ribeirdo Preto 125,00 127,00 23,83 95,00 88,00 65,00 Outubro/21 Margo/22 Agosto/21  Outubro/21
- Aragatuba 124,00 125,00 23,64 94,00 87,00 64,00 Bolsa* 439,82 452,39 491,10 508,80
Minas Gerais Diferencial de Polarizagdo 17,81 18,32 19,89 20,61
Triangulo Mineiro 126,00 127,00 24,02 96,00 89,00 66,00  Prémio/Desagio 0,14 -0,23 0,00 0,00
Goias 119,00 120,00 100,86 118,00 - - Prego FOB porto **** 457,78 470,48 510,99 529,41
INDICE CEPEA/ESALQ - SAO PAULO - DIARIO Frete usina porto 15,67 15,67 15,67 15,67
(Sugar Cristal com até 150 Icumsa - posto usina - com impostos) 13-ago-21 Elevagdo (fobizago) 10,50 10,50 14,00 14,00
Atual Anterior Var% lsemana 1més 1lano Custo sacaria dupla exportagdo
Posto Usina RS 125,52 125,55 -0,02 94,52 88,23 65,76 VHP BRANCO
Posto Usina USS 23,94 23,90 0,17 16,89 15,66 15,90 PVU (US$/tonelada) 431,61 444,31 481,32 499,74
Média 3 ultimos dias RS 124,55 123,29 1,03 92,97 87,95 65,43 PVU (US$/saca 50kg) 21,58 22,22 24,07 24,99
US ICE - AGUCAR # 11 - USS cents/libra peso: 13-ago-21 PVU (R$/saca 50kg)** 113,21 116,54 126,25 131,08
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%)  Equivalente Interno (1) (a) 135,18 139,16 150,75 156,51
Outubro/21 19,95 20,10 19,53 19,60 19,54 2,09 Prego Cristal (Ilcumsa 145) - Ribeirdo Preto 125 125
Margo/22 20,52 20,64 20,09 20,13 20,11 2,03 Custo Refino Cristal (150) para Refinado (45) 1,7 1,7
Maio/22 19,46 19,54 19,12 19,13 19,15 1,61 Prego Referencial Refinado (b) 126,7 126,7
LIFFE -Sugar # 5 - USS/t: 13-ago-21 Variagdo Refinado interno e exportag3o (b/a) -0,16 0,19
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%) NYem cents para R$/50kg
Agosto/21 491,10 477,00 492,70 477,00 476,10 3,15 *Preco NY convertido em Dollares por tonelada * Base cambial - Délar comercial
Outubro/21 508,80 497,00 510,80 497,50 495,90 2,6 ***[ffe - referéncia incusa 150 **** FOB Porto com base em Santos/SP
Dezembro/21 514,20 503,80 515,90 504,10 502,20 2,38 (1) Acrescentar ICMS (7%), Pis (1,65%) e Cofins (7,60%)
NDICES Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%) REGIAO NORDESTE - * em R$ por saca de 50 kg - com impostos
Ibovespa 121.090 121.275 120.045 120.701  120.701 0,32 13-ago-21 Compra* Venda *  US$/50kg  USS$/Cents
Dow Jones 35.515 35.611 35.475 35552 35.500 0,04  Paraiba 130,00 131,00 24,78 22,48
Standard & Poors 4.466 4.466 4.461 4.465 4.461 0,11 Alagoas 130,00 131,00 24,78 22,48
CAMBIO Fech. Max Min Abert. Var. (%) Pernambuco 130,00 131,00 24,78 22,48
Dolar Comercial 5,2460 5,2820 5,2210 52460  -0,1900 Rio Grande do Norte 132,00 133,00 25,16 22,83
Euro/USS 1,1798 1,1798 1,1737 1,1737  0,5100 Pard/Belém** 147,22 148,22 124,42 41,28
USS/YUB n (China) 6,4780 6,4799 6,4780 6,4799 -0,0200 ** preco com Frete de R$ 9,00 por saca incluso e imposto de entrada de 2,4%
Equivaléncia de Pregos dos Principais Produtos do Setor sexta-feira, 13 de agosto de 2021 US ICE - AGUCAR # 16 - US$ cents/libra peso:
Pro({uto - Change(%)  R$/50kg R$/L RS/MP us$/m? R$/Ton Change(%)  US$/Ton Change(%) cents VenEimEe Var(%) Fadh, Ant.
Aguicar Fisico Santos -0,82 121,00 3,53 3.532,54 673,38  2.420,00 063 461,30 0,63 20,92 i
Agticar Fisico RP/SP 0,00 125,00 3,65  3.649,32 695,64  2.500,00 019 476,55 0,19 21,62 Maio/21 000 3673 3673
Etanol Anidro 053 113,40 378 378000 72055 2.267.96 031 432,32 034 1961  Julho/21 2,78 35,10 34,15
Etanol Hidratado 0,00 119,91 3,83  3.83000 730,08 2.398,18 019 457,14 0,19 20,74  Setembro/21 0,15 33,10 33,15
Etanol Hidratado BM&F 0,00 56,75 1,81 1.812,50 34550 1.134,91 019 216,34 0,19 9,81  Novembro/21 0,00 33,43 33,43
Etanol Anidro CBOT 0,00 56,75 1,81 1.812,50 341,85 1.134,91 130 214,05 1,30 971  janeiro/22 0,00 33,15 33,15
Agticar NY 188 118,66 435 435362 829,89  2.373,24 2,00 452,39 2,04 2052 \arco/22 0,00 33,10 33,10
i s co DA ae sews i 2amm om  wvA om  mam VO
Agticar Russia 3,29 164,05 479 478950 912,98 3.281,09 349 62545 3,49 2837 Julho/22 0.00 3210 3210
Agticar China 1,18 229,95 671 671322 1279,68 4.598,96 137 876,66 137 39,76

Aclcar Fisico com base Ribeirdo Preto. Etanol Anidro e Hidratado com Base em Ribeir&o Preto. Acticar NY, base contrato driverNY. Acdcar Londres base contrato driver em
tde Nova Dehi Londres. Aglicar Rissia,com base no mercado fisico de Moscow. Aglicar China, com base no primeiro contrato bolsa de Zhengzhou. Actcar India, com base no mercado
spotde Nova Delhi

Prémios Didrios VHP base Santos | a granel | Pontos sobre Nova York Expectativa de Precos Médios Para Agtcar Cristal com até 150 Icumsa
Data Fevereiro Novembro Dezembro Janeiro Fevereiro Base Ribeirdo Preto | 2021/22
13/10/2020 -30/-35 -30/-35 - -15-20 -9/0 /812500 s 220
11/09/2020 -4/-8 +9 0/-3 -25/-30 O safras RS 122,00 7S 120,00
mercado RS 120,00 R$120,00
25/08/2020 -2/-8 +5/+11 +5/+11 Margo wuseo - e8 11800
R$ 120,00 wisos o o R Lt
30/07/2020 -7/-9 +5/+11 +5/+11 -5/0 RS 116,33 RS 118,00, s R$118,00
16/07/2020 -10/-15 +5/+11 +5/+11 w5 11455
Prémios Cristal 150 Icumsa | Sacaria Dupla Exportagdo | USS/ton RS 115,00
Entrega Outubro Novembro Dezembro Janeiro Fevereiro
13/10/2020 +28/+30 +30/+35 +36 +40 +46 R$110,00 RS 10789
11/09/2020 +41 +43 +45 ' R 08 s
25/08/2020 +40/+43 +45 +46 RS 105,62 g :
30/07/2020 +50/+51 +55 RS 105,00 "
Prémios Cristal 45 Icumsa | Sacaria Dupla Exportagdo | US$/ton
Entrega Outubro Novembro Dezembro
13/10/2020 +9 = = - - R$ 100,00
janeiro-21 margo-21 maio-21 julho-21 setembro-21  novembro-21 janeiro-22 margo-22
11/09/2020 +13 - - - -
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ADO FISICO DE ETANO Andlise Mercado de Etanol
AO RO e 0s e co posto e eto P 08
COMPRA  Venda atual 1sem 1més lano 0 mercado fisico de etanol teve uma sexta-feira marcada por precos
<TOIPaIG B R Uss B ) B levemente mais baixos em algumas regides produtoras. A demanda
Anidro Combustivel das distribuidoras segue moderada, sem grandes volumes sendo
Ribeirdo Preto 3,78 3,82 0,7205 2,50 2,26 2,24 negociados. A oferta tem se mostrado diminuta por parte das usinas
Aragatuba 3,76 3,79 0,7167 2,48 2,24 2,08 também, que precisam segurar produto para atender o mercado na
:éi‘:::li:do _ et 3,84 menoilflcms) 07320 2,56 2,32 2,16 entressafra que tende a ser mais longa, que também resulta em
Ribeirio Preto "3'32 333 0,6330 218 198 193 vendas mais remuneradoras a frente. A SAFRAS & Mercado alerta que,
Aracatuba 3,33 3,35 0,6341 2,14 1,83 1,94 os recentes niveis de demanda no Centro-Sul na faixa de 1,43 bi se
Paulinia 3,41 3,43 0,6509 2,24 2,02 1,96 mostram acima do nivel médio esperado pelas usinas em 1,40 bi ao
Paran ( com impostos) passo que a entressafra deve comegar ja em outubro para um grande
::;:fado :’;2 z’zg g‘ggi ;22 i;i i’ig nimero de unidades. As que tendem a estender a temporada de
PV - Pesie Vel UEhe - * - - * * modo mais longo, devem fazer isto somente até a primeira metade de
novembro, o que estressa ainda mais o quadro de oferta e sustenta
e 1S 5 e 09/08 o 13/08 novas altas nos pregos.
S30 Paulo atual = 15em v Neste contexto o hidratado em Ribeirdo Preto firme a RS 3,83 o
Hidratado Combustivel [1] 3,1382 0,5998 3,0318 3,51 litro com usinas tentando vender a RS 3,85 e distribuidoras tentando
g"id“’ FCO'":“;"’VE;[” gyi;ig g'gféi g:‘igg: i;; pagar R$ 3,80 o litro. O anidro na mesma localidade em queda de
utros Fins Hidratado , ), s ) . .
Indicador Diario Paulinia - R$/metro ctbico |Spread Anidro [2] x Hidratado [1] (%) 13,86% gitsrio)u?dgfa:;::it:ng;rgofl'?;‘]a:lzlggz t;!(l;toa :gf; \:\le;gz;aiéRhﬁdfigdg
Hidratado Esal atual anterior Var.(% ’ .
Paulinea/SP 5 3.216,50 3.217,50 -0,(()3) firme a RS 3,78 o litro com usinas tentando vender a RS 3,80 e
AO NORD e 0 0 postos exceto 0 % distribuidoras tentando pagar RS 3,75. Em Goids, vendas de hidratado
e co“::RA VE::A — CO'::RA VE::A RLZ‘::;:‘* para fora do esFadf) fivrme a RS 3,78 o litro com usinas ten.tando vender
Anidro Combustivel 3,45 350 Anidro 3.45 347 Anidro a RS 3,80 e distribuidoras tentando pagar RS 3,75. Hidratado para
Hidratado Combustivel 3,30 3,33 Hidratado 3,30 3,32 3,48 dentro do estado em alta de 0,74% a RS 4,08 o litro com usinas
Per Maranhio Hidratado tentando vender a RS 4,10 o litro e distribuidoras tentando pagar RS
Anidro Combustivel 3,45 3,50 Anidro 3,43 3,48 3,35 4,05.
3,53 3,43 2,08 3,78 3,78 indicagdes. Em Minas Gerais hidratado firme a R$ 3,83 o litro com
o NG p————— = usinas tentando vender a RS 3,80 o litro e distribuidoras tentando
2 e RAIN X A VAR (%) comprar a RS 3,75. Anidro n(? mesmo estado .sem indica(;.ées, No Mato
Agosto/21 2220 0.00 Grosso do Sul hidratado estavel a RS 3,73 o litro com usinas tentando
’ ! vender a RS 3,75 o litro e distribuidoras tentando pagar RS 3,70. Em
Setembro/21 2,207 0,00 Paulinia hidratado em queda de 0,51% a R$ 3,88 o litro com usinas
Outubro/21 2,207 0,00 tentando vender a RS 3,90 o litro e distribuidoras tentando pagar RS
SUTROE O 3,88.
o . No mercado de indicagdo de pregos spot para o final do més a
1CE FUTURES NY - PETROLED -barriIF(Evfl:l') My MAX ANT: VAR (X} sexta-feira foi mar_cada por pregos mistos. Fim de agosto em altg de
0,30% a RS 3,80, fim de setembro em alta de 0,45% a RS 3,82 o litro.
Julho/21 67,99 67,77 69,22 68,91 -1,59 Fim de outubro queda de 0,60% a RS 3,76, fim de novembro estavel a
Agosto/21 67,77 5 67,55 68,99 68,75 -1.64 RS 3,75 o litro, fim de dezembro em queda de 0,15% a RS 3,74 o litro,
ICE FUTURES NY- GASOLINA - US$ por galdo fim de janeiro de 2022 estével a RS 3,53, fim de fevereiro firme a RS
Julho/21 2,243 2,2460 2,2744 22754 -1,13 3,53 enquanto que fim de marco de 2022 estavel RS 3,46 o litro e fim
Agosto/21 . 2,1008 2,0986 21288 2,1300 -1,37 de maio estavel a RS 3,40 o litro. Precos esperados para o etanol
LONDRES ICE - PETROLEO - barril tipo Brent hidratado na regido de Ribeirdo Preto.
Agosto/21 70,19 70,00 71,38 71,31 -1,57
Setembro/21 69,81 69,61 70,97 70,91 -1,55
CONVERTIBILIDADE E COMPARATIVO

Arbitragem Hidratado X Acticar NY ETANOL E ACUCAR (BASE VHP)

Anidro Hidratado

Preco (Spot) (1) RS/L 3,7800 3,8300
18,50 USS$/cents 18,58 PIS (1) 0,02338 0,02338
18,00 Cofins (1) 0,10752 0,10752

ICMS 0,00% 13,3%
17,50 )

Base (s/imposto) 3,6491 3,2395
17,00 Etanol H/A (2) - 3,3615
16,50 Conversdo (VHP) (a) 109,03 104,82
16,00 PrecoAcucar VHP(b) 135,18 135,18

US$/cents 17,20 Diferenca (a/b) -19,34% -22,46%

15,50

Conversdo (Branco) 109,47 105,24
15,00 Hidratado -7,42% sobre o Agticar NY (1) Com Impostos ao produtor
14,50 (2) Conversdo de etanol hidratado em anidro

13/05/2021 27/05/2021 10/06/2021 24/06/2021 08/07/2021 22/07/2021 05/08/2021
-------------- Agticar Nova York ------------- Hidratado =~ Mercado Fisico (a) Etanol convertido em VHP (R$/50 kg)
(b) Preco agucar VHP (PVU)
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