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Analise Mercado de Agﬁcar: Acucar segue em alta em NY no inicio da semana

Suporte do novo déficit da OIA é reforcado pelos ganhos do petrdleo em funcdo do furacdo IDA; Cristal

continua forte no fisico precificando quebra de safra

ANALISE DE MERCADO - O mercado de aglcar teve
uma segunda-feira marcada por novos ganhos sobre
o atual driver Outubro/21 em Nova York que
encerrou o dia em alta de 0,89% negociado a
USS/cents 20,22. Novamente o territério dos 20 cents
comega a ser explorado de forma sustentada. Porém
isto € o que parece no curto prazo. Ainda dentro
desta otica foi possivel observar que foi a vez dos
avancos do petrdleo sustentar os ganhos do agucar. A
chegada do furacdo IDA na costa do Golfo do México
nos Estados Unidos retirou do mercado algumas
importantes plataformas de operagdo e portos de
importagao.

O resultado foi um petréleo mais forte que acabou
sustentando os ganhos sobre outros derivativos,
como foi o caso dos futuros de agucar. Estes ainda
contam com um suporte fundamental por parte das
novas estimativas da Organizagdo Internacional do
Acucar sobre o saldo do balango de oferta e demanda
para a préxima temporada. Conforme ja explicamos,
a expectativa de déficit fora ampliada ainda na sexta-
feira anterior de 2,6 para 3,8 milhdes de toneladas.
Logo, o inicio desta semana se mostra, para o
mercado de agucar, com dois importantes suportes
aos pregos, um interno e outro externo.

Porém a SAFRAS & Mercado alerta que ja na proxima
entressafra, que tende a comecar antecipadamente

Expectativa de Pregos Etanol Hidratado | Mercado Fisico
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em outubro, as chuvas devem retornar aos canaviais
do Centro-Sul. J& em outubro deste ano os modelos
de balango hidrico devem mudar de deficitdrios para
superavitarios sobre praticamente todas as regides
produtoras de cana do Centro-Sul, o que garantira
uma recuperacdo parcial da quebra da safra 2021/22
de 530 para 570 milhdes de toneladas ao fim da
temporada 2022/23. Estes volumes ainda serdo
abaixo do montante de 605 milhdes da safra
2020/21, mas ja servirdo para neutralizar um dos
suportes de alta que mantém o agucar acima dos
USS/cents 20,00.

MERCADO EQUIVALENCIAS - Em Santos, a saca de 50
kg de aglcar com até 150 Icumsa encerrou a
segunda-feira firme a R$ 131,00 [USS/cents 22,90].
Em Ribeirdo Preto precos firme a RS 137,00
[USS/cents 23,94]. Embarcado em big bags ela ¢é
cotada a USS 136,00 [USS/cents 23,77]. O aglicar com
maior coloragdo, com 180 Icumsa, fico cotado ao
redor de RS 136,00 [USS/cents 23,77]. Produto com
200 Icumsa foi cotado na faixa de RS 135,00
[USS/cents 23,60]. O agucar com 300 Icumsa oscilou
ao maximo de RS 134,00 [USS/cents 24,02]. O etanol
hidratado se mostrou 6,45% menos vantajoso que o
acucar bruto em Nova York equivalendo a USS/cents
17,63 [PVU] e 11,33% menos vantajoso que o agucar
cristal de Ribeirdo Preto, equivalendo a RS 50kg
121,47 [USS/cents 21,23].

Curva de Pregos Futuros NY

21 Contratos Futuros | Bolsa de NY | Agticar Bruto | US$/cents
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REGIAO CENTRO-SUL-em saca de 50 kg -com impostos PVU

30-ago-21

Regido/Estado Com. Vend. Atual 1sem 1més 1ano

Parana RS RS uss RS RS RS Referencial de Paridade - Exportacdo e Mercado Interno
Maringa 140,00 141,00 26,98 98,00 91,00 68,00 (em dodlares por tonelada)
Sdo Paulo 30/08/2021 Ice Futures* LIFFE***
- Ribeirdo Preto 137,00 139,00 26,40 95,00 88,00 65,00 Outubro/21 Margo/22  Agosto/21  Outubro/21
- Aragatuba 136,00 137,00 26,21 94,00 87,00 64,00 Bolsa* 445,78 459,66 487,40 509,50
Minas Gerais Diferencial de Polarizagdo 18,05 18,62 19,74 20,63
Tridangulo Mineiro 138,00 139,00 26,59 96,00 89,00 66,00  Prémio/Desagio 0,14 0,23 0,00 0,00
Goias 130,00 132,00 110,21 118,00 - - Preco FOB porto **** 463,97 478,05 507,14 530,13
INDICE CEPEA/ESALQ - SAO PAULO - DIARIO Frete usina porto 15,84 15,84 15,84 15,84
(Sugar Cristal com até 150 Icumsa - posto usina - com impostos) 30-ago-21 Elevagdo (fobizago) 10,50 10,50 14,00 14,00
Atual Anterior Var% lsemana 1més 1lano Custo sacaria dupla exportagdo
Posto Usina RS 136,34 137,18 -0,61 94,52 88,23 65,76 VHP BRANCO
Posto Usina USS 26,28 26,40 -0,45 16,89 15,66 15,90  PVU (USS/tonelada) 437,63 451,71 477,30 500,29
Média 3 ultimos dias RS 136,61 136,39 0,16 92,97 87,95 65,43 PVU (US$/saca 50kg) 21,88 22,59 23,86 25,01
US ICE - AGUCAR # 11 - USS cents/libra peso: 30-ago-21 PVU (R$/saca 50kg)** 113,54 117,20 123,84 129,80
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%)  Equivalente Interno (1) (a) 135,57 139,94 147,86 154,99
Outubro/21 20,22 20,30 20,01 20,04 20,04 0,89 Prego Cristal (Ilcumsa 145) - Ribeirdo Preto 137 137
Margo/22 20,85 20,90 20,65 20,69 20,68 0,82 Custo Refino Cristal (150) para Refinado (45) 1,7 1,7
Maio/22 20,01 20,05 19,80 19,85 19,86 0,75 Preco Referencial Refinado (b) 138,7 138,7
LIFFE -Sugar # 5 - USS/t: 30-ago-21 Variagdo Refinado interno e exportag3o (b/a) -0,06 0,11
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%) NY em cents para R$/50kg
AgOStO/Zl 487,40 487,40 0 *Prego NY convertido em Dollares por tonelada '* Base cambial - Dolar comercial
OUtUbrO/Zl 509,50 509,50 0 ***iffe - referéncia incusa 150 **** FOB Porto com base em Santos/SP
Dezembro/21 518,50 518,50 0 (1) Acrescentar ICMS (7%), Pis (1,65%) e Cofins (7,60%)
NDICES Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%) REGIAO NORDESTE - * em R$ por saca de 50 kg - com impostos
Ibovespa 119.740 120.684 119.354 120.677 120.678 0,77  30-ago-21 Compra* Venda *  US$/50kg  US$/Cents
Dow Jones 35.400 35.511 35.374 35472 35.456 -0,16  Paraiba 130,00 131,00 25,05 22,73
Standard & Poors 4.529 4537 4516 4514 4.509 0,43 Alagoas 130,00 131,00 25,05 22,73
CAMBIO Fech. Max Min Abert. Var. (%) Pernambuco 130,00 131,00 25,05 22,73
Dolar Comercial 5,1890 5,2270 5,1830 51990  -0,1500 Rio Grande do Norte 132,00 133,00 25,44 23,08
Euro/USS 1,1796 1,1796 1,1794 1,1794  0,0100 Pard/Belém** 159,50 160,50 134,81 44,73
U SS/YU an (Ch in a) 6,4674 6,4725 6,4674 6,4725 -0,0700 ** preco com Frete de R$ 9,00 por saca incluso e imposto de entrada de 2,4%
Equivaléncia de Pregos dos Principais Produtos do Setor segunda-feira, 30 de agosto de 2021 US ICE - AGUCAR # 16 - USS$ cents/libra peso:
Produto Change(%)  R$/50kg R$/L R$/M? uss/m? R$/Ton Change(%) US$/Ton Change(%) cents Vencimento Var(%) Fech Ant
Agicar Fisico Santos 0,00 131,00 3,82 3.824,48 737,04 2.620,00 015 504,91 0,15 22,90 , ' :
Aglicar Fisico RP/SP 137,00 4,00  3.999,65 770,79 2.740,00 528,04 23,95 Maio/21 027 33,6 365
gucar Fisico 0,00 A . .999, A .740, 0,15 , 0,15 5
Etanol Anidro 075 118,50 395 395000 76123 2.369.95 060 456,73 0,60 2072  Julho/21 0,30 33,50 33,60
Etanol Hidratado 0,00 121,47 3,88  3.880,00 747,74 2.429,49 015 468,20 015 21,24 Setembro/21 0,15 33,45 335
Etanol Hidratado BM&F 0,00 56,75 1,81  1.812,50 349,30  1.134,91 015 218,71 015 9,92 Novembro/21 0,15 33,40 33,45
Etanol Anidro CBOT 0,00 56,75 1,81  1.812,50 341,85 1.134,91 130 214,05 1,30 9,71 Janeiro/22 0,15 33,40 3345
A(;L:Jcar NY 0,67 119,26 4,38  4.37557 843,24  2.38521 082 459,67 0,82 20,85 Marco/22 0,15 33,40 33,45
A;gcar ,Lon‘d res 2,04 120,91 3,53 3.529,81 677,90  2.418,13 408 464,40 4,08 21,06 Maio/22 000 3300 3300
Aglcar india 0,08 123,88 362  3.616,51 696,96  2.477,53 024 477,46 0,24 21,66 ho/22 5
Aglicar Russia -0,01 161,66 472 4.719,59 909,54  3.233,20 015 623,09 015 2826 M of 063 3210 31,9
Aglicar China 0,08 227,82 6,65 6.651,16 1.281,78  4.556,44 008 878,10 0,08 39,83
Aclcar Fisico com base Ribeirdo Preto. Etanol Anidro e Hidratado com Base em Ribeir&o Preto. Acticar NY, base contrato driverNY. Acdcar Londres base contrato driver em
spotde Nova Dehi Londres. Agticar Russia,com base no mercado fisico de Moscow. Agticar China, com base no primeiro contrato bolsa de Zhengzhou. Agticar India, com base no mercado
Prémios Didrios VHP base Santos | a granel | Pontos sobre Nova York Expectativa de Pregos Médios Para Agticar Cristal com até 150 Icumsa
Data Fevereiro Novembro Dezembro Janeiro Fevereiro Base Ribeirdo Preto | 2021/22
13/10/2020 -30/-35 -30/-35 - -15-20 -9/0 /812500 w5 12200
11/09/2020 -4/-8 +9 0/-3 -25/-30 ¥ safras w1z RS12000
mercado RS 120,00 R$120,00
25/08/2020 -2/-8 +5/+11 +5/+11 Margo oo - R$11800
R$ 120,00 Rs11606 0 - BN B = ~
30/07/2020 -7/-9 +5/+11 +5/+11 -5/0 RS 116,33 RS 118,00, "> RS 118,00
16/07/2020 -10/-15 +5/+11 +5/+11 2511495
Prémios Cristal 150 Icumsa | Sacaria Dupla Exportagdo | USS/ton RS 115,00
Entrega Outubro Novembro Dezembro Janeiro Fevereiro
13/10/2020 +28/+30 +30/+35 +36 +40 +46 "6 11000 we
11/09/2020 +41 +43 +45 ’ e < 10673
25/08/2020 +40/+43 +45 +46 RS 105,62 g :
30/07/2020 +50/+51 +55 RS 105,00 v
Prémios Cristal 45 Icumsa | Sacaria Dupla Exportagdo | US$/ton
Entrega outubro Novembro Dezembro
13/10/2020 +9 - - - - R$ 100,00
janeiro-21 margo-21 maio-21 julho-21 setembro-21  novembro-21 janeiro-22 margo-22
11/09/2020 +13 - - - -
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ADO FISICO DE ETANO Andlise Mercado de Etanol
AO RO e 0s e co posto e eto P 0/08
COMPRA  Venda atual 1sem 1més lano O mercado fisico de etanol teve uma segunda-feira marcada por
<TOIPaIG B R Uss B ) B pregos ainda firmes e pouco alterados. Muitas distribuidoras atuam no
Anidro Combustivel mercado de forma moderada, tanto pelo j& elevado nivel de
Ribeirdo Preto 3,95 3,99 0,7612 2,50 2,26 2,24 abastecimento decorrente de compras da semana anterior quanto por
Aragatuba 3,93 3,96 0,7574 2,48 2,24 2,08 parte das perspectivas mais baixas de demanda interna nas bombas.
Paulinia _ __4.01 4,04 07728 2,56 2,32 2,16 Muitas usinas ainda tém elevado as suas pedidas de prego, mas sem a
Hidratado C (com imp menos o ICMS) . . Lo
Ribeirio Preto 336 3,37 0,6483 218 198 193 contrapartida das distribuidoras. Colabora para este vetor os niveis
Aracatuba 3,37 3,39 0,6495 2,14 1,83 1,94 inexistentes de competitividade do hidratado frente a gasolina. Os
Paulinia 3,43 3,45 0,6614 2,24 2,02 1,96 dados novos da ANP mostram que, entre a semana retrasada e a
Paran ( com impostos) passada a relagdo de preco saiu de 73,2% para 73,0% em GO. Em MG
::;:fado 22: zz; g:;g;i ;22 i;i i;g ela acabou saindo de 73,8% para 74% enquanto que no MT ela saiu de

72,9% para 74,6%. Em SP ela saiu de 75,8% para 76,6% enquanto que
MS ela saiu de 78,1% para 78,5%. Por fim, no PR ela saiu de 80,9% para

*PVU - Posto Veiculo Usina

23 L L e o/on 81,3%.
S30 Paulo atual = 15em v Neste contexto o hidratado em Ribeirdo Preto firme a RS 3,88 o
Hidratado Combustivel [1] 3,1878 0,6063 3,1806 0,23 litro com usinas tentando vender a RS 3,90 e distribuidoras tentando
g"idfo fom:“dstfve;m :;ggg g';iii g;ggi g:;; pagar RS 3,85 o litro. O anidro na mesma localidade em queda de
utros Fins Hidratado . ), s , . .
Indicador Didrio Paulinia - R$/metro cibico [Spread Anidro [2] x Hidratado [1] (%) 18,73% Of75% a RS 3,95 litro com usinas tentan(?o vender a ,Rs, 4,00 e
Hidratado Esalq 2tual anterior Var (%) distribuidoras tentando comprar a R$ 3,90 o litro. No Parana hidratado
Paulinea/SP 3.275,00 3.275,00 0,00 firme a RS 3,83 o litro com usinas tentando vender a RS 3,85 e
AO NORD e 0 0 postos exceto 0 % distribuidoras tentando pagar RS 3,80. Em Goids, vendas de hidratado
e co“::RA VE::A — CO'::RA VE::A RLZ‘::;:‘* para fora do estado firme a R$ 3,80 o litro com usinas tentando vender
Anidro Combustivel 3,45 350 Anidro 3.45 347 Anidro a RS 3,83 e distribuidoras tentando pagar RS 3,75. Hidratado para
Hidratado Combustivel 3,30 3,33 Hidratado 3,30 3,32 3,48 dentro do estado firme a RS 4,05 o litro com usinas tentando vender a
Per Maranh3o Hidratado RS 4,10 o litro e distribuidoras tentando pagar RS 4,03.
Anidro Combustivel 3,45 3,50 Anidro 3,43 3,48 3,35 Anidro para dentro do estado estdvel a RS 3,98 com usinas
:I:ir;stado compusthel Aniz'raoolnt Aniji)SExt H}-Ii(ij;:ta:doo Int Hids:r'aatzdo Ext 53;6MG NE pedindo RS 4,00 e distribuidoras querendo pagar RS 3,90 o litro. Para
398 400 408 380 3,80 fora do estado sem indicagdo. Em Minas Gerais hidratado estével a R$
o NG p————— = 3,88 o litro com usinas tentando vender a RS 3,90 o litro e
2 e RAIN AR A VAR (%) dist,ribuidoras tentandq comprar a RS 3,85. Anidro no mesm(? es.tado
Agosto/21 2220 0.00 estavel RS 3,98 com usinas tentando vender a RS 4,00 e distribuidora
’ ! tentando pagar RS 3,95. No Mato Grosso do Sul hidratado estavel a RS
Setembro/21 2,207 0,00 3,83 com usinas pedindo RS 3,85 e distribuidoras dispostas a pagar R$
Outubro/21 2,207 0,00 3,80. Em Paulinia hidratado firme a RS 3,90 o litro com usinas
—— ;eg;ando vender a RS 3,93 o litro e distribuidoras tentando pagar RS
|CE FUTURES NY - PETROLEO -barriIF(Evfl:l') My MAX ANT: VAR (X} No mercado de indicagdo de pregos spot para o final do més a
segunda-feira foi marcada por pregos mais altos. Fim de setembro em
Julho/21 69,17 67,67 69,64 69,30 0,62 alta de 1,18% a RS 3,88 o litro. Fim de outubro alta de 1,26% a RS 3,87,
Agosto/21 68’90_ 67,53 69,36 68,94 0,61 fim de novembro alta de 0,98% a RS 3,80 o litro, fim de dezembro
ICE FUTURES NY- GASOLINA - US$ por galdo queda de 0,15% a RS 3,74 o litro, fim de janeiro de 2022 estdvel a RS
Julho/21 23138 2,2813 2,3687 22742 1,74 3,53, fim de fevereiro firme a RS 3,53 enquanto que fim de margo de
Agosto/21 . 2,1548 21203 2,2117 2,119 1,66 2022 estavel RS 3,46 o litro e fim de maio estavel a RS 3,40 o litro.
LONDRES ICE - PETROLEO - barril tipo Brent Precos esperados para o etanol hidratado na regido de Ribeirdo Preto.
Agosto/21 72,21 71,02 72,69 71,70 0,71
Setembro/21 71,50 70,38 72,00 71,05 0,63

CONVERTIBILIDADE E COMPARATIVO

Arbitragem Hidratado X Agticar NY ETANOL E ACUCAR (BASE VHP)

Anidro Hidratado
19,00 Preco (Spot) (1) RS/L 3,9500 3,8800
US$/cents 18,84 PIS (1) 0,02338 0,02338

180 Cofins (1) 0,10752 0,10752
1800 ICMS 0,00% 13,3%
17,50 Base (s/imposto) 3,8191 3,2835
17,00 Etanol H/A (2) - 3,4071
16,50 Conversdo (VHP) (a) 114,11 106,24
16,00 PrecoAcucar VHP(b) 135,57 135,57
1550 Us$/cents 17,63 Diferenca (a/b) -15,83% -21,63%
15,00 Hidratado -6,45% sobre o Agticar NY Convers3o (Branco) 114,57 106,67

(1) Com Impostos ao produtor
14'5301/05/2021 14/06/2021 28/06/2021 12/07/2021 26/07/2021 09/08/2021 23/08/2021 (2) Conversido de etanol hidratado em anidro

-------------- Agucar Nova York  ------------- Hidratado Mercado Fisico (a) Etanol convertido em VHP (R$/50 kg)
(b) Preco agucar VHP (PVU)
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