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Analise Mercado de Agﬁcar: Acucar recua com realizagdes de lucros na quarta-feira

Mesmo em queda, cotacdes em Nova York seguem dentro de patamares mais elevados de oscilagdes,
sustentando novos avancos registrados na terga-feira anterior;

ANALISE DE MERCADO - O mercado de aglicar teve
uma quarta-feira marcada por pregos mais baixos
sobre o atual driver Outubro/21 que encerrou o dia
em queda de 0,61%, negociado a USS/cents 19,47.
Apesar do vetor negativo do dia, o saldo ainda é de
alta no curto prazo, visto os ganhos de mais de 5% do
pregdo anterior. Ainda na semana passada Nova York
ja havia sido marcada por um pregdo com ganhos
acima de 3%. Ao que tudo indica o mercado ainda se
mostra em um ponto de inflexdo de alta em que o
préximo teste deve ser a faixa dos USS/cents 20,00.
Agora a duvida é se o nivel dos USS/cents 20,00
conseguira ser sustentado no longo prazo ou nao.

Isto porque muito das apostas de alta vem de uma
fundamentacgdo tanto da quebra de safra do Brasil
guanto na maior postura produtora de etanol da
india. O primeiro ponto ja é dado, pelo menos no
curto prazo, que é a quebra de safra do Brasil. Ainda
no dia anterior o grupo Sdo Martinho indicou que
espera uma safra de 520 a 525 milhdes de toneladas
para a temporada atual, diante da seca e dos efeitos
das geadas. Mas o ponto de incerteza que persiste é
se uma préxima estacdo de chuvas com precipitagdes
regulares ndo resultaria em uma safra mais
recuperada e, com isto, retirasse uma parte
importante do suporte dos USS/cents 20,00 que deve
ser atingido nas préximas semanas. Outro ponto de
apoio dos USS/cents 20,00 é a questdo do etanol na
india. Como dissemos, uma eventual sustentacdo dos
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precos em Nova York acima dos USS/cents 20,00
também depende do cumprimento das metas [vide,
promessas] da india para o mercado de etanol no
médio a longo prazo. Dado o histérico de nao
cumprimento das préprias metas nos ultimos anos, é
ainda muito delicado delegar a metade da base de
sustentacdo do nivel de USS/cents 20,00 a real
capacidade politica e industrial da india em absorver
quase 10 milhdes de toneladas de agucar para a
fabricagdo de etanol entre as préximas safras
internacionais 2021/22 [que comeg¢a agora em
outubro] e 2022/23.

MERCADO EQUIVALENCIAS - Em Santos, a saca de 50
kg de agucar com até 150 Icumsa encerrou a quarta-
feira em alta de 0,85% a RS 119,00 [US$/cents 20,68].
Em Ribeirdo Preto precos firmes a RS 122,00
[USS/cents 21,20]. Embarcado em big bags ela é
cotada a USS 121,00 [USS/cents 21,03].

O agucar com maior coloragdo, com 180 lcumsa, fico
cotado ao redor de RS 121,00 [USS/cents 21,03].
Produto com 200 lcumsa foi cotado na faixa de RS
120,00 [USS/cents 20,85]. O agtcar com 300 lcumsa
oscilou ao méaximo de RS 119,00 [USS/cents 20,68]. O
etanol hidratado se mostrou 5,75% menos vantajoso
que o acgucar bruto em Nova York equivalendo a
USS/cents 17,14 [PVU] e 2,48% menos vantajoso que
o aglcar cristal de Ribeirdo Preto, equivalendo a RS
50kg 118,97 [USS/cents 20,68].

Curva de Pregos Futuros NY

21 Contratos Futuros | Bolsa de NY | Agticar Bruto | US$/cents

20
19
18
17

16

15

ago/21  set/21  ow/21 nov/21 dez/21  jan/22  fev/22  mar/22  abr/22  maif22 Outubro-21 Margo22 Maio-22 Julho-22 Outubro-22 Margo-23 Maio-23  Maio-23

—e—atual —s=—anterior —A-1Més

de negocios ou indicagao, sugestdo e oferta de compra e venda de mercadorias. Editor responsavel: Dylan Della Pasqua. SAFRAS & Mercado é marca pertencente a CMA Consultoria

Reservado para assinantes. Proibida a reprodugéo por qualquer meio. Este material pode conter erros das fontes primarias de informacoes e ndo representa qualquer recomendagao
Métodos, Assessoria e Mercantil S/A.




_N‘-’ 2513 12/08/2021

v

Informativo Diario

Acucar & Etanol
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Regido/Estado Com. Vend. Atual

Parana RS RS uss RS RS RS Referencial de Paridade - Exportacdo e Mercado Interno
Maringa 125,00 126,00 23,95 98,00 91,00 68,00 (em dodlares por tonelada)
Sdo Paulo 11/08/2021 Ice Futures* LIFFE***
- Ribeirdo Preto 122,00 124,00 23,37 95,00 88,00 65,00 Outubro/21 Margo/22 Agosto/21  Outubro/21
- Aragatuba 121,00 122,00 23,18 94,00 87,00 64,00 Bolsa* 429,24 440,04 471,20 488,80
Minas Gerais Diferencial de Polarizagdo 17,38 17,82 19,08 19,80
Triangulo Mineiro 123,00 124,00 23,56 96,00 89,00 66,00  Prémio/Desagio 0,14 -0,23 0,00 0,00
Goias 117,00 118,00 99,67 118,00 - - Prego FOB porto **** 446,77 457,64 490,28 508,60
INDICE CEPEA/ESALQ - SAO PAULO - DIARIO Frete usina porto 15,75 15,75 15,75 15,75
(Sugar Cristal com até 150 Icumsa - posto usina - com impostos) 11-ago-21 Elevagdo (fobizago) 10,50 10,50 14,00 14,00
Atual Anterior Var% lsemana 1més 1lano Custo sacaria dupla exportagdo
Posto Usina RS 122,59 121,72 0,71 94,52 88,23 65,76 VHP BRANCO
Posto Usina USS 23,45 23,42 0,13 16,89 15,66 15,90 PVU (US$/tonelada) 420,52 431,39 460,54 478,85
Média 3 ultimos dias RS 121,30 120,62 0,56 92,97 87,95 65,43 PVU (US$/saca 50kg) 21,03 21,57 23,03 23,94
US ICE - AGUCAR # 11 - USS cents/libra peso: 11-ago-21 PVU (R$/saca 50kg)** 109,76 112,59 120,20 124,98
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%)  Equivalente Interno (1) (a) 131,05 134,44 143,52 149,23
Outubro/21 19,47 19,67 19,30 19,66 19,59 -0,61 Prego Cristal (Ilcumsa 145) - Ribeirdo Preto 122 122
Margo/22 19,96 20,03 19,77 19,94 19,94 0,10 Custo Refino Cristal (150) para Refinado (45) 1,7 1,7
Maio/22 18,95 19,00 18,75 18,88 18,89 0,31  Prego Referencial Refinado (b) 123,7 123,7
LIFFE -Sugar # 5 - USS/t: 11-ago-21 Variagdo Refinado interno e exportag3o (b/a) -0,14 0,17
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%) NYem cents para R$/50kg
Agosto/21 471,20 466,10 472,00 467,20 468,20 0,64 *Preco NY convertido em Dollares por tonelada * Base cambial - Délar comercial
Outubro/21 488,80 484,00 489,40 486,90 487,20 0,32 ***Liffe - referéncia incusa 150 **** FOB Porto com base em Santos/SP
Dezembro/21 495,50 491,10 496,00 493,30 493,50 0,4 (1) Acrescentar ICMS (7%), Pis (1,65%) e Cofins (7,60%)
NDICES Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%) REGIAO NORDESTE - * em R$ por saca de 50 kg - com impostos
Ibovespa 122.056 122.756 120.827 122.203  122.202 0,11 1l-ago-21 Compra* Venda *  US$/50kg  USS$/Cents
Dow Jones 35.485 35.501 35.301 35301  35.265 0,62  Paraiba 130,00 131,00 24,90 22,59
Standard & Poors 4.448 4.449 4.438 4.442 4.437 0,25 Alagoas 130,00 131,00 24,90 22,59
CAMBIO Fech. Max Min Abert. Var. (%) Pernambuco 130,00 131,00 24,90 22,59
Dolar Comercial 5,2200 5,2350 5,1650 51970  0,4600 Rio Grande do Norte 132,00 133,00 25,29 22,94
Euro/USS 1,1739 1,1739 1,1723 1,1723  0,1300 Pard/Belém** 144,14 145,14 121,83 40,42
USS/YUB n (China) 6,4800 6,4868 6,4800 6,4868 -0,1000 ** preco com Frete de R$ 9,00 por saca incluso e imposto de entrada de 2,4%
Equivaléncia de Pregos dos Principais Produtos do Setor quarta-feira, 11 de agosto de 2021 US ICE - AGUCAR # 16 - US$ cents/libra peso:
Pro({uto - Change(%)  R$/50kg R$/L RS/MP us$/m? R$/Ton Change(%)  US$/Ton Change(%) cents VenEimEe Var(%) Fadh, Ant.
Aguicar Fisico Santos 1,69 120,00 3,50  3.503,34 671,14  2.400,00 038 459,77 0,38 20,85 i
Agticar Fisico RP/SP 0,00 122,00 3,56  3.561,73 682,32  2.440,00 046 467,43 0,46 21,20 Maio/21 0,00 3673 673
Etanol Anidro 133 114,00 380 3.800,00 727,97 227996 087 43677 087 1981  Julho/21 0,80 34,00 33,73
Etanol Hidratado 0,00 118,97 3,80 3.800,00 727,97 2.379,39 046 455,82 -0,46 20,68  Setembro/21 1,85 33,00 324
Etanol Hidratado BM&F 0,00 56,75 1,81 1.812,50 347,22 1.134,91 046 217,42 -0,46 9,86  Novembro/21 2,48 33,00 32,20
Etanol Anidro CBOT 0,00 56,75 1,81 1.812,50 341,85 1.134,91 130 214,05 1,30 971  janeiro/22 0,30 32,70 32,80
Agticar NY 0,56 114,85 421 421381 807,24  2.297,03 010 440,04 0,10 1996 Marco/22 0,15 32,55 32,50
i s i iaes o aamesl oo mrm om  awe  om  igm VO
Agticar Russia 0,72 157,30 459 459231 879,75  3.146,01 026 602,68 0,26 27,34 Julho/22 0,56 32,08 31,9
Agticar China 0,57 225,72 6,59 6.589,69 1262,39 4.514,33 010 864,81 0,10 39,23

Aclcar Fisico com base Ribeirdo Preto. Etanol Anidro e Hidratado com Base em Ribeir&o Preto. Acticar NY, base contrato driverNY. Acdcar Londres base contrato driver em
tde Nova Dehi Londres. Aglicar Rissia,com base no mercado fisico de Moscow. Aglicar China, com base no primeiro contrato bolsa de Zhengzhou. Actcar India, com base no mercado
spotde Nova Delhi

Prémios Didrios VHP base Santos | a granel | Pontos sobre Nova York Expectativa de Pregos Médios Para Agticar Cristal com até 150 Icumsa

Data Fevereiro Novembro Dezembro Janeiro Fevereiro Base Ribeirdo Preto | 2021/22
13/10/2020 -30/-35 -30/-35 - -15-20 -9/0 /812500 w5 12200
11/09/2020 -4/-8 +9 0/-3 -25/-30 ’ J safras RS 122,00 7S 120,00
mercado RS 120,00 R$120,00
25/08/2020 -2/-8 +5/+11 +5/+11 Margo wuseo - e8 11800
R$ 120,00 Rs11606 0 - BN B = ~
30/07/2020 -7/-9 +5/+11 +5/+11 -5/0 RS 118,00, - s R$118,00

R$ 116,33

16/07/2020 -10/-15 +5/+11 +5/+11 2511495
Prémios Cristal 150 Icumsa | Sacaria Dupla Exportagdo | USS/ton RS 115,00
Entrega Outubro Novembro Dezembro Janeiro Fevereiro
13/10/2020 +28/+30 +30/+35 +36 +40 +46 "6 11000 el
11/09/2020 +41 +43 +45 ’ e < 10673
25/08/2020 +40/+43 +45 +46 S 10562 g :
30/07/2020 +50/+51 +55 RS 105,00 ’
Prémios Cristal 45 Icumsa | Sacaria Dupla Exportagdo | US$/ton
Entrega outubro Novembro Dezembro
13/10/2020 +9 - - - - R$ 100,00
janeiro-21 margo-21 maio-21 julho-21 setembro-21  novembro-21 janeiro-22 margo-22
11/09/2020 +13 - - - -
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DO OD
O RO 0 0 posto e eto P 08
COMPRA Venda atual 1sem 1 més 1ano
RS R$ uss R$ R$ RS
S&o Paulo
Anidro Combustivel
Ribeirdo Preto 3,80 3,84 0,7280 2,50 2,26 2,24
Aragatuba 3,78 3,81 0,7241 2,48 2,24 2,08
Paulinia 3,86 3,89 0,7395 2,56 2,32 2,16
Hidratado C imp menos o ICMS)
Ribeirdo Preto 3,29 3,30 0,6311 2,18 1,98 1,93
Aragatuba 3,30 3,32 0,6322 2,14 1,83 1,94
Paulinia 3,43 3,45 0,6575 2,24 2,02 1,96
Parana ( com impostos)
Anidro 3,80 3,82 0,7280 2,50 2,26 2,10
Hidratado 3,78 3,80 0,7241 2,55 2,25 2,20
*PVU - Posto Veiculo Usina
D ALQ RO A
o e po o eto P 0 0 08
atual uss$ 1Sem var.
S&o Paulo
Hidratado Combustivel [1] 3,0318 0,5835 2,9675 2,17
Anidro Combustivel [2] 3,4655 0,6670 3,4281 1,09
Outros Fins Hidratado 3,1338 0,6031 2,9913 4,76
Indicador Didrio Paulinia - R$/metro ctibico |Spread Anidro [2] x Hidratado [1] (%) 14,31%
Hidratado Esalq atual anterior Var.(%)
Paulinea/SP 3.214,00 3.195,50 0,58
AO ORD o po os e eto o
COMPRA VENDA COMPRA VENDA Rio Grande
Alagoas RS RS Paraiba RS RS do Norte
Anidro Combustivel 3,45 3,50 Anidro 3,45 3,47 Anidro
Hidratado Combustivel 3,30 3,33 Hidratado 3,30 3,32 3,48
Per Maranhdo Hidratado
Anidro Combustivel 3,45 3,50 Anidro 3,43 3,48 3,35
Hidratado Combustivel 3,30 3,35 Hidratado 3,33 3,36
Goias Anidro Int. Anidro Ext. Hidratado Int. Hidratado Ext. SP| MG NE
3,53 3,43 3,98 3,73 3,73
0 ANO por galdo 08
FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%)
Agosto/21 2,220 0,00
Setembro/21 2,207 0,00
Outubro/21 2,207 0,00
OUTROS CO
FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%)
ICE FUTURES NY - PETROLEO - barril (WTI)
Julho/21 69,33 66,67 69,45 68,51 1,52
Agosto/21 69,10 66,47 69,16 68,28 1,52
ICE FUTURES NY- GASOLINA - US$ por galdo
Julho/21 2,3086 2,2179 2,3097 2,2679 1,79
Agosto/21 2,1538 2,0720 2,1553 2,1174 1,71
LONDRES ICE - PETROLEO - barril tipo Brent
Agosto/21 71,55 69,07 71,60 70,63 1,30
Setembro/21 71,17 68,72 71,22 70,22 1,35
Arbitragem Hidratado X Acticar NY
18,50
US$/cents 18,09
18,00

17,50

17,00

16,50

16,00

15,50

15,00

14,50

Hidratado -5,75% sobre o Agiicar NY

USS$/cents 17,14

Analise Mercado de Etanol

O mercado fisico de etanol teve uma quarta-feira marcada por novas
sustentagdes dos pregos negociados ao longo da semana em que a marca
dos RS 3,80 tem figurado como um novo marco a ser sustentado no curto
prazo. Embora algumas distribuidoras tenham conseguido comprar a
valores levemente abaixo disto, em fungdo de grande volume de oferta, o
mercado ja tem mostrado uma consolidagdo cada vez maior desta marca.
As perspectivas mais claras de quebra de safra no Centro-Sul, com a
proximidade do conhecimento do tamanho do rombo na oferta, tém
colocado as usinas em uma postura cada vez maior no poder de
argumentagdo no momento da formagdo de pregos. Mesmo em baixa, a
demanda ainda absorve na faixa de 1,43 bilhdo de hidratado e 960
milhdes de litros de anidro ao més. De qualquer modo, tem havido saidas
em meio a um cendrio de forte quebra na oferta de cana e entressafra
antecipada entre 30 a 60 dias a depender da unidade, o que tem
sustentado claramente os pregos. O dia também foi marcado pelo
agendamento de alta de 3,46% nos pregos da gasolina pela Petrobras, o
que vai ajudar na consolidagdo e até na superagdo dos nivel de RS 3,80 o
litro do hidratado no restante desta semana.

Neste contexto o hidratado em Ribeirdo Preto firme a RS 3,80 o litro
com usinas tentando vender a RS 3,83 e distribuidoras tentando pagar RS
3,75 o litro. O anidro na mesma localidade em alta de 1,33% a RS 3,80 o
litro com usinas tentando vender a RS 3,83 e distribuidoras tentando
comprar a RS 3,78 o litro. No Parana hidratado em alta de 2,72% a RS 3,78
o litro com usinas tentando vender a RS 3,80 e distribuidoras tentando
pagar RS 3,70. Em Goias, vendas de hidratado para fora do estado em alta
de 1,36% a RS 3,73 o litro com usinas tentando vender a RS 3,75 e
distribuidoras tentando pagar RS 3,68. Hidratado para dentro do estado
em alta de 1,27% a RS 3,98 o litro com usinas tentando vender a RS 4,00 o
litro e distribuidoras tentando pagar RS 3,93.

Anidro para dentro do estado para fora do estado sem indicagdes.
Em Minas Gerais hidratado em alta de 0,54% a RS 3,75 o litro com usinas
tentando vender a RS 3,80 o litro e distribuidoras tentando comprar a RS
3,73. Anidro no mesmo estado firme a R$ 3,73 com usinas tentando
vender a RS 3,75 e distribuidoras tentando comprar a RS 3,70. No Mato
Grosso do Sul hidratado em alta de 1,36% a RS 3,73 o litro com usinas
tentando vender a RS 3,75 o litro e distribuidoras tentando pagar RS 3,70.
Em Paulinia hidratado em alta de 1,83% a RS 3,90 o litro com usinas
tentando vender a RS 3,93 o litro e distribuidoras tentando pagar RS 3,85.

No mercado de indicagdo de pregos spot para o final do més a
quarta-feira foi marcada por pregos brevemente mais baixos. Fim de
agosto estavel a RS 3,84, fim de setembro em queda de 0,15% a RS 3,82 o
litro. Fim de outubro em baixa de 1,18% a RS 3,78, fim de novembro firme
a RS 3,76 o litro, fim de dezembro em alta de 0,76% a RS 3,76 o litro, fim
de janeiro de 2022 estavel a RS 3,53, fim de fevereiro firme a RS 3,53
enquanto que fim de margo de 2022 estavel RS 3,46 o litro e fim de maio
estdvel a RS 3,40 o litro. Precos esperados para o etanol hidratado na
regido de Ribeirdo Preto.

CONVERTIBILIDADE E COMPARATIVO

ETANOL E ACUCAR (BASE VHP)

3
11/05/2021

25/05/2021

Agucar Nova York

08/06/2021 22/06/2021

------------- Hidratado

06/07/2021

20/07/2021

Mercado Fisico

03/08/2021

Anidro Hidratado
Preco (Spot) (1) RS/L 3,8000 3,8000
PIS (1) 0,02338 0,02338
Cofins (1) 0,10752 0,10752
ICMS 0,00% 13,3%
Base (s/imposto) 3,6691 3,2131
Etanol H/A (2) - 3,3341
Conversdo (VHP) (a) 109,63 103,97
PregoAgucar VHP(b) 131,05 131,05
Diferenca (a/b) -16,35% -20,67%
Conversdo (Branco) 110,07 104,38
(1) Com Impostos ao produtor
(2) Conversdo de etanol hidratado em anidro
(a) Etanol convertido em VHP (RS$/50 kg)
(b) Preco agucar VHP (PVU)
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