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Anadlise Mercado de Aglflca F: Aclcar segue com ganhos moderados em NY

Movimentos de alta perdem intensidade ao longo dos dias apds a marca dos USS/cents 20,00 ser atingida;
A duvida agora recai sobre a capacidade de manutengdo deste patamar

ANALISE DE MERCADO - O mercado de aglcar teve
uma quarta-feira marcada por pregos mais altos em
Nova York e ainda firmes no mercado fisico. Neste
segmento as indica¢des de venda ao redor dos RS
130,00 a saca de 50 kg para cristal com até 150
Icumsa seguem firmes por parte das usinas apesar do
mercado esvaziado de compradores, com industrias
relutando muito a entrar nas negociagbes sobre estes
niveis de preg¢os. Somente em momentos de muita
necessidade de oferta emergencial de curto prazo é
gue vendas junto a estes patamares devem ser
consolidadas no mercado, o que ndo tem sido o caso
no momento, com as indicagdes mais fundamentadas
nas pedidas de precos das usinas do que em novas
vendas efetivamente negociadas.

Na ponta da industria muitos agentes ainda se veem
na obrigagdio do cumprimento dos contratos
balizados pelas médias de referéncia do Cepea, o que
acaba deixando as usinas ainda com recebiveis
garantidos no curto prazo ja nestes novos valores.
Mesmo assim, o cenario é que, com a manutengao
das pedidas pelas unidades produtoras, mesmo sem
demanda nova de curto prazo, aos poucos alguma
reducdo, ainda que pontual, seja registrada, mas ndo
muito intensa. De volta a Nova York o atual driver
Outubro/21 encerrou a quarta-feira em alta de 0,74%
negociado a USS/cents 20,17. Sob esta esfera o
mercado também tem consolidado um recente
patamar de curto prazo que deve ser reforcado ao
longo de agosto.

Expectativa de Precos Etanol Hidratado | Mercado Fisico
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Pelo lado do clima, no inicio desta terceira semana,
em relatério semanal especifico sobre chuvas, a
SAFRAS & Mercado alertou sobre a manuteng¢do do
tempo seco pelo menos até o fim de agosto. Na
sequéncia, um novo reporte mensal indicou que até
setembro, pelo menos, as condi¢Ses devem seguir
desfavoraveis aos canaviais. Somente em outubro as
chuvas devem retornar sobre as regides produtoras
de cana do Centro-Sul de modo a dar sinais iniciais de
uma entressafra chuvosa, o que pode limitar os
ganhos a partir de entdo tanto sobre Nova York
guanto sobre o mercado fisico.

MERCADO EQUIVALENCIAS - Em Santos, a saca de 50
kg de agucar com até 150 Icumsa encerrou a quarta-
feira em alta de 0,79% a RS 128,00 [USS/cents
21,607]. Em Ribeirdo Preto precos em alta de 0,77% a
RS 131,00 [USS/cents 22,11]. Embarcado em big bags
ela é cotada a USS 130,00 [USS/cents 21,94]. O
acucar com maior coloragdo, com 180 Icumsa, fico
cotado ao redor de RS 130,00 [USS/cents 21,94].
Produto com 200 Icumsa foi cotado na faixa de RS
129,00 [USS/cents 21,77]. O agticar com 300 Icumsa
oscilou ao maximo de RS 128,00 [USS/cents 21,60]. O
etanol hidratado se mostrou 9,58% menos vantajoso
que o acgucar bruto em Nova York equivalendo a
USS/cents 17,02 [PVU] e 7,27% menos vantajoso que
o acucar cristal de Ribeirdo Preto, equivalendo a RS
50kg 121,47 [USS/cents 20,50].

Curva de Pregos Futuros NY

Contratos Futuros | Bolsa de NY | Agticar Bruto | US$/cents
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Regido/Estado Com. Vend. Atual

Parana RS RS uss RS RS RS Referencial de Paridade - Exportacdo e Mercado Interno
Maringa 134,00 135,00 24,93 98,00 91,00 68,00 (em dodlares por tonelada)
Sdo Paulo 18/08/2021 Ice Futures* LIFFE***
- Ribeirdo Preto 131,00 133,00 24,37 95,00 88,00 65,00 Outubro/21 Margo/22 Agosto/21  Outubro/21
- Aragatuba 130,00 131,00 24,19 94,00 87,00 64,00 Bolsa* 444,67 458,12 504,50 513,70
Minas Gerais Diferencial de Polarizagdo 18,01 18,55 20,43 20,80
Triangulo Mineiro 132,00 133,00 24,56 96,00 89,00 66,00  Prémio/Desagio 0,14 -0,23 0,00 0,00
Goias 119,00 120,00 101,69 118,00 - - Prego FOB porto **** 462,82 476,45 524,93 534,50
INDICE CEPEA/ESALQ - SAO PAULO - DIARIO Frete usina porto 15,29 15,29 15,29 15,29
(Sugar Cristal com até 150 Icumsa - posto usina - com impostos) 18-ago-21 Elevagdo (fobizago) 10,50 10,50 14,00 14,00
Atual Anterior Var% lsemana 1més 1lano Custo sacaria dupla exportagdo
Posto Usina RS 130,95 129,77 0,91 94,52 88,23 65,76 VHP BRANCO
Posto Usina USS 24,43 24,63 -0,81 16,89 15,66 15,90 PVU (US$/tonelada) 437,03 450,65 495,64 505,21
Média 3 ultimos dias RS 130,03 128,22 1,41 92,97 87,95 65,43 PVU (US$/saca 50kg) 21,85 22,53 24,78 25,26
US ICE - AGUCAR # 11 - USS cents/libra peso: 18-ago-21 PVU (R$/saca 50kg)** 117,45 121,11 133,20 135,78
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%)  Equivalente Interno (1) (a) 140,24 144,61 159,05 162,12
Outubro/21 20,17 20,31 19,99 20,01 20,02 0,74 Prego Cristal (Ilcumsa 145) - Ribeirdo Preto 131 131
Margo/22 20,78 20,88 20,57 20,63 20,63 0,72 Custo Refino Cristal (150) para Refinado (45) 1,7 1,7
Maio/22 19,73 19,78 19,52 19,56 19,57 0,81  Prego Referencial Refinado (b) 132,7 132,7
LIFFE -Sugar # 5 - USS/t: 18-ago-21 Variagdo Refinado interno e exportag3o (b/a) -0,17 0,18
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%) NYem cents para R$/50kg
Agosto/21 504,50 501,40 510,30 502,00 501,40 0,61 *Preco NY convertido em Dollares por tonelada * Base cambial - Délar comercial
Outubro/21 513,70 511,30 519,10 514,20 514,20 0,09 **+Liffe - referéncia incusa 150 **** FOB Porto com base em Santos/SP
Dezembro/21 520,30 517,60 523,90 520,10 520,40 -0,01 (1) Acrescentar ICMS (7%), Pis (1,65%) e Cofins (7,60%)
NDICES Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%) REGIAO NORDESTE - * em R$ por saca de 50 kg - com impostos
Ibovespa 116.642 118.739 116.489 117.904  117.904 -1,07  18-ago-21 Compra* Venda *  US$/50kg  USS$/Cents
Dow Jones 34.961 35.357 34.943 35310  35.343 -1,08°  Paraiba 130,00 131,00 24,19 21,94
Standard & Poors 4.419 4.453 4.419 4.441 4.448 0,66 Alagoas 130,00 131,00 24,19 21,94
CAMBIO Fech. Max Min Abert. Var. (%) Pernambuco 130,00 131,00 24,19 21,94
Dolar Comercial 5,3750 5,3780 5,2640 52830  2,0500 Rio Grande do Norte 132,00 133,00 24,56 22,28
Euro/USS 1,1702 1,1714 1,1702 1,1714  -0,1000 Pard/Belém** 153,36 154,36 129,61 43,01
USS/YUB n (China) 6,4853 6,4868 6,4853 6,4868 -0,0200 ** preco com Frete de R$ 9,00 por saca incluso e imposto de entrada de 2,4%
Equivaléncia de Pregos dos Principais Produtos do Setor quarta-feira, 18 de agosto de 2021 US ICE - AGUCAR # 16 - US$ cents/libra peso:
Produto Change(%)  R$/50kg R$/L RS/ us$/m? R$/Ton Change(%)  US$/Ton Change(%) cents VenEimEe Var(%) Fadh, Ant.
Aguicar Fisico Santos 0,79 128,00 3,74 3.736,90 695,24  2.560,00 124 476,28 1,24 21,60 i
Agticar Fisico RP/SP 0,77 131,00 3,82 3.824,48 711,53 2.620,00 126 487,44 1,26 22,11 Maio/21 000 3673 3673
Etanol Anidro 0,00 117,90 393 393000 731,16 2.357.96 201 438,69 201 1990  Julho/21 214 3575 35,00
Etanol Hidratado 131 121,47 3,88 3.880,00 721,86  2.429,49 073 452,00 0,73 20,50  Setembro/21 1,41 34,53 34,05
Etanol Hidratado BM&F 0,00 56,75 1,81 1.812,50 337,21 1.134,91 201 211,15 2,01 9,58  Novembro/21 1,47 34,50 34,00
Etanol Anidro CBOT 0,00 56,75 1,81 1.812,50 341,85 1.134,91 130 214,05 1,30 971  janeiro/22 0,74 34,25 34,00
Agticar NY 2,79 123,12 452 451719 840,41  2.462,41 073 458,12 0,73 20,78 \arco/22 147 34,50 34,00
i s i e a0 e Gas eme on  anm o mm M
Aclicar Russia 162 166,69 487 486650 90540 3.333,85 042 620,25 042 2813 ulho/22 185 33,00 3240
Agticar China 2,07 235,34 6,87 687055 127824  4.706,74 002 87567 0,02 39,72

Aclcar Fisico com base Ribeirdo Preto. Etanol Anidro e Hidratado com Base em Ribeir&o Preto. Acticar NY, base contrato driverNY. Acdcar Londres base contrato driver em
tde Nova Dehi Londres. Aglicar Rissia,com base no mercado fisico de Moscow. Aglicar China, com base no primeiro contrato bolsa de Zhengzhou. Actcar India, com base no mercado
spotde Nova Delhi

Prémios Didrios VHP base Santos | a granel | Pontos sobre Nova York Expectativa de Pregos Médios Para Agticar Cristal com até 150 Icumsa

Data Fevereiro Novembro Dezembro Janeiro Fevereiro Base Ribeirdo Preto | 2021/22
13/10/2020 -30/-35 -30/-35 - -15-20 -9/0 /812500 w5 12200
11/09/2020 -4/-8 +9 0/-3 -25/-30 ’ J safras RS 122,00 7S 120,00
mercado RS 120,00 R$120,00
25/08/2020 -2/-8 +5/+11 +5/+11 Margo wuseo - e8 11800
R$ 120,00 Rs11606 0 - BN B = ~
30/07/2020 -7/-9 +5/+11 +5/+11 -5/0 RS 118,00, - s R$118,00

R$ 116,33

16/07/2020 -10/-15 +5/+11 +5/+11 2511495
Prémios Cristal 150 Icumsa | Sacaria Dupla Exportagdo | USS/ton RS 115,00
Entrega Outubro Novembro Dezembro Janeiro Fevereiro
13/10/2020 +28/+30 +30/+35 +36 +40 +46 "6 11000 el
11/09/2020 +41 +43 +45 ’ e < 10673
25/08/2020 +40/+43 +45 +46 S 10562 g :
30/07/2020 +50/+51 +55 RS 105,00 ’
Prémios Cristal 45 Icumsa | Sacaria Dupla Exportagdo | US$/ton
Entrega outubro Novembro Dezembro
13/10/2020 +9 - - - - R$ 100,00
janeiro-21 margo-21 maio-21 julho-21 setembro-21  novembro-21 janeiro-22 margo-22
11/09/2020 +13 - - - -
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ADO FISICO DE ETANO Andlise Mercado de Etanol
AO RO e 0s e co posto e eto P 8/08
COMPRA  Venda atual 1sem 1més lano 0 mercado fisico de etanol teve uma quarta-feira marcada por precos
<TOIPaIG B R Uss B ) B mais uma vez de estaveis a mais altos ao longo das regides produtoras
Anidro Combustivel de cana do Centro-Sul. A oferta restrita por parte das usinas tem
Ribeirdo Preto 3,93 3,97 0,7312 2,50 2,26 2,24 mantido os precos firmes em regides onde a demanda das
Aragatuba 3,91 3,94 0,7274 2,48 2,24 2,08 distribuidoras segue de forma mais lenta. Isto é possivel de se
:éi‘:::li:do _ et 3,99 menoilgzlcms) 07423 2,56 2,32 2,16 observar ao longo de S3o Paulo e Parand. J4 em estados do Centro-
Ribeirio Preto "3'36 3,37 0,6259 218 198 193 Oeste como Goids e Mato Grosso do sul a demanda acaba sendo
Aracatuba 3,37 3,39 0,6271 2,14 1,83 1,94 duplamente fortalecida diante da for¢a compradora tanto do préprio
Paulinia 3,41 3,43 0,6352 2,24 2,02 1,96 Centro-Sul quanto do Nordeste, o que acaba ajudando tanto no
Paran ( com impostos) fortalecimento dos pregos da regido quanto da volatilidade nos pregos
::;:fado 23: 233 g‘zgg ;22 i;i i’ig locais. Como a oferta se encontra mais baixa que a demanda, os
PV - Pesie Vel UEhe - - - - - - precos encontram suporte de alta por esta via no curto prazo, mesmo
que os recentes dados de competitividade entre o hidratado e a
: o A2 SRAL . _ gasolina no curto prazo tenham reforcado a total perda de vantagem
2= postos, e e Uss Al var. e do biocombustivel ainda ao longo da semana anterior, mesmo com a
S30 Paulo incidéncia de um recente movimento de alta na gasolina.
Hidratado Combustivel [1] 3,1382 0,5998 3,0318 3,51
g"id“’ FC_O'":“;"’VE;[” gyi;ig g'gféi g:‘igg: i;; Neste contexto o hidratado em Ribeirdo Preto alta de 1,31% a
Inl:irzasd::o;a’:?:P;uh’nia - R$/metrz’) cubico ’ |Spread Ar;idro [2] x H’idratado [1] (%) 13,86% R$ 3,88 o litro com usinas T’entando _Vender a R$ 390e (_jIStrlbu_ldoraS
Hidratado Esalq 2tual anterior Var (%) tentando pagar RS 3,85 o litro. O anidro na mesma localidade firme a
Paulinea/SP 3.225,50 3.228,50 0,09 RS 3,93 o litro com usinas tentando vender a RS 3,95 e distribuidoras
AO NORD e 0 0 postos exceto 0 % tentando comprar a RS 3,90 o litro. No Parand hidratado em queda de
e co“::RA VE::A — CO'::RA VE::A RLZ‘::;:‘* 0,79% a RS 3,75 o litro com usinas tentand'o vender a RS 3,80 e
Anidro Combustivel 3,45 350 Anidro 3.45 347 Anidro distribuidoras tentando pagar RS 3,70. Em Goids, vendas de hidratado
Hidratado Combustivel 3,30 3,33 Hidratado 3,30 3,32 3,48 para fora do estado firme a RS 3,83 o litro com usinas tentando vender
Per Maranh3o Hidratado a RS 3,85 e distribuidoras tentando pagar RS 3,80. Hidratado para
:_”did':’ SOmeusl:"VGt', | ir;‘z zzg ﬁ_”didrf . 3‘3‘2 21‘3‘2 3,35 dentro do estado estavel a RS 4,13 o litro com usinas tentando vender
Goids —— Avidro Int. Anidro Ext__Hidratado int. Fidratado Bt SPLMG N o B . o estado s
3,88 3,98 4,13 3,83 3,83 ,
o NG p————— o= RS 3,98. Em Minas Gerais hidratado firme a RS 3,83 o litro com usinas
2 e RAIN X A VAR (%) tentando ve.nder a RS 3,88 o litro e distribuidoras tentando comprar a
Agosto/21 3220 0.00 RS 3,80. Anidro no mesmo estado a RS 3,90. No Mato Grosso do Sul
’ ! hidratado estavel a RS 3,73 o litro com usinas tentando vender a RS
Setembro/21 2,207 0,00 3,75 o litro e distribuidoras tentando pagar RS 3,70. Em Paulinia
Outubro/21 2,207 0,00 hidratado firme a RS 3,88 o litro com usinas tentando vender a RS 3,90
—— o litro e distribuidoras tentando pagar RS 3,88.
o . No mercado de indicagdo de pregos spot para o final do més a
1CE FUTURES NY - PETROLED - barriIF(Evfl:l') My MAX ANT: VAR (X} quarta-feira foi marcada por pregcos mais altos. Fim de agosto em alta
de 1,04% a RS 3,84, fim de setembro firme a RS 3,82 o litro. Fim de
Julho/21 64,78 64,73 67,48 66,58 2,71 outubro em alta de 1,12% a RS 3,84, fim de novembro alta de 1,40% a
Agosto/21 64,58 5 64,54 67,23 66,34 -2,65 RS 3,79 o litro, fim de dezembro alta de 2,01% a RS 3,79 o litro, fim de
ICE FUTURES NY- GASOLINA - US$ por galdo janeiro de 2022 estével a RS 3,53, fim de fevereiro firme a RS 3,53
Julho/21 21304 21303 21878 2,1656 -1.62 enquanto que fim de marco de 2022 estavel RS 3,46 o litro e fim de
Agosto/21 . 2,0009 2,0009 2,0630 2,0397 -1,90 maio estdvel a RS 3,40 o litro. Precos esperados para o etanol
LONDRES ICE - PETROLEO - barril tipo Brent hidratado na regido de Ribeirdo Preto.
Agosto/21 67,16 67,13 69,55 68,61 -2,11
Setembro/21 66,67 66,63 69,00 68,12 -2,12
CONVERTIBILIDADE E COMPARATIVO

ETANOL E ACUCAR (BASE VHP)

Arbitragem Hidratado X Agticar NY
bitrage ¢ Anidro Hidratado
Preco (Spot) (1) RS/L 3,9300 3,8800
19,00 PIS (1) 0,02338 0,02338
USS$/cents 18,82
18,50 Cofins (1) 0,10752 0,10752
18,00 ICMS 0,00% 13,3%
17,50 Base (s/imposto) 3,7991 3,2835
17,00 Etanol H/A (2) - 3,4071
1650 Conversdo (VHP) (a) 113,51 106,24
' PrecoAcucar VHP(b) 140,24 140,24
16,00 ; R o R 9
US$/cents 17,02 Diferenca (a/b) 19,06% 24,24%
15,50 Conversdo (Branco) 113,97 106,67
15,00 Hidratado -9,58% sobre o Agiicar NY (1) Com Impostos ao produtor
14,50 (2) Conversdo de etanol hidratado em anidro
19/05/2021 02/06/2021 16/06/2021 30/06/2021 14/07/2021 28/07/2021 11/08/2021 (a) Etanol convertido em VHP (R$/50 kg)
-------------- Aguicar Nova York ------------- Hidratado Mercado Fisico
(b) Preco agucar VHP (PVU)
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