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Traders em busca de barganhas de curto prazo e ordens automaticas de compra sustentaram ganhos
moderados sobre Margo/22 em Nova York amparados por ganhos no petréleo

ANALISE DE MERCADO - O mercado de aglcar teve
uma quinta-feira marcada por ganhos moderados
sobre o atual driver Mar¢o/22 que encerrou o dia
em alta de 0,10% negociado a USS/cents 18,62. As
compras de curto prazo foram sustentadas pelos
avancgos registrados no petréleo e por ordens
automaticas ativadas frente a niveis tdo
depreciados de cotagdes vistos nos ultimos dias.
Mesmo assim o volume comprador se mostra
visivelmente limitado e fraco no curto prazo,
praticamente sem chances de reverter a tendéncia
de baixa em curso em uma de alta.

Como o plano de fundo dos movimentos mais
recentes no mercado misturam os fundamentos
das duas maiores regides internacionais junto a
elevacdo do risco internacional frente aos efeitos
de uma nova onda da pandemia, os ativos se
mostram muito bem impactados e sob forte viés
de aversao ao risco até mesmo para os mercados
acionario, o que dird entdo sobre os derivativos,
sejam eles agricolas ou ndao. Neste contexto se
enquadra o agucar que, impactado ou ndo pelo
risco da nova onda da pandemia, ja encontrava em
seus fundamentos um gargalo muito forte para
eventuais ganhos no curto prazo.

Expectativa de Pregos Etanol Hidratado | Mercado Fisico

RS/litro | com impostos | Entrega ao Final do Més | Base Ribeirdo Preto
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Ainda em fins de novembro a SAFRAS & Mercado
jd havia alertado, com base em relatérios de
anomalia de chuva do Inment, sobre a forte
probabilidade de elevagdo de sua estimativa para a
safra nova 2022/23 do Centro-Sul do Brasil de 540
para 560 milhGes de toneladas. Porém ¢é
importante que seja confirmado o cendrio de
chuvas acima da média sobre o Centro-Sul
esperado para janeiro de 2022. Até 13, é prudente
manter a estimativa em 540 milhdes de toneladas
diante do alto impacto das secas e das geadas
sobre os canaviais nesta safra corrente 2021/22.

MERCADO EQUIVALENCIAS - Em Ribeirdo Preto
precos alta de 1,30% a RS 156,00 [USS/cents
25,01]. Embarcado em big bags ela é cotada a USS
155,00 [USS/cents 24,85]. O aglcar com maior
coloragdo, com 180 lcumsa, fico cotado ao redor
de RS 155,00 [USS/cents 24,85]. Produto com 200
Icumsa foi cotado na faixa de RS 154,00 [USS/cents
24,69]. O aglucar com 300 Icumsa oscilou ao
mdximo de RS 153,00 [USS/cents 24,53]. O etanol
hidratado se mostrou 1,39% menos vantajoso que
0 acgucar bruto em Nova York equivalendo a
USS/cents 17,55 [PVU] e 15,71% menos vantajoso
gue o acgucar cristal de Ribeirdo Preto, equivalendo
a RS 50kg 131,49 [USS/cents 21,08].
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Regido/Estado
Parana

Maringa

Sdo Paulo

- Ribeirdo Preto

- Aragatuba
Minas Gerais
Tridngulo Mineiro
Goids

RS

159,00

156,00
155,00

157,00
145,00

RS

160,00

158,00
156,00

158,00
149,00

uss

28,10

27,57
27,39

27,74
128,09

INDICE CEPEA/ESALQ - SAO PAULO - DIARIO
(Sugar Cristal com até 150 Icumsa - posto usina - com impostos)

Atual Anterior Var %
Posto Usina RS 155,81 154,79 0,66
Posto Usina USS 27,57 27,32 0,92
Média 3 ultimos dias RS 154,95 154,20 0,49
US ICE - AGUCAR # 11 - USS cents/libra peso:
Fech. Min Max
Margo/22 18,62 18,78 18,46
Maio/22 18,21 18,37 18,17
Julho/22 17,91 18,13 17,90
LIFFE -Sugar # 5 - USS/t:
Fech. Min Max
Dezembro/21 484,70 482,50 486,80
Margo/22 482,40 481,50 484,60
Maio/22 479,70 479,30 481,80
iNDICES Fech. Min Max
Ibovespa 103.667  104.218 100.785
Dow Jones 34.656 34.749 34.076
Standard & Poors 4,586 4,590 4,537
CAMBIO Fech. Max Min
Dolar Comercial 5,6590 5,6800 5,6140
Euro/USS 1,1320 1,1336 1,1320
USS$/Yuan (China) 6,3779 6,3779 6,3690
Equivaléncia de Pregos dos Principais Produtos do Setor
Produto Change(%)  R$/50kg R$/L R$/M?
Acucar Fisico Santos 2,03 151,00 4,41 4.408,37
Agticar Fisico RP/SP 1,30 156,00 455  4.554,35
Etanol Anidro 0,00 126,90 4,23 4.230,00
Etanol Hidratado 0,00 131,49 4,20 4.200,00
Etanol Hidratado BM&F 0,00 139,32 4,45 4.450,00
Etanol Anidro CBOT 0,54 209,22 417  4.167,68
Agticar NY 0,54 113,59 4,17  4.167,68
Agucar Londres 0,11 137,15 4,18 4.181,83
Actcar India -0,33 133,09 3,89 3.885,48
Aglcar Russia 0,09 186,22 5,44 5.436,56
Agucar China -0,35 270,13 7,89 7.886,41

RS RS RS Referencial de Paridade - Exportagdo e Mercado Interno
98,00 91,00 68,00 (em ddlares por tonelada)
02/12/2021 Ice Futures* LIFFE***
95,00 88,00 65,00 Margo/22 Maio/22  Dezembro/21 Margo/22
94,00 87,00 64,00 Bolsa* 401,46 394,85 484,70 482,40
Diferencial de Polarizagdo 16,26 15,99 19,63 19,54
96,00 89,00 66,00  Prémio/Desagio -8,00 -0,23 0,00 0,00
118,00 - - Preco FOB porto **** 409,72 410,61 504,33 501,94
Frete usina porto 16,79 16,79 16,79 16,79
2-dez-21 Elevagio (fobizagdo) 10,50 10,50 14,00 14,00
lsemana 1més 1lano Custo sacaria dupla exportagcdo
94,52 88,23 65,76 VHP BRANCO
16,89 15,66 15,90 PVU (US$/tonelada) 382,44 383,32 473,54 471,15
92,97 87,95 65,43 PVU (US$/saca 50kg) 19,12 19,17 23,68 23,56
2-dez-21 PVU (R$/saca 50kg)** 108,21 108,46 133,99 133,31
Abert. Ant. Var. (%) Equivalente Interno (1) (a) 129,21 129,51 159,99 159,18
18,69 18,60 0,10  Prego Cristal (Icumsa 145) - Ribeirdo Preto 156 156
18,35 18,27 -0,32  Custo Refino Cristal (150) para Refinado (45) 1,7 1,7
18,10 18,03 -0,66  Prego Referencial Refinado (b) 157,7 157,7
2-dez-21 Variag3o Refinado interno e exportagdo (b/a) -0,01 -0,01
Abert. Ant. Var. (%)  nvem cents para R$/50kg
485,00 484,20 0,1 *Preco NY convertido em Dollares por tonelada '* Base cambial - Délar comercial
483,90 482,70 -0,06 ***|jffe - referéncia incusa 150 **** FOB Porto com base em Santos/SP
481,80 480,20 -0,1 (1) Acrescentar ICMS (7%), Pis (1,65%) e Cofins (7,60%)
Abert. Ant. Var. (%) REGIAO NORDESTE - * em RS por saca de 50 kg - com impostos
100.785 100.775 2,87 2-dez-21 Compra* Venda *  US$/50kg  US$/Cents
34.076  34.022 1,86 Paraiba 145,00 146,00 25,62 23,24
4,505 4513 1,62 Alagoas 144,00 145,00 25,45 23,08
Abert. Var. (%) Pernambuco 144,00 145,00 25,45 23,08
56610  -0,2100 Rio Grande do Norte 146,00 147,00 25,80 23,40
1,1336  -0,1400 Para/Belém** 178,96 179,96 151,25 50,19
6,3690 0,1300 ** preco com Frete de R$ 9,00 por saca incluso e imposto de entrada de 2,4%
quinta-feira, 2 de dezembro de 2021 US ICE - AGUCAR # 16 - USS cents/libra peso:
Us$/MP RS/Ton Change(%)  US$/Ton Change(%)  cents Vencimento Var(%) Fech. Ant.
779,00  3.020,00 224 533,66 2,24 24,21
804,80  3.120,00 151 551,33 151 25,01 Novembro/21 0,00 0,00 0,00
74748  2.537.95 021 44848 021 2034  Janeiro/22 0,00 0,00 0,00
742,18  2.629,86 0,21 464,72 0,21 21,08 Margo/22 0,00 0,00 0
786,36 2.786,39 0,21 492,38 0,21 22,33 Maio/22 0,00 0,00 0,00
809,47 4.184,42 -0,33 739,43 -0,33 33,54 Julho/22 0,00 0,00 0,00
736,47  2.271,88 033 401,46 0,33 1821 uuubro/22 0,00 0,00 0,00
738,97  2.742,92 0,10 484,70 0,10 21,99 Novembro/22 0,00 0,00 0,00
686,60 2.661,79 -0,12 470,36 -0,12 21,34 K
960,69  3.724,37 030 65813 0,30 20,85  laneiro/23 0,00 0,00 0,00
1.393,60  5.402,66 -0,14 954,70 -0,14 43,30

Aclcar Fisico com base Ribeirdo Preto. Etanol Anidro e Hidratado com Base em Ribeir&o Preto. Acticar NY, base contrato driverNY. Acdcar Londres base contrato driver em
Londres. Agtcar Russia,com base no mercado fisico de Moscow. Agticar China, com base no primeiro contrato bolsa de Zhengzhou. Actcar India, com base no mercado

spotde Nova Delhi

Expectativa de Pregos Etanol Anidro | Mercado Fisico

R$/litro | com impostos | Entrega ao Finaldo Més | Base Ribeirdo Preto
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Expectativa de Precos Médios Para Agticar Cristal com até 150 Icumsa
Base Ribeirdo Preto | 2021/22

RS 155,00
7 safras 15 15800
merzado R85 155,00
R$ 160,00 O
RS 153,31 o NR ORUS 150,00
R$ 150,00 N
85 145,00
R$ 140,00
R$ 130,00 s u{g;
R$ 116,06 7'~
R$ 120,00 R$11633

R$107,89 RS 114,95 -
R$ 106,94
RS 106,73
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REGIAO CENTRO-SUL - em litros e com impostos, exceto ICMS - PVU*  02/12/21
COMPRA Venda atual 1sem 1 més 1 ano ~ .
- B U - B = Pressdo de queda sobre o etanol persiste no mercado
Sdo Paulo fisico
Anidro Ci
Ribeirdo Preto 4,23 4,27 0,7475 2,50 2,26 2,24 R R . . . .
Aracatuba 421 424 07439 2,48 224 2,08 A quinta-feira foi de novos ajustes pontuais de baixa sobre o etanol
Paulinia 4,29 4,32 0,7581 2,56 2,32 2,16 hidratado em algumas das principais regibes negociadoras do
Hidratado C | (comii menos o ICMS) Centro-Sul e do Centro-Oeste do Brasil. As usinas seguem com
Ribeirdo Preto 364 365 06435 218 1,98 1,93 ressdes e temores sobre um corte na mistura de anidro junto a
Aracatuba 3,65 3,67 0,6453 2,14 1,83 1,94 P " EETE ) J )
Paulinia 3,74 3,76 0,6609 2,24 2,02 1,96 gasolina, o que prejudicaria o setor como um todo. Além disso a
Parana ( com impostos) falta de demanda das distribuidoras no curto prazo que encontram
Anidro 423 425 0,7475 2,50 2,26 2,10 dificuldade em escoar seus estoques de passagem formados ainda
Hidratado 4,20 4,22 0,7422 2,55 2,25 2,20 N B d d d
o) - Rerii Vidtaile UBGE com pregos mais altos reforga o tom de queda nas vendas, o que
leva a estes ajustes negativos. Como a gasolina pode ter ajustes de
D e RO . baixa ao longo dos proximos dias em fungdo das quedas do
e Uss 1 Sem var. petrdleo, a situagdo fica ainda mais critica cor’? os pregos do etanol
S3o Paulo ainda mais destoantes com os da gasolina. Porém, como os estoques
Hidratado Combustivel [1] 4,4299 0,6323 3,8099 16,27 ndo saem por terem sido formados em pregos mais altos, forma-se
Anidro Combustivel [2] 4,1122 0,7355 4,4299 -7,17 . P
Outros Five Hidratade 26828 06587 35701 346 um circulo VIC.IOSO r}o mercado. de curto prazo que bem mesmo as
Indicador Didrio Paulinia - R$/metro ctbico Spread Anidro [2] x Hidratado [1] (%) -7,17% quedas nas usinas tem consegmdo reverter.
Hidratado Esalq atual anterior Var.(%)
Paulinea/sp 3.527.00 355150 -0.69 Neste contexto o hidratado em Ribeirdo Preto em queda de
AO ORD e o o) po o e eto ) 0, . .
CONPRA EDA oM RANRVEND SR BREICaRE 0,.71@ a? RS 4,20 o litro com usinas tentando veno.|er aR$423 e
Alagoas RS RS Paraiba RS RS do Norte distribuidoras tentando comprar a RS 4,18. O anidro na mesma
Anidro Combustivel 4,15 4,20 Anidro 4,15 4,17 Anidro localidade estavel e equivalente a R$ 4,23 com usinas tentando
Hidratado Combustivel 3,07 3,10 Hidratado 3,08 3,10 417 vender a RS 4,25 mas sem indicacdes de distribuidoras. No Parana
Per k Maranhdo Hidratado indi ~ d . de distribuid ival R
anidro Combustivel Al 220 Anidro il 220 3,08 sem in |cago?s e usinas e de distribuidoras mas equivalente a RS
Hidratado Combustivel 3,08 3,13  Hidratado 3,07 3,10 4,20. Em Goids, vendas de hidratado para fora do estado em alta de
Goias Anidro Int. Anidro Ext. Hidratado Int. Hidratado Ext. SP| MG NE 0,24% a Rs 4,13 o litro com usinas tentando vender a Rs 4,15 e
4,18 4,48 4,35 4,13 4,13 distribuidoras tentando comprar a RS 4,10. Hidratado para dentro
o) ANO ents por galdo 0 do estado em queda de 0,68% a RS 4,35 o litro com usinas tentando
FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%) vender a RS 4,40 o litro e distribuidoras e distribuidoras tentando
Novembro/21 2,137 0,00 comprar a RS 4,30.
Dezembro/21 2,137 0,00 Anidro para dentro do estado com indicagdes de venda de
Janeiro/22 2,137 0,00 usina a RS 4,20 mas sem ofertas de distribuidoras. Para fora do
estado também sem indicagdes tanto de usinas quanto de
OUTROS CO _ . distribuidoras. Em Minas Gerais hidratado em queda de 1,89% a RS
FECH. MIN MAX ANT. VAR. (%) 4,15 com usinas tentando vender a RS 4,20 e distribuidoras
ICE FUTURES NY - PETROLEO - barril (WTI) querendo comprar a R$ 4,10 o litro. Anidro no mesmo estado sem
Novembro/21 67,13 62,43 67,36 65,63 2,37 ofertas de usinas e distribuidoras mas equivalente a RS 4,23. No
Dezembro/21 66,88 62,26 67,07 65,38 2,30 Mato Grosso do Sul hidratado firme e equivalente a R$ 4,28 o litro
ICE FUTURES NY- GASOLINA - US$ por galdo com usinas tentando vender a RS 4,30 e sem indicacdo de
Novembro/21 1,9815 18799 2,0050 19511 155 distribuidoras. Em Paulinia hidratado em queda de 0,70% a RS 4,25
Dezembro/21 . o 1,9638 18646 1,9883 19363 1,42 o litro com usinas tentando vender a R$ 4,28 o litro e distribuidoras
LONDRES ICE - PETROLEO - barril tipo Brent tentando comprar a RS 4,23.
Dezembro/21 70,27 65,72 70,70 68,87 2,03
Janeiro/22 69,89 65,48 70,32 68,57 1,92
CONVERTIBILIDADE E COMPARATIVO
Arbitragem Hidratado X Acticar NY ETANOL E ACUCAR (BASE VHP)
Anidro Hidratado
Preco (Spot) (1) RS/L 4,2300 4,2000
20,20 US$/cents 17,55 PIS (1) 0,02338 0,02338
Cofins (1) 0,10752 0,10752
19,70
Hidratado +1,39% sobre o Aglicar NY ICMS 0,00% 13,3%
19,20 Base (s/imposto) 4,0991 3,5651
18,70 Etanol H/A (2) - 3,6993
1820 Conversdo (VHP) (a) 122,48 115,35
PrecoAcucar VHP(b) 129,21 129,21
17,70 Diferenca (a/b) -5,21% -10,72%
17,20 US$/cents 17,31 Conversdo (Branco) 122,97 115,82
(1) Com Impostos ao produtor
16,70 . . .
26/08/2021 09/09/2021 23/09/2021 07/10/2021 21/10/2021 04/11/2021 18/11/2021 012720 |(2) Convers&o de etanol hidratado em anidro
-------------- Acgticar Nova York  ------------- Hidratado Mercado Fisico (a) Etanol convertido em VHP (R$/50 kg)
(b) Preco agucar VHP (PVU)
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