¢ safras

mercado

Agro Hoje - Aciicar e Etanol
Relatorio Diario
‘N2 2587 01/12/2021

Analise Mercado de Agl]car: Aclcar segue com movimentos de queda na terga-feira

Fraqueza nos precos da commodity ocorre em funcdo da precificacdo da entrada da safra nova da Asia
2021/22 e da entressafra chuvosa do Centro-Sul do Brasil para 2022/23

ANALISE DE MERCADO - O mercado de acticar teve
uma terga-feira novamente marcada por movimentos
de baixa no curto prazo onde o atual driver Margo/21
encerrou com perdas de 3,07% negociado a
USS/cents 18,60. Este ativo, conforme a SAFRAS &
Mercado vem alertando em nossos servigos de
consultoria diretamente aos clientes ha semanas
consecutivas, precifica a sobreposicdo de dois
importantes vetores fundamentais de médio a longo
prazo: a entrada da safra nova 2021/22 da Asia e o
desenvolvimento de uma entressafra chuvosa no
Centro-Sul do Brasil que deverd levar a um aumento
produtivo ainda maior na proxima temporada
2022/23 da regiso.

Para completar temos ainda um novo dia de quedas
importantes no petréleo que, desde o inicio da sessdo
para o Brent em Londres superaram a marca dos 3%,
o que também ajudou a reforgar o impeto vendedor
do acucar pelo lado dos vetores externos [como se os
fundamentos por si sé ja ndo bastassem]. Outros
motivos reforgam o tom negativo que se observa
sobre o agucar, como é o caso dos impactos
econémicos da nova variante do Covid. Porém, o que
realmente tem conduzido as baixas mais expressivas,
representando 80% deste movimento, sdo os vetores
fundamentais citados acima. Os demais 20% sdo
distribuidoras entre petréleo, risco da nova variante,
etc.

Expectativa de Pregos Etanol Hidratado | Mercado Fisico
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E por isto que graficamente Margo/21 se alinhou
intensivamente a Banda Inferior de Bollinger fazendo
com que este indicador apresentasse um forte
alargamento entre as suas bandas superiores e
inferiores. Este é um sinal de alerta de forte
volatilidade para Marg¢o/22 que, como ja se encontra
posicionado junto a Banda Inferior, tende a ter
guedas ainda mais pronunciadas, provavelmente ao
nivel dos USS/cents 18,00, em plena entressafra do
Brasil.

MERCADO EQUIVALENCIAS - Em Ribeirdo Preto
precos firmes a RS 154,00 [USS/cents 24,78].
Embarcado em big bags ela é cotada a US$ 153,00
[USS/cents 24,62]. O aglcar com maior coloragdo,
com 180 lcumsa, fico cotado ao redor de RS 153,00
[USS/cents 24,62]. Produto com 200 lcumsa foi
cotado na faixa de RS 152,00 [USS/cents 24,46].

O aclcar com 300 Icumsa oscilou ao maximo de RS
151,00 [USS/cents 24,30]. O etanol hidratado se
mostrou 2,68% menos vantajoso que o agucar bruto
em Nova York equivalendo a USS/cents 17,75 [PVU] e
13,44% menos vantajoso que o aglcar cristal de
Ribeirdo Preto, equivalendo a RS 50kg 132,43
[USS/cents 21,43].

Curva de Pregos Futuros NY
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REGIAO CENTRO-SUL-em saca de 50 kg -com impostos PVU 30-nov-21
Regido/Estado Com. Vend. Atual 1sem 1més 1ano
Parana RS RS uss RS RS RS Referencial de Paridade - Exportagdo e Mercado Interno
Maringa 157,00 158,00 27,85 98,00 91,00 68,00 (em ddlares por tonelada)
Sdo Paulo 30/11/2021 Ice Futures* LIFFE***
- Ribeirdo Preto 154,00 156,00 27,32 95,00 88,00 65,00 Margo/22 Maio/22  Dezembro/21  Margo/22
- Aragatuba 153,00 154,00 27,14 94,00 87,00 64,00 Bolsa* 403,01 397,71 485,60 484,50
Minas Gerais Diferencial de Polarizagdo 16,32 16,11 19,67 19,62
Tridngulo Mineiro 155,00 156,00 27,50 96,00 89,00 66,00  Prémio/Desédgio -8,00 0,23 0,00 0,00
Goids 145,00 149,00 128,76 118,00 - - Prego FOB porto **** 411,33 413,59 505,27 504,12
INDICE CEPEA/ESALQ - SAO PAULO - DIARIO Frete usina porto 16,85 16,85 16,85 16,85
(Sugar Cristal com até 150 Icumsa - posto usina - com impostos) 30-nov-21 Elevago (fobizagdo) 10,50 10,50 14,00 14,00
Atual Anterior Var% lsemana 1més lano Custo sacaria dupla exportagdo
Posto Usina RS 154,26 153,56 0,46 94,52 88,23 65,76 VHP BRANCO
Posto Usina USS 27,32 27,35 -0,11 16,89 15,66 15,90  PVU (US$/tonelada) 383,98 386,24 474,41 473,27
Média 3 ultimos dias RS 153,96 153,81 0,09 92,97 87,95 65,43 PVU (USS$/saca 50kg) 19,20 19,31 23,72 23,66
US ICE - AGUCAR # 11 - USS cents/libra peso: 30-nov-21 PVU (R$/saca 50kg)** 108,22 108,86 133,71 133,39
Fech. Min Maéx Abert. Ant. Var. (%) Equivalente Interno (1) (a) 129,22 129,98 159,66 159,27
Margo/22 18,60 19,19 18,55 19,12 19,19 -3,07 Prego Cristal (Icumsa 145) - Ribeirdo Preto 154 154
Maio/22 18,28 18,79 18,23 18,75 18,80 -2,76  Custo Refino Cristal (150) para Refinado (45) 1,7 1,7
Julho/22 18,04 18,46 18,00 18,43 18,47 -2,32 Prego Referencial Refinado (b) 155,7 155,7
LIFFE -Sugar # 5 - USS/t: 30-nov-21 Variag3o Refinado interno e exportagdo (b/a) -0,02 -0,02
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%) NY em cents para R$/50kg
Dezembro/Zl 485,60 484,80 497,50 495,60 497,70 -2,43 *Preco NY convertido em Dollares por tonelada '* Base cambial - Délar comercial
Margo/ZZ 484,50 483,70 495,90 495,00 495,60 -2,23 ***|jffe - referéncia incusa 150 **** FOB Porto com base em Santos/SP
Maio/22 481,70 481,20 490,90 490,00 491,50 -1,99 (1) Acrescentar ICMS (7%), Pis (1,65%) e Cofins (7,60%)
iNDICES Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%) REGIAO NORDESTE - * em RS por saca de 50 kg - com impostos
Ibovespa 101.242  103.066 100.075 102.814 102.814 -1,52° 30-nov-21 Compra* Venda *  US$/50kg  USS$/Cents
Dow Jones 34.543 35.057 34.457 35057  35.136 -1,69  Paraiba 145,00 146,00 25,72 23,34
Standard & Poors 4596 4.646 4,565 4.640 4,655 -1,27. Alagoas 144,00 145,00 25,55 23,17
CAMBIO Fech. Max Min Abert. Var. (%) Pernambuco 144,00 145,00 25,55 23,17
Dolar Comercial 5,6370 5,6690 5,5530 56420  0,4200 Rio Grande do Norte 146,00 147,00 25,90 23,50
Euro/USS 1,1261 1,1267 1,1261 1,1267  -0,0500 Para/Belém** 176,91 177,91 149,52 49,61
USS/Yuan (China) 6,3646 6,3888 6,3646 6,3888 -0,3700 ** preco com Frete de R$ 9,00 por saca incluso e imposto de entrada de 2,4%
Equivaléncia de Pregos dos Principais Produtos do Setor terga-feira, 30 de novembro de 2021 US ICE - AGUCAR # 16 - US$ cents/libra peso:
Produto Change(%)  R$/50kg R$/L R$/M? uss/m? R$/Ton Change(%) US$/Ton Change(%) cents Vencimento Var(%) Fech Ant
Aguicar Fisico Santos 0,68 148,00 432 432079 766,51  2.960,00 0257 525,10 0,25 23,82 : X
T v Novembro/21 0,00 0,00 0,00
Agticar Fisico RP/SP 0,00 154,00 450  4.49596 797,58  3.080,00 043 546,39 0,43 24,78 i
Etanol Anidro 0,00 129.90 433 433000 76814 2.597.95 0437 460,87 043 2090  Janeiro/22 0,00 0,00 0,00
Etanol Hidratado 0,00 132,43 423 423000 750,40 2.648,64 0437 469,87 -0,43 21,31 Margo/22 0,00 0,00 0
Etanol Hidratado BM&F 0,00 139,32 4,45 445000 789,43  2.786,39 0437 494,30 -0,43 22,42 Maio/22 0,00 0,00 0,00
Etanol Anidro CBOT 2,35 209,21 417  4.167,43 809,47 4.184,18 2,777 742,27 2,77 3367 julho/22 0,00 0,00 0,00
Agticar NY 2,35 113,59 417  4.167,43 739,30 2.271,75 2,777 403,01 277" 1828 gutubro /22 0,00 0,00 0,00
! , , , ,
Agticar Londres 2,01 136,87 417 417331 74034 2.737,33 247 485,60 2,43 2203\ bro/22 0,00 0.00 0.00
Agicar india 0,38 132,15 3,86  3.858,18 684,44  2.643,08 005" 468,88 0,05 21,27 o/
Aglcar Russia 0,75 183,45 536  5.355,76 950,11  3.669,02 0327 650,88 0,32 2057  laneiro/23 0,00 0,00 0,00
Agticar China 0,81 269,65 787 7.872,17 139652 5.392,91 038" 956,70 0,38 43,39

Aclcar Fisico com base Ribeirdo Preto. Etanol Anidro e Hidratado com Base em Ribeir&o Preto. Acticar NY, base contrato driverNY. Acdcar Londres base contrato driver em
tde Nova Dehi Londres. Aglicar Rissia,com base no mercado fisico de Moscow. Aglicar China, com base no primeiro contrato bolsa de Zhengzhou. Actcar India, com base no mercado
spotde Nova Delhi

Expectativa de Pregos Etanol Anidro | Mercado Fisico Expectativa de Pregos Médios Para Agucar Cristal com até 150 Icumsa
R$/litro | com impostos | Entrega ao Final do Més | Base Ribeiro Preto Base Ribeirdo Preto | 2021/22
RS 170,00 RS 158,00
’-J Safras R$ 158,00 R$ 160,00
ercaca
R$ 160,00 et R$ 155,00  _.-mali™=" ===, R$ 153,00
R$ 153,00 .
R$ 150,00 RS 150,00
RS 140,00
R$ 130,00 " 126‘5;’
R$ 116,06 7/
RS 120,00 Rs11633 o0

R$107,89 R$11495 -”
R$ 106,94
R$ 110,00 gs 105,62

RS 106,73

nov/21  dez/21  jan/22  fev/22  mar/22  abr/22  mai/22  jun/22 jul/22 ago/22 RS 100,00
_._atual janeiro-21 margo-21 maio-21 julho-21 setembro-21 novembro-21  janeiro-22 margo-22 maio-22
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REGIAO CENTRO-SUL - em litros e com impostos, exceto ICMS - PVU* 30/11/21
COMPRA Venda atual 1sem 1 més 1 ano T fei latilidad t |
R RS Usé B RS = er¢a-feira segue com pouca volatilidade ao etanol
S&o Paulo
AnidroiC O mercado fisico de etanol teve uma ter¢a-feira marcada pela
Ribeirdo Preto 4,33 4,37 0,7681 2,50 2,26 2,24 . e
Aracatuba 431 434 0,7646 248 224 208 baixa volatilidade tanto nos pregos quanto nos volumes de
Paulinia 4,39 4,42 0,7788 2,56 2,32 2,16 venda entre usinas e distribuidoras ao longo do Centro-Sul e
hidrzatadolC li(comly METOSOIIGHS) Centro-Oeste do pais. O aprofundamento das quedas do
Ribeirdo Preto 3,67 3,68 0,6506 2,18 1,98 1,93 L, L, .
Aracatuba 3,68 3,70 06525 214 183 194 petréleo em Londres e em Nova York estd criando problemas
Paulinia 3,77 3,79 0,6682 2,24 2,02 1,96 ndo apenas para o agucar, que também apresenta quedas
Parané ( com impostos) exponenciais, mas também para o etanol, através das pressdes
Anidro 4,33 4,35 0,7681 2,50 2,26 2,10 o . -
Hidratado 2,23 4,25 0,7504 2,55 2,25 2,20 de redugdo que se observam sobre a gasolina. Caso os reajustes
*PVU - Posto Veiculo Usina internos ocorram, os niveis de competitividade do hidratado
5 G = também devem recuar, assim como os pre¢os do mesmo. O
0 postos, exceto problema é que ndo havera estoques até o fim da entressafra
P atlal 055 fiSem vals para uma possivel aceleragdo da demanda caso os pregos
Hidratado Combustivel [1] 4,4299 0,6323 3,8099 16,27 recuem como € indicado que o fagam.
Anidro Combustivel [2] 4,1122 0,7355 4,4299 -7,17
Outros Fins Hidratado 3,6828 0,6587 3,5701 3,16 . . Py .
Indicador Didrio Paulinia - R$/metro ctbico Spread Anidro [2] x Hidratado [1] (%) -7,17% NeSFe contexto o.hldratado em Ribeirdo Preto firme a RS
Hidratado Esalq atual anterior Var.(%) 4,23 o litro com usinas tentando vender a RS 4,25 e
Paulinea/sP 3.568,50 3.589,50 -0,59 distribuidoras tentando comprar a RS 4,20. O anidro na mesma
AO ORD e o o postos e eto 0 . 3 . .
O MBRABRSEV chDA COMERASRYENG A BRIGIGRRAE localidade estavel e equwalent.e a. RS ~4,33 com. us!na§ tentando
Alagoas RS RS Paraiba RS RS do Norte vender a R$ 4,35 mas sem indicacBes de distribuidoras. No
Anidro Combustivel 415 420 Anidro 415 417 Anidro Parand sem indicagbes de usinas e de distribuidoras mas
Hidratado Combustivel 207 210 :,:dratadf’ 3.08 210 7 equivalente a R$ 4,23. Em Goias, vendas de hidratado para fora
Per aranhdo Hidratado ) A 3
Anidro Combustivel 4,15 4,20  Anidro 4,15 4,20 3,08 do estado firme a RS 4,15 o litro com usinas tentando vender a
Hidratado Combustivel 3,08 3,13  Hidratado 3,07 3,10 RS 4,20 e distribuidoras tentando comprar a RS 4,10. Hidratado
Goids Anidro Int. Anidro Ext. Hidratado Int. Hidratado Ext. SP| MG NE d d do fi RS 438 lit .
%28 %48 238 415 a15 para dentro do estado firme a ,38 o litro com usinas
s - - tentando vender a RS 4,40 o litro e distribuidoras e
e RN AR A VAR. (%) dlstrlbU|d%ras tentazdo con;prar a F;S 4,35, i e g .
Novembro/21 2,207 0,00 . Anidro para dentro do estado corT1 |r.1 |<?agoes e venda
Dezembro/21 2137 0,00 de usina a RS 4,%0 mas s?m.ofer:cas de dlstrlbu@oras. Para fora
Janeiro/22 2,137 0,00 do estado também sem indicag¢des tanto de usinas quanto de
distribuidoras. Em Minas Gerais hidratado firme equivalente a
OUTROS CO RS 4,23 com usinas tentando vender a R$ 4,25 e sem indica¢des
FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%) de distribuidoras. Anidro no mesmo estado sem ofertas de
ICE FUTURES NY - PETROLEO - barril (WTI) usinas e distribuidoras mas equivalente a RS 4,33. No Mato
Novembro/21 66,28 64,43 71,22 70,04 -5,24 Grosso do Sul hidratado firme e equivalente a R$ 4,28 o litro
ID:EZ‘:E:L"R/:SINY GASOLINA- UsS 65'96|_ 6416 70.86 69,69 5,25 com usinas tentando vender a RS 4,30 e sem indicagdo de
) - sy por galdo distribuidoras. Em Paulinia hidratado firme a RS 4,28 o litro com
Novembro/21 1,9801 1,9487 2,1036 2,0771 -4,66 . . -
usinas tentando vender a RS 4,30 o litro e distribuidoras
Dezembro/21 1,9495 1,9045 2,0589 2,0330 -4,10 g RS 4,25
LONDRES ICE - PETROLEO - barril tipo Brent tentando comprar a 1.
Dezembro/21 69,38 67,45 74,35 73,22 -5,24
Janeiro/22 69,04 67,19 73,95 72,84 -5,21
CONVERTIBILIDADE E COMPARATIVO
. . . ETANOL E AGUCAR (BASE VHP)
Arbitragem Hidratado X Agticar NY
Anidro Hidratado
Preco (Spot) (1) RS/L 4,3300 4,2300
PIS (1) 0,02338 0,02338
20,20 USS$/cents 17,75
Cofins (1) 0,10752 0,10752
19,70 ICMS 0,00% 13,3%
. +2.689 . ‘
1920 Hidratado +2,68% sobre o Agticar NY Base (s/imposto) 4,1991 3,5915
Etanol H/A (2) - 3,7267
18,70 .
Conversdo (VHP) (a) 125,47 116,21
18,20 PregoAgucar VHP(b) 129,22 129,22
Diferenca (a/b) -2,91% -10,07%
17,70 .
Conversdo (Branco) 125,97 116,68
17,20 US$/cents 17,28 (1) Com Impostos ao produtor
16.70 (2) Conversido de etanol hidratado em anidro
! 24/08/2021 07/09/2021 21/09/2021 05/10/2021 19/10/2021 02/11/2021 16/11/2021 (a) Etan0| COnVertidO em VHP (Rs/so kg)
—————————————— Agtcar Nova York ------------- Hidratado Mercado Fisico
(b) Preco agucar VHP (PVU)
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