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Andlise Mercado de A;l:lcar: Agucar volta a subir em Nova York com fundamentos

Rolagem de posicdes, fundamentos de médio a longo prazo e retomada das vendas da india seguem
neutralizando ganhos sobre Mar¢o/21 e Maio/21 em Nova York na terca-feira

ANALISE DE MERCADO - O mercado de aglicar teve uma
terca-feira de pregos levemente mais altos sobre o atual
driver Margo/21 que encerrou o dia com ganhos de 0,86%
negociado a USS/cents 16,29. Um dos novos vetores no
mercado é o ressurgimento das fixagdes da india e de sua
safra nova diante da retomada dos pregos acima dos
USS/cents 16,00 sobre Marco/21. A indica¢do da ISMA de
que a safra realmente vai ser menor do que se esperava,
saindo de 31,00 ou 30,5 milhdes para 30,2 milhdes “colou” e
o mercado voltou a ser comprador. Para os exportadores
indianos o mercado volta a ser uma festa visto que
embarques acima dos USS/cents 15,00 j& se mostram
vantajosos, o que dird entdo acima de USS$/cents 16,00
novamente?

O objetivo dos vendedores indianos é fixar o maximo
possivel contra Margo/21 antes que, a partir de abril, o
Centro-Sul do Brasil entre no jogo com uma oferta de 43
milhGes de toneladas de agucar, sendo delas 40 do Centro-
Sul e mais 3,5 do Nordeste. Neste sentido, fixar contra
Maio/21 ja ndo fara tanto sentido para as usinas da india. Da
expectativa de exportagdo cerca 6 milhdes de toneladas da
safra 2020/21 india, cerca de 3,0 milhdes ja estdo vendidas
enquanto no Brasil, da expectativa de embarque de 34
milhdes da safra 2021/22 cerca de 22 milhdes ja se
encontram fixadas. Nas duas pontas o mercado ji se
encontra com sua oferta em grande parte adiantada. A
SAFRAS & Mercado volta a alertar sobre os estoques
elevados da india e a superestimagdo da demanda interna
que o USDA fez em seu relatério de novembro de 2020.

Neste horizonte de andlise, é elevada a probabilidade de
ajuste de baixa na demanda interna da india do nivel atual

Expectativa de Pregos Etanol Hidratado | Mercado Fisico
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de 28,5 para 26 milhdes de toneladas, conforme as
indicagdes mais recentes de queda no PIB do pais. No Brasil
o mercado volta a ter relativas esperangas com o etanol
hidratado, mas somente ao longo do segundo semestre do
ano, quando as estimativas mais longinquas da curva futura
de precos mostram sinais de venda a RS 2,73 o litro para o
fim de setembro.

Como tem muita agua ainda para rolar até 13, o mercado
segue ainda focado nas altas taxas de fixagdo do VHP e no
grande fluxo de embarque a ser observado a partir de maio
deste ano. Para as usinas que investirem em estoques de
etanol carregando-os até o fim do terceiro trimestre deste
ano, outra Atima oportunidade de retorno encontrardo
neste derivado. Ainda mais quando até 13, os volumes finais
da safra da india serdo conhecidos, assim como os do Brasil.

MERCADO EQUIVALENCIAS - Em Santos, a saca de 50 kg de
agucar com até 150 Icumsa encerrou a terga-feira em alta de
0,95% a RS 106,00 [USS/cents 17,96]. Em Ribeirdo Preto
precos com ganhos de 0,93% a RS 109,00 [USS/cents 18,47].
Embarcado em big bags ela é cotada a USS 108,00
[USS/cents 18,30]. O agucar com maior coloracdo, com 180
Icumsa, fico cotado ao redor de RS 108,00 [USS/cents
18,30].

Produto com 200 Icumsa foi cotado na faixa de RS 107,00
[USS/cents 18,13]. O aglcar com 300 lcumsa oscilou ao
maximo de RS 106,00 [USS/cents 17,96]. O etanol hidratado
se mostrou 24,00% menos vantajoso que o aglcar bruto em
Nova York equivalendo a USS/cents 11,35 [PVU] e 25,61%
menos vantajoso que o agucar cristal de Ribeirdo Preto,
equivalendo a RS 50kg 81,09 [USS/cents 13,74].

Curva de Pregos Futuros NY

Contratos Futuros | Bolsa de NY | Agiicar Bruto | US$/cents
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MERCADO FiSICO DE AGUCAR
REGIAO CENTRO-SUL-em saca de 50 kg -com impostos PVU
CompracVendedor Atual

Regido/Estado

Acucar & Etanol

safras

mercado

o

1sem

2-fev-21
1ano

1 més

Parana RS RS uss RS RS RS Referencial de Paridade - Exportagdo e Mercado Interno
Maringa 112,00 113,00 20,92 98,00 91,00 68,00 (em ddlares por tonelada)
Sdo Paulo 02/02/2021 Ice Futures* LIFFE***
- Ribeirdo Preto 109,00 111,00 20,36 95,00 88,00 65,00 Margo/21 Maio/21 Agosto/20  Outubro/20
- Aragatuba 108,00 109,00 20,17 94,00 87,00 64,00 Bolsa* 359,13 338,41 463,60 442,80
Minas Gerais Diferencial de P olarizagao 14,54 13,71 18,78 17,93
Triéngulo Mineiro 110,00 111,00 20,55 96,00 89,00 66,00 Prémio/Desdgio 0,14 -0,23 0,00 0,00
*PVU - Posto Veiculo Usina Prego FOB porto * 373,82 351,89 482,38 460,73
INDICE CEPEA/ESALQ - SAO PAULO - DIARIO Frete usina porto 15,35 15,35 15,35 15,35
(Sugar Cristal com até 150 Icumsa - posto usina - com impostos) 2-fev-21 Elevagao (fobizagao) 10,50 10,50 14,00 14,00
Atual Anterior Var% 1semana 1més 1lano  Custosacaria dupla exportagdo
Posto Usina RS 108,53 109,11 -0,53 94,52 88,23 65,76 VHP BRANCO
Posto Usina USS 20,26 20,02 1,20 16,89 15,66 15,90 PVU (USS$/tonelada) 347,97 326,04 453,02 431,38
Média 3 ultimos dias RS 108,92 108,94 -0,02 92,97 87,95 65,43 PVU (USS$/saca 50kg) 17,40 16,30 22,65 21,57
US ICE - AGUCAR #11 - USS cents/libra peso: 2-fev-21 PVU (R$/saca 50kg)** 93,15 87,28 121,27 115,48
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%)  Equivalente Interno (1) 111,22 104,21 144,81 137,89
Margo/21 16,29 16,48 16,08 16,25 16,15 0,86 Preco Cristal (lcumsa 145) - Ribeirdo Preto 109 109
Maio/21 15,35 15,52 15,19 15,34 15,30 0,32 Custo Refino Cristal (150) para Refinado (45) 1,7 1,7
Julho/21 14,78 14,90 14,65 14,80 14,80 -0,13 Preco Referencial Refinado (b) 110,7 110,7
LIFFE -Sugar #5 - USS/t: 2-fev-21 Variagdo Refinado interno e exportagio (b/a) -0,24 -0,20
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%) NY em cents para R$/50kg
Agosto/ZO 463,60 458,50 470,40 467,00 464,70 -0,23 *Prego NY convertido em Dollares por tonelada '* Base cambial - Délar comercial
Outubro/20 442,80 440,00 447,50 441,80 443,40 -0,13 *+| jffe - referénciaincusa 150 **** FOB Porto com base em Santos/SP
Dezembro/20 423,50 421,60 426,70 423,30 422,80 0,16 (1) Acrescentar ICM S (7%, Pis (1,65% e Cofins (7,60%
{NDICES Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%) REGIAO NORDESTE-*em RS por saca de 50 kg-com impostos
Ibovespa 118.335 119.805 117.519 117.520 117.518 0,69 2-fev-21 Compra* Venda * US$/50kg USS/Cents
Dow Jones 30.776  30.841 30.277 30.277 30.212 1,87  Paraiba 109,00 110,00 20,36 18,47
Standard & Poors 3.842 3.843 3.818 3.792 3.774 1,80  Alagoas 108,00 109,00 20,17 18,30
CAMBIO Fech. Max Min Abert. Var. (%) Pernambuco 110,00 111,00 20,55 18,64
Dolar Comercial 5,3540 5,4210 5,3450 5,3970 -1,7200 Rio Grande do Norte 111,00 112,00 20,73 18,81
Euro/USS$ 1,2029 1,2084 1,2029 1,2084 -0,4500 Pard/Belém** 120,83 121,83 102,12 33,88
USS/Yuan (China) 6,4583 6,4690 6,4583 6,4690 -0,1600 ** preco com Frete de R$ 9,00 por saca incluso e imposto de entrada de 2,4%
Equivaléncia de Pregos dos Principais Produtos do Setor terca-feira, 2 de fevereiro de 2021 US ICE - ACUCAR # 16 - US$ cents/libra peso:
Pro'duto - Change(%) R$/50kg R$/L R$/M? USS$/M? R$/Ton Change(%) US$/Ton Change(%) cents e Var(%) Fech. Ant.
Agucar Fisico Santos 0,00 106,00 3,09 3.09462 578,00 2.120,00 000 39597 0,00 17,96
Acticar Fisico RP/SP 0,00 109,00 3,18 3.182,20 594,36 2.180,00 000 407,17 0,00 1847  laneiro22 0,00 27,26 27,26
Etanol Anidro 0,00 76,50 2,55 2550,00 47628 1.529,97 000 28576 0,00 12,96 Margo-21 0,00 28,90 28,90
Etanol Hidratado 0,00 81,40 2,60 260000 48562 1.628,01 000 304,07 0,00 13,79 Margo-22 0,00 27,26 27,26
Etanol Hidratado BM&F 0,00 56,75 1,81 1.812,50 338,53 1.134,91 000 211,97 0,00 9,61 Maio/21 0,00 29,34 29,34
Etanol Anidro CBOT 0,00 56,75 1,81 1.812,50 341,85 1.134,91 1,30 214,05 1,30 9,71 Maio-22 0,00 27,26 27,26
dcar Londres 2o 12091 a3 2me1  ers0 241813 e dotd0  aw  2es b
Agdcar india 0,00 116,45 3,40 3.399,83 63501 2.329,09 000 435,02 0,00 19,73  Julho22 0,00 27,26 27,26
Acticar Russia 0,00 151,06 441 441002 823,69 3.021,13 000 564,28 0,00 25,59 Setembro/21 0,00 29,29 29,29
Agtcar China 0,00 216,74 633 6.327,76 1.181,88 4.334,90 000 809,66 0,00 36,73

Agucar Fisico com base Ribeirdo Preto. Etanol Anidro e Hidratado com Base em Ribeirao Preto. Aglcar NY, base contrato driver NY. Aglicar Londres base contrato driver em
Londres. Aglicar Russia,com base no mercado fisico de Moscow. Aglicar China, com base no primeiro contrato bolsa de Zhengzhou. Acucar India, com base no
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Prémios Diérios VHP base Santos | a granel | Pontos sobre Nova York Expectativa de Precos Médios Para Agucar Cristal com até 150 Icumsa

Data Fevereiro Novembro Dezembro Janeiro Fevereiro Base Ribeirdo Preto | 2020/21

13/10/2020 -30/-35 -30/-35 - -15-20 -9/0 s 11200

11/09/2020 -4/-8 +9 0/-3 -25/-30 ' woiaad 100 wsams0

25/08/2020 2/-8 +5/+11 +5/+411 Margo RS 107,00 M [ BTEEE.

30/07/2020 -7/-9 +5/+11 +5/+11 -5/0 R$ 102,00

16/07/2020 -10/-15 +5/+11 +5/+11 RS 97,00

Prémios Cristal 150 Icumsa | Sacaria Dupla Exportagdo | USS/ton k9200

Entrega Qutubro Novembro Dezembro Janeiro Fevereiro ’

13/10/2020 +28/+30 +30/+35 +36 +40 +46 R$ 87,00

11/09/2020 +41 +43 +45 R$ 82,00 -

25/08/2020 +40/+43 +45 +46 R$7580

30/07/2020 +50/+51 +55 R$77,00 ¢

Prémios Cristal 45 Icumsa | Sacaria Dupla Exportagdo | USS/ton RS 72,00

Entrega Uutubro Novembro Dezembro Junho Agosto Outubro Dezembro Fevereiro

13/10/2020 +9 - - - - mjunho  mJulho mAgosto M Setembro W Outubro M Novembro M Dezembro M Janeiro
W Fevereiro MMarco M Abril  Maio mjunho  mJulho

11/09/2020 +13 - - - -
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Andlise Mercado de Etanol
REGIAO CENTRO-SUL - em litros e com impostos, exceto ICMS - PVU* 02/02/21

COMPRA  Venda atual 1sem 1 més 1ano O mercado fisico de etanol teve uma terca-feira de pregos
S 5 B3 oS3 B3 B 5 levemente mais altos sobre o biocombustivel vendido nas principais
Anidro C el regides produtoras do Centro-Sul e Centro-Oeste do pais. A demanda
Ribeirdo Preto 2,55 2,59 0,4763 2,50 2,26 2,24 pontual das distribuidoras foi a base dos avangos. Porém, como as
Aragatuba 2,53 2,56 0,4725 2,48 2,24 2,08 compras seguem dentro de um padrdo de recomposi¢do de estoques
Paulinia _ _2,61 2,64 0,4875 2,56 2,32 2,16 de curto prazo, a tendéncia segue a de estabilidade assim que esta
Hidratado Combustivel (com imp menos o ICMS) £ d b C I d inais d
Ribeir3o Preto 2,29 2,30 0.4273 218 108 103 orga compradora se a §§tfecer. omplementando, temos sinais e
Aracatuba 2,24 2,26 0,4191 2,14 1,83 1,94 leves ganhos na competitividade do etanol em quase todos os trés
Paulinia 2,34 2,36 0,4372 2,24 2,02 1,96 estados em que ele ainda é competitivo. Em MG, entre a semana
Parana ( com impostos) retrasada e a passada, a relagdo de pregos saiu de 69,0% para 67,7%
Anidro 255 257 0,4763 2,50 2,26 210 enquanto que no MT saiu de 69,7% para 69,3%. Somente em GO que
Hidratado 2,60 2,62 0,4856 2,55 2,25 2,20 a a ,/76 para b3,37%. a
*PVU - Posto Veiculo Usina houve uma leve perda com a relagdo saindo de 67,7% para 68,3%. Em

SP a relagdo saiu de 70,2% para 70,1%.
'ND'?_E I EAUEHL SE"I"C‘:I“:'-PVU 25/01 ¢ 29/01 Neste contexto o hidratado em Ribeirdo Preto alta de 0,39% a RS
em litros sem impostos, exceto - entre e . . . o .
{ 2 ) = 2,60 o litro com usinas tentando vender a RS 2,64 e distribuidoras
atual uss$ 1Sem var. 1 més (R$) 1 ano (R$) 3 N h

Sdo Paulo tentando pagar RS 2,58 o litro. O anidro na mesma localidade em alta
Hidratado Combustivel [1] 2,1272 0,3917 2,0744 2,55 1,7741 1,8004 de 0,39% a RS 2,55 o litro com usinas tentando vender a RS 2,56 e
Anidro Combustivel [2] 2,4356 0,4485 2,4205 0,62 2,0754 1,9652 distribuidoras tentando comprar a R$ 2,53 o litro. No Parana hidratado
Qutros Fins Hidratado 21636 03984 2,0985 _ 3,10 1,8334 1,8077 em alta de 0,78% a R$ 2,60 o litro com usinas tentando vender a R$
Indicador Didrio Paulinia - R$/metro ctbico |Spread Anidro [2] x Hidratado [1] (%) 14,50% o, R
Hidratado Esalq 2tual anterior Var (%) 2,64. Em Goias, vepdas de hidratado para fora do estado em alta de
Paulinea/SP 2.203,00 2.197,50 0,25 1,20% a RS 2,53 o litro. Embarques ao Nordeste em alta de 1,19% a RS
2,55 o litro. Hidratado para dentro do estado em alta de 0,76% a R$
- CO:':RA VE::sDA — CO"‘::RA VE::A R:’ ":l"a“t"e 2,66 o litro com usinas tentando vender a RS 2,69 o litro.

EEOES araiba 0 Norte . . .. o
Anidro Combustivel 2,85 2,00 Anidro 2,95 2,97 Anidro Anidro para fora do estae!o firme a RS 2,60 o litro com usinas
Hidratado Combustivel 2,46 2,49 Hidratado 2,63 2,65 2,90 tentando vender a R$ 2,63 o litro, enquanto que, para dentro do
Pernamb Maranhio Hidratado estado estdvel a RS 2,50 com usinas tentando vender a RS 2,53. Em
Anidro Combustivel 2,80 2,85 Anidro 2,90 2,95 2,63 Minas Gerais hidratado em alta de 0,39% a RS 2,56 o litro com usinas
Hidratado Combustivel 2,58 2,63 Hidratado 2,63 2,66 . T
Goias Anidro Int. Anidro Ext. Hidratado Int. Hidratado Ext. SP| MG NE tentando vender a RS 2'60 o litro e distribuidoras tentando comprar a

2,50 2.60 2,66 253 255 R$ 2,52. Anidro no mesmo estado firme a R$ 2,53 o litro com usinas

tentando vender a R$ 2,55. No Mato Grosso do Sul hidratado em alta
CBOT - ETANOL - US! t: 1a 02/02/21 ’ .
GICENE IOz Al /02/ de 1,20% a RS 2,53 o litro com usinas tentando vender a RS 2,58 o

FECH. MIN MAX ANT. VAR. (% . - . .
(%) litro. Em Paulinia hidratado em alta de 0,38% a RS 2,66 o litro com
Dezembro/20 1,640 0,00 R K
usinas tentando vender a RS 2,68 o litro.
Janeiro/21 1,710 0,00 o . .
No mercado de indicagdo de pregos spot para o final do més a
Fevereiro/21 1,749 0,00

segunda-feira foi marcada por breves ajustes negativos sobre alguns

perlodos especticos da cunva futura. Final de feverelro em alta de
2,12% a RS 2,61, fim de margo em alta de 0,40% a RS 2,53, final de

\CE FUTURES NY - PETROLEO —b Fﬁc'\:\.m MIN MAX ANT: WARY(56) abril estdvel a RS 2,46 o litro. Fim de maio estavel a RS 2,42. Final de
) . - barril (WTI) 225 junho estavel a RS 2,50 e fim de julho estavel a RS 2,52 o litro. Fim de
Jane'“?/u 54,76 53,45 55,26 53,48 ! agosto em alta de 0,63% a RS 2,64 e fim de setembro em alta de 0,76%
Fevereiro/21 54,63 53,32 55,09 53,35 2,26 a RS 2,72 o litro. Pregos esperados para o etanol hidratado na regido
ICE FUTURES NY- GASOLINA - USS$ por galdo de Ribeirdo Preto
Dezembro/20 1,6165 1,5914 1,6411 1,5901 1,66
Janeiro/21 1,7131 1,6901 1,7341 1,6897 1,38
LONDRES ICE - PETROLEO - barril tipo Brent
Janeiro/21 57,53 56,33 58,05 56,35 2,09
Fevereiro/21 57,26 56,07 57,73 56,10 2,06
CONVERTIBILIDADE ECOMPARATIVO
Arbitragem Hidratado X Acticar NY ETANOL E AGUCAR (BASE VHP)
Anidro Hidratado
Preco (Spot) (1) RS/L 2,5500 2,6000
15,80
PIS(1) 0,02338 0,02338
14,80 Cofins (1) 0,10752 0,10752
13,80 ICMS 0,00% 13,3%
Base (s/imposto) 2,4191 2,1571
1280 Use/cents 1498 ol H/A(2) - 2,2383
11,80 Convers3o (VHP) (a) 72,28 69,80
10,80 PregoAgucar VHP(b) 111,22 111,22
Diferenga (a/b) -35,01% -37,25%
9,80 ~
US$/cents 11,35 Conversdo (Branco) 72,57 70,08
8,80 Hidratado -24,60 acima do Agticar (1) Com Impostos ao produtor
,80 (2) Conversdo de etanol hidratado em anidro
26/10/2020 09/11/2020 23/11/2020 07/12/2020 21/12/2020 04/01/2021 18/01/2021 01/02/2C .
-------------- Acgucar Nova York ------------- Hidratado Mercado Fisico (a)}Etanol convertido em VHP (RS/SO ke)
(b) Preco agucar VHP (PVU)
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