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Andlise Mercado de Agﬁcar: Acucar segue com perdas na sexta-feira em Nova York

Liquidacdo de posices entre agentes especuladores e fundos financeiros mantém Julho/21 em tendéncia
de baixa no curto prazo. Etanol recua no fisico e agucar cristal segue estavel ao fim da semana

ANALISE DE MERCADO - O mercado de agticar teve uma
sexta-feira marcada por precos novamente mais baixos
sobre o atual driver Julho/21 que encerrou o dia com
recuos de 0,87% negociado a USS/cents 16,96. Os demais
ativos ao longo da curva futura de precos também
tiveram movimentacGes generalizadas de baixa diante da
ativacdo de stops de venda junto aos niveis de USS/cents
17,00. Em um primeiro momento o mercado segue com
uma postura vendedora de curto prazo originada tanto
nos recuos do petréleo ao longo da segunda semana de
maio quanto no progresso da safra nova 2021/22 do
Centro-Sul do Brasil. O detalhe é que, depois disto o
petrdleo voltou a apresentar ganhos e a safra nova
2021/22 que avanca de modo forte, o faz em fungio das
faltas de chuvas sobre a regido produtora.

A SAFRAS & Mercado alerta para dois vetores
importantes que podem reverter estas perdas ainda no
curto prazo. O primeiro deles é a prdpria consolidagdo da
seca no Centro-Sul a qual, por um lado, acelera a colheita
e eleva a disponibilidade de oferta em termos muito
rapidos [uma das origens da baixa em curso] mas, por
outro, também conduz a temporada a um encerramento
prematuro de suas atividades, previstas para 30 a 40 dias
antes do término do calendério oficial. E questdo de
tempo para outras analises externas e noticias do clipping
do setor comegarem a usar expressoes ligadas ao futebol
para explicar este cenario, tal como “morte subita da
safra” etc. Além disso os comparativos anuais deverdo
seguir negativos ao longo das quinzenas, o que ajudara a
manter um vetor de alta aos pregos.

Expectativa de Pregos Etanol Hidratado | Mercado Fisico
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O segundo vetor que devera promover uma reversdo das
perdas em Nova York também ja é conhecido, e tem sido
abordado neste espago desde o inicio da segunda semana
de maio; o relatério do USDA. Este, conforme temos
antecipado aqui, tem a clara indicagdo de redugdo no
superavit do nivel mais recente de 10 para 5 ou até 3
milhdes de toneladas. E como a quebra do Centro-Sul
tende a se estender também sobre a temporada 2022/23,
a tendéncia é que ja no relatdrio posterior de maio de
2021 o saldo venha negativo de forma bem intensa, na
faixa dos 5 milhGes de toneladas. Esta leitura de mercado
também ajuda a manter a tendéncia de reversdo na curva
futura de pregos que deve passar de negativa para
positiva.

MERCADO EQUIVALENCIAS - Em Santos, a saca de 50 kg
de aglcar com até 150 Icumsa encerrou a sexta-feira em
baixa de 2,65% a RS 110,00 [USS/cents 18,93]. Em
Ribeirdo Preto precos firmes a RS 115,00 [USS/cents
19,79]. Embarcado em big bags ela é cotada a USS 114,00
[USS/cents 19,62]. O aglicar com maior coloragdo, com
180 Icumsa, fico cotado ao redor de RS 114,00 [USS/cents
19,62]. Produto com 200 Icumsa foi cotado na faixa de RS
113,00 [USS/cents 19,44]. O aglcar com 300 Icumsa
oscilou ao maximo de RS 112,00 [USS/cents 19,27]. O
etanol hidratado se mostrou 4,39% menos vantajoso que
o aglcar bruto em Nova York equivalendo a USS$/cents
16,28 [PVU] e 0,63% mais vantajoso que o agucar cristal
de Ribeirdo Preto, equivalendo a RS 50kg 114,27
[USS/cents 19,66].

Curva de Pregos Futuros NY

Contratos Futuros | Bolsa de NY | Agticar Bruto | US$/cents
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REGIAO CENTRO-SUL-em saca de 50 kg -com impostos PVU 14-mai-21
Regido/Estado CompracVendedor Atual 1sem 1més 1ano
Parana RS RS uss RS S RS Referencial de Paridade - Exportagdo e Mercado Interno
Maringd 118,00 119,00 22,38 98,00 91,00 68,00 (em ddlares por tonelada)
Sdo Paulo 14/05/2021 Ice Futures* LIFFE***
- Ribeirdo Preto 115,00 117,00 21,81 95,00 88,00 65,00 Maio/21 Julho/21 Agosto/21  Outubro/21
- Aragatuba 114,00 115,00 21,62 94,00 87,00 64,00 Bolsa* 373,91 376,11 453,60 454,50
Minas Gerais Diferencial de Polarizag&o 15,14 15,23 18,37 18,41
Triéngulo Mineiro 116,00 117,00 22,00 96,00 89,00 66,00 Prémio/Deségio 0,14 -0,23 0,00 0,00
*PVU - Posto Veiculo Usina Prego FOB porto * 389,19 391,11 471,97 472,91
INDICE CEPEA/ESALQ - SAO PAULO - DIARIO Frete usina porto 1559 15,59 15,59 15,59
(Sugar Cristal com até 150 Icumsa - posto usina - com impostos) 14-mai-21 Elevag&o (fobizagdo) 10,50 10,50 14,00 14,00
Atual Anterior Var% lsemana 1més 1ano Custosacaria dupla exportagdo
Posto Usina R$ 115,06 115,23 -0,15 94,52 88,23 65,76 VHP BRANCO
Posto Usina US$ 21,83 21,76 0,32 16,89 15,66 15,90 PVU (US$/tonelada) 363,10 365,02 442,38 443,32
Média 3 ultimos dias RS 114,91 115,00 -0,08 92,97 87,95 65,43 PVU (USS/saca 50kg) 18,15 18,25 22,12 22,17
US ICE - AGUCAR # 11 - USS cents/libra peso: 14-mai-21 PVU (R$/saca 50kg)** 95,71 96,22 116,61 116,86
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%)  Equivalente Interno (1) 114,28 114,89 139,24 139,53
Maio/21 16,96 17,45 16,92 17,20 17,11 -0,87 Prego Cristal (lcumsa 145)-Ribeirdo Preto 115 115
Julho/21 17,06 17,54 17,03 17,29 17,23 -0,98  Custo Refino Cristal (150) para Refinado (45) 1,7 1,7
Outubro/21 17,09 17,49 17,07 17,22 17,21 -0,69 Prego Referencial Refinado (b) 116,7 116,7
LIFFE -Sugar #5 - USS/t: 14-mai-21 Variag3o Refinado interno e exportagdo (b/a) 0,16 0,16
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%) NY emcents para R$/50kg
Agosto/Zl 453,60 452,30 463,00 458,70 455,50 -0,41 *Prego NY convertido em Dollares por tonelada '* Base cambial - D6lar comercial
Outu bl’0/21 454,50 453,60 463,50 459,70 456,40 -0,41 **+| jffe - referénciaincusa 150 **** FOB Porto com base em Santos/SP
Dezembro/21 456,00 454,80 463,70 460,80 457,80 -0,39 (1) Acrescentar ICMS (7%, Pis (165% e Cofins (7,60%
{NDICES Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%)  REGIAO NORDESTE-*em R$ por saca de 50 kg -com impostos
Iboves pa 121.792 122.195 120.719 120.719 120.706 0,89 14-mai-21 Compra* Venda * USS$/50kg USS/Cents
Dow Jones 34.381 34.454 34.051 34.051 34.021 1,06 Paraiba 110,00 111,00 20,86 18,93
Standard & Poors 4.175 4.180 4.146 4130  4.113 1,52 Alagoas 116,00 117,00 22,00 19,96
CAMBIO Fech. Max Min Abert. Var. (%) Pernambuco 115,00 116,00 21,81 19,79
Dolar Comercial 5,2720 5,2960 5,2450 5,2900 -0,7700 Rio Grande do Norte 116,00 117,00 22,00 19,96
Euro/USS$ 1,2142 1,2142 1,2070 1,2070  0,5900 Para/Belém** 126,98 127,98 107,32 35,61
USS$/Yuan (China) 6,4375 6,4533 6,4375 6,4533 -0,2400 ** Preco com Frete de R$ 9,00 por saca incluso e imposto de entrada de 2,4%
Equivaléncia de Pregos dos Principais Produtos do Setor sexta-feira, 14 de maio de 2021 US ICE - ACUCAR # 16 - US$ cents/libra peso:
F'ro'duto - Change(%) R$/50kg R$/L R$/M? USS$/M? R$/Ton Change(%) US$/Ton Change(%) cents e Var(%) Fech. Ant.
Agucar Fisico Santos 2,65 110,00 321 3211,40 609,14 2.200,00 2,03 417,30 2,03 18,93
Agucar Fisico RP/SP 0,00 115,00 3,36 335737 636,83 2.300,00 064 436,27 0,64 19,79 Maio/21 0,48 31,55 3140
Etanol Anidro 0,00 109,50 3,65 3.650,00 692,34 2.189,96 064 41539 0,64 18,84  Julho/21 0,64 31,50 31,30
Etanol Hidratado 0,82 114,27 3,65 3.650,00 692,34 2.28547 0,18 433,51 0,18 19,66 Setembro/21 1,67 30,50 30
Etanol Hidratado BM&F 0,00 56,75 1,81 1.812,50 343,80 1.134,91 064 21527 0,64 9,76 Novembro/21 076 29,02 28,80
Etanol Anidro CBOT 0,00 56,75 1,81 1.812,50 341,85 1.13491 130 214,05 1,30 9,71 Janeiro/22 076 29,02 28,80
car ondres S0 12051 233 aswsl  ems0 241a1s e deed0  ees  2ig MO om0
Agdcar india 0,23 116,97 3,41 341484 647,73 2.33937 042 443,73 0,42 20,13 Maio/22 0,76 29,02 28,80
Acticar Russia 0,01 171,35 500 500236 948,85 3.426,92 065 650,02 0,65 29,48 Jutho/22 0,76 29,02 28,80
Agtcar China 0,33 233,97 6,83 6.830,77 1.29567 4.679,49 031 887,61 0,31 40,26

Agucar Fisico com base Ribeirdo Preto. Etanol Anidro e Hidratado com Base em Ribeirao Preto. Aglcar NY, base contrato driver NY. Aglicar Londres base contrato driver em
Londres. Aglicar Russia,com base no mercado fisico de Moscow. Aglicar China, com base no primeiro contrato bolsa de Zhengzhou. Acucar India, com base no

marcadn ennt da Nawva Nalhi

Prémios Diarios VHP base Santos | a granel | Pontos sobre Nova York Expectativa de Pregos Médios Para Agticar Cristal com até 150 Icumsa
Data Fevereiro Novembro Dezembro Janeiro Fevereiro Base Ribeirdo Preto | 2021/22

13/10/2020 -30/-35 -30/-35 - -15-20 -9/0 R$ 125,00 e 12200

11/09/2020 -4/-8 +9 0/-3 -25/-30 s 200 ™ 12290 RO1000 00
25/08/2020 -2/-8 +5/+11 +5/+11 Margo #8 12000 BRI S _ 5511500
30/07/2020 -7/-9 +5/+11 +5/+11 -5/0 11800
16/07/2020 -10/-15 +5/+11 +5/+11 w1150

Prémios Cristal 150 Icumsa | Sacaria Dupla Exportagdo | USS$/ton ' o

Entrega Qutubro Novembro Dezembro Janeiro Fevereiro £$107,89 ’

13/10/2020 +28/+30 +30/+35 +36 +40 +46 R$ 110,00 wswoeos o

11/09/2020 +41 +43 +45 w1055 10673

25/08/2020 +40/+43 +45 +46 R$ 105,00 -

30/07/2020 +50/+51 +55

Prémios Cristal 45 Icumsa | Sacaria Dupla Exportagdo | USS/ton

Entrega Outubro Novembro Dezembro R$ 100,00

13/10/2020 +9 _ B ~ _ janeiro-21 margo-21 maio-21 julho-21 setembro-21  novembro-21  janeiro-22 margo-22
11/09/2020 +13 - - - -
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MERCADO FiSICO DE ETANOL
REGIAO CENTRO-SUL - em litros e com impostos, exceto ICMS - PVU* 14/05/21
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Analise Mercado de Etanol

O mercado fisico de etanol teve uma terca-feira de pregos
predominantemente estaveis no Centro-Sul diante do aumento da oferta
da safra nova da regido juntamente com influéncias residuais dos pregos
do petréleo mais baixos registrados ao longo da segunda semana de
maio. Apesar disto a SAFRAS & Mercado alerta que, além da demanda
interna estar se recuperando no curto prazo [ainda que em volumes
muito moderados] a safra nova deve ter um periodo mais curto de
duragdo, tanto em fungdo da quebra quanto do tom acelerado da
moagem que se registra desde o inicio da segunda quinzena de fevereiro.
Neste sentido, apesar dos ajustes de baixa no curto prazo, o cenario
projetado sobre as préximas semanas e meses segue o de alta. Isto sem
contar com a recuperagdo parcial dos pregos do petrdleo registrada no
mercado internacional ao longo da terga-feira.

Neste contexto o hidratado em Ribeirdo Preto estével a RS 3,65 o
litro com usinas tentando vender a RS 3,68 e distribuidoras tentando
pagar R$ 3,63 o litro. O anidro na mesma localidade estével a RS 3,65 o
litro com usinas tentando vender a RS 3,70 e distribuidoras tentando
comprar a RS 3,60 o litro. No Parana hidratado estével a RS 3,65 o litro
com usinas tentando vender a RS 3,68 e distribuidoras tentando pagar
RS 3,63. Em Goids, vendas de hidratado para fora do estado estavel a RS
3,63 o litro com usinas tentando vender a RS 3,65 e distribuidoras
tentando pagar RS 3,60. Hidratado para dentro do estado firme RS 3,85
o litro com usinas tentando vender a RS 3,90 o litro e distribuidoras
tentando pagar RS 3,83.

Anidro para dentro do estado estdvel a R$ 3,63, com usinas
tentando vender a RS 3,65 e distribuidoras tentando comprar a RS 3,60 e
para fora do estado estavel a RS 3,68 o litro, com usinas tentando vender
a RS 3,70 e distribuidoras tentando comprar a RS 3,65. Em Minas Gerais
hidratado estavel a RS 3,63 o litro com usinas tentando vender a RS 3,68
o litro e distribuidoras tentando comprar a RS 3,58. Anidro no mesmo
estado firme a RS 3,58 o litro com usinas tentando vender a RS 3,60 e
distribuidoras tentando pagar RS 3,55. No Mato Grosso do Sul hidratado
estavel a RS 3,55 o litro com usinas tentando vender a RS 3,60 o litro e
distribuidoras tentando pagar RS 3,48. Em Paulinia hidratado em queda
de 0,80% a RS 3,70 o litro com usinas tentando vender a RS 3,72 o litro e
distribuidoras tentando pagar RS RS 3,68.

No mercado de indicagdo de pregos spot para o final do més a
sexta-feira foi marcada por quedas importantes. Fim de maio em baixa
de 1,67% a RS 3,34. Final de junho em queda de 1,34% a RS 3,34 e fim de
julho em queda de 1,01% a RS 3,34 o litro. Fim de agosto em queda de
1,98% a RS 3,47 e fim de setembro em queda de 1,47% a RS 3,41 o litro.
Fim de outubro em queda de 0,98% a RS 3,42, fim de novembro estavel
a RS 3,47 o litro, fim de dezembro em queda de 1,14% a RS 3,45 o litro e
fim de janeiro de 2022 estavel a RS 3,02. Precos esperados para o etanol
hidratado na regido de Ribeirdo Preto.

CONVERTIBILIDADE E COMPARATIVO

ETANOL EAGUCAR (BASE VHP)

COMPRA Venda atual 1sem 1 més 1 ano
R$ R$ us$ RS RS R$
Séo Paulo
Anidro C ivel
Ribeirdo Preto 3,65 3,69 0,6923 2,50 2,26 2,24
Aragatuba 3,63 3,66 0,6885 2,48 2,24 2,08
Paulinia 3,71 3,74 0,7037 2,56 2,32 2,16
Hidratado Combustivel (com imp menos o ICMS)
Ribeirdo Preto 3,16 3,17 0,6003 2,18 1,98 1,93
Aracgatuba 3,17 3,19 0,6009 2,14 1,83 1,94
Paulinia 3,26 3,28 0,6176 2,24 2,02 1,96
Parana ( com impostos)
Anidro 3,65 3,67 0,6923 2,50 2,26 2,10
Hidratado 3,65 3,67 0,6923 2,55 2,25 2,20
*PVU - Posto Veiculo Usina
INDICE ESALQ - CENTRO-SUL - SEMANAL
(em litros sem impostos, exceto ICMS - PVU) entre 10/05 e 14/05
atual uss 1Sem var.
S&o Paulo
Hidratado Combustivel [1] 3,0488 0,5792 2,9261 4,19
Anidro Combustivel [2] 3,4935 0,6637 3,3085 5,59
Outros Fins Hidratado 3,1032 0,5895 2,918 6,35
Indicador Didrio Paulinia - R$/metro ctbico |Spread Anidro [2] x Hidratado [1] (%) 14,59%
Hidratado Esalq atual anterior Var.(%)
Paulinea/SP 3.065,00 3.091,00 -0,84
COMPRA VENDA COMPRA VENDA Rio Grande
Alagoas RS RS Paraiba RS RS do Norte
Anidro Combustivel 3,60 3,65 Anidro 3,40 3,42 Anidro
Hidratado Combustivel 3,50 3,53 Hidratado 3,55 3,57 3,55
Per b Maranhdo Hidratado
Anidro Combustivel 3,50 3,55 Anidro 3,40 3,45 3,15
Hidratado Combustivel 3,60 3,65 Hidratado 3,50 3,53 3,60
Goids Anidro Int. Anidro Ext. Hidratado Int. Hidratado Ext. SP| MG NE
3,63 3,68 3,85 3,63 3,63
CBOT - ETANOL - USS$ cents por galdo 14/05/21
FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%)
Maio/21 2,340 0,00
Junho/21 2,340 0,00
Julho/21 2,260 0,00
OUTROS COMBUSTIVEIS
FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%)
ICE FUTURES NY - PETROLEO - barril (WTI)
Maio/21 65,37 63,39 65,43 63,83 2,42
Junho/21 65,36 63,41 65,42 63,84 2,38
ICE FUTURES NY- GASOLINA - US$ por galdo
Maio/21 2,1238 2,0823 2,1289 2,0953 1,36
Junho/21 2,1189 2,0800 2,1246 2,0930 1,23
LONDRES ICE - PETROLEO - barril tipo Brent
Maio/21 68,37 66,33 68,43 66,88 2,22
Junho/21 67,94 66,02 68,00 66,56 2,07
Arbitragem Hidratado X Agticar NY
17,00
16,00 US$/cents 15,59
15,00
14,00
13,00
12,00
11,00
. . USS$/cents 16,28
10,00 Hidratado +4,39% sobre o Aglicar NY
,00
09/02/2021 23/02/2021 09/03/2021 23/03/2021 06/04/2021 20/04/2021 04/05/2021
-------------- Aguticar Nova York ------------- Hidratado Mercado Fisico

Anidro Hidratado
Preco (Spot) (1) RS/L 3,6500 3,6500
PIS(1) 0,02338 0,02338
Cofins (1) 0,10752 0,10752
ICMS 0,00% 13,3%
Base (s/imposto) 3,5191 3,0811
Etanol H/A(2) - 3,1971
Conversdo (VHP) (a) 105,15 99,69
PregoAgucar VHP(b) 114,28 114,28
Diferenga (a/b) -7,99% -12,77%
Conversdo (Branco) 105,57 100,09
(1) Com Impostos ao produtor
(2) Conversdo de etanol hidratado em anidro
(a) Etanol convertido em VHP (R$/50 kg)
(b) Preco agucar VHP (PVU)
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