
Análise Mercado de Açúcar: Açúcar tem início de semana lento em Nova York

ANÁLISE DE MERCADO - O mercado de açúcar teve um
início de semana lento no cenário internacional, com o
atual driver Julho/21 encerrando o dia em alta de 0,95%
negociado a US$/cents 16,83. Os demais ativos ao longo
da curva futura de preços também tiveram movimentos
beirando a estabilidade com uma tendência, ainda que
sutil, a reversão da curva futura de preços ao longo dos
próximos meses. O início de semana também tem sido
marcado por especulações sobre eventuais quedas na
demanda interna pelo açúcar, como um modo de tentar
explicar estas baixas recentes em Nova York
principalmente, visto que no mercado físico brasileiro o
cristal segue firme e com tendência de alta. Porém o fato
é que os preços do açúcar em Nova York têm caído por
vetores externos ao mercado de açúcar.

Desde o início de abril a SAFRAS & Mercado vem
comentando em seus espaços de análise e em contato
direto com clientes de consultoria a característica
macroeconômica da curva de demanda do açúcar. Esta é
definida como inelástica. Isto quer dizer que a demanda
apresenta um padrão de crescimento médio bem
moderado em função de vetores macros como a taxa de
crescimento da população. Em momentos de forte
contração econômica, como vemos atualmente em
função da crise da pandemia, a curva de demanda tende a
se mostrar sólida, com impactos negativos reduzidos. Esta
é a boa notícia. Porém o ponto negativo é que em fases
de grande ciclo de expansão econômica a demanda
apresenta as suas dificuldades em mostrar crescimentos
mais amplos.

Atualmente as especulações sobre a queda na demanda
têm surgido no clipping de notícias como tentativas de
explicar os atuais movimentos de baixa em Nova York
que, no fundo, ocorrem diante do desmonte de posições
compradas por parte de fundos especuladores e agentes
financeiros. Estes tem observado um cenário
macroeconômico internacional com ampliações de riscos
mais fortes do que se esperava, tanto pela manutenção
da crise da pandemia quanto pelas novas medidas de
controle da economia da China. Logo, as ordens de venda
em derivativos e de compra em ativos de renda fixa tem
aumentado. A prova disto é o fortalecimento do dólar no
cenário internacional. A parte do mercado que tem um
olhar mais atendo, tem aguardado os novos dados da
Unica e do USDA para ajustar as suas posições, mais em
linha com a variação da oferta do que a da demanda.

MERCADO EQUIVALÊNCIAS - Em Santos, a saca de 50 kg
de açúcar com até 150 Icumsa encerrou a segunda-feira
estável a R$ 113,00 [US$/cents 19,25]. Em Ribeirão Preto
preços firmes a R$ 116,00 [US$/cents 19,76]. Embarcado
em big bags ela é cotada a US$ 115,00 [US$/cents 19,59].
O açúcar com maior coloração, com 180 Icumsa, fico
cotado ao redor de R$ 115,00 [US$/cents 19,59]. Produto
com 200 Icumsa foi cotado na faixa de R$ 114,00
[US$/cents 19,42]. O açúcar com 300 Icumsa oscilou ao
máximo de R$ 113,00 [US$/cents 19,25]. O etanol
hidratado se mostrou 2,28% menos vantajoso que o
açúcar bruto em Nova York equivalendo a US$/cents
15,10 [PVU] e 7,43% menos vantajoso que o açúcar cristal
de Ribeirão Preto, equivalendo a R$ 50kg 107,39
[US$/cents 18,30].

Novas movimentações de fundos especuladores e agentes financeiros dependem de atualizações de dados 

da Unica e do USDA ao longo dos próximos dias; Cristal segue firme no mercado físico
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Prêmios Diários VHP base Santos | a granel | Pontos sobre Nova York 
Data Fevereiro Novembro Dezembro Janeiro Fevereiro

13/10/2020 -30/-35 -30/-35 - -15-20 -9/0

11/09/2020 -4/-8 +9 0/-3 -25/-30

25/08/2020 -2/-8 +5/+11 +5/+11 Março

30/07/2020 -7/-9 +5/+11 +5/+11 -5/0

16/07/2020 -10/-15 +5/+11 +5/+11
Prêmios Cristal 150 Icumsa | Sacaria Dupla Exportação | US$/ton
Entrega Outubro Novembro Dezembro Janeiro Fevereiro
13/10/2020 +28/+30 +30/+35 +36 +40 +46
11/09/2020 +41 +43 +45
25/08/2020 +40/+43 +45 +46
30/07/2020 +50/+51 +55
Prêmios Cristal 45 Icumsa | Sacaria Dupla Exportação | US$/ton
Entrega Outubro Novembro Dezembro
13/10/2020 +9 - - - -

11/09/2020 +13 - - - -

Equivalência de Preços  dos Principais Produtos do Setor 
Produto Change(%) R$/50kg R$/L R$/M³ US$/M³ R$/Ton Change(%) US$/Ton Change(%) cents 

Açúcar Físico Santos 0,00 113,00 3,30 3.298,98 619,53 2.260,00 0,54 424,41 0,54 19,25

Açúcar Físico RP/SP 0,00 116,00 3,39 3.386,56 635,97 2.320,00 0,54 435,68 0,54 19,76
Etanol Anidro 0,00 105,90 3,53 3.530,00 662,91 2.117,96 0,54 397,74 0,54 18,04
Etanol Hidratado 0,00 107,39 3,43 3.430,00 644,13 2.147,71 0,54 403,33 0,54 18,29

Etanol Hidratado BM&F 0,00 56,75 1,81 1.812,50 340,38 1.134,91 0,54 213,13 0,54 9,67

Etanol Anidro CBOT 0,00 56,75 1,81 1.812,50 341,85 1.134,91 1,30 214,05 1,30 9,71

Açúcar NY 0,29 99,67 3,66 3.656,80 686,72 1.993,40 0,83 374,35 0,83 16,98

Açúcar Londres 2,04 120,91 3,53 3.529,81 677,90 2.418,13 4,08 464,40 4,08 21,06

Açúcar Índia -0,59 121,49 3,55 3.546,73 666,05 2.429,72 -0,05 456,29 -0,05 20,70

Açúcar Rússia -0,50 174,15 5,08 5.084,11 954,76 3.482,92 0,04 654,07 0,04 29,67

Açúcar China -0,33 228,69 6,68 6.676,37 1.253,78 4.573,72 0,21 858,91 0,21 38,96

segunda- feira, 24 de maio de 2021

Açúcar Físico com base Ribeirão Preto. Etanol Anidro e Hidratado com Base em Ribeirão Preto. Açúcar NY, base contrato driv er NY. Açúcar Londres base  contrato driv er em 
Londres. Açúcar Rússia,com base no mercado f ísico de Moscow. Açúcar China, com base no primeiro contrato bolsa de Zhengzhou. Açúcar India, com base no 

mercado spot de  Nov a Delhi

US ICE - AÇUCAR # 16 -  US$ cents/libra peso:

Vencimento Var(%) Fech. Ant.

Maio/21 0,00 33,00 33,00

Julho/21 0,46 32,75 32,60

Setembro/21 -1,22 31,51 31,9

Novembro/21 0,00 29,65 29,65

Janeiro/22 0,00 29,55 29,55

Março/22 0,00 29,40 29,40

Maio/22 0,00 29,45 29,45

Julho/22 0,00 29,45 29,45

Região/Estado CompradorVendedor Atual 1 sem 1 mês 1 ano

Paraná R$ R$ US$ R$ R$ R$

Maringá 119,00 120,00 22,35 98,00 91,00 68,00

São Paulo 24/05/2021

- Ribeirão Preto 116,00 118,00 21,78 95,00 88,00 65,00 Maio/21 Julho/21 Agosto/21 Outubro/21

 - Araçatuba 115,00 116,00 21,60 94,00 87,00 64,00 Bolsa* 371,04 374,34 449,40 451,20

Minas Gerais Diferencial de Polarização 15,03 15,16 18,20 18,27

Triângulo Mineiro 117,00 118,00 21,97 96,00 89,00 66,00 Prêmio/Deságio 0,14 -0,23 0,00 0,00

*PVU - Posto Veículo Usina Preço FOB porto **** 386,21 389,28 467,60 469,47

ÍNDICE CEPEA/ESALQ - SÃO PAULO - DIÁRIO Frete usina porto 15,44 15,44 15,44 15,44

(Sugar Cristal com até 150 Icumsa - posto usina - com impostos) Elevação (fobização) 10,50 10,50 14,00 14,00

Atual Anterior Var % 1 semana 1 mês 1 ano Custo sacaria dupla exportação

Posto Usina R$ 116,41 116,03 0,33 94,52 88,23 65,76

Posto Usina US$ 21,87 21,70 0,78 16,89 15,66 15,90 PVU (US$/tonelada) 360,27 363,34 438,16 440,04

Média 3 últimos dias R$ 115,85 115,21 0,56 92,97 87,95 65,43 PVU (US$/saca 50kg) 18,01 18,17 21,91 22,00

US ICE - AÇUCAR # 11 -  US$ cents/libra peso: PVU (R$/saca 50kg)** 95,92 96,74 116,66 117,16

Fech. Mín Máx Abert. Ant. Var. (%) Equivalente Interno (1) (a) 114,53 115,51 139,30 139,89

Maio/21 16,83 16,92 16,54 16,66 16,67 0,95 Preço Cristal (Icumsa 145) - Ribeirão Preto 116 116

Julho/21 16,98 17,07 16,72 16,80 16,84 0,83 Custo Refino Cristal (150) para Refinado (45) 1,7 1,7

Outubro/21 17,04 17,12 16,79 16,93 16,91 0,76 Preço Referencial Refinado (b) 117,7 117,7

LIFFE -Sugar # 5 - US$/t: Variação Refinado interno e exportação (b/a) -0,16 -0,16

Fech. Mín Máx Abert. Ant. Var. (%) NY em cents para R$/50kg

Agosto/21 449,40 444,30 451,40 448,30 447,40 0,44 *Preço NY convert ido em Dollares por tonelada '* Base cambial - Dólar comercial 

Outubro/21 451,20 446,30 452,90 447,50 448,50 0,6  ***Lif fe - referência incusa 150 **** FOB Porto com base em Santos/SP

Dezembro/21 453,00 448,10 454,60 449,40 449,90 0,68 (1) Acrescentar ICM S (7%), Pis (1,65%) e Cof ins (7,60%) 

ÍNDICES Fech. Mín Máx Abert. Ant. Var. (%) REGIÃO NORDESTE - * em R$ por saca de 50 kg - com impostos

Ibovespa 124.032 124.167 122.526 122.592 122.592 1,17 24-mai-21 Compra* Venda * US$/50kg US$/Cents

Dow Jones 34.394 34.473 34.254 34.254 34.208 0,54 Paraíba 110,00 111,00 20,66 18,74

Standard & Poors 4.197 4.210 4.183 4.170 4.156 0,99 Alagoas 116,00 117,00 21,78 19,76

CÂMBIO Fech. Máx Mín Abert. Var. (%) Pernambuco 115,00 116,00 21,60 19,59

Dolar Comercial 5,3250 5,3750 5,3120 5,3690 -0,5400 Rio Grande do Norte 116,00 117,00 21,78 19,76

Euro/US$ 1,2212 1,2212 1,2177 1,2177 0,2800 Pará/Belém** 128,00 129,00 108,18 35,89

US$/Yuan (China) 6,4209 6,4345 6,4209 6,4345 -0,2100 ** Preço com Frete de R$ 9,00 por saca incluso e imposto de entrada de 2,4%

VHP

REGIÃO CENTRO-SUL-em saca de 50 kg -com impostos PVU 24-mai-21

24-mai-21

24-mai-21

24-mai-21

(em dólares por tonelada)

Referencial de Paridade - Exportação e Mercado Interno

Ice Futures* LIFFE***
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Análise Mercado de Etanol 

O mercado físico de etanol teve um início de semana ainda pouco
ativo e com uma pressão de oferta elevada por parte das usinas em
função da proximidade da semana de pagamentos. O destaque do início
da semana foram os dados de competitividade do hidratado frente a
gasolina atualizados pela ANP. Entre a semana retrasada e a passada no
MT a relação saiu de 69,2% para 72,5% enquanto que em GO se manteve
em 75,1%. Em MG ela saiu de 74,5% para 76,6% enquanto que em SP ela
saiu de 76,7% para 77,7%. No MS a relação saiu de 76,6% para 78,2%
enquanto que no PR saiu de 80,3% para 81,6%. A percepção que se tem
é que por mais que o etanol caia nas usinas, a relação de preço com a
gasolina segue altamente desvantajosa. De fato o combustível fóssil
também teve seus ajustes de baixa do início do mês precificados ao
longo da semana anterior, o que acabou dando este efeito. Ainda assim,
a pressão de entrada de oferta da safra nova tem se mostrado mais
significativa que a pressão da quebra de safra ao longo da temporada.

Neste contexto o hidratado em Ribeirão Preto estável a R$ 3,43 o
litro com usinas tentando vender a R$ 3,45 e distribuidoras tentando
pagar R$ 3,40 o litro. O anidro na mesma estável a R$ 3,53 o litro com
usinas tentando vender a R$ 3,55 e distribuidoras tentando comprar a R$
3,50 o litro. No Paraná hidratado estável a R$ 3,43 o litro com usinas
tentando vender a R$ 3,45 e distribuidoras tentando pagar R$ 3,40. Em
Goiás, vendas de hidratado para fora do estado em queda de 0,57% a R$
3,48 o litro com usinas tentando vender a R$ 3,50 e distribuidoras
tentando pagar R$ 3,45. Hidratado para dentro do estado em queda de
1,33% R$ 3,75 o litro com usinas tentando vender a R$ 3,75 o litro e
distribuidoras tentando pagar R$ 3,65.

Anidro para dentro do estado estável a R$ 3,63, com usinas
tentando vender a R$ 3,65 e distribuidoras tentando comprar a R$ 3,60 e
para fora do estado estável a R$ 3,65 o litro, com usinas tentando vender
a R$ 3,68 e distribuidoras tentando comprar a R$ 3,63. Em Minas Gerais
hidratado estável a R$ 3,38 o litro com usinas tentando vender a R$ 3,40
o litro e distribuidoras tentando comprar a R$ 3,35. Anidro no mesmo
estado em alta de 3,71% a R$ 3,63 o litro com usinas tentando vender a
R$ 3,65 e distribuidoras tentando pagar R$ 3,60. No Mato Grosso do Sul
hidratado estável a R$ 3,55 o litro com usinas tentando vender a R$ 3,58
o litro e distribuidoras tentando pagar R$ 3,53. Em Paulínia hidratado
alta de 0,86% a R$ 3,53 o litro com usinas tentando vender a R$ 3,55 o
litro e distribuidoras tentando pagar R$ R$ 3,48.

No mercado de indicação de preços spot para o final do mês a
segunda-feira foi marcada por preços pouco alterados. Final de junho
estável a R$ 3,33 e fim de julho estável a R$ 3,34 o litro. Fim de agosto
em alta de 0,59% a R$ 3,37 e fim de setembro alta de 0,50% a R$ 3,39 o
litro. Fim de outubro estável a R$ 3,40, fim de novembro estável a R$
3,45 o litro, fim de dezembro em alta de 0,49% a R$ 3,46 o litro e fim de
janeiro de 2022 estável a R$ 3,02. Preços esperados para o etanol
hidratado na região de Ribeirão Preto.
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MERCADO FÍSICO DE ETANOL

REGIÃO CENTRO-SUL - em litros e com impostos, exceto ICMS - PVU*             em24/05/21

COMPRA Venda atual 1 sem 1 mês 1 ano

R$ R$ US$ R$ R$ R$

São Paulo

Anidro Combustível 

Ribeirão Preto 3,53 3,57 0,6629 2,50 2,26 2,24

Araçatuba 3,51 3,54 0,6592 2,48 2,24 2,08

Paulínia 3,59 3,62 0,6742 2,56 2,32 2,16

Hidratado  Combustível (com impostos, menos o ICMS)

Ribeirão Preto 2,97 2,98 0,5585 2,18 1,98 1,93

Araçatuba 2,97 2,99 0,5586 2,14 1,83 1,94

Paulínia 3,11 3,13 0,5834 2,24 2,02 1,96

Paraná ( com impostos)

Anidro 3,53 3,55 0,6629 2,50 2,26 2,10

Hidratado 3,43 3,45 0,6441 2,55 2,25 2,20

*PVU - Posto Veículo Usina

(em litros sem impostos, exceto ICMS - PVU)

atual US$ 1 Sem var.

São Paulo

Hidratado  Combustível  [1] 2,9107 0,5503 3,0488 -4,53

Anidro  Combustível  [2] 3,4120 0,6450 3,4935 -2,33

Outros  Fins  Hidratado 3,0409 0,5749 3,1032 -2,01

Indicador Diário Paulínia - R$/metro cúbico 17,22%

Hidratado Esalq atual anterior Var.(%)

Paulínea/SP 2.894,00 2.930,50 -1,25

REGIÃO NORDESTE - em litros - (com impostos exceto ICMS com 25% )

COMPRA VENDA COMPRA VENDA Rio Grande

Alagoas R$ R$ Paraíba R$ R$ do Norte

Anidro Combustível 3,60 3,65 Anidro 3,40 3,42 Anidro

Hidratado Combustível 3,50 3,53 Hidratado 3,55 3,57 3,55

Pernambuco  Maranhão Hidratado

Anidro Combustível 3,50 3,55 Anidro 3,40 3,45 3,15

Hidratado Combustível 3,60 3,65 Hidratado 3,50 3,53 3,60

Goiás Anidro Int. Anidro Ext. Hidratado Int. NE

3,63 3,65 3,70 3,483,48

ÍNDICE ESALQ - CENTRO-SUL - SEMANAL

entre 17/05 e 21/05

Hidratado Ext. SP| MG

Spread Anidro [2] x Hidratado [1] (%)

CBOT -  ETANOL  - US$ cents por galão

FECH. MÍN MÁX ANT. VAR. (%)

Maio/21 2,350    0,00

Junho/21 2,350    0,00

Julho/21 2,270    0,00

OUTROS COMBUSTÍVEIS 

FECH. MÍN MÁX ANT. VAR. (%)

ICE FUTURES NY - PETRÓLEO  - barril (WTI)

Maio/21 65,98 63,63 66,14 63,87 3,77

Junho/21 65,70 63,66 65,87 63,66 3,69

ICE FUTURES NY- GASOLINA - US$ por  galão

Maio/21 2,1177 2,0743 2,1219 2,0685 2,37

Junho/21 2,1234 2,0718 2,1258 2,0709 2,53

LONDRES ICE - PETRÓLEO - barril tipo Brent

Maio/21 68,38 66,39 68,55 66,35 3,05

Junho/21 68,02 66,11 68,19 66,02 3,02

24/05/21

Anidro Hidratado

Preço (Spot) (1) R$/L 3,5300 3,4300

PIS (1) 0,02338 0,02338

Cofins (1) 0,10752 0,10752

ICMS 0,00% 13,3%

Base (s/imposto) 3,3991 2,8875

Etanol H/A (2) - 2,9962

Conversão (VHP) (a) 101,56 93,43

PreçoAçúcar VHP(b) 114,53 114,53

Diferença (a/b) -11,32% -18,43%

Conversão (Branco) 101,97 93,81

(1) Com Impostos ao produtor

(2) Conversão de etanol hidratado em anidro

(a) Etanol convertido em VHP (R$/50 kg)

(b) Preço açucar VHP (PVU)

CONVERTIBILIDADE E COMPARATIVO

ETANOL  E AÇÚCAR (BASE VHP)

9,00

10,00

11,00

12,00

13,00

14,00

15,00

16,00

17,00

18/02/2021 04/03/2021 18/03/2021 01/04/2021 15/04/2021 29/04/2021 13/05/2021

Arbitragem Hidratado X Açúcar NY
Preço do Etanol Hidratado com base em Ribeirão Preto no mercado interno brasileiro  contra a 

cotação do açúcar bruto de Nova York  com base no  contrato driver. Ambos em PVU e em 
US$/cents

-------------- Açúcar Nova York    ------------- Hidratado  Mercado  Físico

US$/cents  15,10

US$/cents  15,47

Hidratado -2,38% sobre o Açúcar  NY


