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Anadlise Mercado de Aglflca F: Aclcar segue em baixa precificando os fundamentos

Movimentos de queda se mostraram em linha com os alertas da SAFRAS & Mercado ainda no inicio da
guarta semana de outubro; Canal de baixa é formado sobre Mar¢o/22 e Brent segue em USS$ 84,00

ANALISE DE MERCADO - O mercado de aglcar teve
uma sexta-feira marcada por pregos mais baixos
sobre o atual driver Margo/22 que encerrou o dia em
queda de 1,78% negociado a USS/cents 19,27. Este
ativo agora se mostra dentro dos primeiros
movimentos de um canal de baixa apds a recente
incursao de ganhos vistos ao longo da quarta semana
de outubro. Ainda naquele periodo a SAFRAS &
Mercado havia alertado que os ganhos vistos até
entdo estavam apenas precificando uma “noticia
velha” ao passo que os fundamentos mais atualizados
do mercado versavam sobre uma safra mais
volumosa da Asia. De fato, os precos, desde a quinta-
feira anterior, dia 28 de outubro, apresentam vetor
de baixa, reforcados pelo pregdo da sexta-feira, dia
29.

A SAFRAS & Mercado alerta agora que, a partir da
primeira semana de novembro, o vetor de baixa
tende a ser predominante sobre Marco/22 em Nova
York. Como temos dito neste mesmo espago, 0s
fundamentos da safra nova da Asia seguiram dando o
tom de ampliagdo sazonal da oferta mais do que
compensando a quebra de safra do Centro-Sul do
Brasil que fora precificada ainda em julho deste ano,
quando Margo/21 atingira a faixa dos USS/cents
21,00, patamar o qual até agora ndo conseguiu
retomar. Ainda na quinta-feira, dia 29, a Indian Sugar
Mills Association ajustou negativamente a sua
estimativa para a safra nova no pais em 1,6%, ou 500
mil toneladas, com o volume saindo de 30,5 para 30
milhdes de toneladas.

Expectativa de Pregos Etanol Hidratado | Mercado Fisico
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O detalhe é que o USDA espera 34,7 milhGes de
toneladas e a SAFRAS & Mercado estima uma oferta
de 36 milhdes, com estoques iniciais em 13 milhdes e
finais em 16 milhdes de toneladas. Na Tailandia a
oferta deve crescer de 7 para 12 milhGes de
toneladas entre a safra passada e a atual. Chuvas de
mongdo acima da média fundamentam este cendrio.
A indicacdo da ISMA de queda na oferta em fungdo
do aumento da produgcdo de etanol esbarra no
gargalo de consumo para tamanha oferta de
biocombustivel, caso ela realmente ocorra, visto que
0 pais ainda ndo possui uma frota renovada de
veiculos flex como o Brasil.

MERCADO EQUIVALENCIAS - Em Ribeirdo Preto
precos em alta de 0,66% a RS 153,00 [USS/cents
24,60]. Embarcado em big bags ela é cotada a USS$
152,00 [USS/cents 24,44]. O acglcar com maior
coloragdo, com 180 Icumsa, fico cotado ao redor de
RS 152,00 [USS/cents 24,44]. Produto com 200
Icumsa foi cotado na faixa de RS 151,00 [USS/cents
24,28].

O aclcar com 300 Icumsa oscilou ao maximo de RS
150,00 [USS/cents 24,12]. O etanol hidratado se
mostrou 9,65% menos vantajoso que o agucar bruto
em Nova York equivalendo a USS/cents 19,69 [PVU] e
4,23% menos vantajoso que o agUcar cristal de
Ribeirdo Preto, equivalendo a RS 50kg 146,52
[USS/cents 23,56].
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REGIAO CENTRO-SUL-em saca de 50 kg -com impostos PVU

Regido/Estado

Atual

1sem

1 més

Acucar & Etanol

29-out-21
1ano

safras

mercado

o

Parana RS RS uss RS RS RS Referencial de Paridade - Exportacdo e Mercado Interno
Maringa 156,00 157,00 27,65 98,00 91,00 68,00 (em dodlares por tonelada)
S30 Paulo 29/10/2021 Ice Futures* LIFFE***
- Ribeirdo Preto 153,00 155,00 27,12 95,00 88,00 65,00 Margo/22 Maio/22  Dezembro/21  Margo/22
- Aragatuba 152,00 153,00 26,94 94,00 87,00 64,00 Bolsa* 417,78 411,82 509,10 498,50
Minas Gerais Diferencial de Polarizagdo 16,92 16,68 20,62 20,19
Triangulo Mineiro 154,00 155,00 27,30 96,00 89,00 66,00  Prémio/Desagio 0,00 -0,23 0,00 0,00
Goias 138,00 140,00 119,45 118,00 - - Prego FOB porto **** 434,70 428,28 529,72 518,69
INDICE CEPEA/ESALQ - SAO PAULO - DIARIO Frete usina porto 16,84 16,84 16,84 16,84
(Sugar Cristal com até 150 Icumsa - posto usina - com impostos) 29-out-21 Elevagdo (fobizago) 10,50 10,50 14,00 14,00
Atual Anterior Var% lsemana 1més 1lano Custo sacaria dupla exportagdo
Posto Usina RS 152,88 151,87 0,67 94,52 88,23 65,76 VHP BRANCO
Posto Usina USS 27,07 26,98 0,33 16,89 15,66 15,90 PVU (US$/tonelada) 407,36 400,94 498,88 487,85
Média 3 ultimos dias RS 151,35 149,96 0,93 92,97 87,95 65,43  PVU (US$/saca 50kg) 20,37 20,05 24,94 24,39
US ICE - AGUCAR # 11 - USS cents/libra peso: 29-out-21 PVU (R$/saca 50kg)** 114,92 113,10 140,73 137,62
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%)  Equivalente Interno (1) (a) 137,21 135,05 168,04 164,33
Ma rgo/22 19,27 19,70 19,21 19,62 19,62 -1,78 Prego Cristal (Ilcumsa 145) - Ribeirdo Preto 153 153
Maio/22 18,95 19,34 18,91 19,26 19,26 -1,60  Custo Refino Cristal (150) para Refinado (45) 1,7 1,7
Julho/22 18,68 19,05 18,66 18,96 18,96 -1,47  Prego Referencial Refinado (b) 154,7 154,7
LIFFE -Sugar # 5 - USS/t: 29-out-21 Variagdo Refinado interno e exportag3o (b/a) -0,08 -0,06
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%) NY em cents para R$/50kg
DeZembrO/Zl 509,10 507,20 518,80 517,30 515,60 -1,26 *Prego NY convertido em Dollares por tonelada '* Base cambial - Dolar comercial
Ma r§0/22 498,50 497,50 509,00 507,40 506,60 -1,59 ***iffe - referéncia incusa 150 **** FOB Porto com base em Santos/SP
Maio/22 495,50 494,70 507,40 506,80 505,20 -1,92 (1) Acrescentar ICMS (7%), Pis (1,65%) e Cofins (7,60%)
NDICES Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%) REGIAO NORDESTE - * em R$ por saca de 50 kg - com impostos
Ibovespa 103.501 105.954 103.430 105.707  105.705 2,08 29-out-21 Compra* Venda *  US$/50kg  USS$/Cents
Dow Jones 35.820 35.853 35.633 35712 35730 0,25  Paraiba 141,00 142,00 24,99 22,67
Standard & Poors 4.605 4,605 4581 4,573 4.596 0,19  Alagoas 140,00 141,00 24,81 22,51
CAMBIO Fech. Max Min Abert. Var. (%) Pernambuco 142,00 143,00 25,17 22,83
Dolar Comercial 5,6420 5,6630 5,5980 56780  0,2800 Rio Grande do Norte 143,00 144,00 25,35 22,99
Euro/USS 1,1553 1,1687 1,1553 1,1687  -1,1400 Pard/Belém** 175,89 176,89 148,65 49,32
USS/YUB n (China) 6,4065 6,4065 6,3920 6,3920 0,2200 ** preco com Frete de R$ 9,00 por saca incluso e imposto de entrada de 2,4%
Equivaléncia de Pregos dos Principais Produtos do Setor sexta-feira, 29 de outubro de 2021 US ICE - AGUCAR # 16 - US$ cents/libra peso:
Produto Change(%)  R$/50kg R$/L R$/M? uss/m? R$/Ton Change(%) US$/Ton Change(%) cents Vencimento Var(%) Fech Ant
Aguicar Fisico Santos 0,70 144,00 420  4.204,01 745,13 2.880,00 041 510,46 0,41 23,15 ’ ‘
, L Novembro/21 0,00 37,00 37,00
Agticar Fisico RP/SP 0,66 153,00 4,47 4.466,76 791,70 3.060,00 037 542,36 0,37 24,60 i
Etanol Anidro 0,00 135,90 453 453000 80291 2.717.95 028 48173 028 2185  Janeiro/22 0,00 36,50 36,50
Etanol Hidratado 0,00 146,52 468 468000 829,49 293041 028 519,39 -0,28 23,56  Margo/22 0,00 36,50 36,5
Etanol Hidratado BM&F 0,00 150,28 4,80 4.800,00 850,76  3.005,55 028 532,71 -0,28 2416  Maio/22 0,00 36,50 36,50
Etanol Anidro CBOT 1,33 217,07 432 432401 83598  4.341,38 161 769,48 1,61 3490  jylho/22 0,00 36,50 36,50
Agticar NY 1,33 117,86 432 432401 766,40  2.357,10 161 417,78 1,61 1895 Gutubro/22 0,00 3425 3425
Agticar Londres -0,98 143,62 438  4.379,15 776,17  2.872,34 41,2 509,10 1,26 2309\ bro/22 0,00 12,20 12,20
Agicar india -0,02 135,39 3,95  3.952,62 700,57  2.707,78 030 479,93 -0,30 21,77 o/ N N
Aglcar Russia 07 193,00 563  5.634,49 998,67  3.859,97 100 684,15 1,00 31,03  Janeiro/23 0,00 32,00 32,00
Agticar China 0,06 242,14 7,07 7.069,15 1.252,95 4.842,79 023 85835 -0,23 38,93

Aclcar Fisico com base Ribeirdo Preto. Etanol Anidro e Hidratado com Base em Ribeir&o Preto. Acticar NY, base contrato driverNY. Acdcar Londres base contrato driver em
tde Nova Dehi Londres. Aglicar Rissia,com base no mercado fisico de Moscow. Aglicar China, com base no primeiro contrato bolsa de Zhengzhou. Actcar India, com base no mercado
spotde Nova Delhi

Expectativa de Pregos Etanol Anidro | Mercado Fisico Expectativa de Pregos Médios Para Agucar Cristal com até 150 Icumsa
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MERCADO FiSICO DE ETANOL Analise Mercado de Etanol
REGIAO CENTRO-SUL - em litros e com impostos, exceto ICMS - PVU* 29/10/21
COMPRA Venda atual 1sem 1 més 1 ano . . .
R RS Usé B RS = Final de semana com pregos firmes a mais altos sobre o
Sdo Paulo etanol
Anidro C i
Ribeirdo Preto 4,53 4,57 0,8029 2,50 2,26 2,24 L, . .
Aracatuba 451 454 07994 2,48 224 2,08 O mercado fisico de etanol teve uma sexta-feira marcada por
Paulinia 4,59 4,62 0,8135 2,56 2,32 2,16 precos de estaveis a levemente mais altos sobre a maioria das
HiclrataclolG Il{com menosIollGS) regides negociadoras do Centro-Sul. Apesar de alguma pausa na
Ribeirdo Preto 4,06 4,07 0,7192 2,18 1,98 1,93 . . i
Aracatuba 4,07 2,09 07222 214 1,83 1,04 demanda por parte de uma parcela das distribuidoras, o mercado
Paulinia 4,16 4,18 0,7378 2,24 2,02 1,96 seguiu em linha com a sua tendéncia de valorizagdes no curto
Parani ( com impostos) prazo. Neste contexto o real segue desvalorizado e o Brent segue
Anidro 4,53 4,55 0,8029 2,50 2,26 2,10 ) - -
Hidratado 458 4,60 0,8118 2,55 2,25 2,20 firme acima dos USS 84,00, mantendo o cenario de novas
*PVU - Posto Veiculo Usina valorizagBes na gasolina previstas para as proximas semanas. As
D ALO = RTE elevagdes nas taxas de juros por parte do BC e as comunicagdes
0s se postos, exceto p entre 0 e 29/10 de novas altas ndo tem impedido a continuidade da depreciagdo
e atual S disem var) cambial, 0 que segue mantendo um cendrio positivo para os
a0 Paulo . ~ . .
Hidratado Combustivel [1] 38280 06846 35495 785 precos do etanol através da tendéncia de alta da gasolina
Anidro Combustivel [2] 4,3353 0,7753 4,0652 6,64 resultante do vetor cambial. Nos fundamentos nada de novo, as
Outros Fins Hidratado 35701 06388 35701 _ 0,00 usinas seguem enxugando oferta no fisico para o atendimento de
Indicador Didrio Paulinia - R$/metro ctbico Spread Anidro [2] x Hidratado [1] (%) 13,25% f is | . |
Hidratado Esalq tual anterior Var (%) uma entressafra mais longa ao passo que os pregos mais altos
Paulinea/sP 3.947,00 3.920,50 0,68 seguem regulando a demanda.
AO NORD e o 0 postos exceto 0 %
COMPRA _ VENDA COMPRA _ VENDA | Rio Grand, . I .
Alagoas RS RS Paraiba RS RS :; ,\,r::t: Neste contexto o hidratado em Ribeirdo Preto firme a R$
Anidro Combustivel 4,15 4,20  Anidro 4,15 4,17 Anidro 468 o litro com wusinas tentando vender a RS 4,70 e
Hidratado Combustivel 3,07 3,10 Hidratado 3,08 3,10 417 distribuidoras tentando comprar a R$ 4,60. O anidro na mesma
Per k Maranhdo Hidratado . ) . .
Anidro Combustivel 15 420 Anidro 15 420 3,08 localidade firme a RS 4,53 litro com usinas tentando vender a R$
Hidratado Combustivel 3,08 3,13 Hidratado 3,07 3,10 4,55 e distribuidoras sem indicar pregos. No Parana hidratado
Goids Anidro Int. Anidro Ext. Hidratado Int. Hidratado Ext. SP| MG NE indicado para venda a RS 460 e sem indicagﬁes de compra. Em
4,28 4,48 4,68 4,53 4,53 ., . ! ] !
Goias, vendas de hidratado para fora do estado firme a RS 4,53 o
20 e ENLSOYjEaad _ _ & litro com usinas tentando vender a RS 4,55 e distribuidoras
EECH: MIN MAX AN V"(\)Rbg‘) tentando pagar RS 4,45. Hidratado para dentro do estado firme a
go"em:’m/zzll ;;3; 0'00 RS 4,68 o litro com usinas tentando vender a RS 4,70 o litro e
eze,m ro/ ¢ ’ distribuidoras tentando pagar RS 4,65.
Janeiro/22 2,137 0,00 . . o
Anidro para dentro do estado sem indicacBes. Para fora
OUTROS CO do estado também sem indicagdes. Em Minas Gerais hidratado
FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%) estavel RS 4,60 com usinas tentando vender a RS 4,62 e
ICE FUTURES NY - PETROLEO - barril (WTI) distribuidoras sem tentando pagar R$ 4,55. Anidro no mesmo
Novembro/21 83,36 81,41 83,74 83,09 0,66 estado sem indicagdes. No Mato Grosso do Sul hidratado estével
Dezembro/21 81,72 80,14 81,96 81,71 0,31 a RS 4,58 com usinas pedindo RS 4,60 e distribuidoras RS 4,55.
ICE FUTURES NY- GASOLINA - US$ por galdo Em Paulinia hidratado em alta de 0,64% a RS 4,73 o litro com
Novembro/21 2,4620 2,4168 2,4777 2,4350 1,10 usinas tentando vender a RS 4,75 o litro e distribuidoras
Dezembro/21 2,3648 2,3379 2,3891 2,3589 0,25 tentando comprar a RS 4,65.
LONDRES ICE - PETROLEO - barril tipo Brent
Dezembro/21 83,79 82,57 84,26 83,66 0,15
Janeiro/22 82,53 81,47 83,14 82,56 -0,03
CONVERTIBILIDADE E COMPARATIVO
Arbitragem Hidratado X Agticar NY ETANOL E ACUCAR (BASE VHP)
Anidro Hidratado
Preco (Spot) (1) RS/L 4,5300 4,6800
19,80
US$/cents 19,60 PIS (1) 0,02338 0,02338
19,30 Cofins (1) 0,10752 0,10752
18,80 ICMS 0,00% 13,3%
18,30 Base (s/imposto) 4,3991 3,9875
17,80 Etanol H/A (2) - 4,1377
17,30 Conversdo (VHP) (a) 131,44 129,02
PrecoAcucar VHP(b) 137,21 137,21
16,80 USS$/cents 17,96 i
Diferenca (a/b) -4,21% -5,97%
16,30 Conversdo (Branco) 131,97 129,54
15,80 Hidratado +9,65% sobre o Agucar NY (1) Com Impostos ao produtor
15,30 (2) Conversdo de etanol hidratado em anidro
29/07/2021 12/08/2021 26/08/2021 09/09/2021 23/09/2021 07/10/2021 21/10/2021
-------------- Agticar Nova York ------------- Hidratado Mercado Fisico (a) Etanol convertido em VHP (R$/50 kg)
(b) Preco agucar VHP (PVU)
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