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Anadlise Mercado de Aglflca F: Movimentos gréficos elevam agticar em NY

Compras especulativas podem levar Marg¢o/22 a formacéo de canal lateral com aprofundamento da
entressafra antecipada do Centro-Sul do Brasil; Brent recua forte no dia

ANALISE DE MERCADO - O mercado de aglcar teve
uma quinta-feira marcada por movimentos de alta
considerdaveis dados os fundamentos do médio prazo
onde o atual driver Mar¢o/22 encerrou o dia com
ganhos de 1,28% negociado a US$/cents 19,63. Nem
durante as maximas do dia este ativo conseguiu
atingir os USS/cents 20,00 com as negocia¢des mais
altas registradas ainda na faixa dos USS/cents 19,83.
Outro detalhe importante foi o forte comportamento
de baixa por parte do petrdleo durante a quinta-feira.
Para quem ainda acredita na correlacdo direta de
precos entre o petrdleo e o aglcar fica [mais uma
vez] o fato: enquanto o aglcar fechava em alta de
1,28% o Brent em Londres recuava 1,67%.

E ndo foi a primeira vez que ambas as commodities
tiveram comportamentos distintos. Desde o ano
anterior sdo iniUmeros os casos de vetores de precgos
divergentes entre ambos. Mas e o agucar, por que
subiu? De fato, é curioso mesmo explicar o motivo de
uma alta forte como a da quinta-feira em meio aos
fundamentos da safra nova da Asia ao mesmo tempo
em que o petrdleo despencava quase 2%. O que de
fato ocorreu foi um misto de cobertura de posi¢cdes
vendidas em meio ao aprofundamento da entressafra
no Centro-Sul do Brasil, com quase metade das usinas
de fora das atividades na temporada atual.

Porém a SAFRAS & Mercado alerta que nada disto é
novidade. Tanto a cobertura de posi¢cdes vendidas é
um evento efémero no mercado quanto a questdo da
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entressafra antecipada ja é conhecida desde maio.
Outro ponto que pode vir a sustentar os pre¢os no
curto prazo é o hiato de oferta entre o término da
safra do Centro-Sul do Brasil e o inicio “acidentado”
da safra nova da india. Pelo calendario a temporada
por la comega em outubro, mas a oferta ganha forca
em dezembro. Logo, tanto outubro quanto novembro
sdo meses em que a oferta fica fraca tanto pelo Brasil,
que encerra a sua temporada, quanto pela india, que
inicia de modo lento a sua safra. Mas ainda assim, os
vetores seguem negativos em linha com o que temos
publicado neste relatdrio ao longo dos ultimos meses.

MERCADO EQUIVALENCIAS - Em Ribeirdo Preto
precos em alta de 0,66% a RS 152,00 [USS/cents
24,59]. Embarcado em big bags ela é cotada a USS$
151,00 [USS/cents 24,43]. O acglcar com maior
coloragdo, com 180 Icumsa, fico cotado ao redor de
RS 151,00 [USS/cents 24,43]. Produto com 200
Icumsa foi cotado na faixa de RS 150,00 [USS/cents
24,26].

O aclcar com 300 Icumsa oscilou ao maximo de RS
149,00 [USS/cents 24,10]. O etanol hidratado se
mostrou 8,23% mais vantajoso que o agucar bruto em
Nova York equivalendo a US$/cents 19,81 [PVU] e
3,60% menos vantajoso que o aguUcar cristal de
Ribeirdo Preto, equivalendo a RS 50kg 146,52
[USS/cents 23,70].

Curva de Pregos Futuros NY

Contratos Futuros | Bolsa de NY | Agticar Bruto | US$/cents
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REGIAO CENTRO-SUL-em saca de 50 kg -com impostos PVU

Regido/Estado Com. Vend. Atual 1sem 1 més

Parana RS RS uss RS RS RS Referencial de Paridade - Exportagdo e Mercado Interno
Maringa 155,00 156,00 27,64 98,00 91,00 68,00 (em ddlares por tonelada)
S3o Paulo 04/11/2021 Ice Futures* LIFFE***
- Ribeirdo Preto 152,00 154,00 27,10 95,00 88,00 65,00 Margo/22 Maio/22  Dezembro/21  Margo/22
- Aragatuba 151,00 152,00 26,93 94,00 87,00 64,00 Bolsa* 427,26 420,86 506,80 502,20
Minas Gerais Diferencial de Polarizagdo 17,30 17,04 20,53 20,34
Tridngulo Mineiro 153,00 154,00 27,28 96,00 89,00 66,00  Prémio/Desédgio 0,37 0,23 0,00 0,00
Goids 138,00 140,00 119,51 118,00 - - Prego FOB porto **** 444,19 437,68 527,33 522,54
INDICE CEPEA/ESALQ - SAO PAULO - DIARIO Frete usina porto 16,94 16,94 16,94 16,94
(Sugar Cristal com até 150 Icumsa - posto usina - com impostos) 4-nov-21 Elevagdo (fobizagio) 10,50 10,50 14,00 14,00
Atual Anterior Var% lsemana 1més lano Custo sacaria dupla exportagdo
Posto Usina RS 151,90 151,62 0,18 94,52 88,23 65,76 VHP BRANCO
Posto Usina USS 27,05 27,10 -0,18 16,89 15,66 15,90  PVU (US$/tonelada) 416,75 410,24 496,39 491,60
Média 3 ultimos dias RS 152,19 152,18 0,01 92,97 87,95 65,43 PVU (USS$/saca 50kg) 20,84 20,51 24,82 24,58
US ICE - AGUCAR # 11 - USS cents/libra peso: 4-nov-21 PVU (R$/saca 50kg)** 116,86 115,03 139,19 137,84
Fech. Min Maéx Abert. Ant. Var. (%) Equivalente Interno (1) (a) 139,53 137,35 166,19 164,59
Mar;o/22 19,62 19,83 19,38 19,42 19,38 1,23 Prego Cristal (Icumsa 145) - Ribeirdo Preto 152 152
Maio/22 19,38 19,51 19,16 19,16 19,16 1,14 Custo Refino Cristal (150) para Refinado (45) 1,7 1,7
Julho/22 19,09 19,18 18,90 18,91 18,90 1,00 Prego Referencial Refinado (b) 153,7 153,7
LIFFE -Sugar # 5 - USS/t: 4-nov-21 Variag3o Refinado interno e exportagdo (b/a) -0,08 -0,07
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%) NY em cents para R$/50kg
Dezembro/Zl 506,80 506,20 514,50 506,80 506,30 0,09 *Preco NY convertido em Dollares por tonelada '* Base cambial - Délar comercial
Mar(}O/ZZ 502,20 499,30 507,20 499,70 498,40 0,76 ***|jffe - referéncia incusa 150 **** FOB Porto com base em Santos/SP
Maio/22 502,20 499,50 506,70 499,50 498,20 0,8 (1) Acrescentar ICMS (7%), Pis (1,65%) e Cofins (7,60%)
iNDICES Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%) REGIAO NORDESTE - * em RS por saca de 50 kg - com impostos
Ibovespa 103.412  105.627 102.835 105.617 105.617 2,08 4-nov-21 Compra* Venda *  US$/50kg  USS$/Cents
Dow Jones 36.124 36.168 35.986 36.107  36.158 0,09 Paraiba 141,00 142,00 25,14 22,81
Standard & Poors 4.680 4,681 4,665 4,663 4,661 0,42  Alagoas 140,00 141,00 24,96 22,65
CAMBIO Fech. Max Min Abert. Var. (%) Pernambuco 142,00 143,00 25,32 22,97
Dolar Comercial 5,6080 5,6270 5,5580 55570  0,3300 Rio Grande do Norte 143,00 144,00 25,50 23,13
Euro/USS 1,1547 1,1585 1,1547 1,1585  -0,3200 Para/Belém** 174,86 175,86 147,79 49,04
USS/Yuan (China) 6,3980 6,4071 6,3980 6,4071 -0,1400 ** preco com Frete de R$ 9,00 por saca incluso e imposto de entrada de 2,4%
Equivaléncia de Pregos dos Principais Produtos do Setor quinta-feira, 4 de novembro de 2021 US ICE - AGUCAR # 16 - US$ cents/libra peso:
Produto Change(%)  R$/50kg R$/L R$/M? uss/m? R$/Ton Change(%) US$/Ton Change(%) cents Vencimento Var(%) Fech Ant
Aguicar Fisico Santos 1,39 146,00 426 426240 760,06 2.920,00 105 520,68 1,05 23,62 : i
i . Novembro/21 -0,14 36,75 36,80
Agticar Fisico RP/SP 0,66 152,00 4,44 443757 791,29  3.040,00 032 542,08 0,32 24,59 i
Etanol Anidro 331 140,40 468 468000 83452 2.807.95 206 500,70 296 2271  Janeiro/22 0,05 36,58 36,60
Etanol Hidratado 0,00 146,52 468 468000 83452 293041 034 522,54 -0,34 23,70  Margo/22 0,00 36,55 36,55
Etanol Hidratado BM&F 0,00 150,28 4,80 4.800,00 85592 3.00555 034 53594 0,34 2431 Maio/22 0,00 36,55 36,55
Etanol Anidro CBOT 1,49 220,66 4,40  4.395,48 809,47 4.413,14 115 786,94 115 3569  julho/22 0,00 36,55 36,55
Aglicar NY 1,49 119,80 4,40 439548 783,79  2.396,06 115 427,26 1,15 1938 Gutubro/22 0,29 3420 3430
Agticar Londres 0,44 142,11 433 433310 772,66 284213 010 506,80 0,10 299\ embro/22 0,00 22,25 22,25
Agicar india 0,30 135,42 3,95  3.953,47 704,97  2.708,36 004 482,95 0,04 21,91 o/ N N
Aglcar Russia 156 190,87 557  5.572,38 993,65  3.817,42 121 680,71 121 30,83  Janeiro/23 0,16 32,00 32,05
Agticar China 0,48 241,00 7,04 7.03589 125462 4.820,01 014 859,49 0,14 38,99

Aclcar Fisico com base Ribeirdo Preto. Etanol Anidro e Hidratado com Base em Ribeir&o Preto. Acticar NY, base contrato driverNY. Acdcar Londres base contrato driver em
Londres. Agtcar Russia,com base no mercado fisico de Moscow. Agticar China, com base no primeiro contrato bolsa de Zhengzhou. Actcar India, com base no mercado

spotde Nova Delhi
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MERCADO FiSICO DE ETANOL Andlise Mercado de Etanol
REGIAO CENTRO-SUL - em litros e com impostos, exceto ICMS - PVU* 04/11/21
COMPRA Venda atual 1sem 1 més 1 ano .

S B U - B = Clima de alta e aumento de compradores retorna ao
S0 Paulo mercado
Anidro C i
Ribeirso Preto 4,68 4,72 0,8345 2,50 2,26 2,24 - ) )
Aracatuba 466 4,69 08310 2,48 224 2,08 O mercado fisico de etanol teve uma quinta-feira marcada por
Paulinia 4,74 4,77 0,8452 2,56 2,32 2,16 pregos ainda firmes sobre a maioria das regies ao longo do Centro-
Hidratado C | (comii menos o ICMS) Sul e do Centro-Oeste do pais. As distribuidoras seguem atuando de
Ribeirdo Preto 4,06 4,07 0,7235 2,18 1,98 1,93 f ionalizad ] Centro-sul )
Aracatuba 407 409 07265 214 L83 Loa orma regionalizada, as vezes mais no Centro-Sul e as vezes mais no
Paulinia 4,16 418 0,7422 2,24 2,02 1,96 Centro-Oeste. A oferta segue limitada com estoques baixos e
Parand ( com impostos) entressafra longa. A novidade do dia veio por conta do Brent em
Anidro 4,68 4,70 0,8345 2,50 2,26 2,10 Londres que recuou forte, voltando aos patamares dos US$ 80,00
Hidratado 4,60 4,62 0,8203 2,55 2,25 2,20

em um movimento resultante das pressdes politicas dos Estados
Unidos e da Unido Europeia sobre os produtores da OPEP+.

*PVU - Posto Veiculo Usina

. AL i . _ Estoques altos e aumento da produgdo de xisto a parte, o que tem
e I8 1 5em v fe2/ contado nesta fase de mercado é a pressdo diplomética. Isto acaba
S3o Paulo abrindo margem para maiores alertas no Brasil quanto aos préximos
Hidratado Combustivel [1] 3,8280 0,6846 35495 7,85 movimentos da gasolina, ainda que o ddlar forte mantenha uma
g’;‘t‘:’s E:;“:‘;::;E] ggggi g:g;z g:gsgi g;gg considferével pressdo de alta sobre os custos de importacdo. Apesar
Indicador Didrio Paulinia - R$/metro cubico Spread Anidro [2] x Hidratado [1] (%) 13,25% disto € uma outra realidade um cenario de baixa nos pregos do
Hidratado Esalq atual anterior Var.(%) etanol, visto que a demanda por combustiveis segue com reagdes,
F_’a"”"fa/s.". - 3.937,50 3.959,50 ~0,56 . principalmente para a gasolina, a qual acaba puxando junto o
COMPRA _ VENDA COMPRA _ VENDA | Rio Grande anidro.
Alagoas RS RS Paraiba RS RS do Norte
Anidro Combustivel 4,15 420  Anidro 4,15 4,17 Anidro Neste contexto o hidratado em Ribeirdo Preto firme a RS 4,68
Hidratado Combustivel 3,07 3,10 Hidratado 3,08 3,10 417 o litro com usinas tentando vender a R$ 4,70 e distribuidoras
Per k Maranhdo Hidratado . .
anidro Combustivel 15 420 Anidro 15 420 3,08 tentando comprar a RS 4,65. O anidro na mesma localidade em alta
Hidratado Combustivel 3,08 3,13  Hidratado 3,07 3,10 de 3,31% a RS 4,68 litro com usinas tentando vender a RS 4,70 e
Goids Anidro Int. Anidro Ext. Hidratado Int. Hidratado Ext. SP| MG NE distribuidoras querendo pagar RS 4,60. No Parand hidratado estavel
4,28 4,48 473 4,58 4,58 a RS 4,60 o litro com usinas tentando vender a RS 4,63 e
BO ANO ents por galdo 04 distribuidoras sem indicar pregos. Em Goids, vendas de hidratado
FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%) para fora do estado estavel a RS 4,58 o litro com usinas tentando
Novembro/21 2,207 0,00 vender a RS 4,60 e distribuidoras tentando pagar RS 4,50. Hidratado
Dezembro/21 2,137 0,00 para dentro do estado estével a RS 4,73 o litro com usinas tentando
Janeiro/22 2,137 0,00 vender a RS 4,75 o litro e distribuidoras tentando pagar RS 4,68.
Anidro para dentro do estado sem indica¢Bes. Para fora do
OUTROS COMB _ . estado também sem indicagBes. Em Minas Gerais hidratado em alta
FECH. MIN MAX ANT. VAR. (%) de 2,18% RS 4,68 com usinas tentando vender a RS 4,70 e
ICE FUTURES NY - PETROLEO - barril (WTI) distribuidoras sem tentando pagar R$ 4,60. Anidro no mesmo
Novembro/21 78,81 0,00 estado em alta de 6,85% RS 4,68 com usinas tentando vender a R$
Dezembro/21 77,70 0,00 4,70 e distribuidoras sem tentando pagar R$ 4,60. No Mato Grosso
ICE FUTURES NY- GASOLINA - US$ por galdo do Sul hidratado estavel a R$ 4,58 com usinas pedindo RS 4,60 e
Novembro/21 2,2926 2,2926 0,00 distribuidoras RS 4,55. Em Paulinia hidratado firme a RS 4,73 o litro
Dezembro/21 ) 2,2410 2,2410 0,00 com usinas tentando vender a RS 4,75 o litro e distribuidoras
LONDRES ICE - PETROLEO - barril tipo Brent tentando comprar a RS 4,68.
Dezembro/21 80,95 80,20 84,49 81,99 -1,26
Janeiro/22 79,83 79,19 83,27 80,82 -1,22
CONVERTIBILIDADE E COMPARATIVO

ETANOL E ACUCAR (BASE VHP)

Arbitragem Hidratado X Acticar NY - )
Anidro Hidratado
Preco (Spot) (1) RS/L 4,6800 4,6800
19,30 PIS (1) 0,02338 0,02338
1930 US$/cents 19,81 Cofins (1) 0,10752 0,10752
18,80 ICMS 0,00% 13,3%
Base (s/imposto) 4,5491 3,9875
18,30
Etanol H/A (2) - 4,1377
17,80
Conversdo (VHP) (a) 135,92 129,02
17,30 X
PrecoAcucar VHP(b) 139,53 139,53
16,80 US$/cents 18,30  pjferenca (a/b) -2,58% -7,53%
16,30 Conversdo (Branco) 136,47 129,54
15,80 Hidratado +8,23% sobre o Agtiicar NY (1) Com Impostos ao produtor
30 (2) Conversdo de etanol hidratado em anidro
30/07/2021 13/08/2021' 27/08/2021 10/09/2021 ) 24/09/2021 08/10/2021' ) 22/10/2021 (a) Etanol convertido em VHP (R$/50 kg)
-------------- Agticar Nova York ------------- Hidratado Mercado Fisico
(b) Preco agucar VHP (PVU)
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