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Anadlise Mercado de Aglflca F: Aclcar encerra a sexta-feira com ganhos em NY sobre Mar¢o/22

Petréleo, etanol e cdmbio provocam distor¢do no curto prazo nos pregos do aglcar; Movimento deve ter
reversao ao longo da segunda semana de novembro com realizacdo de lucros

ANALISE DE MERCADO - O mercado de aglcar teve
uma sexta-feira de continuidade nos ganhos
observados ao longo da primeira semana de
novembro, com o atual driver Mar¢o/22 encerrando
o dia em alta de 1,57% negociado a USS/cents 19,94,
A maxima da sexta-feira chegou a USS/cents 19,99
evidenciando um grande volume de ordens
automaticas de venda junto ao nivel dos USS/cents
20,00. De fato, com os ganhos da sexta-feira, foram
dois pregbes seguidos de recuperagdo para este
ativo, em um movimento de ultimo suspiro de alta
antes que um volume mais significativo de oferta
chegue por parte da india e da Tailandia, que
comegaram suas novas temporadas agora em
outubro.

Apesar disto o mercado tem encontrado alguma forga
compradora no hiato de oferta de curto prazo onde,
nem o Brasil encerrou a sua safra efetivamente e nem
a Asia comecou a sua de forma mais significativa.
Neste meio tempo, eventuais ganhos sdo facilmente
creditados ao petrdleo e ao cambio por parte do
clipping de noticias nacional e internacional. Pela
légica mais geral do mercado até faz algum sentido,
porém, olhando para o quadro mais especifico desta
safra, vemos o qudo dispare tem sido a correlagdo de
precos entre o petrdleo e o aglcar de Nova York
desde o inicio do ano. Varios foram os dias em que
ambos tiveram vetores e movimentos divergentes no
mercado. Pelo lado do cambio onde o real mais forte
reduziria a disponibilidade de oferta de agucar
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brasileiro ao cendrio externo também é uma falacia
de curto prazo. Por um lado temos ja a plena
entressafra no Brasil onde as usinas que possuem
aclcar o estocam apenas para cumprir contratos de
fornecimento ja firmados desde o inicio do ano. Por
outro lado temos uma safra nova 2022/23 ja quase
gue totalmente fixada por parte destas mesmas
usinas que também ja aproveitaram taxas de cambio
mais atrativas de meses e semanas atras. Logo, como
demonstramos, os movimentos de alta sdo apenas
volatilidades efémeras de curto prazo que devem se
transformar em realizacGes de lucros nos proximos
dias.

MERCADO EQUIVALENCIAS - Em Ribeirdo Preto
precos em alta de 1,32% a RS 154,00 [USS/cents
25,30]. Embarcado em big bags ela é cotada a USS$
153,00 [USS/cents 25,14]. O aglcar com maior
coloragdo, com 180 Icumsa, fico cotado ao redor de
RS 153,00 [USS/cents 25,14]. Produto com 200
Icumsa foi cotado na faixa de RS 152,00 [USS/cents
24,97].

O aclcar com 300 Icumsa oscilou ao maximo de RS
151,00 [USS/cents 24,81]. O etanol hidratado se
mostrou 8,10% mais vantajoso que o agucar bruto em
Nova York equivalendo a US$/cents 20,12 [PVU] e
4,86% menos vantajoso que o agUcar cristal de
Ribeirdo Preto, equivalendo a RS 50kg 146,52
[USS/cents 24,07].

Curva de Pregos Futuros NY
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REGIAO CENTRO-SUL-em saca de 50 kg -com impostos PVU

Regido/Estado Com. Vend. Atual 1sem 1 més

Parana RS RS uss RS RS RS Referencial de Paridade - Exportagdo e Mercado Interno
Maringa 157,00 158,00 28,43 98,00 91,00 68,00 (em ddlares por tonelada)
S3o Paulo 05/11/2021 Ice Futures* LIFFE***
- Ribeirdo Preto 154,00 156,00 27,89 95,00 88,00 65,00 Margo/22 Maio/22  Dezembro/21  Margo/22
- Aragatuba 153,00 154,00 27,71 94,00 87,00 64,00 Bolsa* 432,99 42527 507,70 506,30
Minas Gerais Diferencial de Polarizagdo 17,54 17,22 20,56 20,51
Tridngulo Mineiro 155,00 156,00 28,07 96,00 89,00 66,00  Prémio/Desédgio 0,37 0,23 0,00 0,00
Goids 138,00 140,00 119,43 118,00 - - Prego FOB porto **** 450,16 442,27 528,26 526,81
INDICE CEPEA/ESALQ - SAO PAULO - DIARIO Frete usina porto 17,20 17,20 17,20 17,20
(Sugar Cristal com até 150 Icumsa - posto usina - com impostos) 5-nov-21 Elevagdo (fobizagio) 10,50 10,50 14,00 14,00
Atual Anterior Var% lsemana 1més lano Custo sacaria dupla exportagdo
Posto Usina RS 153,85 151,90 1,28 94,52 88,23 65,76 VHP BRANCO
Posto Usina USS 27,92 27,05 3,22 16,89 15,66 15,90  PVU (US$/tonelada) 422,45 414,56 497,06 495,60
Média 3 ultimos dias RS 152,46 152,19 0,18 92,97 87,95 65,43 PVU (USS$/saca 50kg) 21,12 20,73 24,85 24,78
US ICE - AGUCAR # 11 - USS cents/libra peso: 5-nov-21 PVU (R$/saca 50kg)** 116,64 114,46 137,24 136,84
Fech. Min Maéx Abert. Ant. Var. (%) Equivalente Interno (1) (a) 139,27 136,67 163,87 163,39
Mar;o/22 19,94 19,99 19,56 19,66 19,63 1,57 Prego Cristal (Icumsa 145) - Ribeirdo Preto 154 154
Maio/22 19,64 19,69 19,31 19,41 19,39 1,28  Custo Refino Cristal (150) para Refinado (45) 1,7 1,7
Julho/22 19,29 19,33 19,03 19,14 19,11 0,94  Prego Referencial Refinado (b) 155,7 155,7
LIFFE -Sugar # 5 - USS/t: 5-nov-21 Variag3o Refinado interno e exportagdo (b/a) -0,05 -0,05
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%) NY em cents para R$/50kg
Dezembro/Zl 507,70 504,60 511,10 507,10 506,80 0,17 *Preco NY convertido em Dollares por tonelada '* Base cambial - Délar comercial
Mar(}O/ZZ 506,30 500,40 508,30 503,20 502,20 0,81 ***|jffe - referéncia incusa 150 **** FOB Porto com base em Santos/SP
Maio/22 507,30 500,60 508,60 501,50 502,20 1,01 (1) Acrescentar ICMS (7%), Pis (1,65%) e Cofins (7,60%)
iNDICES Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%) REGIAO NORDESTE - * em RS por saca de 50 kg - com impostos
Ibovespa 104.824  105.555 103.412 103.412  103.412 1,36 5-nov-21 Compra* Venda *  US$/50kg  USS$/Cents
Dow Jones 36.328 36.485 36.190 36.269  36.124 0,56  Paraiba 142,00 143,00 25,72 23,33
Standard & Poors 4.698 4714 4,689 4,699 4.680 0,37 Alagoas 142,00 143,00 25,72 23,33
CAMBIO Fech. Max Min Abert. Var. (%) Pernambuco 143,00 144,00 25,90 23,49
Dolar Comercial 5,5220 5,6080 5,5030 56070  -1,5300 Rio Grande do Norte 144,00 145,00 26,08 23,66
Euro/USS 1,1555 1,1555 1,1547 1,1547  0,0600 Para/Belém** 176,91 177,91 149,52 49,61
USS/Yuan (China) 6,3998 6,3998 6,3980 6,3980 0,0200 ** preco com Frete de R$ 9,00 por saca incluso e imposto de entrada de 2,4%
Equivaléncia de Pregos dos Principais Produtos do Setor sexta-feira, 5 de novembro de 2021 US ICE - AGUCAR # 16 - US$ cents/libra peso:
Produto Change(%)  R$/50kg R$/L R$/M? uss/m? R$/Ton Change(%) US$/Ton Change(%) cents Vencimento Var(%) Fech Ant
Aguicar Fisico Santos 2,05 149,00 435 434998 787,76 2.980,00 364 539,66 3,64 24,48 ' :
, L Novembro/21 0,95 37,10 36,75
Agticar Fisico RP/SP 132 154,00 450 449596 814,19  3.080,00 289 557,77 2,89 25,30 i
Etanol Anidro 0,00 140,40 468 468000 84752 2.807.95 156 508,50 156 2307  Janeiro/22 033 36,70 36,58
Etanol Hidratado 0,00 146,52 468 468000 84752 293041 156 530,68 156 24,07 Margo/22 0,41 36,70 36,55
Etanol Hidratado BM&F 0,00 150,28 4,80 4.800,00 869,25 3.00555 156 544,29 1,56 24,69  Maio/22 0,00 36,55 36,55
Etanol Anidro CBOT 0,21 220,19 439 438614 809,47 4.403,76 134 797,49 134 3617 julho/22 0,00 36,55 36,55
Aglicar NY 0,21 119,55 439 438614 79430 2.390,97 134 432,99 134 1964 Outubro/22 0,00 3420 3420
Agticar Londres 1,36 140,18 427 427423 774,04 2.803,52 018 507,70 0,18 2303\ bro/22 0,00 32,25 32,25
Agicar india 1,12 133,90 391 3.909,28 707,95  2.678,09 042 484,99 0,42 22,00 o/ N N
Aglcar Russia 1,40 188,20 549  5.494,48 995,02  3.764,05 014 681,65 0,14 30,07  Janeiro/23 0,00 32,00 32,00
Agticar China 1,56 237,24 6,93 692604 125426 4.744,75 003 859,25 -0,03 38,97

Aclcar Fisico com base Ribeirdo Preto. Etanol Anidro e Hidratado com Base em Ribeir&o Preto. Acticar NY, base contrato driverNY. Acdcar Londres base contrato driver em
Londres. Agtcar Russia,com base no mercado fisico de Moscow. Agticar China, com base no primeiro contrato bolsa de Zhengzhou. Actcar India, com base no mercado

spotde Nova Delhi
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MERCADO FiSICO DE ETANOL
REGIAO CENTRO-SUL - em litros e com impostos, exceto ICMS - PVU* 05/11/21

COMPRA Venda atual 1sem 1més 1ano
R$ R$ uss R$ R$ R$
S3o Paulo
Anidro C
Ribeirdo Preto 4,68 4,72 0,8475 2,50 2,26 2,24
Aragatuba 4,66 4,69 0,8439 2,48 2,24 2,08
Paulinia 4,74 4,77 0,8584 2,56 2,32 2,16
Hidratado Ci | (com ii menos o ICMS)
Ribeirdo Preto 4,06 4,07 0,7348 2,18 1,98 1,93
Aracatuba 4,07 4,09 0,7378 2,14 1,83 1,94
Paulinia 4,16 4,18 0,7538 2,24 2,02 1,96
Parana ( com impostos)
Anidro 4,68 4,70 0,8475 2,50 2,26 2,10
Hidratado 4,60 4,62 0,8330 2,55 2,25 2,20
*PVU - Posto Veiculo Usina
D ALQ RO
o e posto e eto 0
atual uss$ 1Sem var.
Sdo Paulo
Hidratado Combustivel [1] 3,8918 0,6952 3,8280 1,67
Anidro Combustivel [2] 4,5353 0,8102 4,3353 4,61
Outros Fins Hidratado 3,5701 0,6388 3,5701 0,00
Indicador Didrio Paulinia - R$/metro ctbico Spread Anidro [2] x Hidratado [1] (%) 16,53%
Hidratado Esalq atual anterior Var.(%)
Paulinea/SP 3.935,50 3.937,50 -0,05
AO ORD e o o postos e eto o
COMPRA VENDA COMPRA VENDA Rio Grande
Alagoas RS RS Paraiba RS RS do Norte
Anidro Combustivel 4,15 4,20 Anidro 4,15 4,17 Anidro
Hidratado Combustivel 3,07 3,10 Hidratado 3,08 3,10 4,17
Per k Maranhdo Hidratado
Anidro Combustivel 4,15 4,20 Anidro 4,15 4,20 3,08
Hidratado Combustivel 3,08 3,13 Hidratado 3,07 3,10
Goids Anidro Int. Anidro Ext. Hidratado Int. Hidratado Ext. SP| MG NE
4,28 4,48 4,73 4,58 4,58
BO ANO e por galdo 0
FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%)
Novembro/21 2,207 0,00
Dezembro/21 2,137 0,00
Janeiro/22 2,137 0,00
OUTROS CO
FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%)
ICE FUTURES NY - PETROLEO - barril (WTI)
Novembro/21 81,27 0,00
Dezembro/21 80,13 0,00
ICE FUTURES NY- GASOLINA - US$ por galdo
Novembro/21 2,3209 2,3209 0,00
Dezembro/21 2,2762 2,2762 0,00
LONDRES ICE - PETROLEO - barril tipo Brent
Dezembro/21 82,55 80,26 83,16 80,54 2,49
Janeiro/22 81,50 79,21 82,04 79,51 2,50
Arbitragem Hidratado X Acticar NY
20,30
USS$/cents 20,12
19,30
18,30
17,30
USS$/cents 18,61
16,30
Hidratado +8,10% sobre o Agliicar NY
15,30
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Analise Mercado de Etanol

Finalizacao de semana com pregos pouco alterados ao
etanol

O mercado fisico de etanol, teve uma sexta-feira marcada
por pregos pouco mais altos em algumas das principais
regides negociadoras do pais. O dia foi marcado pela
reducdo da atividade compradora em determinadas pragas.
Porém as usinas seguiram firmes em suas pedidas de pregos
até mesmo onde a demanda mostrou certo arrefecimento
no curto prazo, mais em func¢do da finalizagdo da semana do
que do esfriamento do mercado. Na verdade, a tendéncia é
exatamente oposta, ainda mais quando o petréleo em
Londres apresentou novos sinais de valorizagdo ao buscar o
nivel dos USS 83,00 durante a sexta-feira.

Neste contexto o hidratado em Ribeirdo Preto firme a
RS 4,68 o litro com usinas tentando vender a RS 4,70 e
distribuidoras tentando comprar a RS 4,65. O anidro na
mesma localidade estdvel a RS 4,68 litro com usinas
tentando vender a RS 4,70 e distribuidoras querendo pagar
RS 4,60. No Parana hidratado estavel a RS 4,60 o litro com
usinas tentando vender a RS 4,63 e distribuidoras sem
indicar pregos. Em Goids, vendas de hidratado para fora do
estado estdvel a RS 4,58 o litro com usinas tentando vender
a RS 4,60 e distribuidoras tentando pagar RS 4,50. Hidratado
para dentro do estado estavel a RS 4,73 o litro com usinas
tentando vender a RS 4,75 o litro e distribuidoras tentando
pagar RS 4,68.

Anidro para dentro do estado sem indica¢Oes. Para
fora do estado também sem indicagbes. Em Minas Gerais
hidratado firme a RS 4,68 com usinas tentando vender a RS
4,70 e distribuidoras sem tentando pagar RS 4,60. Anidro no
mesmo estado estidvel a RS 4,68 com usinas tentando
vender a RS 4,70 e distribuidoras sem tentando pagar RS
4,60. No Mato Grosso do Sul hidratado estavel a RS 4,58
com usinas pedindo RS 4,60 e distribuidoras RS 4,55. Em
Paulinia hidratado firme a RS 4,73 o litro com usinas
tentando vender a RS 4,75 o litro e distribuidoras tentando
comprar a RS 4,68.

CONVERTIBILIDADE E COMPARATIVO

ETANOL E ACUCAR (BASE VHP)

Anidro Hidratado
Preco (Spot) (1) RS/L 4,6800 4,6800
PIS (1) 0,02338 0,02338
Cofins (1) 0,10752 0,10752
ICMS 0,00% 13,3%
Base (s/imposto) 4,5491 3,9875
Etanol H/A (2) - 4,1377
Conversdo (VHP) (a) 135,92 129,02
PregoAgucar VHP(b) 139,27 139,27
Diferenca (a/b) -2,40% -7,36%
Conversdo (Branco) 136,47 129,54
(1) Com Impostos ao produtor
(2) Conversdo de etanol hidratado em anidro
(a) Etanol convertido em VHP (RS$/50 kg)
(b) Preco agucar VHP (PVU)
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