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Anadlise Mercado de Agl’lca F: Acglcar tem forte alta em Nova York na quarta-feira

Movimentos da commodity em Nova York continuam precificando fortalecimento do mercado de etanol
na India em meio a entressafra antecipada no Centro-Sul do Brasil

ANALISE DE MERCADO - O mercado de acucar teve
uma quarta-feira marcada por novas e elevadas,
altas sobre o atual driver Marco/22 em Nova
York o qual encerrou com ganhos de 2,15%
negociado a USS/cents 20,42. O mercado segue
uma conjuntura de vetores relativamente novos
de curto a médio prazo. Frisamos o
“relativamente” devido ao vetor de reforco de
uma informagdo que ja era conhecida pelo
mercado. Nos referimos ao incentivo ao
mercado de etanol na india, conforme temos
relatado neste mesmo espaco ao longo de toda a
semana anterior e do inicio desta.

Dois detalhes sdao acentuadamente importantes
de serem observados no curto prazo quando se
observa esta questdo. Primeiro, ela se sobrepde
a uma safra antecipada em 60 dias por parte da
metade das usinas do Centro-Sul do Brasil.
Segundo, ela n3ao leva em consideracao a
recuperacao, ainda que parcial, dos canaviais
desta regido na préxima temporada em funcdo
de uma entressafra chuvosa, pelo menos em sua
primeira metade. Os dados do Inment sobre
anomalias de chuva desde agosto veem
indicando um inicio de entressafra chuvosa na
regido. A SAFRAS & Mercado, através de seus
servicos de consultoria, também tem
comunicado sobre este fato. Outro detalhe
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muito importante é o gargalo estrutural de
demanda por parte de combustiveis da india, o
que coloca em xeque a capacidade de
escoamento da oferta de etanol que esta sendo
elevada no pais. Logo, as metas de producdo da
india podem apenas trocar um volume excessivo
de estoques de acucar por outra de etanol. Pelo
lado dos vetores externos termos um petrdleo
ainda parado na faixa dos USS 82,00 em funcdo
da pressao diplomatica dos Estados Unidos, que
ja enfrentam problemas graves com sua inflacdo
local muito antes do WTI e do Brent chegar a
USS 100,00.

MERCADO EQUIVALENCIAS - Em Ribeirdo Preto
precos firme a RS 154,00 [USS/cents 25,28].
Embarcado em big bags ela é cotada a USS
153,00 [USS/cents 25,12]. O aglcar com maior
coloragdo, com 180 Icumsa, fico cotado ao redor
de RS 153,00 [USS/cents 25,12]. Produto com
200 Icumsa foi cotado na faixa de RS 152,00
[USS/cents 25,95]. O agucar com 300 Icumsa
oscilou ao mdaximo de RS 151,00 [USS/cents
24,79]. O etanol hidratado se mostrou 2,97%
mais vantajoso que o agucar bruto em Nova York
equivalendo a USS/cents 19,66 [PVU] e 6,89%
menos vantajoso que o acgucar cristal de Ribeirdo
Preto, equivalendo a RS 50kg 143,39 [USS/cents
23,54].

Curva de Pregos Futuros NY
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Parana RS RS uss RS RS RS Referencial de Paridade - Exportagdo e Mercado Interno
Maringa 157,00 158,00 28,41 98,00 91,00 68,00 (em ddlares por tonelada)
S3o Paulo 17/11/2021 Ice Futures* LIFFE***
- Ribeirdo Preto 154,00 156,00 27,87 95,00 88,00 65,00 Margo/22 Maio/22  Dezembro/21  Margo/22
- Aragatuba 153,00 154,00 27,69 94,00 87,00 64,00 Bolsa* 442,69 432,33 524,70 522,30
Minas Gerais Diferencial de Polarizagdo 17,93 17,51 21,25 21,15
Tridngulo Mineiro 155,00 156,00 28,05 96,00 89,00 66,00  Prémio/Desédgio -8,00 0,23 0,00 0,00
Goids 145,00 149,00 128,23 118,00 - - Prego FOB porto **** 452,62 449,61 545,95 543,45
INDICE CEPEA/ESALQ - SAO PAULO - DIARIO Frete usina porto 17,19 17,19 17,19 17,19
(Sugar Cristal com até 150 Icumsa - posto usina - com impostos) 17-nov-21 Elevagdo (fobizagio) 10,50 10,50 14,00 14,00
Atual Anterior Var% lsemana 1més lano Custo sacaria dupla exportagdo
Posto Usina RS 154,57 154,52 0,03 94,52 88,23 65,76 VHP BRANCO
Posto Usina USS 27,97 28,14 -0,60 16,89 15,66 15,90  PVU (US$/tonelada) 424,93 421,92 514,76 512,26
Média 3 ultimos dias RS 154,94 154,39 0,35 92,97 87,95 65,43 PVU (USS$/saca 50kg) 21,25 21,10 25,74 25,61
US ICE - AGUCAR # 11 - USS cents/libra peso: 17-nov-21 PVU (R$/saca 50kg)** 117,41 116,58 142,23 141,54
Fech. Min Maéx Abert. Ant. Var. (%) Equivalente Interno (1) (a) 140,19 139,19 169,82 169,00
Mar;o/22 20,42 20,51 19,96 19,99 19,99 2,15 Prego Cristal (Icumsa 145) - Ribeirdo Preto 154 154
Maio/22 20,08 20,15 19,70 19,70 19,72 1,82 Custo Refino Cristal (150) para Refinado (45) 1,7 1,7
Julho/22 19,61 19,66 19,29 19,31 19,32 1,50  Prego Referencial Refinado (b) 155,7 155,7
LIFFE -Sugar # 5 - USS/t: 17-nov-21 Variag3o Refinado interno e exportagdo (b/a) -0,08 -0,08
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%) NY em cents para R$/50kg
Dezembro/Zl 524,70 513,70 525,20 514,70 513,70 2,14 *Preco NY convertido em Dollares por tonelada '* Base cambial - Délar comercial
Mar(}O/ZZ 522,30 513,10 523,10 513,10 513,60 1,69 ***|jffe - referéncia incusa 150 **** FOB Porto com base em Santos/SP
Maio/22 516,10 509,60 516,50 509,60 509,20 1,35 (1) Acrescentar ICMS (7%), Pis (1,65%) e Cofins (7,60%)
iNDICES Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%) REGIAO NORDESTE - * em RS por saca de 50 kg - com impostos
Ibovespa 102.990  105.535 102.551 104.405  104.404 -1,35.  17-nov-21 Compra* Venda *  US$/50kg  USS$/Cents
Dow Jones 35.979 36.160 35.909 36.160  36.142 0,45 Paraiba 145,00 146,00 26,24 23,80
Standard & Poors 4.694 4,700 4,685 4702 4,701 0,15 Alagoas 144,00 145,00 26,06 23,64
CAMBIO Fech. Max Min Abert. Var. (%) Pernambuco 144,00 145,00 26,06 23,64
Dolar Comercial 5,5260 5,5340 5,4660 54770  0,4900 Rio Grande do Norte 146,00 147,00 26,42 23,97
Euro/USS 1,1308 1,1351 1,1308 1,1351  -0,3700 Para/Belém** 176,91 177,91 149,52 49,61
USS/Yuan (China) 6,3784 6,3938 6,3784 6,3938 -0,2400 ** preco com Frete de R$ 9,00 por saca incluso e imposto de entrada de 2,4%
Equivaléncia de Pregos dos Principais Produtos do Setor quarta-feira, 17 de novembro de 2021 US ICE - AGUCAR # 16 - US$ cents/libra peso:
Produto Change(%)  R$/50kg R$/L R$/M? uss/m? R$/Ton Change(%) US$/Ton Change(%) cents Vencimento Var(%) Fech Ant
Aguicar Fisico Santos 0,00 148,00 432 432079 781,90  2.960,00 049 535,65 0,49 24,30 : X
e Novembro/21 0,00 0,00 0,00
Agticar Fisico RP/SP 0,00 154,00 450 449596 813,60 3.080,00 049 557,37 -0,49 528 000 000 000
Etanol Anidro 0,00 137,40 4,58  4.580,00 828,81 2.747,95 049 497,28 0,49 22,56 aneiro/ g g g
Etanol Hidratado 0,00 143,39 458  4580,00 82881 2.867,79 049 518,96 -0,49 23,54 Margo/22 0,00 0,00 0
Etanol Hidratado BM&F 0,00 143,39 458 4580,00 82881 2.867,79 049 518,96 -0,49 23,54  Maio/22 0,00 0,00 0,00
Etanol Anidro CBOT 2,33 225,28 4,49 4.487,65 809,47  4.505,68 183 81536 1,83 3698  julho/22 0,00 0,00 0,00
Agticar NY 2,33 122,32 4,49 4.487,65 812,10  2.446,31 183 442,69 1,83 2008 gutubro/22 0,00 0,00 0,00
Alecar ,Lon‘d res 2,64 144,97 4,42 4.420,55 799,95  2.899,49 214 524,70 214 23,80 Novembro/22 0,00 0,00 0,00
Agicar india 0,68 131,93 3,85  3.851,70 697,02  2.638,65 018 477,50 0,18 21,66 o/
Aglcar Russia 1,99 183,06 534 5.344,22 967,10  3.661,11 150 662,52 1,50 30,05  Janeiro/23 0,00 0,00 0,00
Agticar China 0,73 240,76 7,03 7.02893 1271,97 4.81524 024 871,38 0,24 39,52

Aclcar Fisico com base Ribeirdo Preto. Etanol Anidro e Hidratado com Base em Ribeir&o Preto. Acticar NY, base contrato driverNY. Acdcar Londres base contrato driver em
tde Nova Dehi Londres. Aglicar Rissia,com base no mercado fisico de Moscow. Aglicar China, com base no primeiro contrato bolsa de Zhengzhou. Actcar India, com base no mercado
spotde Nova Delhi

Expectativa de Pregos Médios Para Agucar Cristal com até 150 Icumsa
Base Ribeirdo Preto | 2021/22

Expectativa de Pregos Etanol Anidro | Mercado Fisico
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MERCADO FiSICO DE ETANOL

REGIAO CENTRO-SUL - em litros e com impostos, exceto ICMS - PVU* 17/11/21
COMPRA Venda atual 1sem 1més 1ano
R$ R$ us$ R$ R$ R$
S3o Paulo
Anidro C
Ribeirdo Preto 4,58 4,62 0,8288 2,50 2,26 2,24
Aragatuba 4,56 4,59 0,8252 2,48 2,24 2,08
Paulinia 4,64 4,67 0,8397 2,56 2,32 2,16
Hidratado Ci | (com ii menos o ICMS)
Ribeirdo Preto 3,97 3,98 0,7186 2,18 1,98 1,93
Aracatuba 3,99 4,01 0,7214 2,14 1,83 1,94
Paulinia 4,03 4,05 0,7294 2,24 2,02 1,96
Parana ( com impostos)
Anidro 4,58 4,60 0,8288 2,50 2,26 2,10
Hidratado 4,60 4,62 0,8324 2,55 2,25 2,20
*PVU - Posto Veiculo Usina
D ALQ RO
o e posto e eto P e e 08
atual uss$ 1Sem var.
Sdo Paulo
Hidratado Combustivel [1] 3,8099 0,6957 3,8280 -0,47
Anidro Combustivel [2] 4,4299 0,8090 4,3353 2,18
Outros Fins Hidratado 3,5701 0,6388 3,5701 0,00
Indicador Didrio Paulinia - R$/metro ctbico Spread Anidro [2] x Hidratado [1] (%) 16,27%
Hidratado Esalq atual anterior Var.(%)
Paulinea/SP 3.809,50 3.845,50 -0,94
AO ORD e o o postos e eto o
COMPRA VENDA COMPRA VENDA Rio Grande
Alagoas RS RS Paraiba RS RS do Norte
Anidro Combustivel 4,15 4,20 Anidro 4,15 4,17 Anidro
Hidratado Combustivel 3,07 3,10 Hidratado 3,08 3,10 4,17
Per k Maranhdo Hidratado
Anidro Combustivel 4,15 4,20 Anidro 4,15 4,20 3,08
Hidratado Combustivel 3,08 3,13 Hidratado 3,07 3,10
Goids Anidro Int. Anidro Ext. Hidratado Int. Hidratado Ext. SP| MG NE
4,28 4,48 4,65 4,48 4,48
BO ANO e por galdo
FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%)
Novembro/21 2,207 0,00
Dezembro/21 2,137 0,00
Janeiro/22 2,137 0,00
OUTROS CO
FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%)
ICE FUTURES NY - PETROLEO - barril (WTI)
Novembro/21 78,52 77,69 80,69 80,54 -2,77
Dezembro/21 77,74 76,93 79,71 79,60 -2,50
ICE FUTURES NY- GASOLINA - US$ por galdo
Novembro/21 2,2951 2,2607 2,3545 2,3497 -2,32
Dezembro/21 2,2422 2,2114 2,2981 2,2936 -2,24
LONDRES ICE - PETROLEO - barril tipo Brent
Dezembro/21 79,66 78,91 81,23 81,42 -2,16
Janeiro/22 78,81 78,10 80,31 80,48 -2,07
Arbitragem Hidratado X Acticar NY
20,20 USS$/cents 19,66
19,70
Hidratado +5,97% sobre o Aguicar NY
19,20
18,70
18,20
17,70
USS$/cents 19,09
17,20
,70
12/08/2021 26/08/2021 09/09/2021 23/09/2021 07/10/2021 21/10/2021 04/11/2021
-------------- Agticar Nova York ------------- Hidratado Mercado Fisico
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Andlise Mercado de Etanol
Etanol pouco ativo com demanda moderada

O mercado fisico de etanol segue moderado em termos de
negociagdo e com pregos pouco alterados, com muitas variagdes
mistas. Dependendo da localidade e do volume contratado, algumas
distribuidoras conseguem descontos pontuais. Isto tém explicado os
ajustes mistos que se observam desde o inicio da semana anterior
até a primeira metade desta. Mesmo assim, o sentido geral do
mercado é de acomodagdo depois de um leve ajuste de baixa
observado ao fim da primeira semana de novembro em fungdo do
prévio abastecimento das distribuidoras. Se, por um lado, os pregos
ndo sobem por esse vetor aliado a falta de competitividade do
hidratado frente a gasolina desde abril e pelo baixo volume de
venda nas bombas, por outro, ele ndo cai pelo tom ja depreciado
dos estoques que ja vém sendo consumidos e ndo mais formados
entre as unidades produtoras desde o fim de outubro.
Recentemente a SAFRAS & Mercado publicou junto aos seus clientes
de consultoria um relatério exclusivo sobre o tema.

Neste contexto o hidratado em Ribeirdo Preto estivel a RS
4,58 o litro com usinas tentando vender a RS 4,60 e distribuidoras
tentando comprar a R$ 4,55. O anidro na mesma localidade firme a
RS 4,58 litro com usinas tentando vender a RS 4,60 e distribuidoras
querendo pagar RS 50. No Parana hidratado firme a RS 4,60 o litro
com usinas tentando vender a RS 4,62 e distribuidoras sem indicar
pregos. Em Goias, vendas de hidratado para fora do estado estavel a
RS 4,48 o litro com usinas tentando vender a RS 4,50 e
distribuidoras querendo comprar a RS 4,45. Hidratado para dentro
do estado em queda de 0,64% a RS 4,65 o litro com usinas tentando
vender a RS 4,70 o litro e distribuidoras e distribuidoras tentando
comprar a RS 4,60.

Anidro para dentro do estado sem indica¢Bes. Para fora do
estado também sem indicages. Em Minas Gerais hidratado firme a
RS 4,53 com usinas tentando vender a RS 4,55 e distribuidoras
tentando pagar RS 4,50. Anidro no mesmo estado firme a RS 4,68
com usinas tentando vender a RS 4,70 e distribuidoras sem indicar
preco. No Mato Grosso do Sul hidratado firme a RS 4,58 com usinas
pedindo RS 4,60 e distribuidoras RS 4,55. Em Paulinia hidratado em
queda de 1,08% a RS 4,58 o litro com usinas tentando vender a R$
4,60 o litro e distribuidoras tentando comprar a RS 4,55

CONVERTIBILIDADE E COMPARATIVO

ETANOL E ACUCAR (BASE VHP)

Anidro Hidratado
Preco (Spot) (1) RS/L 4,5800 4,5800
PIS (1) 0,02338 0,02338
Cofins (1) 0,10752 0,10752
ICMS 0,00% 13,3%
Base (s/imposto) 4,4491 3,8995
Etanol H/A (2) - 4,0463
Conversdo (VHP) (a) 132,94 126,18
PrecoAcucar VHP(b) 140,19 140,19
Diferenca (a/b) -5,17% -10,00%
Conversdo (Branco) 133,47 126,68
(1) Com Impostos ao produtor
(2) Conversdo de etanol hidratado em anidro
(a) Etanol convertido em VHP (RS$/50 kg)
(b) Preco agucar VHP (PVU)
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