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Anadlise Mercado de Aglflca F: Aclcar recua em NY na segunda-feira apesar do hiato de oferta

Manutencdo do padrdo de hiato de oferta entre india e Brasil segue sustentando os precos em padrdes
elevados do curto prazo; Petrdleo em alta e real mais forte frente ao ddlar seguem iludindo agentes

ANALISE DE MERCADO - O mercado de aglcar teve uma
segunda-feira marcada por precos mais baixos sobre o
atual driver Margo/22 que encerrou o dia com perdas
de 0,10% cotado a USS/cents 19,92. O mercado segue
positivamente impactado pelo hiato de oferta entre o
inicio incipiente da safra nova 2021/22 da india, que
ainda se encontra em seu primeiro més apenas, ao
mesmo tempo em que a safra corrente 2021/22 do
Centro-Sul do Brasil é finalizada de forma antecipada
em funcdo de uma quebra histdrica desta temporada.
Ainda na india a Indian Sugar Mills Association acena
gue muitas usinas locais [em precisar exatamente
guantas] ndo conseguiram autorizacdo para iniciar o
processo de moagem por ndo terem cumprido a
exigéncia de precos minimos pagos aos produtores na
safra anterior.

Isto leva até mesmo @ uma classificagdo de “inicio
acidentado” por parte da ISMA em seu comunicado
sobre o fato, ainda datado do dia 2 de novembro, e
informado diretamente neste mesmo dia para os
clientes de consultoria da SAFRAS & Mercado. Outro
ponto importante a ser observado em questdo da Asia é
0 aumento da safra nova da Tailandia que deve crescer
72% ao sair de 7 para 12 milhdes de toneladas. Além
disso, ao fim deste més, entre os dias 22 a 23 de
novembro, a Secretaria de Agricultura dos Estados
Unidos [USDA] deve atualizar o seu relatério semestral
de oferta e demanda mundial de agtcar. Porém, ao fim
de outubro o adido do USDA em Nova Delhi reafirmou a
expectativa de oferta de 34,7 milhdes de toneladas de
acticar por parte da india.
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Este volume ja havia sido indicado em seu relatério
anterior, em maio deste ano. Por sua vez a SAFRAS &
Mercado espera um volume um pouco maior, na faixa
de 36 milhdes de toneladas. Enquanto o USDA e a
SAFRAS & Mercado mantém firmes as suas expectativas
mais elevadas para a oferta indiana, a ISMA vai em
caminho contrario, ao cortar meio milhdo de toneladas
a sua previsdo de oferta que recuou de 31 para 30,5
milhGes de toneladas. De fato, se a ISMA admite que a
oferta deve ser de 30 milhdes, os numeros finais da
safra nova, ao minimo, devem ser encerrados em 33
milhGes. De volta ao petrdleo, a producdo de xisto e a
pressdo diplomatica dos Estados Unidos sobre a Arabia
Saudita devem manter os precos comportados abaixo
dos USS 86,00 ao longo das préximas semanas.

MERCADO EQUIVALENCIAS - Em Ribeirdo Preto precos
estavel a RS 154,00 [USS/cents 25,21]. Embarcado em
big bags ela é cotada a USS 153,00 [USS/cents 25,04]. O
acucar com maior coloragdo, com 180 Icumsa, fico
cotado ao redor de RS 153,00 [USS/cents 25,04].
Produto com 200 Icumsa foi cotado na faixa de RS
152,00 [USS/cents 24,88].

O aglcar com 300 Icumsa oscilou ao maximo de RS
151,00 [USS/cents 24,72]. O etanol hidratado se
mostrou 6,61% mais vantajoso que o agucar bruto em
Nova York equivalendo a USS/cents 19,82 [PVU] e
5,87% menos vantajoso que o agucar cristal de Ribeirdo
Preto, equivalendo a RS 50kg 144,96 [USS/cents 23,73].

Curva de Pregos Futuros NY
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REGIAO CENTRO-SUL-em saca de 50 kg -com impostos PVU 8-nov-21
Regido/Estado Com. Vend. Atual 1sem 1més 1ano
Parana RS RS uss RS RS RS Referencial de Paridade - Exportagdo e Mercado Interno
Maringa 157,00 158,00 28,33 98,00 91,00 68,00 (em ddlares por tonelada)
S3o Paulo 08/11/2021 Ice Futures* LIFFE***
- Ribeirdo Preto 154,00 156,00 27,79 95,00 88,00 65,00 Margo/22 Maio/22  Dezembro/21  Margo/22
- Aragatuba 153,00 154,00 27,61 94,00 87,00 64,00 Bolsa* 432,77 42527 514,00 510,20
Minas Gerais Diferencial de Polarizagdo 17,53 17,22 20,82 20,66
Triangulo Mineiro 155,00 156,00 27,97 96,00 89,00 66,00  Prémio/Desédgio 0,37 0,23 0,00 0,00
Goids 138,00 140,00 119,06 118,00 - - Prego FOB porto **** 449,93 442,27 534,82 530,86
INDICE CEPEA/ESALQ - SAO PAULO - DIARIO Frete usina porto 17,14 17,14 17,14 17,14
(Sugar Cristal com até 150 Icumsa - posto usina - com impostos) 8-nov-21 Elevagdo (fobizagio) 10,50 10,50 14,00 14,00
Atual Anterior Var% lsemana 1més lano Custo sacaria dupla exportagdo
Posto Usina RS 153,43 153,85 0,27 94,52 88,23 65,76 VHP BRANCO
Posto Usina USS 27,65 27,92 -0,97 16,89 15,66 15,90  PVU (US$/tonelada) 422,29 414,63 503,68 499,72
Média 3 ultimos dias RS 153,06 152,46 0,40 92,97 87,95 65,43 PVU (USS$/saca 50kg) 21,11 20,73 25,18 24,99
US ICE - AGUCAR # 11 - USS cents/libra peso: 8-nov-21 PVU (R$/saca 50kg)** 117,02 114,89 139,57 138,47
Fech. Min Maéx Abert. Ant. Var. (%) Equivalente Interno (1) (a) 139,72 137,19 166,65 165,34
Mar;o/22 19,92 20,10 19,88 19,99 19,94 -0,10 Prego Cristal (Icumsa 145) - Ribeirdo Preto 154 154
Maio/22 19,63 19,75 19,60 19,68 19,64 -0,05  Custo Refino Cristal (150) para Refinado (45) 1,7 1,7
Julho/22 19,29 19,38 19,25 19,31 19,29 0,00  Prego Referencial Refinado (b) 155,7 155,7
LIFFE -Sugar # 5 - USS/t: 8-nov-21 Variag3o Refinado interno e exportagdo (b/a) -0,07 -0,06
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%) NY em cents para R$/50kg
Dezembro/Zl 514,00 507,80 515,70 507,80 507,70 1,24 *Preco NY convertido em Dollares por tonelada '* Base cambial - Délar comercial
Mar(}O/ZZ 510,20 506,30 513,00 506,50 506,30 0,77 ***|jffe - referéncia incusa 150 **** FOB Porto com base em Santos/SP
Maio/22 509,30 507,20 512,10 507,50 507,30 0,39 (1) Acrescentar ICMS (7%), Pis (1,65%) e Cofins (7,60%)
iNDICES Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%) REGIAO NORDESTE - * em RS por saca de 50 kg - com impostos
Ibovespa 105.039  105.679 104.182 104.824 104.824 0,20 8-nov-21 Compra* Venda *  US$/50kg  USS$/Cents
Dow Jones 36.432 36.566 36.334 36.416  36.328 0,29 Paraiba 142,00 143,00 25,62 23,24
Standard & Poors 4704 4,709 4.694 4701 4,698 0,14  Alagoas 142,00 143,00 25,62 23,24
CAMBIO Fech. Max Min Abert. Var. (%) Pernambuco 143,00 144,00 25,80 23,41
Dolar Comercial 5,5420 5,5980 5,5370 55570  0,3600 Rio Grande do Norte 144,00 145,00 25,98 23,57
Euro/USS 1,1591 1,1591 1,1555 1,1555  0,3100 Para/Belém** 176,91 177,91 149,52 49,61
USS/Yuan (China) 6,3952 6,3998 6,3952 6,3998 -0,0700 ** preco com Frete de R$ 9,00 por saca incluso e imposto de entrada de 2,4%
Equivaléncia de Pregos dos Principais Produtos do Setor segunda-feira, 8 de novembro de 2021 US ICE - AGUCAR # 16 - US$ cents/libra peso:
Produto Change(%)  R$/50kg R$/L R$/M? uss/m? R$/Ton Change(%) US$/Ton Change(%) cents Vencimento Var(%) Fech Ant
Aguicar Fisico Santos 0,67 148,00 432 432079 779,64  2.960,00 1,03 534,10 1,03 24,23 : )
, L Novembro/21 -0,67 36,85 37,10
Agticar Fisico RP/SP 0,00 154,00 450 449596 811,25 3.080,00 036 555,76 0,36 25,21 i
Etanol Anidro 0,00 140,40 468 468000 84446  2.807.95 03 506,67 036 220g  Janeiro/22 030 36,81 36,70
Etanol Hidratado 1,07 144,96 463 463000 83544 2899,10 143 523,11 1,43 23,73 Margo/22 0,27 36,80 36,7
Etanol Hidratado BM&F 0,00 150,28 4,80 4.800,00 866,11 3.00555 036 542,32 -0,36 2460  Maio/22 0,00 36,55 36,55
Etanol Anidro CBOT 031 220,87 4,40  4.399,78 809,47  4.417,46 005 797,09 0,05 3616 julho/22 0,00 36,55 36,55
Aglicar NY 0,31 119,92 4,40  4399,78 793,90  2.398,41 005 432,77 -0,05 1963 outubro/22 0,00 3420 3420
Agticar Londres 161 142,43 434 434294 783,64 284859 124 514,00 124 231 embro/22 0,00 22,25 22,25
Agicar india 0,76 134,93 3,94 3.939,13 710,78  2.698,54 040 486,93 0,40 22,09 o/ N N
Aglcar Russia 0,34 188,83 551  5512,91 994,75  3.776,67 003 681,46 0,03 30,01  Janeiro/23 0,00 32,00 32,00
Aglicar China 0,43 238,27 6,96 6.956,13 125517  4.765,36 007 859,86 0,07 39,00

Aclcar Fisico com base Ribeirdo Preto. Etanol Anidro e Hidratado com Base em Ribeir&o Preto. Acticar NY, base contrato driverNY. Acdcar Londres base contrato driver em
tde Nova Dehi Londres. Aglicar Rissia,com base no mercado fisico de Moscow. Aglicar China, com base no primeiro contrato bolsa de Zhengzhou. Actcar India, com base no mercado
spotde Nova Delhi

Expectativa de Precos Etanol Anidro | Mercado Fisico Expectativa de Pregos Médios Para Agucar Cristal com até 150 Icumsa
R$/litro | com impostos | Entrega ao Finaldo Més | Base Ribeirdo Preto Base Ribeirdo Preto | 2021/22
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MERCADO FiSICO DE ETANOL Analise Mercado de Etanol
REGIAO CENTRO-SUL - em litros e com impostos, exceto ICMS - PVU* 08/11/21
COMPRA Venda atual 1sem 1 més 1 ano s e . .
- B U - B = Inicio de semana com pregos mais baixos sobre o etanol
S3o Paulo
AnidroiC f 0 mercado fisico de etanol ainda trabalha sob influéncia de uma
Ribeirdo Preto 4,68 4,72 0,8445 2,50 2,26 2,24 . . .
Aracatuba 4,66 4,69 0,8409 248 224 208 demanda moderada no curto prazo por parte das distribuidoras.
Paulinia 4,74 4,77 0,8553 2,56 2,32 2,16 N&o que as compras tenham cessado de forma integral, mas a
:{'S'?‘fd:'t li(comly post ’“e""zgz'c""s’ i s s = demanda em grande escala fora concluida no curto prazo ao
Ibeirao Preto ) 0 d ’ 2 3 . . .
Aracatuba 203 4,05 07272 214 183 194 longo da segunda quinzena de outubro, principalmente. Dentro
Paulinia 4,12 4,14 0,7431 2,24 2,02 1,96 deste contexto, dada a situagdo de quebra histérica na safra
Parané ( com impostos) atual, alta no petréleo e estoques em média 25% mais baixos
Anidro 4,68 4,70 0,8445 2,50 2,26 2,10 . R ! .
Hidratado 4,60 462 0,8300 2,55 2,25 2,20 que a safra anterior, as usinas seguem firmes em suas pedidas
*PVU - Posto Veiculo Usina de prego sem esbogar intengdo de reduges mais significativas
5 G = A no curto prazo em algumas localidades. Porém em algumas
0s se postos, exceto P entre 0 e 0 outras, ja observamos quedas. Em Londres o dia foi de ganhos
e atlal 055 fiSem (ZI moderados ao petréleo ainda que este ja oscile no nivel
a0 Paulo . e . . .
Hidratado Combustivel [1] 38918  0,6952 38280 1,67 intermediario de US$ 83,00 o barril, bem acima dos US$ 80,00
Anidro Combustivel [2] 4,5353 0,8102 4,3353 4,61 da semana anterior e bem abaixo da recente maxima de USS
Outros Fins Hidratado 3,5701 0,6388 3,5701 0,00 . . 7
Indicador Didrio Paulinia - R$/metro ctbico Spread Anidro [2] x Hidratado [1] (%) 16,53% 86’00 de quinze dias atras.
Hidratado Esalq atual anterior Var.(%)
Paulinea/SP 3.911,50 _3.935,50 0,61 Neste contexto o hidratado em Ribeirdo Preto queda de
R AO ORD e o o postos e eto 0 % 0, . .
O MBRABRSEV chDA COMERASRYENG A BRIGIGRRAE 1{07./° a. RS 4,63 o litro com usinas tentando vent.ier aR$4,65e
Alagoas RS RS Paraiba RS RS do Norte distribuidoras tentando comprar a RS 4,60. O anidro na mesma
Anidro Combustivel 4,15 4,20 Anidro 4,15 4,17 Anidro localidade estavel a RS 4,68 litro com usinas tentando vender a
Hidratado Combustivel 3,07 3,10 Hidratado 3,08 3,10 4,17 . . . .
pernam Maranho Hidratado R$ 4,70 e dlsltrlbuldoras querjendo pagaf RS 4,60. No Parand
Anidro Combustivel 4,15 420  Anidro 4,15 4,20 3,08 hidratado estavel a RS 4,60 o litro com usinas tentando vender a
Hidratado Combustivel 3,08 313  Hidratado 3,07 3,10 RS 4,63 e distribuidoras sem indicar pregos. Em Goids, vendas
Goias Anidro Int. Anidro Ext. Hidratado Int. Hidratado Ext. SP| MG NE de hid d f d d svel R$ 458 li
%28 %48 a73 .58 .58 e hidratado para fora do estado estavel a ,58 0 litro com
usinas tentando vender a RS 4,60 e distribuidoras tentando
BO ANO e por galdo 08 . P
e RN AR A VAR. (%) pagar R? 4,50. Hldr?tado para :entroddo estado estavell. a RS
Novembro/21 2207 0.00 4{73.0 .|tro com usinas tentando vender a RS 4,75 o litro e
Dezembro/21 2137 0,00 dlstrlbU|d9ras tentando pagar RS 4,70. S
Janeiro/22 2,137 0,00 Anidro para dentro do estado sem indica¢Bes. Para fora
do estado também sem indicagdes. Em Minas Gerais hidratado
OUTROS COMB em queda de 2,14% a RS 4,58 com usinas tentando vender a R$
FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%) 4,60 e distribuidoras sem tentando pagar RS 4,55. Anidro no
ICE FUTURES NY - PETROLEO - barril (WTI) mesmo estado estavel a RS 4,68 com usinas tentando vender a
Novembro/21 8213 81,05 82,67 8113 1,05 RS$ 4,70 e distribuidoras sem tentando pagar R$ 4,60. No Mato
ID:EZ‘:E:S’R/:SINY GASOLINA- UsS 80'91I_ 79.95 81,42 80,00 0,97 Grosso do Sul hidratado estavel a RS 4,58 com usinas pedindo
) - H3v por galao RS 4,60 e distribuidoras RS 4,55. Em Paulinia hidratado em
Novembro/21 2,3311 2,3085 2,3515 2,3209 0,43 o . .
queda de 1,06% a RS 4,68 o litro com usinas tentando vender a
Dezembro/21 2,2905 2,2680 2,3035 2,2762 0,62 RS 4.65 0 I distribuid p RS 4,60
LONDRES ICE - PETROLEO - barriltipo Brent ,65 o litro e distribuidoras tentando comprar a ,60.
Dezembro/21 83,63 82,53 84,00 82,74 1,07
Janeiro/22 82,54 81,45 82,97 81,68 1,05
CONVERTIBILIDADE E COMPARATIVO

ETANOL E ACUCAR (BASE VHP)

Arbitragem Hidratado X Acticar NY
Anidro Hidratado
Preco (Spot) (1) RS/L 4,6800 4,6300
20,30 PIS (1) 0,02338 0,02338
Us$/cents 19,82 Cofins (1) 0,10752 0,10752
19,30 ICMS 0,00% 13,3%
Base (s/imposto) 4,5491 3,9435
18,30 Etanol H/A (2) - 4,0920
Conversdo (VHP) (a) 135,92 127,60
17,30 USS/cents 18,59 PregoActicar VHP(b) 139,72 139,72
! Diferenca (a/b) -2,72% -8,68%
16,30 Conversdo (Branco) 136,47 128,11
Hidratado +6,61% sobre o Aglicar NY (1) Com Impostos ao produtor
153(?3/08/2021 —— p— Sppo— — o -~ (2) Conversao de etanol hidratado em anidro
-------------- Acticar Nova York ----------—-- Hidratado ~ Mercado Fisico (a) Etanol convertido em VHP (R$/50 kg)
(b) Preco agucar VHP (PVU)
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