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Anadlise Mercado de Aglflca F': Aclcar continua dentro de padréo de curto prazo na terga-feira

Mercado ainda se mostra indeciso no curto prazo entre hiato de oferta e novos dados de moagem do
Centro-Sul do Brasil; Cambio e petréleo novamente perdem poder de influéncia nos precos

ANALISE DE MERCADO - O mercado de aglcar teve
uma terca-feira marcada por precos novamente mais
baixos sobre o atual driver Mar¢o/22 que encerrou o
dia em queda de 0,10% negociado a USS/cents 19,90.
Novamente foi um dia de oscilagbes beirando a
estabilidade onde a linha de pre¢o ndao apresenta
grandes definicbes mais expressivas sobre qual
tendéncia deve adotar daqui para frente. Mas
somente para os desavisados do mercado. Isto
porque este padrdo lateral de curto prazo, seja
através de leves ganhos ou através de leves perdas,
traduz uma indecisdo sobre qual parametro ou dtica
de leitura de mercado seguir.

Por um lado, temos a finalizagdo antecipada e
acelerada na safra do Centro-Sul do Brasil. Neste
ponto o mercado, nesta semana, concentra
novamente as ateng¢des aos novos dados que devem
ser atualizados pela Unica ao longo desta semana
referente a segunda metade de outubro.
Basicamente o vetor deve seguir o de queda nos
volumes, de forma tdo intensa quanto observado na
primeira metade do més. A surpresa sera se estes
dados mostrarem uma queda leve, o que é pouco
provavel que ocorra.

Neste sentido, mesmo esperado pelo mercado, algum
repique de alta deve ser visto no curto prazo, ao
longo desta segunda semana de novembro, em
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funcdo da reafirmacdo das quedas de moagem de
cana no Centro-Sul. Mas serd claramente uma
novidade velha. Neste ponto a SAFRAS & Mercado
reforca o alerta de que Margo/22 ndo tem muito
félego para se sustentar ao redor dos USS/cents
20,00 devido a entrada da safra volumosa e
recuperada da Asia, com intensos volumes de alta
tanto da india quanto da Tailandia. Porém, isto vai
demorar algumas semanas para se efetivar, o que
deve manter os pregos relativamente sustentados em
NY até que de fato ocorra.

MERCADO EQUIVALENCIAS - Em Ribeirdo Preto
precos em queda de 1,30% a RS 152,00 [USS/cents
25,11]. Embarcado em big bags ela é cotada a USS$
151,00 [USS/cents 24,95]. O aglcar com maior
coloragdo, com 180 Icumsa, fico cotado ao redor de
RS 151,00 [USS/cents 24,95]. Produto com 200
Icumsa foi cotado na faixa de RS 150,00 [USS/cents
24,78].

O aclcar com 300 Icumsa oscilou ao maximo de RS
150,00 [USS/cents 24,78]. O etanol hidratado se
mostrou 7,76% mais vantajoso que o agucar bruto em
Nova York equivalendo a US$/cents 20,01 [PVU] e
4,63% menos vantajoso que o aglcar cristal de
Ribeirdo Preto, equivalendo a RS 50kg 144,96
[USS/cents 23,95].
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REGIAO CENTRO-SUL-em saca de 50 kg -com impostos PVU 9-nov-21
Regido/Estado Com. Vend. Atual 1sem 1més 1ano
Parana RS RS uss RS RS RS Referencial de Paridade - Exportagdo e Mercado Interno
Maringa 155,00 156,00 28,23 98,00 91,00 68,00 (em ddlares por tonelada)
S3o Paulo 09/11/2021 Ice Futures* LIFFE***
- Ribeirdo Preto 152,00 154,00 27,68 95,00 88,00 65,00 Margo/22 Maio/22  Dezembro/21  Margo/22
- Aragatuba 151,00 152,00 27,50 94,00 87,00 64,00 Bolsa* 432,11 423,95 514,50 511,90
Minas Gerais Diferencial de Polarizagdo 17,50 17,17 20,84 20,73
Triangulo Mineiro 153,00 154,00 27,86 96,00 89,00 66,00  Prémio/Desédgio 0,37 0,23 0,00 0,00
Goids 138,00 140,00 119,11 118,00 - - Prego FOB porto **** 449,24 440,89 535,34 532,63
INDICE CEPEA/ESALQ - SAO PAULO - DIARIO Frete usina porto 17,30 17,30 17,30 17,30
(Sugar Cristal com até 150 Icumsa - posto usina - com impostos) 9-nov-21 Elevagdo (fobizagio) 10,50 10,50 14,00 14,00
Atual Anterior Var% lsemana 1més lano Custo sacaria dupla exportagdo
Posto Usina RS 152,10 153,85 -1,14 94,52 88,23 65,76 VHP BRANCO
Posto Usina USS 27,74 27,92 -0,64 16,89 15,66 15,90  PVU (US$/tonelada) 421,44 413,09 504,04 501,33
Média 3 ultimos dias RS 152,62 152,46 0,10 92,97 87,95 65,43 PVU (USS$/saca 50kg) 21,07 20,65 25,20 25,07
US ICE - AGUCAR # 11 - USS cents/libra peso: 9-nov-21 PVU (R$/saca 50kg)** 115,71 113,41 138,38 137,64
Fech. Min Maéx Abert. Ant. Var. (%) Equivalente Interno (1) (a) 138,16 135,42 165,23 164,35
Mar;o/22 19,90 20,10 19,80 19,94 19,92 -0,10 Prego Cristal (Icumsa 145) - Ribeirdo Preto 152 152
Maio/22 19,60 19,77 19,52 19,63 19,63 -0,15  Custo Refino Cristal (150) para Refinado (45) 1,7 1,7
Julho/22 19,23 19,42 19,19 19,27 19,29 -0,31  Prego Referencial Refinado (b) 153,7 153,7
LIFFE -Sugar # 5 - USS/t: 9-nov-21 Variag3o Refinado interno e exportagdo (b/a) -0,07 -0,06
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%) NY em cents para R$/50kg
Dezembro/Zl 514,50 513,20 518,40 515,00 514,00 0,09 *Preco NY convertido em Dollares por tonelada '* Base cambial - Délar comercial
Mar(}O/ZZ 511,90 509,50 514,20 511,40 510,20 0,33 ***|jffe - referéncia incusa 150 **** FOB Porto com base em Santos/SP
Maio/22 511,40 508,90 512,30 510,50 509,30 0,41 (1) Acrescentar ICMS (7%), Pis (1,65%) e Cofins (7,60%)
iNDICES Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%) REGIAO NORDESTE - * em RS por saca de 50 kg - com impostos
Ibovespa 105571  106.674 104.783 104.783 104781 0,75  9-nov-21 Compra* Venda *  US$/50kg  USS$/Cents
Dow Jones 36.288 36.417 36.173 36405  36.432 0,39 Paraiba 142,00 143,00 25,86 23,46
Standard & Poors 4,678 4704 4671 4707 4,702 0,50 Alagoas 142,00 143,00 25,86 23,46
CAMBIO Fech. Max Min Abert. Var. (%) Pernambuco 143,00 144,00 26,04 23,63
Dolar Comercial 5,4910 5,5500 5,4570 55450  -0,9200 Rio Grande do Norte 144,00 145,00 26,22 23,79
Euro/USS 1,1586 1,1591 1,1586 1,1591  -0,0400 Para/Belém** 174,86 175,86 147,79 49,04
USS/Yuan (China) 6,3940 6,3952 6,3940 6,3952 -0,0100 ** preco com Frete de R$ 9,00 por saca incluso e imposto de entrada de 2,4%
Equivaléncia de Pregos dos Principais Produtos do Setor terca-feira, 9 de novembro de 2021 US ICE - AGUCAR # 16 - US$ cents/libra peso:
Produto Change(%)  R$/50kg R$/L R$/M? uss/m? R$/Ton Change(%) US$/Ton Change(%) cents Vencimento Var(%) Fech Ant
Aguicar Fisico Santos 0,67 148,00 432 432079 786,89 2.960,00 0117 539,06 0,11 24,45 ’ )
, L v Novembro/21 -0,81 36,80 37,10
Agticar Fisico RP/SP 1,30 152,00 4,44 443757 808,15  3.040,00 074 553,63 0,74 25,11 i
Etanol Anidro 0,00 140,40 468 468000 852,30 2.807.95 0567 511,37 056 2320  Janeiro/22 014 36,75 36,70
Etanol Hidratado 1,07 144,96 463 463000 84320 2.899,10 0517 527,97 0,51 23,95  Margo/22 0,00 36,70 36,7
Etanol Hidratado BM&F 0,00 150,28 4,80 4.800,00 874,16 3.00555 0567 547,36 0,56 24,83 Maio/22 0,00 36,55 36,55
Etanol Anidro CBOT 0,76 218,51 435 435263 809,47  4.370,12 020" 795,87 0,20 3610 julho/22 0,00 36,55 36,55
Aglicar NY 0,76 118,64 435 435263 792,68  2.372,71 0207 432,11 020" 1960 outubro /22 0,00 3420 3420
! , , ) ,
Agticar Londres 0,77 141,26 431  4307,16 784,40  2.825,12 1347 514,50 134 2334 embrof22 0,00 22,25 22,25
Agicar india -0,42 133,35 3,89 3.892,94 70897  2.666,90 0147 485,69 0,14 22,03 o/ N N
Aglcar Russia 0,09 188,38 550  5.499,55 1.001,56 3.767,52 066" 686,13 0,66 31,12  Janeiro/23 0,00 32,00 32,00
Aglicar China -0,47 236,12 689 689341 125540 4.722,40 009" 860,03 0,09 39,01

Aclcar Fisico com base Ribeirdo Preto. Etanol Anidro e Hidratado com Base em Ribeir&o Preto. Acticar NY, base contrato driverNY. Acdcar Londres base contrato driver em
tde Nova Dehi Londres. Aglicar Rissia,com base no mercado fisico de Moscow. Aglicar China, com base no primeiro contrato bolsa de Zhengzhou. Actcar India, com base no mercado
spotde Nova Delhi

Expectativa de Precos Etanol Anidro | Mercado Fisico Expectativa de Pregos Médios Para Agucar Cristal com até 150 Icumsa
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MERCADO FiSICO DE ETANOL Analise Mercado de Etanol
REGIAO CENTRO-SUL - em litros e com impostos, exceto ICMS - PVU* 09/11/21
COMPRA Venda atual 1sem 1 més 1 ano M d ind fragil t | t
RS RS U5 RS RS = ercado ainda fragil para o etanol no curto prazo
S&o Paulo
Anidro C i O mercado fisico de etanol teve uma terga-feira de pregos estaveis
Ribeirdo Preto 4,68 4,72 0,8523 2,50 2,26 2,24 | do Cent Sul Cent Oeste d is. Desd fi I d
Aracatuba 466 469 0.8487 a8 224 208 ao longo do .en ro-Sul e Centro-Oeste 9 pais. Desde 9 m? a
Paulinia 4,74 4,77 0,8632 2,56 2,32 2,16 semana anterior a demanda se encontra irregular e regionalizada
Hidratado C I (com i menos o ICMS) ao longo destas duas regides. Conforme reportamos, muitas
Ribeirdo Preto 4,01 4,02 0,7311 2,18 1,98 1,93 g )
Aracatuba 403 405 07340 214 L83 Loa dlstrlbmdore.)s refizeram seus estoques de curto prazo ao longo da
Paulinia 2,12 414 0,7500 224 2,02 1,96 segunda quinzena de outubro, onde grande parte da demanda
Parand ( com impostos) fora concentrada. A novidade do dia veio por conta da atualizagdo
Anidro 468 470 0,8523 2,50 2,26 210 de dados de competitividade entre o hidratado e a gasolina pela
Hidratado 4,60 4,62 0,8377 2,55 2,25 2,20 -
*“PVU - Posto Veiculo Usina ANP. Da semana retrasada para a passada o padrdo de
competitividade inexistente foi mantido, reforcando um cenario
° ) A i _' et i ntre 0 .0 observado desde abril deste ano. Em GO a competitividade saiu de
atual uss$ 1 sem oy 73,0% para 72,8% enquanto que no MT ela saiu de 75,5% para
S3o Paulo 76,7%. Em MG ela saiu de 76,0% para 78,1% ao passo que no MS
Hidratado Combustivel [1] 38918 0,6952 3,8280 1,67 ela saiu de 78,9% para 81,2%. Em SP ela saiu de 78,8% para 81,3%
Anidro Combustivel [2] 4,5353 0,8102 4,3353 4,61 R o o
Outros Fins Hidratado 35701 06388 3,5701 0,00 enquanto que no PR ela saiu de 81,5% para 83,4%.
Indicador Didrio Paulinia - R$/metro ctbico Spread Anidro [2] x Hidratado [1] (%) 16,53%
Hidratado Esalq atual anterior Var.(%)
Paulinea/SP 3.901,50 3.911,50 -0,26 . . P .
A GINGRG . o  o5tos exceto . 7 Neste contexto o hidratado em Ribeirdo Preto firme a RS
COMPRA _ VENDA COMPRA _ VENDA | Rio Grande 4,63 o litro com usinas tentando vender a RS 4,65 e distribuidoras
Alagoas RS RS Paraiba RS RS do Norte tentando comprar a R$ 4,60. O anidro na mesma localidade
Anidro Combustivel 4,15 4,20 Anidro 4,15 4,17 Anidro . . .
Hidratado Combustivel 3,07 3,10 Hidratado 3,08 3,10 4,17 e.StaYel .a Rs 4,68 litro com usinas tentando vender a R$ 470 e
Pernamt Maranhio Hidratado distribuidoras querendo pagar RS 4,60. No Paranad hidratado
Anidro Combustivel 4,15 4,20 Anidro 4,15 4,20 3,08 estavel a RS 4,60 o litro com usinas tentando vender a RS 4,63 e
Hidratado Combustivel 3,08 3,13 Hidratado 3,07 3,10 . . . . . .z .
Goids Anidro Int. Anidro Ext. Hidratado Int. Hidratado Ext. SP| MG NE distribuidoras sem |nd|c?r pregos. Em ans, Vendas_de hidratado
2,28 2,48 473 4,58 2,58 para fora do estado estavel a RS 4,58 o litro com usinas tentando

vender a RS 4,60 e distribuidoras tentando pagar RS 4,50.

= S il ;ECH. RAIN MI'\X. A VAR (%) Hiflratado para dentro do estado e§tével a.\ R$ 4.,73 o litro com
Novembro/21 2,207 0.00 usinas tentando vender a RS 4,75 o litro e distribuidoras tentando
Dezembro/21 2,137 0,00 pagar RS 4,70.
Janeiro/22 2137 0,00 Anidro para dentro do estado sem indicagdes. Para fora do
estado também sem indicagdes. Em Minas Gerais hidratado firme
OUTROS COMB a RS 4,58 com usinas tentando vender a RS 4,60 e distribuidoras
FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%) sem tentando pagar R$ 4,55. Anidro no mesmo estado estavel a R$
ICE FUTURES NY - PETROLEO - barril (WTI) 4,68 com usinas tentando vender a RS 4,70 e distribuidoras sem
Novembro/21 84,35 81,78 84,53 82,16 2,95 tentando pagar RS 4,60. No Mato Grosso do Sul hidratado estavel
Dezembro/21 82,70 80,56 82,85 80,87 2,42 a RS 4,58 com usinas pedindo RS 4,60 e distribuidoras RS 4,55. Em
ICE FUTURES NY- GASOLINA - US$ por galdo Paulinia hidratado firme a RS 4,68 o litro com usinas tentando
Novembro/21 2,3763 2,3214 2,3806 2,3222 2,32 vender a RS 4,65 o litro e distribuidoras tentando comprar a RS
Dezembro/21 2,3345 2,2814 2,3381 2,2820 2,30 4,60.
LONDRES ICE - PETROLEO - barril tipo Brent
Dezembro/21 84,39 83,16 85,00 83,43 1,74
Janeiro/22 83,67 82,08 83,78 82,35 1,60
CONVERTIBILIDADE E COMPARATIVO

ETANOL E ACUCAR (BASE VHP)

Arbitragem Hidratado X Acticar NY

Anidro Hidratado
Preco (Spot) (1) RS/L 4,6800 4,6300
20,30 PIS (1) 0,02338 0,02338
Us5/cents 20,01 Cofins (1) 0,10752 0,10752
19,30 ICMS 0,00% 13,3%
Base (s/imposto) 4,5491 3,9435
18,30 Etanol H/A (2) - 4,0920
Conversdo (VHP) (a) 135,92 127,60
17,30 US/cants 18,55 PregoActicar VHP(b) 138,16 138,16
! Diferenca (a/b) -1,62% -7,64%
16,30 Conversdo (Branco) 136,47 128,11
Hidratado +7,76% sobre o Agtiicar NY (1) Com Impostos ao produtor
15'334/03/2021 Fy— oo y— yp— By~ —— (2) Conversido de etanol hidratado em anidro
-------------- Agucar Nova York ------------- Hidratado =~ Mercado Fisico (a) Etanol convertido em VHP (R$/50 kg)
(b) Preco agucar VHP (PVU)
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