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Informativo Diario

Anallse Mercado de Aguca r. Acucar e petréleo entram no modo “Black Friday” e despencam 3,76% e 11%

¢ safras

mercado

Movimentos de queda foram muito intensos em func¢do de recuos exponenciais do petrdleo e da elevacgado
do risco da pandemia na Europa que acabou contaminando outros mercados

ANALISE DE MERCADO - Os pregos do aglcar tiveram
uma sexta-feira de perdas dramaticas sobre os
contratos futuros da commodity que recuaram 2,91%
no dia ao encerrar as negociacdes em USS/cents
19,35. E ndo foi apenas no agucar que os ganhos foram
dramaticos, visto que as cotagbes do petrdleo em
Londres recuaram mais de 10% e as do WTI em Nova
York caira outros 12%. O piv0 para este movimento no
curto prazo foi a elevagdo do risco da pandemia na
Europa com medidas de lockdowns novamente se
espalhando sobre o continente. Este foi o motivo pelo
qual se explicaram as quedas do agucar, do petrdleo e
dos demais indices dos mercados acionarios ao longo
dos Estados Unidos e da Europa. Porém o aglcar ja se
encontrava em tendéncia de alta antes deste
movimento se confirmar.

No Centro-Sul do Brasil, conforme temos trabalhando
ao longo da semana, tem se formado uma entressafra
mais longa e antecipada, porém, chuvosa, com as
perspectivas de chuvas dentro da média histdrica
ocorrendo desde outubro deste ano. Para completar, o
cendrio se intensifica em janeiro de 2022, com
volumes muito acima da média histdrica para o
Centro-Sul em uma época do ano que ja é chuvosa.
Caso se confirme esta previsdo para janeiro e se
prolongue sobre fevereiro e margo, a SAFRAS &
Mercado tende revisar sua estimativa de moagem de
540 para 560 milhdes de toneladas de cana para o fim
da préxima safra 2022/23. Desde agosto deste ano a
SAFRAS & Mercado vem alertando aos seus clientes de
consultoria sobre a retomada das chuvas ainda em
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setembro. Por fim, completando a andlise pelo lado
fundamental, temos a safra nova da india que, além
de ter seus primeiros movimentos de moagem ja com
registro de alta de 24% no acumulado do ano até o fim
da primeira quinzena de novembro, inicia a temporada
nova com estoques ainda elevados, na faixa de 16,57
milhdes de toneladas, uma alta de quase 17% ou 2,4
milhdes de toneladas sobre as primeiras estimativas
feitas em maio deste ano pelo USDA. Estes dados,
junto com a capacidade limitada de manter a
demanda elevada em meio aos reflexos da crise da
pandemia e a baixa taxa de veiculos flex, deve manter
a india ainda como um pais de alta produgdo e altos
estoques da commodity.

MERCADO EQUIVALENCIAS - Em Ribeirdo Preto precos
em alta de 0,65% a RS 154,00 [USS/cents 24,97].
Embarcado em big bags ela é cotada a USS 153,00
[USS/cents 24,81]. O aglcar com maior coloragdo, com
180 Icumsa, fico cotado ao redor de RS 153,00
[USS/cents 24,81]. Produto com 200 Icumsa foi cotado
na faixa de RS 152,00 [USS/cents 24,65].

O acucar com 300 Icumsa oscilou ao maximo de RS
151,00 [USS/cents 24,48]. O etanol hidratado se
mostrou 0,32% menos vantajoso que o agucar bruto
em Nova York equivalendo a USS$/cents 17,88 [PVU] e
13,44% menos vantajoso que o aglcar cristal de
Ribeirdo Preto, equivalendo a RS 50kg 132,43
[USS/cents 21,47].

Curva de Pregos Futuros NY
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REGIAO CENTRO-SUL-em saca de 50 kg -com impostos PVU 26-nov-21
Regido/Estado Com. Vend. Atual 1sem 1més 1ano
Parana RS RS uss RS RS RS Referencial de Paridade - Exportagdo e Mercado Interno
Maringa 157,00 158,00 28,06 98,00 91,00 68,00 (em ddlares por tonelada)
S3o Paulo 26/11/2021 Ice Futures* LIFFE***
- Ribeirdo Preto 154,00 156,00 27,52 95,00 88,00 65,00 Margo/22 Maio/22  Dezembro/21  Margo/22
- Aragatuba 153,00 154,00 27,35 94,00 87,00 64,00 Bolsa* 417,56 410,06 501,40 499,60
Minas Gerais Diferencial de Polarizagdo 16,91 16,61 20,31 20,23
Triangulo Mineiro 155,00 156,00 27,70 96,00 89,00 66,00  Prémio/Deséagio -8,00 0,23 0,00 0,00
Goids 145,00 149,00 128,13 118,00 - - Prego FOB porto **** 426,47 426,44 521,71 519,83
INDICE CEPEA/ESALQ - SAO PAULO - DIARIO Frete usina porto 16,98 16,98 16,98 16,98
(Sugar Cristal com até 150 Icumsa - posto usina - com impostos) 26-nov-21 Elevagdo (fobizagio) 10,50 10,50 14,00 14,00
Atual Anterior Var% lsemana 1més lano Custo sacaria dupla exportagdo
Posto Usina RS 154,05 153,83 0,14 94,52 88,23 65,76 VHP BRANCO
Posto Usina USS 27,51 27,65 -0,51 16,89 15,66 15,90  PVU (US$/tonelada) 398,99 398,96 490,73 488,85
Média 3 ultimos dias RS 153,78 153,59 0,12 92,97 87,95 65,43 PVU (USS$/saca 50kg) 19,95 19,95 24,54 24,44
US ICE - AGUCAR # 11 - USS cents/libra peso: 26-nov-21 PVU (R$/saca 50kg)** 111,62 111,61 137,28 136,76
Fech. Min Maéx Abert. Ant. Var. (%) Equivalente Interno (1) (a) 133,27 133,26 163,92 163,29
Mar;o/22 19,35 19,73 19,15 19,70 19,93 -2,91 Prego Cristal (Icumsa 145) - Ribeirdo Preto 154 154
Maio/22 18,94 19,40 18,76 19,40 19,59 -3,31  Custo Refino Cristal (150) para Refinado (45) 1,7 1,7
Julho/22 18,60 19,03 18,43 19,00 19,23 -3,27  Prego Referencial Refinado (b) 155,7 155,7
LIFFE -Sugar # 5 - USS/t: 26-nov-21 Variag3o Refinado interno e exportagdo (b/a) -0,05 -0,05
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%) NY em cents para R$/50kg
Dezembro/Zl 501,40 495,80 509,00 507,50 511,20 -1,91 *Preco NY convertido em Dollares por tonelada '* Base cambial - Délar comercial
Mar(}O/ZZ 499,60 493,80 507,70 507,20 510,50 -2,13 ***|jffe - referéncia incusa 150 **** FOB Porto com base em Santos/SP
Maio/22 494,40 488,40 503,50 502,80 506,90 -2,46 (1) Acrescentar ICMS (7%), Pis (1,65%) e Cofins (7,60%)
iNDICES Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%) REGIAO NORDESTE - * em RS por saca de 50 kg - com impostos
Ibovespa 102.224 105.810 101.495 105.810 105.811 -3,38  26-nov-21 Compra* Venda *  US$/50kg  US$/Cents
Dow Jones 34.899 35.367 34.750 35367  35.804 2,53 Paraiba 145,00 146,00 25,92 23,51
Standard & Poors 4595 4.638 4585 4,665 4,701 2,27 Alagoas 144,00 145,00 25,74 23,35
CAMBIO Fech. Max Min Abert. Var. (%) Pernambuco 144,00 145,00 25,74 23,35
Dolar Comercial 5,5950 5,6730 5,5730 56530  0,5300 Rio Grande do Norte 146,00 147,00 26,09 23,67
Euro/USS 1,1317 1,1317 1,1211 1,1211  0,9400 Para/Belém** 176,91 177,91 149,52 49,61
USS/Yuan (China) 6,3936 6,3936 6,3863 6,3863 0,1100 ** preco com Frete de R$ 9,00 por saca incluso e imposto de entrada de 2,4%
Equivaléncia de Pregos dos Principais Produtos do Setor sexta-feira, 26 de novembro de 2021 US ICE - AGUCAR # 16 - US$ cents/libra peso:
Produto Change(%)  R$/50kg R$/L R$/M? uss/m? R$/Ton Change(%) US$/Ton Change(%) cents Vencimento Var(%) Fech Ant
Agicar Fisico Santos 0,00 147,00 4,29  4.291,59 767,04 2.940,00 054 52547 -0,54 23,83 : :
o Novembro/21 0,00 0,00 0,00
Aglicar Fisico RP/SP 0,65 154,00 4,50  4.495,96 803,57  3.080,00 011 550,49 011 2497 000 000 000
Etanol Anidro 0,00 129,90 433 4.330,00 773,91  2.597,95 054 464,33 0,54 21,06 aneiro/ g 4 4
Etanol Hidratado 0,00 132,43 4,23 4.230,00 756,03  2.648,64 054 473,39 0,54 21,47 Margo/22 0,00 0,00 0
Etanol Hidratado BM&F 0,00 139,32 4,45  4.450,00 795,35  2.786,39 054 498,02 0,54 22,59 Maio/22 0,00 0,00 0,00
Etanol Anidro CBOT 2,80 215,15 4,29  4.285,73 809,47  4.302,95 332 769,07 332 34,88 julho/22 0,00 0,00 0,00
Agticar NY 2,80 116,81 4,29  4.285,73 765,99  2.336,24 332 417,56 332 1894 GOutubro/22 0,00 0.00 0.00
A;gcar ,Lon‘d res 1,39 140,27 428 427699 764,43 2.805,33 1,92 501,40 1,92 22,74 Novembro/22 0,00 0.00 0.00
Aglcar india 0,02 131,65 3,84  3.843,54 686,96  2.633,06 052 470,61 052 21,35 o/
Aglcar Russia 0,62 179,34 524 523568 935,78  3.586,75 115 641,06 115 2008  Janeiro/23 0,00 0,00 0,00
Agtcar China 0,42 266,42 7,78  7.77807 1.390,18  5.328,45 011 952,36 0,11 43,20
Aclcar Fisico com base Ribeirdo Preto. Etanol Anidro e Hidratado com Base em Ribeir&o Preto. Acticar NY, base contrato driverNY. Acdcar Londres base contrato driver em
spotde Nova Dehi Londres. Agticar Russia,com base no mercado fisico de Moscow. Agticar China, com base no primeiro contrato bolsa de Zhengzhou. Agticar India, com base no mercado
Expectativa de Precos Etanol Anidro | Mercado Fisico Expectativa de Pregos Médios Para Agucar Cristal com até 150 Icumsa
R$/litro | com impostos | Entrega ao Final do Més | Base Ribeiro Preto Base Ribeirdo Preto | 2021/22
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MERCADO FISICO DE ETANOL Andlise Mercado de Etanol
REGIAO CENTRO-SUL - em litros e com impostos, exceto ICMS - PVU*  26/11/21
COMPRA Venda atual 1sem 1 més 1 ano Et | limitad t fei
RS RS U5 RS RS = anol segue com pregos limitados na sexta-feira
S&o Paulo
A_"id_'"j" i Os movimentos de baixa nos pregos do etanol seguem marcando o
Ribeirdo Preto 433 437 0,7739 2,50 226 2,24 mercado fisico ao longo do Centro-Sul e Centro-Oeste do pais. A sexta-
Aragatuba 4,31 4,34 0,7703 2,48 2,24 2,08 ) o N . R e i
paulinia 439 442 0.7846 2.56 232 216 feira foi mais um dia de ajustes de baixa e algumas estabilidades, ainda
Hidratado C | (com i menos o ICMS) mais com niveis de quedas exponenciais vistas sobre o petréleo ao
Ribeirdo Preto 3,67 3,68 0,6555 2,18 1,98 1,93 longo do dia. Estes movimentos de baixa tanto do Brent quanto do
Aracatuba 3,68 3,70 0,6574 2,14 1,83 1,94 WTI podem colocar em xeque a possibilidade de retomada da
Paulinia 3,77 3,79 0,6732 2,24 2,02 1,96 A . .
Parand . competitividade do hidratado frente a gasolina caso a Petrobras, por
arand ( com impostos) X N N
Anidro 4,33 4,35 0,7739 2,50 2,26 2,10 algum aparente milagre, resolva recuar os pregos do combustivel féssil
Hidratado 4,23 4,25 0,7560 2,55 2,25 2,20 na mesma escala. Ainda assim o repasse dependeria dos postos, o que
*PVU - Posto Veiculo Usina tende a ser outra batalha épica praticamente perdida. Depois disto,
D ALQ RO G temos também a estabilidade do cdmbio firme na faixa dos RS 5,60
os se postos, exceto p entre e 26 mesmo em meio ao caos dos mercados aciondrios e de derivativos
atual us$ 1Sem var. internacionais que tende a neutralizar parte da pressdo de baixa sobre
Sdo Paulo a gasolina. Neste meio tempo, dado tamanho alvorogo no mercado,
Hidratado Combustivel [1] 44209 06523 8.8099 16,27 muitas usinas optaram por se retirar do caético campo de batalha e
Anidro Combustivel [2] 41122 0,7355 44299 7,17 Optaram p : © campo ¢
Outros Fins Hidratado 3,6828 0,6587 35701 3,16 esperar a poeira baixar, para depois retornar as trincheiras e ver os
Indicador Disrio Paulinia - R$/metro cubico Spread Anidro [2] x Hidratado [1] (%) -7,17% reais estragos deixados apds uma sexta-feira realmente negra, como
Hidratado Esalq atual anterior Var.(%) queriam as propagandas e as campanhas de marketing.
Paulinea/sP 3.586,50 3.588,50 0,06
AO ORD e o o postos e eto ) ()
COMPRA VENDA COMPRA  VENDA | Rio Grande Neste contexto o hidratado em Ribeirdo Preto firme a RS 4,23 o
Alagoas RS RS e RS RS do Norte litro com usinas tentando vender a RS 4,25 e distribuidoras tentando
Anidro Combustivel 4,15 4,20 Anidro 4,15 4,17 Anidro comprar a RS 4,20. O anidro na mesma localidade estavel e
Hidratado Combustivel 3,07 3,10  Hidratado 3,08 3,10 4,17 equivalente a R$ 4,33 com usinas tentando vender a R$ 4,35 mas sem
Pernamt Maranhio Hidratado indicagdes de distribuidoras. No Parand sem indicagdes de usinas e de
Anidro Combustivel 4,15 4,20 Anidro 4,15 4,20 3,08 o ¢ 3 3 . ¢ L,
Hidratado Combustivel 3,08 313 Hidratado 3,07 3,10 distribuidoras mas equivalente a RS 4,23. Em Goids, vendas de
Goids Anidro Int. _Anidro Ext. Hidratado Int. _Hidratado Ext. SP| MG NE hidratado para fora do estado em queda de 2,35% a RS 4,15 o litro
4,28 4,48 4,38 4,15 4,15 com usinas tentando vender a RS 4,20 e distribuidoras tentando
BO ANO entpor galao 6 comprar a RS 4,10. Hidratado para dentro do estado em queda de
FECH. MIN MAX ANT. VAR. (%) 1,57% a RS 4,38 o litro com usinas tentando vender a RS 4,40 o litro e
Novembro/21 2,207 0,00 distribuidoras e distribuidoras tentando comprar a R$ 4,35.
Dezembro/21 2137 0,00 . Anidro para dentro do estadvo Forr) indicagbes de venda de
Janeiro/22 2137 0,00 usma’a RS 4,39 mgs s~em ofertas de d_lStHbundOﬁS. Para fF)ra.do estado
também sem indicagdes tanto de usinas quanto de distribuidoras. Em
OUTROS CO Minas Gerais hidratado firme equivalente a RS 4,23 com usinas
FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%) tentando vender a RS 4,25 e sem indica¢8es de distribuidoras. Anidro
ICE FUTURES NY - PETROLEO - barril (WTI) no mesmo estado sem ofertas de usinas e dis?tribuidora‘s mas
Novembro/21 68,17 67,40 78,65 78,10 -13,03 equ!valente a RS 4,33. No Mato Qrosso do Sul hidratado firme e
Dezembro/21 67,87 67,14 78,07 77,53 12,77 equn‘/ale_nte~a RS 4,_28 _o I|‘tro com usmasltc_enta.ndo vendfer aR$430e
ICE FUTURES NY- GASOLINA - US$ por galio sem indicagdo .de distribuidoras. Em Paulinia h|drat.ado f|rrT1e a R$ 4,28
Novembro/21 2,0325 2,0200 23217 23197 12,38 o litro (;:om usinas tentan2do vender a RS 4,30 o litro e distribuidoras
Dezembro/21 1,9853 1,9743 2,2700 2,2659 -12,38 tentando comprar a RS 4,25.
LONDRES ICE - PETROLEO - barril tipo Brent
Dezembro/21 71,59 70,99 80,42 80,92 -11,52
Janeiro/22 71,21 70,62 79,83 80,36 -11,38
CONVERTIBILIDADE E COMPARATIVO
. ) , ETANOL E ACl:lCAR (BASE VHP)
Arbitragem Hidratado X Acticar NY
Anidro Hidratado
Preco (Spot) (1) RS/L 4,3300 4,2300
PIS (1) 0,02338 0,02338
20,20 USS$/cents 17,88
Cofins (1) 0,10752 0,10752
13,70 ICMS 0,00% 13,3%
Hidratado -0,32% sobre o Agticar NY :
19,20 Base (s/imposto) 4,1991 3,5915
Etanol H/A (2) - 3,7267
18,70
Conversdo (VHP) (a) 125,47 116,21
18,20 PrecoAgucar VHP(b) 133,27 133,27
1770 Diferenca (a/b) -5,86% -12,80%
US$/cents 18,03 Convers3o (Branco) 125,97 116,68
17,20 (1) Com Impostos ao produtor
,70 (2) Conversdo de etanol hidratado em anidro
20/08/2021 03/09/2021 17/09/2021 01/10/2021 15/10/2021 29/10/2021 12/11/2021
a) Etanol convertido em VHP (RS/50 k
-------------- Agucar Nova York ------------- Hidratado Mercado Fisico (a) (R5/ 8)
(b) Prego agucar VHP (PVU)
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