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Anadlise Mercado de Aglflca F: Aclcar se recua brevemente na segunda-feira

Movimentos de queda ocorrem apesar dos ganhos no petrdleo e nos demais mercados internacionais que
reavaliam riscos de nova cepa do Covid. Fundamentos ainda limitam movimentos

ANALISE DE MERCADO - O mercado de acticar teve
uma segunda-feira marcada por perdas moderadas
sobre o atual driver Margo/22 que encerrou o dia em
queda de 0,82% negociado a USS/cents 19,19. Os
recuos limitados ocorreram apesar da recuperagao do
cenario internacional como um todo através de altas
em diversos indices de mercados acionarios. Neste
embalo, o petréleo tanto em Londres quanto em
Nova York, também arremeteu e conseguiu avangos
de mais de 5% ao longo do dia. No mesmo ritmo
seguiram os contratos futuros do agucar de Londres e
de Nova York.

Porém, chamou atengdo o nivel modesto e marginal
dos avangos do agucar frente aos ganhos de outras
commodities e frente ao petréleo. Isto ocorreu por
conta dos fundamentos que seguem pressionando os
precos e neutralizando grande parte da forga
compradora que porventura viesse a se entusiasmar
com os ganhos dos demais ativos do mercado
internacional. Em linha com o que temos trabalhado
neste mesmo espacgo ha alguns meses, o avango forte
da safra nova da Asia, vide india e Tailadndia, e o
progresso de uma entressafra chuvosa no Centro-Sul
do Brasil, limitam os avancos em Nova York.

A SAFRAS & Mercado alerta que pode elevar a sua
estimativa inicial de oferta de cana a partir de janeiro
do ano que vem de 540 para 560 milhdes de
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toneladas caso as chuvas realmente venham acima da
média conforme os mapas de anomalia mais
atualizados indicam. Caso o padrdo a ser visto em
janeiro de 2022 se confirme também em fevereiro do
ano que vem, a estimativa deve ser elevada. De
outubro até dezembro de 2021 as indicagdes sdo de
chuvas alinhadas a média histérica da regido, o que
ndo é nada desprezivel. Porém, em janeiro de 2022,
estes volumes tendem a ser em média 100 mm acima
da média historica.

MERCADO EQUIVALENCIAS - Em Ribeirdo Preto
precos firmes a RS 154,00 [USS/cents 24,89].
Embarcado em big bags ela é cotada a USS 153,00
[USS/cents 24,73]. O aglcar com maior coloragio,
com 180 lcumsa, fico cotado ao redor de RS 153,00
[USS/cents 24,73]. Produto com 200 lcumsa foi
cotado na faixa de RS 152,00 [USS/cents 24,57].

O acucar com 300 Icumsa oscilou ao maximo de RS
151,00 [USS/cents 24,40]. O etanol hidratado se
mostrou 0,22% menos vantajoso que o agucar bruto
em Nova York equivalendo a USS/cents 17,82 [PVU] e
13,44% menos vantajoso que o agucar cristal de
Ribeirdo Preto, equivalendo a RS 50kg 132,43
[USS/cents 21,40].

Curva de Pregos Futuros NY

Contratos Futuros | Bolsa de NY | Agucar Bruto | USS$/cents
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REGIAO CENTRO-SUL-em saca de 50 kg -com impostos PVU
1sem

Regido/Estado Com. Vend. Atual
Parana RS RS uss
Maringa 157,00 158,00 27,97
Sdo Paulo

- Ribeirdo Preto 154,00 156,00 27,44
- Aragatuba 153,00 154,00 27,26
Minas Gerais

Tridngulo Mineiro 155,00 156,00 27,61
Goids 145,00 149,00 128,69

INDICE CEPEA/ESALQ - SAO PAULO - DIARIO

(Sugar Cristal com até 150 Icumsa - posto usina - com impostos)

Atual Anterior Var %
Posto Usina RS 153,56 154,05 -0,32
Posto Usina USS 27,35 27,51 0,58
Média 3 ultimos dias RS 153,81 153,78 0,02
US ICE - AGUCAR # 11 - USS cents/libra peso:
Fech. Min Max
Margo/22 19,19 19,66 19,15
Maio/22 18,80 19,24 18,77
Julho/22 18,47 18,88 18,45
LIFFE -Sugar # 5 - USS/t:
Fech. Min Max
Dezembro/21 497,70 497,50 508,30
Margo/22 495,60 495,50 505,90
Maio/22 491,50 491,30 500,60
iNDICES Fech. Min Max
Ibovespa 102.820  104.149 102.226
Dow Jones 35.156 35.288 34.896
Standard & Poors 4,668 4,673 4,625
CAMBIO Fech. Max Min
Dolar Comercial 5,6130 5,6390 5,5730
Euro/USS 1,1267 1,1317 1,1267
USS$/Yuan (China) 6,3888 6,3936 6,3888
Equivaléncia de Pregos dos Principais Produtos do Setor
Produto Change(%)  R$/50kg R$/L R$/M?
Acucar Fisico Santos 0,00 147,00 4,29 4.291,59
Agticar Fisico RP/SP 0,00 154,00 450  4.49596
Etanol Anidro 0,00 129,90 4,33 4.330,00
Etanol Hidratado 0,00 132,43 4,23 4.230,00
Etanol Hidratado BM&F 0,00 139,32 4,45 4.450,00
Etanol Anidro CBOT 0,42 214,24 427  4.267,73
Agticar NY 0,42 116,32 427 426773
Agucar Londres -0,42 139,68 4,26 4.259,09
Actcar India 0,00 131,66 3,84 3.843,69
Aglcar Russia 1,53 182,08 5,32 5.315,79
Agucar China 0,40 267,48 7,81 7.808,96
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RS RS RS Referencial de Paridade - Exportagdo e Mercado Interno
98,00 91,00 68,00 (em ddlares por tonelada)
29/11/2021 Ice Futures* LIFFE***
95,00 88,00 65,00 Margo/22 Maio/22  Dezembro/21 Margo/22
94,00 87,00 64,00 Bolsa* 414,47 407,19 497,70 495,60
Diferencial de Polarizagdo 16,79 16,49 20,16 20,07
96,00 89,00 66,00  Prémio/Desagio -8,00 -0,23 0,00 0,00
118,00 - - Preco FOB porto **** 423,26 423,46 517,86 515,67
Frete usina porto 16,92 16,92 16,92 16,92
29-nov-21 Elevagio (fobizagdo) 10,50 10,50 14,00 14,00
lsemana 1més 1lano Custo sacaria dupla exportagcdo
94,52 88,23 65,76 VHP BRANCO
16,89 15,66 15,90 PVU (US$/tonelada) 395,83 396,03 486,93 484,75
92,97 87,95 65,43 PVU (US$/saca 50kg) 19,79 19,80 24,35 24,24
29-nov-21 PVU (R$/saca 50kg)** 111,09 111,15 136,66 136,04
Abert. Ant. Var. (%) Equivalente Interno (1) (a) 132,65 132,71 163,17 162,44
19,56 19,35 -0,82  Prego Cristal (lcumsa 145) - Ribeirdo Preto 154 154
19,19 18,94 -0,73  Custo Refino Cristal (150) para Refinado (45) 1,7 1,7
18,85 18,60 -0,69  Prego Referencial Refinado (b) 155,7 155,7
29-nov-21 Variag3o Refinado interno e exportagdo (b/a) -0,05 -0,04
Abert. Ant. Var. (%)  nvem cents para R$/50kg
504,50 501,40 -0,73 *Preco NY convertido em Dollares por tonelada '* Base cambial - Délar comercial
504,50 499,60 -0,8 ***|jffe - referéncia incusa 150 **** FOB Porto com base em Santos/SP
498,60 494,40 -0,58 (1) Acrescentar ICMS (7%), Pis (1,65%) e Cofins (7,60%)
Abert. Ant. Var. (%) REGIAO NORDESTE - * em RS por saca de 50 kg - com impostos
102.227  102.224 0,58  29-nov-21 Compra* Venda *  US$/50kg  US$/Cents
35.018  34.899 0,74 Paraiba 145,00 146,00 25,83 23,44
4.629 4,595 1,61 Alagoas 144,00 145,00 25,65 23,27
Abert. Var. (%) Pernambuco 144,00 145,00 25,65 23,27
55730  0,3200 Rio Grande do Norte 146,00 147,00 26,01 23,60
1,1317  -0,4400 Para/Belém** 176,91 177,91 149,52 49,61
6,3936 -0,0700 ** preco com Frete de R$ 9,00 por saca incluso e imposto de entrada de 2,4%
segunda-feira, 29 de novembro de 2021 US ICE - AGUCAR # 16 - USS cents/libra peso:
Us$/MP RS/Ton Change(%)  US$/Ton Change(%)  cents Vencimento Var(%) Fech. Ant.
764,58  2.940,00 032" 523,78 032 23,76
800,99  3.080,00 o0z’ 54873 -0,32 24,89 Novembro/21 0,00 0,00 0,00
77142 2.597.95 0327 26285 03 2099  Janeiro/22 0,00 0,00 0,00
753,61  2.648,64 0327 471,88 0,32 21,40 Margo/22 0,00 0,00 0
792,80  2.786,39 -0,32 4 496,42 -0,32 22,52 Maio/22 0,00 0,00 0,00
809,47  4.284,88 0,747 763,39 -0,74 34,63 Julho/22 0,00 0,00 0,00
760,33 2.326,43 074”7 414,47 07" 1880  gutubro /22 0,00 0,00 0,00
758,79 2.793,59 -0,74: 497,70 0,74 258\ ebro/22 0,00 0.00 0.00
684,78  2.633,16 -0,32 469,12 -0,32 21,28
947,05  3.641,63 1207 648,79 1,20 2043  laneiro/23 0,00 0,00 0,00
1.391,23  5.349,61 0,08 4 953,07 0,08 43,23

Aclcar Fisico com base Ribeirdo Preto. Etanol Anidro e Hidratado com Base em Ribeir&o Preto. Acticar NY, base contrato driverNY. Acdcar Londres base contrato driver em
Londres. Agtcar Russia,com base no mercado fisico de Moscow. Agticar China, com base no primeiro contrato bolsa de Zhengzhou. Actcar India, com base no mercado

spotde Nova Delhi
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REGIAO CENTRO-SUL - em litros e com impostos, exceto ICMS - PVU* 29/11/21
COMPRA Venda atual 1sem 1 més 1 ano P .
R RS Usé B RS = Etanol inicia a semana sob impactos no curto prazo
S3o Paulo
AnidroiC O mercado fisico de etanol teve uma segunda-feira marcada por
Ribeirdo Preto 4,33 4,37 0,7714 2,50 2,26 2,24 . . . . . . .
Aracatuba 431 434 0,7679 248 224 208 precos de estdveis a mais baixos com muitas usinas ainda de
Paulinia 4,39 4,42 0,7821 2,56 2,32 2,16 fora das negociagdes em um movimento que se observa desde a
HidratadokC li(comly METOSOIIGHS) quinta-feira anterior. A recuperacdo parcial nos mercados
Ribeirdo Preto 3,67 3,68 0,6534 2,18 1,98 1,93 . o )
Aracatuba 3,68 3,70 06553 214 183 194 internacionais levou a fortes avangos no petréleo em Londres.
Paulinia 3,77 3,79 0,6710 2,24 2,02 1,96 Mesmo assim este se encontra ainda em niveis muito abaixo da
Parand ( com impostos) faixa dos USS$ 80,00 visto ainda no inicio da semana anterior.
Anidro 4,33 4,35 0,7714 2,50 2,26 2,10 A , . .
Hidratado 2,23 4,25 0,7536 2,55 2,25 2,20 Ainda ha pressdo de queda sobre a gasolina que preocupa
*PVU - Posto Veiculo Usina muitos agentes e deixa o mercado fisico ainda mais em
= G = suspenso com todas as indefinicbes de curto prazo que se
0s se postos, exceto acumulam. O resultado segue sendo o de uma retirada muito
Sopoa atlal 055 fiSem vals forte das usinas na ponta da oferta, pelo menos neste inicio de
a0 Paulo
Hidratado Combustivel [1] 4,4299 0,6323 3,8099 16,27 semana.
Anidro Combustivel [2] 4,1122 0,7355 4,4299 -7,17
Outros Fins Hidratado 3,6828 0,6587 3,5701 3,16 . . Py .
Indicador Didrio Paulinia - R$/metro ctbico Spread Anidro [2] x Hidratado [1] (%) -7,17% NeSFe contexto o.hldratado em Ribeirdo Preto firme a R$
Hidratado Esalq atual anterior Var.(%) 4,23 o litro com usinas tentando vender a RS 4,25 e
Paulinea/SP 3.589,50 3.586,50 0,08 distribuidoras tentando comprar a RS 4,20. O anidro na mesma
AO ORD e o o postos e eto 0 . ’ . .
O MBRABRSEV chDA COMERASRYENG A BRIGIGRRAE localidade estavel e equwalent.e a. RS ~4,33 com. us!na§ tentando
Alagoas RS RS Paraiba RS RS do Norte vender a R$ 4,35 mas sem indicacBes de distribuidoras. No
Anidro Combustivel 4,15 4,20 Anidro 4,15 4,17 Anidro Parand sem indicagGes de usinas e de distribuidoras mas
Hidratado Combustivel 3,07 3,10 Hidratad 3,08 3,10 417 . e )
dratado tombustive N: ratado ) equivalente a RS 4,23. Em Goias, vendas de hidratado para fora
Per aranhdo Hidratado ) A 3
Anidro Combustivel 4,15 4,20  Anidro 4,15 4,20 3,08 do estado firme a RS 4,15 o litro com usinas tentando vender a
Hidratado Combustivel 3,08 3,13  Hidratado 3,07 3,10 RS 4,20 e distribuidoras tentando comprar a RS 4,10. Hidratado
Goids Anidro Int. Anidro Ext. Hidratado Int. Hidratado Ext. SP| MG NE d d do fi RS 438 li .
%28 %48 238 415 a15 para dentro do estado firme a ,38 o litro com usinas
tentando vender a RS 4,40 o litro e distribuidoras e
BO ANO e por galdo 9 P
e RN AR A VAR. (%) dlstrlbU|d%ras tentazdo con;prar a F;S 4,35, i e g .
Novembro/21 2,207 0,00 . Anidro para dentro do estado corT1 |r.1 |c.agoes e venda
Dezembro/21 2137 0,00 de usina a RS 4,%0 mas s?m.oferNtas de dlstrlbuu:foras. Para fora
Janeiro/22 2,137 0,00 do estado também sem indicag¢des tanto de usinas quanto de
distribuidoras. Em Minas Gerais hidratado firme equivalente a
OUTROS CO RS 4,23 com usinas tentando vender a R$ 4,25 e sem indica¢des
FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%) de distribuidoras. Anidro no mesmo estado sem ofertas de
ICE FUTURES NY - PETROLEO - barril (WTI) usinas e distribuidoras mas equivalente a RS 4,33. No Mato
Novembro/21 69,57 68,86 7293 69,23 2,08 Grosso do Sul hidratado firme e equivalente a R$ 4,28 o litro
ID:EZ‘:E:S’R/:SINY GASOLINA- UsS GQ'ZZI_ 68,40 72,48 68,93 2,03 com usinas tentando vender a RS 4,30 e sem indicagdo de
N brof21 ) ) p;:):;ao 2 0545 5 1631 2029 171 distribuidoras. Em Paulinia hidratado firme a RS 4,28 o litro com
ovembro, , ¥ , ¥ , . . o
usinas tentando vender a RS 4,30 o litro e distribuidoras
Dezembro/21 2,0183 2,0020 2,1160 1,9811 1,87 g RS 4,25
LONDRES ICE - PETROLEO - baril tipo Brent tentando comprar a R> 4,25.
Dezembro/21 72,73 72,15 75,94 71,59 1,59
Janeiro/22 72,35 71,21 75,48 71,21 1,60
CONVERTIBILIDADE E COMPARATIVO
. . . ETANOL E AGUCAR (BASE VHP)
Arbitragem Hidratado X Acticar NY
Anidro Hidratado
Preco (Spot) (1) RS/L 4,3300 4,2300
PIS (1 2 2
20,20 US$/cents 17,82 () 0,02338 0,02338
Cofins (1) 0,10752 0,10752
19,70 , ICMs 0,00% 13,3%
Hidratado -0,22% sobre o Agticar NY )
19,20 Base (s/imposto) 4,1991 3,5915
Etanol H/A (2) - 3,7267
18,70
Conversdo (VHP) (a) 125,47 116,21
18,20 PrecoActcar VHP(b) 132,65 132,65
17,70 Diferenca (a/b) -5,41% -12,39%
Us$/cents 17,87 Convers3o (Branco) 125,97 116,68
17,20
(1) Com Impostos ao produtor
16,70 (2) Conversdo de etanol hidratado em anidro
23/08/2021 06/09/2021 20/09/2021 04/10/2021 18/10/2021 01/11/2021 15/11/2021 29/11/20
-------------- Actcar Nova York ------------- Hidratado Mercado Fisico (a) Etanol convertido em VHP (R$/50 kg)
(b) Preco agucar VHP (PVU)
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