
Análise Mercado de Açúcar: Quinta-feira sem Nova York por conta de feriado

ANÁLISE DE MERCADO - O mercado de açúcar teve
uma quinta-feira sem pregão em NY por conta do
feriado de ação de graças. O mercado ainda é
marcado por movimentos de venda em função do
desenvolvimento de dois principais vetores de
curto a médio prazo: entrada da safra nova da
Índia e aprofundamento da entressafra do Centro-
Sul do Brasil. Estes dois vetores têm tido um peso
negativo na formação dos preços do atual driver
em Nova York. Para completar os movimentos mais
recentes do petróleo em Londres também tem sido
de influência de baixa sobre os futuros de açúcar.

Desde agosto deste ano a SAFRAS & Mercado vem
alertando os seus clientes de consultoria sobre
uma entressafra chuvosa que tenderia a se
desenvolver sobre os canaviais do Centro-Sul. Estas
primeiras estimativas tratavam ainda de outubro.
De lá para cá, além das confirmações de chuvas
que começaram ainda naquele mês, os novos
dados já mostram que, pelo menos até janeiro de
2022 a entressafra não apenas vai se mostrar com
chuvas regulares e dentro da média, mas também
terá volumes acentuadamente excessivos para a
época do ano em todo o Centro-Sul. Isto tem
colocado o mercado em maior sintonia, agora a
partir do fim de novembro, sobre uma

recuperação parcial na próxima temporada. Até o
início deste mês essa certeza não era
compartilhada por todos os agentes. Porém, com o
avanço das chuvas o cenário tem mudado.
Completando o quadro, temos a entrada da safra
nova da Índia que, logo em seus primeiros
movimentos, já tem sinais de crescimento da
oferta acumulada na faixa dos 24% acima do que
se via no mesmo momento do ano anterior. Um
início acelerado ajuda a manter o quadro e a
perspectiva de oferta elevada ao longo da
temporada, e os preços em baixa.

MERCADO EQUIVALÊNCIAS - Em Ribeirão Preto
preços estável a R$ 153,00 [US$/cents 24,94].
Embarcado em big bags ela é cotada a US$ 152,00
[US$/cents 24,78]. O açúcar com maior coloração,
com 180 Icumsa, fico cotado ao redor de R$ 152,00
[US$/cents 24,78]. Produto com 200 Icumsa foi
cotado na faixa de R$ 151,00 [US$/cents 24,622].

O açúcar com 300 Icumsa oscilou ao máximo de R$
150,00 [US$/cents 24,45]. O etanol hidratado se
mostroud 3,38% menos vantajoso que o açúcar
bruto em Nova York equivalendo a US$/cents
17,78 [PVU] e 13,44% menos vantajoso que o
açúcar cristal de Ribeirão Preto, equivalendo a R$
50kg 132,43 [US$/cents 21,59].

Movimentos da entrada de safra da Índia, de entressafra chuvosa no Centro-Sul do Brasil junto a quedas 

no petróleo em Londres seguem minando qualquer capacidade de alta em NY
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Equivalência de Preços  dos Principais Produtos do Setor 
Produto Change(%) R$/50kg R$/L R$/M³ US$/M³ R$/Ton Change(%) US$/Ton Change(%) cents 

Açúcar Físico Santos 0,00 147,00 4,29 4.291,59 771,18 2.940,00 0,54 528,30 0,54 23,96

Açúcar Físico RP/SP 0,00 153,00 4,47 4.466,76 802,65 3.060,00 0,54 549,87 0,54 24,94
Etanol Anidro -3,35 129,90 4,33 4.330,00 778,08 2.597,95 -2,83 466,84 -2,83 21,18
Etanol Hidratado 0,00 132,43 4,23 4.230,00 760,11 2.648,64 0,54 475,95 0,54 21,59
Etanol Hidratado BM&F 0,00 139,32 4,45 4.450,00 799,64 2.786,39 0,54 500,70 0,54 22,71
Etanol Anidro CBOT -0,54 221,34 4,41 4.409,04 809,47 4.426,76 0,00 795,46 0,00 36,08

Açúcar NY -0,54 120,17 4,41 4.409,04 792,28 2.403,46 0,00 431,89 0,00 19,59
Açúcar Londres -0,54 142,24 4,34 4.337,21 779,37 2.844,83 0,00 511,20 0,00 23,19
Açúcar Índia -0,45 131,63 3,84 3.842,94 690,56 2.632,64 0,08 473,07 0,08 21,46

Açúcar Rússia -0,16 180,46 5,27 5.268,42 946,71 3.609,19 0,38 648,55 0,38 29,42
Açúcar China -0,43 265,30 7,75 7.745,21 1.391,77 5.305,93 0,10 953,45 0,10 43,25

quinta-feira, 25 de novembro de 2021

Açúcar Físico com base Ribeirão Preto. Etanol Anidro e Hidratado com Base em Ribeirão Preto. Açúcar NY, base contrato driver NY. Açúcar Londres base  contrato driver em 
Londres. Açúcar Rússia,com base no mercado físico de Moscow. Açúcar China, com base no primeiro contrato bolsa de Zhengzhou. Açúcar India, com base no mercado 

spot de  Nova Delhi

US ICE - AÇUCAR # 16 -  US$ cents/libra peso:

Vencimento Var(%) Fech. Ant.

Novembro/21 0,00 0,00 0,00

Janeiro/22 0,00 0,00 0,00

Março/22 0,00 0,00 0

Maio/22 0,00 0,00 0,00

Julho/22 0,00 0,00 0,00

Outubro/22 0,00 0,00 0,00

Novembro/22 0,00 0,00 0,00

Janeiro/23 0,00 0,00 0,00

Região/Estado Com. Vend. Atual 1 sem 1 mês 1 ano

Paraná R$ R$ US$ R$ R$ R$

Maringá 156,00 157,00 28,03 98,00 91,00 68,00

São Paulo 25/11/2021

- Ribeirão Preto 153,00 155,00 27,49 95,00 88,00 65,00 Março/22 Maio/22 Dezembro/21 Março/22

 - Araçatuba 152,00 153,00 27,31 94,00 87,00 64,00 Bolsa* 431,89 423,95 511,20 510,50

Minas Gerais Diferencial de Polarização 17,49 17,17 20,70 20,68

Triângulo Mineiro 154,00 155,00 27,67 96,00 89,00 66,00 Prêmio/Deságio -8,00 -0,23 0,00 0,00

Goiás 145,00 149,00 129,34 118,00 - - Preço FOB porto **** 441,38 440,89 531,90 531,18

ÍNDICE CEPEA/ESALQ - SÃO PAULO - DIÁRIO Frete usina porto 17,07 17,07 17,07 17,07

(Sugar Cristal com até 150 Icumsa - posto usina - com impostos) Elevação (fobização) 10,50 10,50 14,00 14,00

Atual Anterior Var % 1 semana 1 mês 1 ano Custo sacaria dupla exportação

Posto Usina R$ 153,83 153,47 0,23 94,52 88,23 65,76

Posto Usina US$ 27,65 27,44 0,77 16,89 15,66 15,90 PVU (US$/tonelada) 413,81 413,32 500,83 500,10

Média 3 últimos dias R$ 153,59 153,80 -0,13 92,97 87,95 65,43 PVU (US$/saca 50kg) 20,69 20,67 25,04 25,01

US ICE - AÇUCAR # 11 -  US$ cents/libra peso: PVU (R$/saca 50kg)** 115,14 115,01 139,36 139,15

Fech. Mín Máx Abert. Ant. Var. (%) Equivalente Interno (1) (a) 137,48 137,32 166,40 166,15

Março/22 19,93 20,19 19,80 20,01 19,93 0,00 Preço Cristal (Icumsa 145) - Ribeirão Preto 153 153

Maio/22 19,59 19,78 19,49 19,69 19,59 0,00 Custo Refino Cristal (150) para Refinado (45) 1,7 1,7

Julho/22 19,23 19,38 19,15 19,27 19,23 0,00 Preço Referencial Refinado (b) 154,7 154,7

LIFFE -Sugar # 5 - US$/t: Variação Refinado interno e exportação (b/a) -0,07 -0,07

Fech. Mín Máx Abert. Ant. Var. (%) NY em cents  para  R$/50kg

Dezembro/21 511,20 510,10 514,40 512,60 511,20 0 *Preço NY convertido em Dol lares  por tonelada '* Base cambia l  - Dólar comercia l  

Março/22 510,50 509,70 513,40 511,50 510,30 0,03  ***Li ffe - referência  incusa  150 **** FOB Porto com base em Santos/SP

Maio/22 506,90 506,60 508,70 506,60 506,50 0,07 (1) Acrescentar ICMS (7%), Pis  (1,65%) e Cofins  (7,60%) 

ÍNDICES Fech. Mín Máx Abert. Ant. Var. (%) REGIÃO NORDESTE - * em R$ por saca de 50 kg - com impostos

Ibovespa 105.879 106.400 104.514 104.514 104.514 1,30 25-nov-21 Compra* Venda * US$/50kg US$/Cents

Dow Jones 35.786 35.816 35.591 35.752 35.786 0,00 Paraíba 145,00 146,00 26,06 23,64

Standard & Poors 4.702 4.702 4.660 4.676 4.702 0,00 Alagoas 144,00 145,00 25,88 23,47

CÂMBIO Fech. Máx Mín Abert. Var. (%) Pernambuco 144,00 145,00 25,88 23,47

Dolar Comercial 5,5650 5,5980 5,5480 5,5710 -0,5300 Rio Grande do Norte 146,00 147,00 26,24 23,80

Euro/US$ 1,1211 1,1211 1,1198 1,1198 0,1100 Pará/Belém** 175,89 176,89 148,65 49,32

US$/Yuan (China) 6,3863 6,3930 6,3863 6,3930 -0,1000 ** Preço com Frete de R$ 9,00 por saca incluso e imposto de entrada de 2,4%
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Análise Mercado de Etanol 

Etanol segue com leves ajustes de baixa na quinta-feira

O mercado físico de etanol segue com movimentos pontuais de baixa
em algumas regiões ao longo do Centro-Sul e Centro-Oeste do país.
Muitas usinas, desde o início da semana, têm se mostrado de fora do
mercado frente aos atuais níveis mais baixos de negociação. O
argumento, como é conhecido, é a quebra de safra e os estoques mais
baixos. Recentemente os dados da Unica sobre as vendas de hidratado
acabam dando um leve fôlego aos estoques que devem durar entre
março a abril deste ano. Porém, o mesmo não se pode dizer do anidro
que nem a abril deve chegar. Isto reforça um medo presente no setor
desde julho deste ano, o da interferência na mistura ou da liberação
de importações, o que deixa as usinas em um beco se saída no médio
prazo. Além disso, as recentes quedas tendem a demorar a chegar nas
bombas, visto que elas ocorreram após uma onda grande de compras
das distribuidoras ainda no início de novembro. Nem mesmo a
indicação feita pela Petrobras que não conseguirá atender a demanda
extra para dezembro deu fôlego ao mercado que também reage as
recentes investidas de baixa do Brent em Londres que vem
constantemente caindo abaixo dos US$ 80,00 o barril.

Neste contexto o hidratado em Ribeirão Preto firmes a R$ 4,23 o
litro com usinas tentando vender a R$ 4,25 e distribuidoras tentando
comprar a R$ 4,20. O anidro na mesma localidade em queda de 3,35%
equivalente a R$ 4,33 com usinas tentando vender a R$ 4,35 mas sem
indicações de distribuidoras. No Paraná sem indicações de usinas e de
distribuidoras mas equivalente a R$ 4,23. Em Goiás, vendas de
hidratado para fora do estado firme a R$ 4,25 o litro com usinas
tentando vender a R$ 4,30 e distribuidoras tentando comprar a R$
4,20. Hidratado para dentro do estado firme a R$ 4,45 o litro com
usinas tentando vender a R$ 4,50 o litro e distribuidoras e
distribuidoras tentando comprar a R$ 4,40.

Anidro para dentro do estado com indicações de venda de
usina a R$ 4,30 mas sem ofertas de distribuidoras. Para fora do estado
também sem indicações tanto de usinas quanto de distribuidoras. Em
Minas Gerais hidratado firme equivalente a R$ 4,23 com usinas
tentando vender a R$ 4,25 e sem indicações de distribuidoras. Anidro
no mesmo estado sem ofertas de usinas e distribuidoras mas
equivalente a R$ 4,33. No Mato Grosso do Sul hidratado firme e
equivalente a R$ 4,28 o litro com usinas tentando vender a R$ 4,30 e
sem indicação de distribuidoras. Em Paulínia hidratado em queda de
0,47% a R$ 4,28 o litro com usinas tentando vender a R$ 4,30 o litro e
distribuidoras tentando comprar a R$ 4,25.
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MERCADO FÍSICO DE ETANOL

REGIÃO CENTRO-SUL - em litros e com impostos, exceto ICMS - PVU*             em25/11/21

COMPRA Venda atual 1 sem 1 mês 1 ano

R$ R$ US$ R$ R$ R$

São Paulo

Anidro Combustível 

Ribeirão Preto 4,33 4,37 0,7781 2,50 2,26 2,24

Araçatuba 4,31 4,34 0,7745 2,48 2,24 2,08

Paulínia 4,39 4,42 0,7889 2,56 2,32 2,16

Hidratado  Combustível (com impostos, menos o ICMS)

Ribeirão Preto 3,67 3,68 0,6590 2,18 1,98 1,93

Araçatuba 3,68 3,70 0,6610 2,14 1,83 1,94

Paulínia 3,77 3,79 0,6768 2,24 2,02 1,96

Paraná ( com impostos)

Anidro 4,33 4,35 0,7781 2,50 2,26 2,10

Hidratado 4,23 4,25 0,7601 2,55 2,25 2,20

*PVU - Posto Veículo Usina

(em litros sem impostos, exceto ICMS - PVU)

atual US$ 1 Sem var.

São Paulo

Hidratado  Combustível [1] 3,8099 0,6957 3,8280 -0,47

Anidro  Combustível [2] 4,4299 0,8090 4,3353 2,18

Outros Fins Hidratado 3,5701 0,6388 3,5701 0,00

Indicador Diário Paulínia - R$/metro cúbico 16,27%

Hidratado Esalq atual anterior Var.(%)

Paulínea/SP 3.588,50 3.603,50 -0,42

REGIÃO NORDESTE - em litros - (com impostos exceto ICMS com 25% )

COMPRA VENDA COMPRA VENDA Rio Grande

Alagoas R$ R$ Paraíba R$ R$ do Norte

Anidro Combustível 4,15 4,20 Anidro 4,15 4,17 Anidro

Hidratado Combustível 3,07 3,10 Hidratado 3,08 3,10 4,17

Pernambuco  Maranhão Hidratado

Anidro Combustível 4,15 4,20 Anidro 4,15 4,20 3,08

Hidratado Combustível 3,08 3,13 Hidratado 3,07 3,10

Goiás Anidro Int. Anidro Ext. Hidratado Int. NE

4,28 4,48 4,45 4,254,25

ÍNDICE ESALQ - CENTRO-SUL - SEMANAL

entre 15/11 e 19/11

Hidratado Ext. SP| MG

Spread Anidro [2] x Hidratado [1] (%)

CBOT -  ETANOL  - US$ cents por galão

FECH. MÍN MÁX ANT. VAR. (%)

Novembro/21 2,207    0,00

Dezembro/21 2,137    0,00

Janeiro/22 2,137    0,00

OUTROS COMBUSTÍVEIS 

FECH. MÍN MÁX ANT. VAR. (%)

ICE FUTURES NY - PETRÓLEO  - barril (WTI)

Novembro/21 78,03 77,76 78,65 78,34 -0,45

Dezembro/21 77,48 77,18 78,07 77,75 -0,42

ICE FUTURES NY- GASOLINA - US$ por  galão

Novembro/21 2,3142 2,3013 2,3217 2,3197 -0,23

Dezembro/21 2,2556 2,2482 2,2700 2,2659 -0,45

LONDRES ICE - PETRÓLEO - barril tipo Brent

Dezembro/21 80,92 80,52 81,40 81,05 -0,16

Janeiro/22 80,36 79,97 80,79 80,42 -0,07

25/11/21

Anidro Hidratado

Preço (Spot) (1) R$/L 4,3300 4,2300

PIS (1) 0,02338 0,02338

Cofins (1) 0,10752 0,10752

ICMS 0,00% 13,3%

Base (s/imposto) 4,1991 3,5915

Etanol H/A (2) - 3,7267

Conversão (VHP) (a) 125,47 116,21

PreçoAçúcar VHP(b) 137,48 137,48

Diferença (a/b) -8,74% -15,47%

Conversão (Branco) 125,97 116,68

(1) Com Impostos ao produtor

(2) Conversão de etanol hidratado em anidro

(a) Etanol convertido em VHP (R$/50 kg)

(b) Preço açucar VHP (PVU)

CONVERTIBILIDADE E COMPARATIVO

ETANOL  E AÇÚCAR (BASE VHP)

16,70

17,20

17,70

18,20

18,70

19,20

19,70

20,20

19/08/2021 02/09/2021 16/09/2021 30/09/2021 14/10/2021 28/10/2021 11/11/2021

Arbitragem Hidratado X Açúcar NY
Preço do Etanol Hidratado com base em Ribeirão Preto no mercado interno brasileiro  contra a 

cotação do açúcar bruto de Nova York  com base no  contrato driver. Ambos em PVU e em US$/cents

-------------- Açúcar Nova York    ------------- Hidratado  Mercado  Físico

US$/cents  17,78

US$/cents  18,60

Hidratado -3,38% sobre o Açúcar  NY


