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Acucar & Etanol

Informativo Diario

¢ safras

mercado

Anadlise Mercado de Agl’lca . Aglcar sobre forte em NY com novidades da india

Indicacdo de que os precos minimos pagos aos produtores terdo novas altas e que o aumento da producdo
de etanol reduzird o subsidio de agucar da india elevam agticar em NY

ANALISE DE MERCADO - “O mercado compra ho
boato e vende no fato”. Esta frase nunca foi tao
bem aplicada para traduzir um pregdo como foi
o dia de negocia¢des de Mar¢o/22 na quinta-
feira, 11. Neste dia o atual driver Margo/22
encerrou suas negociacGes em alta de 2,65%
cotado a USS/cents 20,12. O pivé para o
movimento de alta foram as declaragbes de
autoridades indianas sobre a elevacdo dos
precos minimos pagos aos produtores de etanol
no pais assim como a andlise de que o aumento
na producdo de etanol deve resultar na queda
dos subsidios as exportacGes de agucar do pais.
Este conjunto de informagGes provocou os
ganhos expressivos do dia.

Rapidamente também é importante lembrar que
Marco/22 tem desenvolvido um canal de alta de
curto prazo onde, ainda na quarta-feira anterior,
este ativo havia testado o suporte do mesmo.
Logo, somadas as declaracdes de autoridades da
india, o mercado também reagiu a vetores
técnicos de curto prazo. Antes de analisar a
guestdo é importante lembrar que na safra
2019/20, as usinas da India direcionaram 800 mil
toneladas de acgucar para a producgdo de etanol,
2,1 milhdes de toneladas em 2020/21, e a ISMA
estima que 3,4 milhdes de toneladas deverdo ser
desviadas em 2021/22.

Expectativa de Pregos Etanol Hidratado | Mercado Fisico

R$/litro | com impostos | Entrega ao Final do Més | Base Ribeirdo Preto
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J4 a meta para a temporada 2023/24 chega a 6
milhGes de toneladas. A India aprovou na quarta-
feira uma proposta para atingir 20% de mistura
de etanol com gasolina até 2025, cinco anos
antes de sua meta anterior. Porém, apesar de
todo o otimismo com a questdao a SAFRAS &
Mercado alerta que a matriz de demanda de
biocombustiveis a India ainda é um grande
gargalo que pode ser um grande obstaculo no
cumprimento destas metas pelo pais, o que faria
com que os precos em Nova York acabassem
recuando das faixas atuais.

MERCADO EQUIVALENCIAS - Em Ribeirdo Preto
precos estavel a RS 152,00 [USS/cents 25,52].
Embarcado em big bags ela é cotada a USS
151,00 [USS/cents 25,35]. O aglicar com maior
coloragdo, com 180 Icumsa, fico cotado ao redor
de RS 151,00 [USS/cents 25,35]. Produto com
200 Icumsa foi cotado na faixa de RS 150,00
[USS/cents 25,18]. O agucar com 300 Icumsa
oscilou ao maximo de RS 149,00 [USS/cents
25,01]. O etanol hidratado se mostrou 7,08%
mais vantajoso que o agucar bruto em Nova York
equivalendo a USS/cents 20,10 [PVU] e 5,66%
menos vantajoso que o acgucar cristal de Ribeirdo
Preto, equivalendo a RS 50kg 143,39 [USS/cents
24,07].

Curva de Pregos Futuros NY

Contratos Futuros | Bolsa de NY | Agticar Bruto | US$/cents
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REGIAO CENTRO-SUL-em saca de 50 kg -com impostos PVU

Regido/Estado Com.

Vend.

Atual

Acucar & Etanol

11-nov-21

1sem 1més 1ano

o

safras

mercado

Parana RS RS uss RS RS RS Referencial de Paridade - Exportagdo e Mercado Interno
Maringa 155,00 156,00 28,68 98,00 91,00 68,00 (em ddlares por tonelada)
S3o Paulo 11/11/2021 Ice Futures* LIFFE***
- Ribeirdo Preto 152,00 154,00 28,13 95,00 88,00 65,00 Margo/22 Maio/22  Dezembro/21  Margo/22
- Aragatuba 151,00 152,00 27,94 94,00 87,00 64,00 Bolsa* 438,06 429,46 522,80 516,00
Minas Gerais Diferencial de Polarizagdo 17,74 17,39 21,17 20,90
Tridngulo Mineiro 153,00 154,00 28,31 96,00 89,00 66,00  Prémio/Desédgio 0,37 0,23 0,00 0,00
Goids 138,00 140,00 120,30 118,00 - - Prego FOB porto **** 455,43 446,63 543,97 536,90
iNDlCE CEPEA/ESALQ - SAO PAULO - DlARlO Frete usina porto 17,58 17,58 17,58 17,58
(Sugar Cristal com até 150 Icumsa - posto usina - com impostos) 11-nov-21 Elevagdo (fobizagio) 10,50 10,50 14,00 14,00
Atual Anterior Var% lsemana 1més lano Custo sacaria dupla exportagdo
Posto Usina RS 152,93 151,96 0,64 94,52 88,23 65,76 VHP BRANCO
Posto Usina USS 28,33 27,65 2,46 16,89 15,66 15,90  PVU (US$/tonelada) 427,35 418,55 512,39 505,32
Média 3 ultimos dias RS 152,33 152,64 -0,20 92,97 87,95 65,43 PVU (USS$/saca 50kg) 21,37 20,93 25,62 25,27
US ICE - AGUCAR # 11 - USS cents/libra peso: 11-nov-21 PVU (R$/saca 50kg)** 11547 113,09 138,45 136,54
Fech. Min Maéx Abert. Ant. Var. (%) Equivalente Interno (1) (a) 137,88 135,03 165,31 163,03
Mar;o/22 20,12 20,15 19,62 19,62 19,60 2,65 Prego Cristal (Icumsa 145) - Ribeirdo Preto 152 152
Maio/22 19,87 19,89 19,36 19,36 19,38 2,52 Custo Refino Cristal (150) para Refinado (45) 1,7 1,7
Julho/22 19,48 19,49 19,02 19,02 19,04 2,31 Prego Referencial Refinado (b) 153,7 153,7
LIFFE -Sugar # 5 - USS/t: 11-nov-21 Variag3o Refinado interno e exportagdo (b/a) -0,07 -0,06
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%) NY em cents para R$/50kg
Dezembro/Zl 522,80 509,00 526,30 510,30 507,20 3,07 *Preco NY convertido em Dollares por tonelada '* Base cambial - Délar comercial
Mar(}O/ZZ 516,00 505,80 517,90 506,10 504,70 2,23 ***|jffe - referéncia incusa 150 **** FOB Porto com base em Santos/SP
Maio/22 514,20 506,00 515,80 506,50 505,30 1,76 (1) Acrescentar ICMS (7%), Pis (1,65%) e Cofins (7,60%)
iNDICES Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%) REGIAO NORDESTE - * em RS por saca de 50 kg - com impostos
Ibovespa 107.492  108.669 105.988 105.988  105.968 1,43 11-nov-21 Compra* Venda *  US$/50kg  USS$/Cents
Dow Jones 35.940 36.108 35931 36.039  36.080 0,39 Paraiba 142,00 143,00 26,28 23,84
Standard & Poors 4,658 4.662 4,649 4,659 4.647 0,24 Alagoas 142,00 143,00 26,28 23,84
CAMBIO Fech. Max Min Abert. Var. (%) Pernambuco 143,00 144,00 26,46 24,01
Dolar Comercial 5,4040 5,4910 5,3890 54530  -1,7600 Rio Grande do Norte 144,00 145,00 26,65 24,17
Euro/USS 1,1471 1,1520 1,1471 1,1520  -0,4200 Para/Belém** 174,86 175,86 147,79 49,04
USS/Yuan (China) 6,3913 6,3913 6,3895 6,3895 0,0200 ** preco com Frete de R$ 9,00 por saca incluso e imposto de entrada de 2,4%
Equivaléncia de Pregos dos Principais Produtos do Setor quinta-feira, 11 de novembro de 2021 US ICE - AGUCAR # 16 - US$ cents/libra peso:
Produto Change(%)  R$/50kg R$/L R$/M? uss/m? R$/Ton Change(%) US$/Ton Change(%) cents Vencimento Var(%) Fech Ant
Aguicar Fisico Santos 0,00 146,00 426 426240 788,75  2.920,00 179 540,34 1,79 24,51 ’ :
, L Novembro/21 0,41 36,90 36,75
Agticar Fisico RP/SP 0,00 152,00 4,44 443757 821,16  3.040,00 179 562,55 1,79 852 014 3 3670
Etanol Anidro 0,00 138,90 463 463000 85677 2.777,95 179 514,05 179 23,32 aneiro/ ) /75 )7
Etanol Hidratado 0,00 143,39 4,58  4.580,00 847,52  2.867,79 1,79 530,68 1,79 24,07 Margo/22 0,14 36,70 36,65
Etanol Hidratado BM&F 0,00 150,28 4,80 4.800,00 88823 3.00555 179 556,17 1,79 2523 Maio/22 0,14 36,60 36,55
Etanol Anidro CBOT 0,72 218,01 434 434268 809,47  4.360,13 253 806,83 2,53 3660  julho/22 0,14 36,60 36,55
Aglicar NY 0,72 118,36 434 434268 803,60 2.367,28 253 438,06 2,53 1987 Gutubro/22 015 3425 3420
Agticar Londres 1,26 141,26 431 430730 797,06 282521 308 522,80 3,08 BTL e bro/22 046 12,30 32,25
Agicar india -3,09 129,08 3,77 3.768,34 697,32  2.581,54 135 477,71 1,35 21,67 o/ N N
Aglcar Russia 3,09 182,11 532 531674 983,85 3.642,28 135 674,00 1,35 3057  Janeiro/23 0,16 32,05 32,00
Aglicar China 0,74 234,97 6,86 6.859,87 126941 4.699,42 104 869,62 1,04 39,45

Aclcar Fisico com base Ribeirdo Preto. Etanol Anidro e Hidratado com Base em Ribeir&o Preto. Acticar NY, base contrato driverNY. Acdcar Londres base contrato driver em
tde Nova Dehi Londres. Aglicar Rissia,com base no mercado fisico de Moscow. Aglicar China, com base no primeiro contrato bolsa de Zhengzhou. Actcar India, com base no mercado
spotde Nova Delhi

Expectativa de Precos Etanol Anidro | Mercado Fisico Expectativa de Pregos Médios Para Agucar Cristal com até 150 Icumsa

R$/litro | com impostos | Entrega ao Finaldo Més | Base Ribeirdo Preto Base Ribeirdo Preto | 2021/22
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MERCADO FiSICO DE ETANOL

Acucar & Etanol

REGIAO CENTRO-SUL - em litros e com impostos, exceto ICMS - PVU* 11/11/21
COMPRA Venda atual 1sem 1més 1ano
R$ R$ us$ R$ R$ R$
S3o Paulo
Anidro C
Ribeirdo Preto 4,63 4,67 0,8568 2,50 2,26 2,24
Aragatuba 4,61 4,64 0,8531 2,48 2,24 2,08
Paulinia 4,69 4,72 0,8679 2,56 2,32 2,16
Hidratado Ci | (com ii menos o ICMS)
Ribeirdo Preto 3,97 3,98 0,7348 2,18 1,98 1,93
Aracatuba 3,99 4,01 0,7377 2,14 1,83 1,94
Paulinia 4,07 4,09 0,7540 2,24 2,02 1,96
Parana ( com impostos)
Anidro 4,63 4,65 0,8568 2,50 2,26 2,10
Hidratado 4,58 4,60 0,8475 2,55 2,25 2,20
*PVU - Posto Veiculo Usina
D ALQ RO
0s se postos, exceto P entre 0 e 0
atual uss$ 1Sem var.
Sdo Paulo
Hidratado Combustivel [1] 3,8918 0,6952 3,8280 1,67
Anidro Combustivel [2] 4,5353 0,8102 4,3353 4,61
Outros Fins Hidratado 3,5701 0,6388 3,5701 0,00
Indicador Didrio Paulinia - R$/metro ctbico Spread Anidro [2] x Hidratado [1] (%) 16,53%
Hidratado Esalq atual anterior Var.(%)
Paulinea/SP 3.879,00 3.900,00 -0,54
AO ORD e o o postos e eto o
COMPRA VENDA COMPRA VENDA Rio Grande
Alagoas RS RS Paraiba RS RS do Norte
Anidro Combustivel 4,15 4,20 Anidro 4,15 4,17 Anidro
Hidratado Combustivel 3,07 3,10 Hidratado 3,08 3,10 4,17
Per k Maranhdo Hidratado
Anidro Combustivel 4,15 4,20 Anidro 4,15 4,20 3,08
Hidratado Combustivel 3,08 3,13 Hidratado 3,07 3,10
Goids Anidro Int. Anidro Ext. Hidratado Int. Hidratado Ext. SP| MG NE
4,28 4,48 4,68 4,48 4,48
BO ANO e por galdo
FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%)
Novembro/21 2,207 0,00
Dezembro/21 2,137 0,00
Janeiro/22 2,137 0,00
OUTROS CO
FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%)
ICE FUTURES NY - PETROLEO - barril (WTI)
Novembro/21 81,22 80,20 82,33 81,41 -0,14
Dezembro/21 80,05 78,98 80,95 80,10 -0,01
ICE FUTURES NY- GASOLINA - US$ por galdo
Novembro/21 2,3126 2,2733 2,3375 2,2972 0,67
Dezembro/21 2,2732 2,2402 2,2995 2,2646 0,37
LONDRES ICE - PETROLEO - barril tipo Brent
Dezembro/21 82,57 81,66 83,44 82,64 -0,08
Janeiro/22 81,52 80,61 82,34 81,55 -0,03
Arbitragem Hidratado X Acticar NY
20,20
USS$/cents 20,10
19,70
Hidratado +7,08% sobre o Aguicar NY
19,20
18,70
18,20
17,70
USS$/cents 18,77
17,20
16,70
06/08/2021 20/08/2021 03/09/2021 17/09/2021 01/10/2021 15/10/2021 29/10/2021
-------------- Agucar Nova York ------------- Hidratado Mercado Fisico
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Andlise Mercado de Etanol
Queda na demanda segue pressionando hidratado

O mercado fisico de etanol teve uma quinta-feira marcada por
precos de estdveis a mais baixos sobre as regiGes produtoras de
cana. Antes mesmo dos nimeros da Unica o mercado ja mostrava
uma fragilidade moderada na manutengdo dos pregos frente as
maximas recentes atingidas ao fim de outubro. Depois dos dados
novos dos Centro-Sul o vetor acabou sendo efetivamente
negativo. A informacgdo de que as vendas durante o més anterior
na regido haviam sido de 1,23 bilhdo de litros acabou impactando
de forma intensa o mercado que ja observava uma retragdo das
distribuidoras desde os primeiros dias de novembro. A SAFRAS &
Mercado ja havia antecipado ha trés semanas que a demanda do
Centro-Sul para outubro deveria oscilar na faixa dos 1,20 bilhdo de
litros mesmo com o més contando com dia Uteis a mais que os
outros.

Neste contexto o hidratado em Ribeirdo Preto estavel a RS
4,58 o litro com usinas tentando vender a RS 4,60 e distribuidoras
tentando comprar a RS 4,55. O anidro na mesma localidade firme
a RS 4,63 litro com usinas tentando vender a RS 4,65 e
distribuidoras sem indicar precos. No Parand hidratado em queda
de 0,43% a RS 4,58 o litro com usinas tentando vender a RS 4,60 e
distribuidoras tentando comprar a RS 4,55. Em Goias, vendas de
hidratado para fora do estado em queda de 2,18% a RS 4,48 o litro
com usinas tentando vender a RS 4,50 e distribuidoras sem indicar
precos. Hidratado para dentro do estado em queda de 1,06% a RS
4,68% o litro com usinas tentando vender a RS 4,70 o litro e
distribuidoras e distribuidoras tentando comprar a RS 4,65.

Anidro para dentro do estado sem indicagdes. Para fora do
estado também sem indicagdes. Em Minas Gerais hidratado firme
a RS 4,58 com usinas tentando vender a RS 4,60 e distribuidoras
tentando pagar RS 4,52. Anidro no mesmo estado estavel a RS
4,61 com usinas tentando vender a RS 4,63 e distribuidoras
tentando pagar RS 4,60. No Mato Grosso do Sul hidratado em
queda de 1,09% a RS 4,53 com usinas pedindo RS 4,55 e
distribuidoras RS 4,50. Em Paulinia hidratado estavel a RS 4,63 o
litro com usinas tentando vender a RS 4,65 o litro e distribuidoras
tentando comprar a RS 4,60.

CONVERTIBILIDADE E COMPARATIVO

ETANOL E ACUCAR (BASE VHP)

Anidro Hidratado
Preco (Spot) (1) RS/L 4,6300 4,5800
PIS (1) 0,02338 0,02338
Cofins (1) 0,10752 0,10752
ICMS 0,00% 13,3%
Base (s/imposto) 4,4991 3,8995
Etanol H/A (2) - 4,0463
Conversdo (VHP) (a) 134,43 126,18
PregoAgucar VHP(b) 137,88 137,88
Diferenca (a/b) -2,50% -8,49%
Conversdo (Branco) 134,97 126,68
(1) Com Impostos ao produtor
(2) Conversdo de etanol hidratado em anidro
(a) Etanol convertido em VHP (RS$/50 kg)
(b) Preco agucar VHP (PVU)
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