
Análise Mercado de Açúcar: Açúcar fecha em queda em Nova York na quarta-feira

ANÁLISE DE MERCADO - O mercado de açúcar teve
uma quarta-feira marcada por preços mais baixos
sobre o atual driver Março/22 que encerrou o dia em
queda de 0,89% negociado a US$/cents 19,93. O
mercado segue negativamente impactado pela
evolução da tanto da safra nova 2021/22 da Índia
quanto da entressafra chuvosa do Centro-Sul do
Brasil. Neste meio tempo, algumas atualizações de
mercado de curto prazo, como as da Unica, acabam
ajudando no conhecimento das informações, mas não
surpreendendo o mercado, como foi o caso dos novos
dados da quarta-feira, 24. O mercado já esperava
uma queda forte nos volumes de moagem e
produção de derivados.

Por outro lado, a entressafra do Centro-Sul do Brasil
tem se mostrado chuvosa, em linha com o que a
SAFRAS & Mercado já alertava em seus relatórios e
em conversas com clientes de consultoria desde
agosto desde ano. Além disso, não apenas novembro
e dezembro devem ser chuvosos, mas também
janeiro do ano que vem devem contar com volumes
em excesso muito acima da média histórica que já é
elevada. A SAFRAS & Mercado também já alertou
este ponto em relatório exclusivo para clientes de
consultoria.

Além deste vetores fundamentais o mercado também
observa a Índia desenvolvendo sua safra nova com
volumes iniciais que já começaram a temporada
disparando 24% acima do que se via até o fim da
primeira quinzena de novembro do ano passado. Por
fim, os ganhos no petróleo de curto prazo, a
manutenção de estoques altos na Índia e a
continuidade da previsão de superávit nos dados mais
recentes do USDA seguem formando a pressão de
baixa sobre os preços.

MERCADO EQUIVALÊNCIAS - Em Ribeirão Preto
preços estável a R$ 153,00 [US$/cents 24,81].
Embarcado em big bags ela é cotada a US$ 152,00
[US$/cents 24,65]. O açúcar com maior coloração,
com 180 Icumsa, fico cotado ao redor de R$ 152,00
[US$/cents 24,65]. Produto com 200 Icumsa foi
cotado na faixa de R$ 151,00 [US$/cents 24,48].

O açúcar com 300 Icumsa oscilou ao máximo de R$
150,00 [US$/cents 24,32]. O etanol hidratado se
mostrou 3,92% menos vantajoso que o açúcar bruto
em Nova York equivalendo a US$/cents 17,88 [PVU] e
13,44% menos vantajoso que o açúcar cristal de
Ribeirão Preto, equivalendo a R$ 50kg 132,43
[US$/cents 21,47].

Dados novos da Unica não surpreendem mercado internacional que recua em função do petróleo e de 

movimentos técnicos de curto prazo; Recuperação na safra brasileira também pressiona
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Equivalência de Preços  dos Principais Produtos do Setor 
Produto Change(%) R$/50kg R$/L R$/M³ US$/M³ R$/Ton Change(%) US$/Ton Change(%) cents 

Açúcar Físico Santos 0,00 147,00 4,29 4.291,59 767,04 2.940,00 0,23 525,47 0,23 23,83

Açúcar Físico RP/SP 0,00 153,00 4,47 4.466,76 798,35 3.060,00 0,23 546,92 0,23 24,81
Etanol Anidro 0,00 134,40 4,48 4.480,00 800,71 2.687,95 0,23 480,42 0,23 21,79
Etanol Hidratado -1,17 132,43 4,23 4.230,00 756,03 2.648,64 -0,94 473,39 -0,94 21,47
Etanol Hidratado BM&F 0,00 139,32 4,45 4.450,00 795,35 2.786,39 0,23 498,02 0,23 22,59
Etanol Anidro CBOT -1,14 222,53 4,43 4.432,81 809,47 4.450,62 -0,91 795,46 -0,91 36,08

Açúcar NY -1,14 120,82 4,43 4.432,81 792,28 2.416,41 -0,91 431,89 -0,91 19,59
Açúcar Londres -1,62 143,01 4,36 4.360,59 779,37 2.860,16 -1,39 511,20 -1,39 23,19
Açúcar Índia -0,35 132,23 3,86 3.860,50 689,99 2.644,67 -0,11 472,68 -0,11 21,44

Açúcar Rússia -0,17 180,75 5,28 5.276,81 943,13 3.614,93 0,06 646,10 0,06 29,31
Açúcar China -0,24 266,45 7,78 7.778,80 1.390,31 5.328,95 0,00 952,45 0,00 43,20

quarta-feira, 24 de novembro de 2021

Açúcar Físico com base Ribeirão Preto. Etanol Anidro e Hidratado com Base em Ribeirão Preto. Açúcar NY, base contrato driver NY. Açúcar Londres base  contrato driver em 
Londres. Açúcar Rússia,com base no mercado físico de Moscow. Açúcar China, com base no primeiro contrato bolsa de Zhengzhou. Açúcar India, com base no mercado 

spot de  Nova Delhi

US ICE - AÇUCAR # 16 -  US$ cents/libra peso:

Vencimento Var(%) Fech. Ant.

Novembro/21 0,00 0,00 0,00

Janeiro/22 0,00 0,00 0,00

Março/22 0,00 0,00 0

Maio/22 0,00 0,00 0,00

Julho/22 0,00 0,00 0,00

Outubro/22 0,00 0,00 0,00

Novembro/22 0,00 0,00 0,00

Janeiro/23 0,00 0,00 0,00

Região/Estado Com. Vend. Atual 1 sem 1 mês 1 ano

Paraná R$ R$ US$ R$ R$ R$

Maringá 156,00 157,00 27,88 98,00 91,00 68,00

São Paulo 24/11/2021

- Ribeirão Preto 153,00 155,00 27,35 95,00 88,00 65,00 Março/22 Maio/22 Dezembro/21 Março/22

 - Araçatuba 152,00 153,00 27,17 94,00 87,00 64,00 Bolsa* 431,89 423,95 511,20 510,30

Minas Gerais Diferencial de Polarização 17,49 17,17 20,70 20,67

Triângulo Mineiro 154,00 155,00 27,52 96,00 89,00 66,00 Prêmio/Deságio -8,00 -0,23 0,00 0,00

Goiás 145,00 149,00 129,49 118,00 - - Preço FOB porto **** 441,38 440,89 531,90 530,97

ÍNDICE CEPEA/ESALQ - SÃO PAULO - DIÁRIO Frete usina porto 16,98 16,98 16,98 16,98

(Sugar Cristal com até 150 Icumsa - posto usina - com impostos) Elevação (fobização) 10,50 10,50 14,00 14,00

Atual Anterior Var % 1 semana 1 mês 1 ano Custo sacaria dupla exportação

Posto Usina R$ 153,47 153,48 -0,01 94,52 88,23 65,76

Posto Usina US$ 27,44 27,37 0,26 16,89 15,66 15,90 PVU (US$/tonelada) 413,90 413,41 500,92 499,99

Média 3 últimos dias R$ 153,80 154,45 -0,42 92,97 87,95 65,43 PVU (US$/saca 50kg) 20,69 20,67 25,05 25,00

US ICE - AÇUCAR # 11 -  US$ cents/libra peso: PVU (R$/saca 50kg)** 115,79 115,65 140,13 139,87

Fech. Mín Máx Abert. Ant. Var. (%) Equivalente Interno (1) (a) 138,25 138,09 167,32 167,01

Março/22 19,93 20,19 19,80 20,01 20,11 -0,89 Preço Cristal (Icumsa 145) - Ribeirão Preto 153 153

Maio/22 19,59 19,78 19,49 19,69 19,77 -0,91 Custo Refino Cristal (150) para Refinado (45) 1,7 1,7

Julho/22 19,23 19,38 19,15 19,27 19,38 -0,77 Preço Referencial Refinado (b) 154,7 154,7

LIFFE -Sugar # 5 - US$/t: Variação Refinado interno e exportação (b/a) -0,08 -0,07

Fech. Mín Máx Abert. Ant. Var. (%) NY em cents  para  R$/50kg

Dezembro/21 511,20 509,40 519,70 519,20 518,40 -1,38 *Preço NY convertido em Dol lares  por tonelada '* Base cambia l  - Dólar comercia l  

Março/22 510,30 508,40 517,80 516,40 517,10 -1,31  ***Li ffe - referência  incusa  150 **** FOB Porto com base em Santos/SP

Maio/22 506,50 504,90 511,40 511,40 512,20 -1,11 (1) Acrescentar ICMS (7%), Pis  (1,65%) e Cofins  (7,60%) 

ÍNDICES Fech. Mín Máx Abert. Ant. Var. (%) REGIÃO NORDESTE - * em R$ por saca de 50 kg - com impostos

Ibovespa 104.410 105.041 102.464 103.652 103.654 0,72 24-nov-21 Compra* Venda * US$/50kg US$/Cents

Dow Jones 35.786 35.816 35.591 35.752 35.814 -0,08 Paraíba 145,00 146,00 25,92 23,51

Standard & Poors 4.702 4.702 4.660 4.676 4.691 0,23 Alagoas 144,00 145,00 25,74 23,35

CÂMBIO Fech. Máx Mín Abert. Var. (%) Pernambuco 144,00 145,00 25,74 23,35

Dolar Comercial 5,5950 5,6220 5,5550 5,5580 -0,2300 Rio Grande do Norte 146,00 147,00 26,09 23,67

Euro/US$ 1,1198 1,1266 1,1198 1,1266 -0,6000 Pará/Belém** 175,89 176,89 148,65 49,32

US$/Yuan (China) 6,3930 6,3930 6,3927 6,3927 0,0000 ** Preço com Frete de R$ 9,00 por saca incluso e imposto de entrada de 2,4%
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Análise Mercado de Etanol 

Etanol segue com preços mais baixos na quarta-feira

O mercado físico de etanol teve uma quarta-feira marcada por preços
de estáveis a mais baixos sobre a maioria das regiões negociadoras do
Centro-Sul do país. A demanda das distribuidoras segue de fraca a
moderada, na melhor das hipóteses enquanto as vendas seguem
calmas nas usinas. O dia foi marcado pela atualização do relatório
quinzenal da Unica onde as vendas de 538 milhões de litros, caso se
repitam na segunda metade do mês, podem vir a deixar novembro
com uma demanda de pouco mais de 1 bilhão de litros. Por um lado, é
até uma notícia boa, visto que isto pode fazer com que os estoques
baixos “durem” até o início de abril. Por outro, evidencia a fraqueza
histórica do mercado pelo lado da demanda diante dos preços muito
altos que se veem sobre o biocombustível desde o fim de outubro. No
geral as negociações seguem pontuais com poucas distribuidoras
atuando no mercado mesmo frente as quedas fortes dos últimos dias.
Os estoques elevados das distribuidoras formados ainda no momento
de alta nos preços seguem mantendo o ritmo lento de escoamento
das vendas nos postos.

Neste contexto o hidratado em Ribeirão Preto em queda de
1,17% a R$ 4,23 o litro com usinas tentando vender a R$ 4,25 e
distribuidoras tentando comprar a R$ 4,20. O anidro na mesma
localidade sem indicações tanto de usinas quanto de distribuidoras.
No Paraná sem indicações de usinas e de distribuidoras. Em Goiás,
vendas de hidratado para fora do estado em queda de 0,70% a R$ 4,25
o litro com usinas tentando vender a R$ 4,30 e distribuidoras tentando
comprar a R$ 4,20. Hidratado para dentro do estado em queda de
2,84% a R$ 4,45 o litro com usinas tentando vender a R$ 4,50 o litro e
distribuidoras e distribuidoras tentando comprar a R$ 4,40.

Anidro para dentro do estado com indicações de venda de
usina a R$ 4,30 mas sem ofertas de distribuidoras. Para fora do estado
também sem indicações tanto de usinas quanto de distribuidoras. Em
Minas Gerais hidratado em queda de 1,17% a R$ 4,23 com usinas
tentando vender a R$ 4,25 e sem indicações de distribuidoras. Anidro
no mesmo estado sem ofertas de usinas e distribuidoras. No Mato
Grosso do Sul hidratado firme e equivalente a R$ 4,28 o litro com
usinas tentando vender a R$ 4,30 e sem indicação de distribuidoras.
Em Paulínia hidratado em queda de 0,69% a R$ 4,30 o litro com usinas
tentando vender a R$ 4,32 o litro e distribuidoras tentando comprar a
R$ 4,27.
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MERCADO FÍSICO DE ETANOL

REGIÃO CENTRO-SUL - em litros e com impostos, exceto ICMS - PVU*             em24/11/21

COMPRA Venda atual 1 sem 1 mês 1 ano

R$ R$ US$ R$ R$ R$

São Paulo

Anidro Combustível 

Ribeirão Preto 4,48 4,52 0,8007 2,50 2,26 2,24

Araçatuba 4,46 4,49 0,7971 2,48 2,24 2,08

Paulínia 4,54 4,57 0,8114 2,56 2,32 2,16

Hidratado  Combustível (com impostos, menos o ICMS)

Ribeirão Preto 3,67 3,68 0,6555 2,18 1,98 1,93

Araçatuba 3,68 3,70 0,6574 2,14 1,83 1,94

Paulínia 3,78 3,80 0,6763 2,24 2,02 1,96

Paraná ( com impostos)

Anidro 4,48 4,50 0,8007 2,50 2,26 2,10

Hidratado 4,28 4,30 0,7650 2,55 2,25 2,20

*PVU - Posto Veículo Usina

(em litros sem impostos, exceto ICMS - PVU)

atual US$ 1 Sem var.

São Paulo

Hidratado  Combustível [1] 3,8099 0,6957 3,8280 -0,47

Anidro  Combustível [2] 4,4299 0,8090 4,3353 2,18

Outros Fins Hidratado 3,5701 0,6388 3,5701 0,00

Indicador Diário Paulínia - R$/metro cúbico 16,27%

Hidratado Esalq atual anterior Var.(%)

Paulínea/SP 3.603,50 3.609,50 -0,17

REGIÃO NORDESTE - em litros - (com impostos exceto ICMS com 25% )

COMPRA VENDA COMPRA VENDA Rio Grande

Alagoas R$ R$ Paraíba R$ R$ do Norte

Anidro Combustível 4,15 4,20 Anidro 4,15 4,17 Anidro

Hidratado Combustível 3,07 3,10 Hidratado 3,08 3,10 4,17

Pernambuco  Maranhão Hidratado

Anidro Combustível 4,15 4,20 Anidro 4,15 4,20 3,08

Hidratado Combustível 3,08 3,13 Hidratado 3,07 3,10

Goiás Anidro Int. Anidro Ext. Hidratado Int. NE

4,28 4,48 4,45 4,254,25

ÍNDICE ESALQ - CENTRO-SUL - SEMANAL

entre 15/11 e 19/11

Hidratado Ext. SP| MG

Spread Anidro [2] x Hidratado [1] (%)

CBOT -  ETANOL  - US$ cents por galão

FECH. MÍN MÁX ANT. VAR. (%)

Novembro/21 2,207    0,00

Dezembro/21 2,137    0,00

Janeiro/22 2,137    0,00

OUTROS COMBUSTÍVEIS 

FECH. MÍN MÁX ANT. VAR. (%)

ICE FUTURES NY - PETRÓLEO  - barril (WTI)

Novembro/21 78,23 77,98 79,23 78,48 -0,34

Dezembro/21 77,64 77,41 78,59 77,90 -0,38

ICE FUTURES NY- GASOLINA - US$ por  galão

Novembro/21 2,3135 2,3047 2,3429 2,3372 -1,01

Dezembro/21 2,2590 2,2472 2,2859 2,2783 -0,84

LONDRES ICE - PETRÓLEO - barril tipo Brent

Dezembro/21 80,89 80,64 81,88 81,33 -0,54

Janeiro/22 80,28 79,99 81,17 80,66 -0,47

24/11/21

Anidro Hidratado

Preço (Spot) (1) R$/L 4,4800 4,2300

PIS (1) 0,02338 0,02338

Cofins (1) 0,10752 0,10752

ICMS 0,00% 13,3%

Base (s/imposto) 4,3491 3,5915

Etanol H/A (2) - 3,7267

Conversão (VHP) (a) 129,95 116,21

PreçoAçúcar VHP(b) 138,25 138,25

Diferença (a/b) -6,01% -15,95%

Conversão (Branco) 130,47 116,68

(1) Com Impostos ao produtor

(2) Conversão de etanol hidratado em anidro

(a) Etanol convertido em VHP (R$/50 kg)

(b) Preço açucar VHP (PVU)

CONVERTIBILIDADE E COMPARATIVO

ETANOL  E AÇÚCAR (BASE VHP)

16,70

17,20

17,70

18,20

18,70

19,20

19,70

20,20

18/08/2021 01/09/2021 15/09/2021 29/09/2021 13/10/2021 27/10/2021 10/11/2021 24/11/2021

Arbitragem Hidratado X Açúcar NY
Preço do Etanol Hidratado com base em Ribeirão Preto no mercado interno brasileiro  contra a 

cotação do açúcar bruto de Nova York  com base no  contrato driver. Ambos em PVU e em US$/cents

-------------- Açúcar Nova York    ------------- Hidratado  Mercado  Físico

US$/cents  17,88

US$/cents  18,61

Hidratado -3,92% sobre o Açúcar  NY


