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Anadlise Mercado de Agl’lca I Leves ganhos ao agticar em NY na segunda-feira

Movimento de alta novamente beirando a estabilidade apenas reforca canal de baixa em curso, visivel
desde a semana anterior. Dados da Asia e do Centro-Sul do Brasil no radar do mercado

ANALISE DE MERCADO - Mesmo que ilusério, os
ganhos da segunda-feira sobre Marco/22 em Nova
York serviram para solidificar os movimentos do novo
canal de baixa em curso no mercado. Depois de
guatro semanas seguidas em um canal lateral,
Marc¢o/22 agora se desenvolve dentro de um canal de
baixa visivel desde a quarta-feira anterior. Porém,
foram nos pregdes da sexta-feira passada e desta
segunda-feira, dia 1 ¢ de novembro, que Margo/22
solidificou sua volatilidade dentro do canal. A maxima
do dia sobre Marco/22 fora exatamente em fungdo
da resisténcia deste canal, ao passo que a abertura da
sexta-feira passada fora influenciada exatamente por
esse referencial.

Agora saindo dos vetores graficos de curto prazo e
voltando para os fundamentos, o destaque vai para as
chuvas previstas para esta e para a préxima semana
sobre os canaviais do Centro-Sul do Brasil. Em
relatéorio exclusivo de consultoria, a SAFRAS &
Mercado alertou aos seus clientes que a entressafra
efetivamente tem se confirmado com chuvas
regulares sobre as plantagdes de cana do Centro-Sul.
Esta indicacdo ja havia sido antecipada ainda em
agosto no servico de consultoria, e reforcada
mensalmente desde entdo. Como os mapas semanais
da primeira e da segunda semana de novembro, mais
uma vez temos uma confirmacgdo desta tendéncia.
Isto ajuda a linha de preco de Marco/22 a se
confirmar dentro do canal de baixa em curso. Temos
entdo uma entressafra com chuvas dentro da média
histdrica da regido que levardao a uma recuperacao

Expectativa de Pregos Etanol Hidratado | Mercado Fisico
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parcial da perda da safra atual, com os volumes
passando de 515 para 540 milhdes de toneladas entre
as temporadas 2021/22 e 2022/23 no Centro-Sul. E
ndo sé no Centro-Sul, mas na Asia também temos
uma confirmacgdo do vetor de baixa em curso, com a
ampliacdo da oferta da india [de 31 para 36 milhdes
de toneladas] e da oferta de aglcar da Tailandia [de 7
para 12 milhdes de toneladas]. E exatamente por isto
gue no inicio da semana haviamos alertado que os
ganhos de até entdo eram visivelmente efémeros,
diante apenas dos impactos da queda brusca da
producdo do Centro-Sul, mas que, no fundo, ndo
passavam de noticia velha.

MERCADO EQUIVALENCIAS - Em Ribeirdo Preto
precos firme a RS 153,00 [USS/cents 24,48].
Embarcado em big bags ela é cotada a US$ 152,00
[USS/cents 24,32]. O acglcar com maior coloracdo,
com 180 lcumsa, fico cotado ao redor de RS 152,00
[USS/cents 24,32]. Produto com 200 Icumsa foi
cotado na faixa de RS 151,00 [USS/cents 24,16].

O aclcar com 300 Icumsa oscilou ao maximo de RS
150,00 [USS/cents 24,00]. O etanol hidratado se
mostrou 8,48% menos vantajoso que o agucar bruto
em Nova York equivalendo a USS/cents 19,59 [PVU] e
4,23% menos vantajoso que o aglcar cristal de
Ribeirdo Preto, equivalendo a RS 50kg 146,52
[USS/cents 23,44].

Curva de Pregos Futuros NY

Contratos Futuros | Bolsa de NY | Agticar Bruto | US$/cents
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REGIAO CENTRO-SUL-em saca de 50 kg -com impostos PVU
Regido/Estado . Atual

Parana RS RS uss Referencial de Paridade - Exportacdo e Mercado Interno
Maringa 156,00 157,00 27,51 98,00 91,00 68,00 (em dodlares por tonelada)
S30 Paulo 01/11/2021 Ice Futures* LIFFE***
- Ribeirdo Preto 153,00 155,00 26,98 95,00 88,00 65,00 Margo/22 Maio/22  Dezembro/21  Margo/22
- Aragatuba 152,00 153,00 26,81 94,00 87,00 64,00 Bolsa* 420,86 414,47 511,20 499,80
Minas Gerais Diferencial de Polarizagdo 17,05 16,79 20,70 20,24
Triangulo Mineiro 154,00 155,00 27,16 96,00 89,00 66,00  Prémio/Desagio 0,00 -0,23 0,00 0,00
Goias 138,00 140,00 119,04 118,00 - - Prego FOB porto **** 437,91 431,03 531,90 520,04
INDICE CEPEA/ESALQ - SAO PAULO - DIARIO Frete usina porto 16,75 16,75 16,75 16,75
(Sugar Cristal com até 150 Icumsa - posto usina - com impostos) 1-nov-21 Elevagdo (fobizago) 10,50 10,50 14,00 14,00
Atual Anterior Var% lsemana 1més 1lano Custo sacaria dupla exportagdo
Posto Usina RS 153,04 151,87 0,77 94,52 88,23 65,76 VHP BRANCO
Posto Usina USS 26,99 26,98 0,04 16,89 15,66 15,90 PVU (US$/tonelada) 410,65 403,77 501,15 489,29
Média 3 ultimos dias RS 151,41 149,96 0,96 92,97 87,95 65,43  PVU (US$/saca 50kg) 20,53 20,19 25,06 24,46
US ICE - AGUCAR # 11 - USS cents/libra peso: 1-nov-21 PVU (R$/saca 50kg)** 116,42 114,47 142,08 138,71
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%)  Equivalente Interno (1) (a) 139,01 136,68 169,64 165,63
Ma rgo/22 19,37 19,54 19,19 19,28 19,27 0,51 Prego Cristal (Ilcumsa 145) - Ribeirdo Preto 153 153
Maio/22 19,09 19,20 18,90 18,98 18,95 0,73 Custo Refino Cristal (150) para Refinado (45) 1,7 1,7
Julho/22 18,80 18,91 18,63 18,66 18,68 0,64 Prego Referencial Refinado (b) 154,7 154,7
LIFFE -Sugar # 5 - USS/t: 1-nov-21 Variagdo Refinado interno e exportag3o (b/a) -0,09 -0,07
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%) NY em cents para R$/50kg
DeZembrO/Zl 511,20 508,20 515,80 508,90 509,10 -0,85 *Prego NY convertido em Dollares por tonelada '* Base cambial - Dolar comercial
Ma r§0/22 499,80 498,00 505,00 498,10 498,50 -1,34 ***iffe - referéncia incusa 150 **** FOB Porto com base em Santos/SP
Maio/22 497,60 495,00 501,10 496,00 495,50 -1,5 (1) Acrescentar ICMS (7%), Pis (1,65%) e Cofins (7,60%)
NDICES Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%) REGIAO NORDESTE - * em R$ por saca de 50 kg - com impostos
Ibovespa 105.551 106.136 103.514 103.514  103.501 1,98  1-nov-21 Compra* Venda *  US$/50kg  USS$/Cents
Dow Jones 35.914 36.010 35.798 35.834  35.820 0,26  Paraiba 141,00 142,00 24,87 22,56
Standard & Poors 4.614 4615 4.596 4,611 4.605 0,18  Alagoas 140,00 141,00 24,69 22,40
CAMBIO Fech. Max Min Abert. Var. (%) Pernambuco 142,00 143,00 25,04 22,72
Dolar Comercial 5,6700 5,6890 5,6220 56250  0,4900 Rio Grande do Norte 143,00 144,00 25,22 22,88
Euro/USS 1,1593 1,1593 1,1553 1,1553  0,3400 Pard/Belém** 175,89 176,89 148,65 49,32
USS/YUB n (China) 6,3982 6,4065 6,3982 6,4065 -0,1200 ** preco com Frete de R$ 9,00 por saca incluso e imposto de entrada de 2,4%
Equivaléncia de Pregos dos Principais Produtos do Setor segunda-feira, 1 de novembro de 2021 US ICE - AGUCAR # 16 - US$ cents/libra peso:
Produto Change(%)  R$/50kg R$/L R$/M? uss/m? R$/Ton Change(%) US$/Ton Change(%) cents Vencimento Var(%) Fech Ant
Aguicar Fisico Santos 2,10 146,00 426 426240 751,75  2.920,00 131 514,99 131 23,36 ’ ‘
, L Novembro/21 0,00 37,00 37,00
Agticar Fisico RP/SP 0,66 153,00 4,47 4.466,76 787,79  3.060,00 012 539,68 0,12 24,48 i
Etanol Anidro 0,00 135,90 453 453000 79894 2.717.95 078 47936 078 2174  Janeiro/22 027 36,60 36,50
Etanol Hidratado 0,00 146,52 468 468000 82540 293041 078 516,83 -0,78 23,44 Margo/22 0,14 36,55 36,5
Etanol Hidratado BM&F 0,00 150,28 4,80 4.800,00 846,56  3.005,55 078 530,08 0,78 24,04 Maio/22 0,14 36,55 36,50
Etanol Anidro CBOT 0,11 219,76 438 437757 83598  4.395,16 088 775,16 0,88 3516 julho/22 0,14 36,55 36,50
Agticar NY 0,11 119,32 438 437757 772,06 2.386,30 038 420,86 0,38 1909 outubro/22 015 3430 3425
Agticar Londres -0,08 144,93 4,42 441904 779,37 289850 08 511,20 -0,85 2319\ bro/22 046 32,25 12,20
Agicar india 0,70 136,36 3,98 3.98094 702,11 2.727,18 009 480,98 -0,09 21,82 o/ N N
Aglcar Russia 07 193,00 563  5.634,62 993,76  3.860,05 149 680,79 1,49 30,83  Janeiro/23 0,16 32,05 32,00
Agticar China 0,68 243,66 711  7.113,45 125458 4.873,14 010 859,46 -0,10 38,98

Aclcar Fisico com base Ribeirdo Preto. Etanol Anidro e Hidratado com Base em Ribeir&o Preto. Acticar NY, base contrato driverNY. Acdcar Londres base contrato driver em
tde Nova Dehi Londres. Aglicar Rissia,com base no mercado fisico de Moscow. Aglicar China, com base no primeiro contrato bolsa de Zhengzhou. Actcar India, com base no mercado
spotde Nova Delhi

Expectativa de Pregos Etanol Anidro | Mercado Fisico Expectativa de Pregos Médios Para Agucar Cristal com até 150 Icumsa
R$/litro | com impostos | Entrega ao Finaldo Més | Base Ribeirdo Preto Base Ribeirdo Preto | 2021/22
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MERCADO FiSICO DE ETANOL Analise Mercado de Etanol
REGIAO CENTRO-SUL - em litros e com impostos, exceto ICMS - PVU* 01/11/21
MP| | 1 1 mé 1 . N ~

C°R$RA V‘;’;‘da "l:';; ;‘;’" :'ses :;° Hidratado segue firme mesmo com redugdo da demanda das
Sdo Paulo distribuidoras
Anidro C
Ribeirdo Preto 453 457 0,7989 2,50 2,26 2,24 0 mercado fisico de etanol teve um inicio de semana marcado por
Aracatuba 4,51 4,54 0,7954 2,48 2,24 2,08 . N
paulinia 459 462 0.8095 256 232 216 pregos firmes nas principais usinas do Centro-Sul. A demanda das
Hidratado C | (com i menos o ICMS) distribuidoras ja ndo é mais a mesma no curto prazo, com muitas
Ribeiréo Preto 4,06 4,07 0,7156 2,18 1,98 1,93 j4 abastecidas em fun¢do do forte volume de compras das duas
Aragatuba 4,07 4,09 0,7186 2,14 1,83 1,94 . M . ~ d
Paulinia 416 418 07341 224 202 196 semanas anteriores. Mesmo assim os pre¢os ndo cedem,
Parana ( com impostos) claramente em fungdo do cendrio de mercado de baixa
Anidro 4,53 4,55 0,7989 2,50 2,26 2,10 disponibilidade de oferta, tanto no fisico quanto nos estoques. O
Hidratado 4,58 4,60 0,8078 2,55 2,25 2,20

mercado também se mostrou em espera em fungdo da greve dos
caminhoneiros que estava marcada para iniciar no dia primeiro de

*PVU - Posto Veiculo Usina

o ‘_‘ HOSHE” ANAL o 2 26/10 novembro. Junto com o feriado, que fora prolongado para muitos
el Uss e var. setores, o dia acabou sendo esvaziado. O dia também foi marcado
sio Paulo pela atualizagdo dos dados de competitividade do hidratado
Hidratado Combustivel [1] 3,8280 0,6846 3,5495 7,85 frente e gasolina, onde tivemos mais uma semana de auséncia
Anidro Combustivel [2] 43353 07753 4.0052 6,64 total da vantagem do biocombustivel. Em GO a relagio de preco
Outros Fins Hidratado 3,5701 0,6388 3,5701 0,00 X g : ¢ preg
Indicador Diario Paulinia - R$/metro cibico Spread Anidro [2] x Hidratado [1] (%) 13,25% saiu de 72,9% para 73,0% entre a semana retrasada e a passada.
Hidratado Esalq atual anterior Var.(%) No MT ela saiu de 75,4% para 75,5% enquanto que em MG ela saiu
r_’a”"f‘fa/sf_ - - : 3_'953'5?_ 3_'94_7'0_0_ 0:16 . de 74,9% para 76,0%. Em SP ela saiu de 77,8% para 78,8% e no MS
COMPRA ___ VENDA COMPRA _ VENDA | Rio Grande ela se manteve em 78,9%.
Alagoas RS RS Paraiba RS RS do Norte
Anidro Combustivel 415 420 Anidro 415 417 Anidro Neste contexto o hidratado em Ribeirdo Preto firme a RS
Hidratado Combustivel 3,07 3,10 Hidratado 3,08 3,10 4,17 . . . . .
pernamt Maranho Hidratado 4,68 o litro com usinas tentando vender a R$ 4,70 e distribuidoras
Anidro Combustivel 4,15 4,20  Anidro 4,15 4,20 3,08 tentando comprar a RS 4,60. O anidro na mesma localidade firme
Hidratado Combustivel 3,08 3,13 Hidratado 3,07 3,10 a Rs 4,53 Iitro com usinas tentando vender a RS 455 e
Goids Anidro Int._Anidro Ext. Hidratado Int. _Hidratado Ext. SP| MG NE distrib ;i indi No P  hidratado i d, d
4,28 448 468 453 453 istribuidoras sem indicar precos. No Parana hidratado in |ca¢ o
para venda a RS 4,60 e sem indicacbes de compra. Em Goias,
Lt < delide ;:;CH Wi MI'\X. ANT VAR (%) vendas de hidratado para fora do estado firme a RS 4,53 o litro
Novembro/2L 2207' - 0 60 com usinas tentando vender a RS 4,55 e distribuidoras tentando
§ ’ pagar RS 4,45. Hidratado para dentro do estado firme a RS 4,68 o
Dezembro/21 2,207 0,00 i . . o
. litro com usinas tentando vender a RS 4,70 o litro e distribuidoras
Janeiro/22 2,137 0,00
tentando pagar RS 4,65.
OUTROS CO Anidro para dentro do estado sem indica¢Bes. Para fora do
FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%) estado também sem indicagdes. Em Minas Gerais hidratado
ICE FUTURES NY - PETROLEO - barril (WTI) estével RS 4,60 com usinas tentando vender a RS 4,62 e
Novembro/21 83,95 82,74 84,88 83,36 0,45 distribuidoras sem tentando pagar RS 4,55. Anidro no mesmo
Dezembro/21 82,35 81,05 83,07 81,58 0,69 estado sem indicagdes. No Mato Grosso do Sul hidratado estavel a
ICE FUTURES NY- GASOLINA - US$ por galdo RS 4,58 com usinas pedindo RS 4,60 e distribuidoras RS 4,55. Em
Novembro/21 2,4129 2,3441 2,4136 2,3697 1,82 Paulinia hidratado em alta de 0,64% a RS 4,73 o litro com usinas
Dezembro/21 2,3530 2,2937 2,3536 2,3182 1,50 tentando vender a RS 4,75 o litro e distribuidoras tentando
LONDRES ICE - PETROLEO - barril tipo Brent comprar a RS 4,65.
Dezembro/21 84,56 83,03 85,12 83,72 1,07
Janeiro/22 83,23 81,82 83,78 82,55 0,81
CONVERTIBILIDADE E COMPARATIVO
ETANOL E AGUCAR (BASE VHP)
Arbitragem Hidratado X Acticar NY Anidro Hidratado
Preco (Spot) (1) RS/L 4,5300 4,6800
19,80 PIS (1) 0,02338 0,02338
18,30 Us$/cents 19,59 Cofins (1) 0,10752 0,10752
18,80 ICMS 0,00% 13,3%
18,30 Base (s/imposto) 4,3991 3,9875
Etanol H/A (2) - 4,1377
17,80
Conversdo (VHP) (a) 131,44 129,02
17,30
PrecoAcucar VHP(b) 139,01 139,01
16,80 USs/cents 18,06 Diferenga (a/b) -5,44% -7,18%
16,30 Convers3o (Branco) 131,97 129,54
15,80 Hidratado +8,48% sobre o Agticar NY (1) Com Impostos ao produtor
5,30 (2) Conversdo de etanol hidratado em anidro
30/07/2021 13/08/2021 27/08/2021 10/09/2021 24/09/2021 08/10/2021 22/10/2021
-------------- Agticar Nova York ------------- Hidratado ~ Mercado Fisico (a) Etanol convertido em VHP (R$/50 kg)
(b) Preco agucar VHP (PVU)
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