Ne

2580 22/11/2021

v

Acucar & Etanol

Informativo Diario

¢ safras

mercado

Anadlise Mercado de Aglflca I Manutengio de superavit pelo USDA segue pressionando NY

Aclcar reage a bateria de atualizacdes de dados fundamentais por parte do USDA, da OIA e do ISMA;
USDA e OIA mantém divergéncias entre saldo deficitario e superavitario

ANALISE DE MERCADO - O mercado de aclicar teve
novamente uma sexta-feira marcada por perdas sobre
o atual driver Mar¢o/22 que encerrou o dia negociado
a USS/cents 19,99 em baixa de 0,94%. O mercado
ainda tenta assimilar uma bateria de atualiza¢Oes
simultaneas feitos pelos principais organismos
internacionais sobre o agucar, todos realizados na
quinta-feira. Isto acabou deixado o cendrio meio
confuso, com os agentes tentando assimilar qual dado
dar maior peso. Além disso também evidenciou
algumas divergéncias entre certos organismos, como
foi o caso da estimativa de superdvit do USDA e a de
déficit da OIA.

De modo resumido vimos que o USDA antecipou sua
atualizagdo de relatério semestral que estava
programado para o dia 24 para o dia 18 de novembro.
Somente ai o mercado teve uma grande surpresa.
Neste foi possivel ver que a produ¢cdo mundial fora
estimada em 181,52 milhdes de toneladas ao passo
gue a demanda internacional acabou sendo apontada
em 174,545 milhGes de toneladas. Neste sentido o
USDA reduziu seu superavit de 11,13 para 6,54
milhGes de toneladas [praticamente a metade] entre
os relatorios de maio e novembro de 2021.

J4 a OIA atualizou seus dados e reduziu o seu déficit
estimado de 3,85 para 2,55 milhGes de toneladas. Aqui
também temos uma grande divergéncia, ndo apenas
em volume, mas em vetor de saldo de balango entre
oferta e demanda, posto que o USDA estima superavit
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e a OIA estima déficit. Além disso a OIA estima
produgdo em 170,47 milhGes de toneladas [10 milhdes
a menos que o USDA] e uma demanda em 173,03
milhdes de toneladas [bem préxima a do USDA,
apenas 1 milhdo abaixo]. Além disso temos uma
grande divergéncia nos estoques finais, apontados em
93,25 milhGes de toneladas pela OIA e em 45,65
milhdes pelo USDA. Por fim tivemos a ISMA com uma
producdo de aclcar na india que chegou a 20,90
milhdes de toneladas acumuladas até o fim da
primeira quinzena de novembro, alta de 24% sobre o
mesmo periodo da safra anterior, sendo mais um
vetor de baixa ao mercado.

MERCADO EQUIVALENCIAS - Em Ribeirdo Preto precos
estdveis a RS 155,00 [USS/cents 25,06]. Embarcado
em big bags ela é cotada a USS 154,00 [USS/cents
24,90]. O aglcar com maior coloragdo, com 180
Icumsa, fico cotado ao redor de RS 154,00 [USS/cents
24,90]. Produto com 200 Icumsa foi cotado na faixa de
RS 153,00 [USS/cents 24,74].

O acucar com 300 lcumsa oscilou ao maximo de RS
152,00 [USS/cents 24,58]. O etanol hidratado se
mostrou 0,19% mais vantajoso que o aglcar bruto em
Nova York equivalendo a USS/cents 18,71 [PVU] e
10,52% menos vantajoso que o aglcar cristal de
Ribeirdo Preto, equivalendo a R$ 50kg 138,69
[USS/cents 22,43].

Curva de Pregos Futuros NY
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REGIAO CENTRO-SUL-em saca de 50 kg -com impostos PVU 19-nov-21
Regido/Estado Com. Vend. Atual 1sem 1més 1ano
Parana RS RS uss RS RS RS Referencial de Paridade - Exportagdo e Mercado Interno
Maringa 158,00 159,00 28,16 98,00 91,00 68,00 (em ddlares por tonelada)
S3o Paulo 19/11/2021 Ice Futures* LIFFE***
- Ribeirdo Preto 155,00 157,00 27,63 95,00 88,00 65,00 Margo/22 Maio/22  Dezembro/21  Margo/22
- Aragatuba 154,00 155,00 27,45 94,00 87,00 64,00 Bolsa* 434,97 427,26 512,60 512,20
Minas Gerais Diferencial de Polarizagdo 17,62 17,30 20,76 20,74
Tridngulo Mineiro 156,00 157,00 27,81 96,00 89,00 66,00  Prémio/Desédgio -8,00 0,23 0,00 0,00
Goids 145,00 149,00 128,09 118,00 - - Prego FOB porto **** 444559 444,33 533,36 532,94
INDICE CEPEA/ESALQ - SAO PAULO - DIARIO Frete usina porto 16,93 16,93 16,93 16,93
(Sugar Cristal com até 150 Icumsa - posto usina - com impostos) 19-nov-21 Elevagdo (fobizagio) 10,50 10,50 14,00 14,00
Atual Anterior Var% lsemana 1més lano Custo sacaria dupla exportagdo
Posto Usina RS 155,43 155,20 0,15 94,52 88,23 65,76 VHP BRANCO
Posto Usina USS 27,73 27,87 -0,50 16,89 15,66 15,90  PVU (US$/tonelada) 417,16 416,90 502,43 502,01
Média 3 ultimos dias RS 155,07 154,76 0,20 92,97 87,95 65,43 PVU (USS$/saca 50kg) 20,86 20,84 25,12 25,10
US ICE - AGUCAR # 11 - USS cents/libra peso: 19-nov-21 PVU (R$/saca 50kg)** 117,01 116,94 140,93 140,81
Fech. Min Maéx Abert. Ant. Var. (%) Equivalente Interno (1) (a) 139,72 139,63 168,28 168,14
Mar;o/22 19,99 20,29 19,89 20,18 20,18 -0,94 Prego Cristal (Icumsa 145) - Ribeirdo Preto 155 155
Maio/22 19,73 19,99 19,63 19,92 19,89 -0,80  Custo Refino Cristal (150) para Refinado (45) 1,7 1,7
Julho/22 19,38 19,59 19,27 19,48 19,48 -0,51  Prego Referencial Refinado (b) 156,7 156,7
LIFFE -Sugar # 5 - USS/t: 19-nov-21 Variag3o Refinado interno e exportagdo (b/a) -0,07 -0,07
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%) NY em cents para R$/50kg
Dezembro/Zl 512,60 511,50 521,20 517,60 516,60 -0,77 *Preco NY convertido em Dollares por tonelada '* Base cambial - Délar comercial
Mar(}O/ZZ 512,20 510,60 520,40 517,00 516,00 -0,73 ***|jffe - referéncia incusa 150 **** FOB Porto com base em Santos/SP
Maio/22 508,80 507,90 516,00 514,50 511,80 -0,58 (1) Acrescentar ICMS (7%), Pis (1,65%) e Cofins (7,60%)
iNDICES Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%) REGIAO NORDESTE - * em RS por saca de 50 kg - com impostos
Ibovespa 103.035  103.975 102.143 102.426  102.426 0,59  19-nov-21 Compra* Venda *  US$/50kg  USS$/Cents
Dow Jones 35.602 35.879 35.555 35879 35871 0,75  Paraiba 145,00 146,00 25,85 23,45
Standard & Poors 4.698 4718 4.694 4,708 4,705 0,14 Alagoas 144,00 145,00 25,67 23,29
CAMBIO Fech. Max Min Abert. Var. (%) Pernambuco 144,00 145,00 25,67 23,29
Dolar Comercial 5,6100 5,6140 5,5210 55550  0,7300 Rio Grande do Norte 146,00 147,00 26,02 23,61
Euro/USS 1,1320 1,1351 1,1320 1,1351  -0,2700 Para/Belém** 177,94 178,94 150,39 49,90
USS/Yuan (China) 6,3880 6,3880 6,3871 6,3871 0,0100 ** preco com Frete de R$ 9,00 por saca incluso e imposto de entrada de 2,4%
Equivaléncia de Pregos dos Principais Produtos do Setor sexta-feira, 19 de novembro de 2021 US ICE - AGUCAR # 16 - US$ cents/libra peso:
Produto Change(%)  R$/50kg R$/L R$/M? uss/m? R$/Ton Change(%) US$/Ton Change(%) cents Vencimento Var(%) Fech Ant
Aguicar Fisico Santos 0,00 150,00 438  4.379,18 780,60  3.000,00 0737 534,76 0,73 24,26 : X
T v Novembro/21 0,00 0,00 0,00
Agticar Fisico RP/SP 0,00 155,00 453 452515 806,62  3.100,00 073 552,58 0,73 2506 000 000 000
Etanol Anidro 0,00 137,40 4,58  4.580,00 816,40  2.747,95 0737 489,83 073 22,22 aneiro/ g g g
Etanol Hidratado 0,00 138,69 4,43 4.430,00 789,66  2.773,87 0,737 494,45 0,73 22,43 Margo/22 0,00 0,00 0
Etanol Hidratado BM&F 0,00 139,32 4,45 445000 79323 2.786,39 0,737 496,68 0,73 22,53 Maio/22 0,00 0,00 0,00
Etanol Anidro CBOT 0,07 224,72 4,48 447646 809,47 4.494,44 080" 801,15 0,80 3634 julho/22 0,00 0,00 0,00
Agticar NY 0,07 122,01 4,48 447646 797,94 244021 0807 434,97 080" 1973 gutubro /22 0,00 0,00 0,00
! , , , ,
Agticar Londres -0,04 143,78 438 438425 781,51  2.875,69 0" 512,60 0,77 2325\ embro/22 0,00 0.00 0.00
Agicar india 0,03 133,15 3,89 3.887,37 692,94  2.663,08 070" 474,70 0,70 21,53 o/
Aglcar Russia 161 185,15 541 540523 963,50  3.702,91 087" 660,05 0,87 2004  laneiro/23 0,00 0,00 0,00
Aglicar China 10,34 267,37 781  7.80576 1391,40 5.347,42 9547 953,19 9,54 43,24

Aclcar Fisico com base Ribeirdo Preto. Etanol Anidro e Hidratado com Base em Ribeir&o Preto. Acticar NY, base contrato driverNY. Acdcar Londres base contrato driver em
tde Nova Dehi Londres. Aglicar Rissia,com base no mercado fisico de Moscow. Aglicar China, com base no primeiro contrato bolsa de Zhengzhou. Actcar India, com base no mercado
spotde Nova Delhi

Expectativa de Pregos Etanol Anidro | Mercado Fisico Expectativa de Precos Médios Para Agucar Cristal com até 150 Icumsa
R$/litro | com impostos | Entrega ao Finaldo Més | Base Ribeirio Preto Base Ribeirdo Preto | 2021/22
460 e RS 170,00 RS 158,00
4,60 ﬁ' Safras R$ 158,00 R$ 160,00
450 R$ 160,00 Metea RS15500  _.-gam" "™ s R$ 153,00
R$ 153,00
A0 R$ 150,00 RS 150,00
430 R$ 140,00
4,20 s P
R$ 130,00 v
410 s 116,08°5 325755
' RS 116,33
R$ 120,00 R$107,89 R$11495 o
400 R$ 106,94
R$ 110,00 gs 105,62 RS 106,73
3,90 —— .-

nov/21  dez/21  jan/22  fev/22  mar/22  abr/22  mai/22  jun/22 jul/22 ago/22 RS 100,00
_._atual janeiro-21 margo-21 maio-21 julho-21 setembro-21 novembro-21  janeiro-22 margo-22 maio-22

Reservado para assinantes. Proibida a reprodugéo por qualquer meio. Este material pode conter erros das fontes primarias de informacoes e ndo representa qualquer recomendagao
de negocios ou indicagao, sugestdo e oferta de compra e venda de mercadorias. Editor responsavel: Dylan Della Pasqua. SAFRAS & Mercado é marca pertencente a CMA Consultoria
Métodos, Assessoria e Mercantil S/A.




.N‘-’ 2580 22/11/2021

v

Informativo Diario

MERCADO FiSICO DE ETANOL

Acucar & Etanol

REGIAO CENTRO-SUL - em litros e com impostos, exceto ICMS - PVU* 19/11/21
COMPRA Venda atual 1sem 1més 1ano
R$ R$ us$ R$ R$ R$
S3o Paulo
Anidro C
Ribeirdo Preto 4,58 4,62 0,8164 2,50 2,26 2,24
Aragatuba 4,56 4,59 0,8128 2,48 2,24 2,08
Paulinia 4,64 4,67 0,8271 2,56 2,32 2,16
Hidratado Ci | (com ii menos o ICMS)
Ribeirdo Preto 3,84 3,85 0,6846 2,18 1,98 1,93
Aracatuba 3,85 3,87 0,6871 2,14 1,83 1,94
Paulinia 3,96 3,98 0,7059 2,24 2,02 1,96
Parana ( com impostos)
Anidro 4,58 4,60 0,8164 2,50 2,26 2,10
Hidratado 4,43 4,45 0,7897 2,55 2,25 2,20
*PVU - Posto Veiculo Usina
D ALQ RO
atual uss$ 1Sem var.
Sdo Paulo
Hidratado Combustivel [1] 3,8099 0,6957 3,8280 -0,47
Anidro Combustivel [2] 4,4299 0,8090 4,3353 2,18
Outros Fins Hidratado 3,5701 0,6388 3,5701 0,00
Indicador Didrio Paulinia - R$/metro ctbico Spread Anidro [2] x Hidratado [1] (%) 16,27%
Hidratado Esalq atual anterior Var.(%)
Paulinea/SP 3.715,50 3.778,00 -1,65
AO ORD e o o postos e eto o
COMPRA VENDA COMPRA VENDA Rio Grande
Alagoas RS RS Paraiba RS RS do Norte
Anidro Combustivel 4,15 4,20 Anidro 4,15 4,17 Anidro
Hidratado Combustivel 3,07 3,10 Hidratado 3,08 3,10 4,17
Per k Maranhdo Hidratado
Anidro Combustivel 4,15 4,20 Anidro 4,15 4,20 3,08
Hidratado Combustivel 3,08 3,13 Hidratado 3,07 3,10
Goids Anidro Int. Anidro Ext. Hidratado Int. Hidratado Ext. SP| MG NE
4,28 4,48 4,63 4,43 4,43
BO ANO e por galdo 9
FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%)
Novembro/21 2,207 0,00
Dezembro/21 2,137 0,00
Janeiro/22 2,137 0,00
OUTROS CO
FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%)
ICE FUTURES NY - PETROLEO - barril (WTI)
Novembro/21 76,10 75,37 79,92 78,76 -3,68
Dezembro/21 75,67 75,09 79,33 78,29 -3,49
ICE FUTURES NY- GASOLINA - US$ por galdo
Novembro/21 2,2037 2,1928 2,3258 2,2943 -3,94
Dezembro/21 2,1507 2,1409 2,2733 2,2427 -4,10
LONDRES ICE - PETROLEO - barril tipo Brent
Dezembro/21 77,68 77,31 81,38 80,36 -3,33
Janeiro/22 76,96 76,63 80,57 79,55 -3,25
Arbitragem Hidratado X Agticar NY
20,20 US$/cents 18,71
19,70
Hidratado +0,19% sobre o Agticar NY
19,20
18,70
18,20
17,70
US$/cents 18,67
17,20
16,70
16/08/2021 30/08/2021 13/09/2021 27/09/2021 11/10/2021 25/10/2021 08/11/2021
-------------- Acgucar Nova York ------------- Hidratado Mercado Fisico
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Andlise Mercado de Etanol
Hidratado segue com precos limitados no curto prazo

O forte movimento de desaceleracdo nos pregos visto sobre o
hidratado ao longo da terceira semana de novembro fora mantida até
a sexta-feira, ao fim deste mesmo periodo. O movimento foi curioso,
sendo registrado em praticamente todas as pragas de negociacdo ao
longo do Centro-Sul e Centro-Oeste do pais exatamente quando a
entressafra se aprofunda e os estoques [baixos tanto no curto quanto
no longo prazo] comegam a ser consumidos. O mercado, que era para
se fortalecer neste momento, acabou recuando. O que estd por tras
disso provavelmente é o medo da redugdo da mistura e do aumento
das importagBes, visto que precos muito altos acabam abrindo a
janela para desembarques mesmo com a taxagdo extra [que ndo é o
caso no momento] e com o real desvalorizado frente ao ddlar. Além
do tiro ter saido pela culatra, no caso nos pregos altos, o mercado
acabou se encontrando em um beco sem saida. Visto que os estoques
baixos ndo conseguirdo atravessar a entressafra, mesmo com os niveis
baixos de demanda interna que temos visto. Logo, os pregos mais
baixos, que visam reduzir a janela de importagdo, também acabam
escoando mais rapidamente os estoques e elevando a necessidade
desta medida.

Neste contexto o hidratado em Ribeirdo Preto firme a RS 4,43 o
litro com usinas tentando vender a RS 4,45 e distribuidoras tentando
comprar a RS 4,35. O anidro na mesma localidade firme a RS 4,58 litro
com usinas tentando vender a RS 4,60 e distribuidoras querendo
pagar RS 50. No Parand hidratado firme a RS 4,43 o litro com usinas
tentando vender a R$ 4,45 e distribuidoras sem indicar precos. Em
Goias, vendas de hidratado para fora do estado estavel a RS 4,43 o
litro com usinas tentando vender a RS 4,45 e distribuidoras querendo
comprar a RS 4,35. Hidratado para dentro do estado estavel a RS 4,63
o litro com usinas tentando vender a RS 4,65 o litro e distribuidoras e
distribuidoras tentando comprar a RS 4,60.

Anidro para dentro do estado sem indicagbes. Para fora do
estado também sem indicagbes. Em Minas Gerais hidratado estavel a
RS 4,48 com usinas tentando vender a RS 4,50 e distribuidoras
tentando pagar RS 4,40. Anidro no mesmo estado firme a RS 4,68 com
usinas tentando vender a RS 4,70 e distribuidoras sem indicar prego.
No Mato Grosso do Sul hidratado estavel a RS 4,43 com usinas
pedindo RS 4,45 e distribuidoras RS 4,40. Em Paulinia hidratado firme
a RS 4,50 o litro com usinas tentando vender a RS 4,52 o litro e
distribuidoras tentando comprar a RS 4,47.

CONVERTIBILIDADE E COMPARATIVO

ETANOL E ACUCAR (BASE VHP)

Anidro Hidratado
Preco (Spot) (1) RS/L 4,5800 4,4300
PIS (1) 0,02338 0,02338
Cofins (1) 0,10752 0,10752
ICMS 0,00% 13,3%
Base (s/imposto) 4,4491 3,7675
Etanol H/A (2) - 3,9094
Conversdo (VHP) (a) 132,94 121,90
PregoAgucar VHP(b) 139,72 139,72
Diferenca (a/b) -4,85% -12,75%
Conversdo (Branco) 133,47 122,39
(1) Com Impostos ao produtor
(2) Conversdo de etanol hidratado em anidro
(a) Etanol convertido em VHP (RS$/50 kg)
(b) Preco agucar VHP (PVU)
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