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Analise Mercado de Agﬁcar: Quinta-feira de pre¢os levemente mais altos em NY

Movimentos ainda seguem restritos a ganhos marginais em funcdo de vetores graficos de curto prazo;
Fundamentos ainda limitam ganhos mais expressivos mesmo com alta no petréleo

ANALISE DE MERCADO - O mercado de aglcar teve
uma quinta-feira marcada por preg¢os mais altos
sobre o atual driver Mar¢o/22 que encerrou o dia
negociado a USS/cents 19,84 com ganhos de
0,35%. Além de pifios, e beirando a estabilidade, os
ganhos da quinta-feira apenas mantiveram
Marco/22 oscilando brevemente abaixo da linha
média do canal lateral em curso, com os agentes
olhando com muita atencdo aos desdobramentos
dos fundamentos da Asia e do Centro-Sul do Brasil.
Este canal lateral ainda é limitado pela maxima em
USS/cents 20,35 e pela minima em USS/cents
19,50 junto a um ponto médio em USS/cents
20,00. N3o a toa que ele tem sido o limitador de
ganhos no curto prazo para esta semana.

O mercado tem observado com ateng¢dao um inicio
de entressafra marcado por chuvas sobre as
regides produtoras de cana do Centro-Sul do Brasil.
Até mesmo areas mais ao norte de S3o Paulo tém
sido atingidas por precipitagbes, ainda que fracas,
mas que no acumulado dos dias tem sido muito
benéficas ao principio de recuperagao dos
canaviais. Ainda sdo necessdrios muitos meses
para uma recuperagdo plena, mas os primeiros
passos ja tém sido dados. Desde o inicio de agosto
a SAFRAS & Mercado tem comunicado e emitido
alertas através de seus servigos de consultoria
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sobre o retorno das chuvas ao final do ano sobre os
canaviais da regido. Pelo lado externo a quinta-
feira foi marcada por ganhos importantes no
petréleo em Londres junto a movimentos de
desvalorizagdo do real frente ao ddlar. Ainda assim,
os contratos futuros de aglcar pouco tém
respondido & volatilidade do petrdleo de Londres.
As aten¢des do mercado se voltam & Asia que estd
em seus primeiros dias da safra nova 2021/22 a
qual deve apresentar fortes movimentos de
recuperacdo de oferta nos principais players da
regido, o que tem limitado muito novas incursdes
de alta em Nova York.

MERCADO EQUIVALENCIAS - Em Ribeirdo Preto
precos estdveis a RS 143,00 [USS/cents 23,52].
Embarcado em big bags ela é cotada a USS 142,00
[USS/cents 23,36]. O aclicar com maior coloracdo,
com 180 lcumsa, fico cotado ao redor de RS 142,00
[USS/cents 23,36]. Produto com 200 Icumsa foi
cotado na faixa de RS 141,00 [USS/cents 23,19]. O
aclcar com 300 Icumsa oscilou ao maximo de RS
140,00 [USS/cents 23,03]. O etanol hidratado se
mostrou 7,52% menos vantajoso que o agucar
bruto em Nova York equivalendo a USS$/cents
17,12 [PVU] e 12,43% menos vantajoso que o
aclcar cristal de Ribeirdo Preto, equivalendo a RS
50kg 125,23 [USS/cents 20,60].

Curva de Pregos Futuros NY

Contratos Futuros | Bolsa de NY | Agucar Bruto | US$/cents

20,50
20,00
19,50
19,00
18,50
18,00
17,50
17,00

N 1642
16,50 3

16,00

Margo-22 Maio-22 Julho-22  Outubro-22 Margo-23 Maio-23 Maio-23

de negocios ou indicagao, sugestdo e oferta de compra e venda de mercadorias. Editor responsavel: Dylan Della Pasqua. SAFRAS & Mercado é marca pertencente a CMA Consultoria

Reservado para assinantes. Proibida a reprodugéo por qualquer meio. Este material pode conter erros das fontes primarias de informacoes e ndo representa qualquer recomendagao
Métodos, Assessoria e Mercantil S/A.




_N‘-’ 2553 08/10/2021

v

Informativo Diario

REGIAO CENTRO-SUL-em saca de 50 kg -com impostos PVU
Regido/Estado Atual
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Parana RS RS uss Referencial de Paridade - Exportacdo e Mercado Interno
Maringa 146,00 147,00 26,47 98,00 91,00 68,00 (em dodlares por tonelada)
S30 Paulo 07/10/2021 Ice Futures* LIFFE***
- Ribeirdo Preto 143,00 145,00 25,93 95,00 88,00 65,00 0 Margo/22 Agosto/21  Outubro/21
- Aragatuba 142,00 143,00 25,75 94,00 87,00 64,00 Bolsa* 437,40 427,70 510,50 507,30
Minas Gerais Diferencial de Polarizagdo 17,71 17,32 20,68 20,55
Triangulo Mineiro 144,00 145,00 26,11 96,00 89,00 66,00  Prémio/Desagio 0,00 -0,23 0,00 0,00
Goias 136,00 140,00 117,63 118,00 - - Prego FOB porto **** 455,11 444,79 531,18 527,85
INDICE CEPEA/ESALQ - SAO PAULO - DIARIO Frete usina porto 17,23 17,23 17,23 17,23
(Sugar Cristal com até 150 Icumsa - posto usina - com impostos) 7-out-21 Elevagdo (fobizago) 10,50 10,50 14,00 14,00
Atual Anterior Var% lsemana 1més 1lano Custo sacaria dupla exportagdo
Posto Usina RS 143,72 143,38 0,24 94,52 88,23 65,76 VHP BRANCO
Posto Usina USS 26,12 26,13 -0,04 16,89 15,66 15,90 PVU (US$/tonelada) 427,39 417,07 499,95 496,62
Média 3 ultimos dias RS 143,32 142,86 0,32 92,97 87,95 65,43  PVU (US$/saca 50kg) 21,37 20,85 25,00 24,83
US ICE - AGUCAR # 11 - USS cents/libra peso: 7-out-21 PVU (R$/saca 50kg)** 117,85 115,01 137,86 136,94
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%)  Equivalente Interno (1) (a) 140,72 137,32 164,61 163,51
0 19,83 Prego Cristal (Ilcumsa 145) - Ribeirdo Preto 143 143
Margo/22 19,84 20,02 19,76 19,77 19,77 0,35  Custo Refino Cristal (150) para Refinado (45) 1,7 1,7
Maio/22 19,40 19,58 19,34 19,37 19,34 0,31  Prego Referencial Refinado (b) 144,7 144,7
LIFFE -Sugar # 5 - USS/t: 7-out-21 Variagdo Refinado interno e exportag3o (b/a) -0,12 0,12
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%) NYem cents para R$/50kg
Agosto/21 510,50 509,00 514,40 512,00 508,50 0,39 *Preco NY convertido em Dollares por tonelada * Base cambial - Délar comercial
Outubro/21 507,30 506,00 511,90 511,20 507,20 0,01 ***Liffe - referéncia incusa 150 **** FOB Porto com base em Santos/SP
Dezembro/21 503,40 502,00 506,80 505,70 502,60 0,15 (1) Acrescentar ICMS (7%), Pis (1,65%) e Cofins (7,60%)
NDICES Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%) REGIAO NORDESTE - * em R$ por saca de 50 kg - com impostos
Ibovespa 110.585 111.522 110.563 110.563  110.560 0,02 7-out-21 Compra* Venda *  US$/50kg  USS$/Cents
Dow Jones 34.755 34.975 34.510 34510  34.417 0,98  Paraiba 136,00 137,00 24,66 22,37
Standard & Poors 4.407 4.430 4.404 4.384 4.364 0,98  Alagoas 137,00 138,00 24,84 22,54
CAMBIO Fech. Max Min Abert. Var. (%) Pernambuco 137,00 138,00 24,84 22,54
Dolar Comercial 5,5150 5,5280 5,4700 54720  0,5200 Rio Grande do Norte 138,00 139,00 25,02 22,70
Euro/USS 1,1562 1,1562 1,1547 1,1547  0,1200 Pard/Belém** 165,65 166,65 140,00 46,45
USS/YUB n (China) 6,4481 6,4481 6,4481 6,4481 0,0000 ** preco com Frete de R$ 9,00 por saca incluso e imposto de entrada de 2,4%
Equivaléncia de Pregos dos Principais Produtos do Setor quinta-feira, 7 de outubro de 2021 US ICE - AGUCAR # 16 - US$ cents/libra peso:
Pro({uto - Change(%)  R$/50kg R$/L RS/MP us$/m? R$/Ton Change(%)  US$/Ton Change(%) cents VenEimEe Var(%) Fadh, Ant.
Aguicar Fisico Santos 0,00 138,00 4,03 402884 730,52 2.760,00 05 500,45 0,53 22,70 i
Agticar Fisico RP/SP 0,00 143,00 417 417482 756,99  2.860,00 05 518,59 0,53 23,52 Maio/21 0,00 37 s
Etanol Anidro 0,00 119.40 398 398000 72167 2.387.95 053 432,99 053 1964  Julho/21 011 37,50 37,54
Etanol Hidratado 0,50 125,23 4,00 400000 72529 2.504,62 003 454,15 0,03 20,60  Setembro/21 -0,16 36,39 36,45
Etanol Hidratado BM&F 0,28 125,12 4,00 3.996,53 724,67  2.502,45 024 453,75 -0,24 20,58  Novembro/21 0,19 36,44 36,51
Etanol Anidro CBOT 0,88 222,15 4,43 442519 83598  4.442,97 035 805,62 0,35 3654 Janeiro/22 0,20 35,73 35,80
Agticar NY 0,88 120,61 4,43 442519 802,39  2.412,26 035 437,40 0,35 1988 Marco/22 0,20 35,48 35,55
i s S sy
Aclicar Russia 1,45 186,55 545 544618 987,52 3.730,96 092 676,51 092 30,69  ulho/22 022 3247 3254
Aglicar China 0,53 235,16 6,87 686545 124487  4.703,24 000 852,81 0,00 38,68

Aclcar Fisico com base Ribeirdo Preto. Etanol Anidro e Hidratado com Base em Ribeir&o Preto. Acticar NY, base contrato driverNY. Acdcar Londres base contrato driver em
Londres. Agtcar Russia,com base no mercado fisico de Moscow. Agticar China, com base no primeiro contrato bolsa de Zhengzhou. Actcar India, com base no mercado

spotde Nova Delhi
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Acucar & Etanol

DO OD O
AO RO e 0s e co posto e eto P 0 0
COMPRA Venda atual 1sem 1 més 1ano
RS R$ uss R$ R$ RS
S&o Paulo
Anidro Combustivel
Ribeirdo Preto 3,98 4,02 0,7217 2,50 2,26 2,24
Aragatuba 3,96 3,99 0,7180 2,48 2,24 2,08
Paulinia 4,04 4,07 0,7325 2,56 2,32 2,16
Hidratado C ivel (com imp menos o ICMS)
Ribeirdo Preto 3,47 3,48 0,6288 2,18 1,98 1,93
Aragatuba 3,48 3,50 0,6303 2,14 1,83 1,94
Paulinia 3,55 3,57 0,6430 2,24 2,02 1,96
Parana ( com impostos)
Anidro 3,98 4,00 0,7217 2,50 2,26 2,10
Hidratado 3,91 3,93 0,7090 2,55 2,25 2,20
*PVU - Posto Veiculo Usina
») ALQ RO ANA
o e po o e eto P e e 09 e 0
atual uss$ 1Sem var.
S&o Paulo
Hidratado Combustivel [1] 3,2922 0,6089 3,2999 -0,23
Anidro Combustivel [2] 3,8105 0,7047 3,8220 -0,30
Outros Fins Hidratado 3,3049 0,6112 3,3581 -1,58
Indicador Didrio Paulinia - R$/metro cibico |Spread Anidro [2] x Hidratado [1] (%) 15,74%
Hidratado Esalq atual anterior Var.(%)
Paulinea/SP 3.419,00 3.417,00 0,06
AO ORD e o) o po os e eto o

COMPRA VENDA COMPRA VENDA Rio Grande
Alagoas RS RS Paraiba RS RS do Norte
Anidro Combustivel 4,23 4,28 Anidro 4,20 4,22 Anidro
Hidratado Combustivel 3,43 3,46 Hidratado 3,40 3,42 4,25
Per Maranhdo Hidratado
Anidro Combustivel 3,45 3,50 Anidro 3,43 3,48 3,45
Hidratado Combustivel 4,20 4,25 Hidratado 4,25 4,28
Goias Anidro Int. Anidro Ext. Hidratado Int. Hidratado Ext. SP| MG NE

3,93 4,00 4,13 3,93 3,93
BO ANO e por galdo 07/10
FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%)
Agosto/21 2,207 0,00
Setembro/21 2,207 0,00
Outubro/21 2,137 0,00
OUTROS CO
FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%)

ICE FUTURES NY - PETROLEO - barril (WTI)
Julho/21 78,86 74,96 78,89 77,00 1,84
Agosto/21 78,50 74,67 78,54 76,63 1,86
ICE FUTURES NY- GASOLINA - US$ por galdo
Julho/21 2,3470 2,2520 2,3483 2,3082 1,68
Agosto/21 2,2994 2,2073 2,2995 2,2622 1,64
LONDRES ICE - PETROLEO - barril tipo Brent
Agosto/21 82,47 79,08 82,50 81,08 1,71
Setembro/21 81,78 78,42 81,80 80,39 1,72

Arbitragem Hidratado X Acticar NY
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Analise Mercado de Etanol

O mercado fisico de etanol teve uma quinta-feira marcada por
precos novamente estdveis a mais altos na maioria dos estados
produtores do Centro-Sul e Centro-Oeste do pais. A demanda das
distribuidoras segue de fraca a moderada, com poucos
compradores atuando junto as usinas. A expectativa fica entdo
redobrada para a semana que vem, a segunda de outubro, visto
que, de um lado das distribuidoras devem ter uma queda
substancial em seus estoques de curto prazo e, com isto, retornar
4s compras. Por outro lado, a Petrobras devera enfrentar mais
uma semana de pressdo para ajuste na gasolina, com a retomada
do Brent a USS$ 82,00 e o refor¢o da desvalorizagdo do cadmbio aos
RS 5,50. Neste sentido, até mesmo algumas usinas tém se retirado
do mercado no fim desta semana para retornar somente na
semana que vem.

Neste contexto o hidratado em Ribeirdo Preto em alta de
0,50% a R$ 4,00 o litro com usinas tentando vender a RS 4,03 e
distribuidoras tentando pagar RS 3,98 o litro. O anidro na mesma
localidade firme a RS 3,98 litro com usinas tentando vender a RS
4,00 e distribuidoras tentando comprar a RS 3,95 o litro. No
Parana hidratado firme a RS 3,91 o litro com usinas tentando
vender a RS 3,93 e distribuidoras tentando pagar RS 3,90. Em
Goids, vendas de hidratado para fora do estado em alta de 0,77% a
RS 3,93 o litro com usinas tentando vender a RS 3,95 e
distribuidoras tentando pagar RS 3,92. Hidratado para dentro do
estado em alta de 0,73% a RS 4,13 o litro com usinas tentando
vender a R$ 4,15 o litro e distribuidoras tentando pagar RS 4,12.

Anidro para dentro do estado firme a RS 3,93 com usinas
pedindo R$ 3,95 e distribuidoras querendo pagar RS 3,90 o litro.
Para fora do estado anidro firme a RS 4,00 com usinas tentando
vender a R$ 4,03 e distribuidoras tentando comprar a RS 3,98. Em
Minas Gerais hidratado em alta de 0,50% a RS 4,00 o litro com
usinas tentando vender a RS 4,03 o litro e distribuidoras tentando
comprar a RS 3,98. Anidro no mesmo estado firme a RS 3,98 com
usinas tentando vender a RS 4,00 e distribuidora tentando pagar
RS 3,95. No Mato Grosso do Sul hidratado em alta de 2,58% a RS
3,98 com usinas pedindo RS 4,00 e distribuidoras dispostas a pagar
RS 3,95. Em Paulinia hidratado firme a RS 4,03 o litro com usinas
tentando vender a RS 4,05 o litro e distribuidoras tentando pagar
RS 4,00.

CONVERTIBILIDADE E COMPARATIVO

ETANOL E ACUCAR (BASE VHP)

Anidro Hidratado
Preco (Spot) (1) RS/L 3,9800 4,0000
PIS (1) 0,02338 0,02338
Cofins (1) 0,10752 0,10752
ICMS 0,00% 13,3%
Base (s/imposto) 3,8491 3,3891
Etanol H/A (2) - 3,5167
Conversdo (VHP) (a) 115,01 109,66
PrecoAcucar VHP(b) 140,72 140,72
Diferenca (a/b) -18,27% -22,07%
Conversdo (Branco) 115,47 110,10
(1) Com Impostos ao produtor
(2) Conversdo de etanol hidratado em anidro
(a) Etanol convertido em VHP (RS$/50 kg)
(b) Preco agucar VHP (PVU)
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