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Anadlise Mercado de Agl’lca F: Quarta-feira de novos ganhos sobre o agticar em NY

Marcado ainda se mostra impactado com recuo forte na safra do Centro-Sul enquanto safra nova da Asia
ndo chega. Queda no petrdleo novamente ignorada pelo mercado de agucar

ANALISE DE MERCADO - O mercado de aglcar teve
mais um dia de recupera¢bes sobre o atual driver
Marc¢o/22 que encerrou a quarta-feira com ganhos de
0,20% cotado a USS/cents 19,70. Com o recuo forte
nos dados de moagem de cana do Centro-Sul durante
a primeira metade de outubro, através dos dados
atualizados da Unica, o mercado meio que se
assustou com o forte tom de desaceleragdo na oferta
de modo tdo brusco assim. Isto que ja era
amplamente esperado uma entressafra antecipada
sobre a regido, ha algum tempo, mas do como como
veio, acabou batendo forte na percepc¢do psicoldgica
dos agentes no curto prazo. Porém a SAFRAS &
Mercado alerta que esta deve ser uma percepgdo de
curto prazo mesmo.

De modo bem pragmdtico o mercado esta
trabalhando ainda sob uma noticia velha, visto que
desde junho se considerava uma quebra forte na
safra, a diferenca, é que o declinio apenas esta vindo
antes do que previsto. Isto acaba enfraquecendo a
capacidade desta informacdo de sustentar os precos
por um prazo maior de tempo. Além do mais, este
impacto apenas tem tido a for¢a que se observa em
funcdo do inicio ainda incipiente da safra nova
2021/22 da Asia, a qual teve o seu calendério de
atividade iniciado ainda agora, em outubro, mas com
o novo volume de oferta ganhando corpo mesmo a
partir do final de novembro. Logo, a SAFRAS &
Mercado alerta que este deve ser o “Ultimo suspiro”
de alta dos contratos futuros ndo somente no curto
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prazo, mas também no médio. Quando a safra nova
da Asia entrar com forca no mercado, a press3o vai
ser invariavelmente de baixa. Para completar, isto
deve ocorrer exatamente no momento de entrada
forte do Centro-Sul em sua entressafra, a qual deve
ser com chuvas dentro da média histérica sobre a
grande maioria dos canaviais da regido, o que
provocara uma recuperacdo ainda que parcial na
préxima temporada 2022/23, na sequéncia da safra
nova expansionista em termos de volume da Asia. No
petréleo, os valores de USS 86,00 da terca-feira
deram lugar a cota¢des em USS 82,00 agora na
quarta-feira. Mas isto ocorreu somente em fungdo de
aumento de estoques, sendo um vetor muito
efémero para inviabilizar a tendéncia de alta que
temos desenhado desde o inicio de outubro.

MERCADO EQUIVALENCIAS - Em Ribeirdo Preto
precos firmes a RS 150,00 [USS/cents 24,49].
Embarcado em big bags ela é cotada a USS$ 149,00
[USS/cents 24,33]. O acglcar com maior coloracdo,
com 180 lcumsa, fico cotado ao redor de RS 149,00
[USS/cents 24,33]. Produto com 200 Icumsa foi
cotado na faixa de RS 148,00 [USS/cents 24,17]. O
aclicar com 300 Icumsa oscilou ao maximo de RS
147,00 [USS/cents 24,00]. O etanol hidratado se
mostrou 8,81% menos vantajoso que o agucar bruto
em Nova York equivalendo a USS/cents 19,99 [PVU] e
2,32% menos vantajoso que o agucar cristal de
Ribeirdo Preto, equivalendo a RS 50kg 146,52
[USS/cents 23,92].

Curva de Pregos Futuros NY
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REGIAO CENTRO-SUL-em saca de 50 kg -com impostos PVU

Regido/Estado Atual 1sem

1 més

Acucar & Etanol

27-out-21
1ano

safras

mercado

o

Parana RS RS uss RS RS RS Referencial de Paridade - Exportacdo e Mercado Interno
Maringa 153,00 154,00 27,54 98,00 91,00 68,00 (em dodlares por tonelada)
S30 Paulo 27/10/2021 Ice Futures* LIFFE***
- Ribeirdo Preto 150,00 152,00 27,00 95,00 88,00 65,00 Margo/22 Maio/22  Dezembro/21  Margo/22
- Aragatuba 149,00 150,00 26,82 94,00 87,00 64,00 Bolsa* 425,71 418,88 518,50 507,50
Minas Gerais Diferencial de Polarizagdo 17,24 16,96 21,00 20,55
Triangulo Mineiro 151,00 152,00 27,18 96,00 89,00 66,00  Prémio/Desagio 0,00 -0,23 0,00 0,00
Goias 138,00 140,00 118,97 118,00 - - Prego FOB porto **** 442,96 435,62 539,50 528,05
INDICE CEPEA/ESALQ - SAO PAULO - DIARIO Frete usina porto 17,10 17,10 17,10 17,10
(Sugar Cristal com até 150 Icumsa - posto usina - com impostos) 27-out-21 Elevagdo (fobizago) 10,50 10,50 14,00 14,00
Atual Anterior Var% lsemana 1més 1lano Custo sacaria dupla exportagdo
Posto Usina RS 149,31 148,70 0,41 94,52 88,23 65,76 VHP BRANCO
Posto Usina USS 26,81 26,71 0,37 16,89 15,66 15,90 PVU (US$/tonelada) 415,36 408,02 508,40 496,96
Média 3 ultimos dias RS 149,15 148,97 0,12 92,97 87,95 65,43  PVU (US$/saca 50kg) 20,77 20,40 25,42 24,85
US ICE - AGUCAR # 11 - USS cents/libra peso: 27-out-21 PVU (R$/saca 50kg)** 115,39 113,35 141,23 138,05
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%)  Equivalente Interno (1) (a) 137,77 135,34 168,64 164,84
Ma rgo/22 19,70 19,86 19,53 19,60 19,66 0,20 Prego Cristal (Ilcumsa 145) - Ribeirdo Preto 150 150
Maio/22 19,31 19,45 19,15 19,22 19,26 0,25  Custo Refino Cristal (150) para Refinado (45) 1,7 1,7
Julho/22 19,00 19,11 18,85 18,91 18,93 0,36 Prego Referencial Refinado (b) 151,7 151,7
LIFFE -Sugar # 5 - USS/t: 27-out-21 Variagdo Refinado interno e exportag3o (b/a) -0,10 -0,08
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%) NY em cents para R$/50kg
DeZembrO/Zl 518,50 510,60 519,70 512,20 511,30 1,4 *Prego NY convertido em Dollares por tonelada '* Base cambial - Dolar comercial
Ma r§0/22 507,50 503,70 509,50 506,10 504,60 0,57 ***iffe - referéncia incusa 150 **** FOB Porto com base em Santos/SP
Maio/22 505,80 502,60 508,30 505,00 503,60 0,43 (1) Acrescentar ICMS (7%), Pis (1,65%) e Cofins (7,60%)
NDICES Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%) REGIAO NORDESTE - * em R$ por saca de 50 kg - com impostos
Ibovespa 106.363 108.224 106.045 106.433  106.420 0,05 27-out-21 Compra* Venda *  US$/50kg  USS$/Cents
Dow Jones 35.491 35.835 35.490 35.835  35.757 0,74 Paraiba 137,00 138,00 24,66 22,37
Standard & Poors 4.567 4.584 4.560 4.580 4,575 0,18 Alagoas 138,00 139,00 24,84 22,53
CAMBIO Fech. Max Min Abert. Var. (%) Pernambuco 138,00 139,00 24,84 22,53
Dolar Comercial 5,5560 5,5920 5,5370 55680  -0,3000 Rio Grande do Norte 139,00 140,00 25,02 22,70
Euro/USS 1,1600 1,1600 1,1592 1,1592  0,0600 Pard/Belém** 172,82 173,82 146,06 48,46
USS/YUB n (China) 6,3939 6,3939 6,3840 6,3840 0,1500 ** preco com Frete de R$ 9,00 por saca incluso e imposto de entrada de 2,4%
Equivaléncia de Pregos dos Principais Produtos do Setor quarta-feira, 27 de outubro de 2021 US ICE - AGUCAR # 16 - US$ cents/libra peso:
Produto Change(%)  R$/50kg R$/L R$/M? uss/m? R$/Ton Change(%) US$/Ton Change(%) cents Vencimento Var(%) Fech Ant
Aguicar Fisico Santos 2,10 140,00 4,09  4.087,23 735,64  2.800,00 1,807 503,96 1,80 22,86 ’ i
, L v Novembro/21 -0,13 37,00 37,05
Agticar Fisico RP/SP 0,00 150,00 438  4379,18 788,19  3.000,00 031 539,96 0,31 24,49 i
Etanol Anidro 0,00 135,90 453 453000 81533 2.717.95 0317 489,19 031 2219  Janeiro/22 0,03 36,50 36,49
Etanol Hidratado 2,18 146,52 468 468000 84233 293041 2,507 527,43 2,50 23,92 Margo/22 0,00 36,45 36,45
Etanol Hidratado BM&F 2,13 150,28 4,80 4.800,00 86393 3.00555 2,447 540,96 2,88 24,54 Maio/22 0,00 36,45 36,45
Etanol Anidro CBOT -0,05 217,82 434 433899 83598  4.356,43 026" 784,09 0,26 3557 julho/22 0,00 36,45 36,45
Aglicar NY -0,05 118,26 434 433899 780,96  2.365,27 026" 425,71 026" 1931 gutubro /22 0,00 3425 3425
. v ! ) ,
Agticar Londres 1,10 144,04 439 439203 790,50  2.880,79 141’ 518,50 141 2352\ embro22 0,00 22,20 22,20
Agicar india -0,38 133,32 3,89 3.892,16 700,53  2.666,36 008" 479,91 -0,08 21,77 o/ N N
Aglcar Russia 127 191,63 559 559467 1.00696 3.832,68 097" 689,83 0,97 3129  Janeiro/23 0,00 32,00 32,00
Aglicar China -0,46 238,92 6,98 697512 125542 4.778,37 015”7 860,04 0,15 39,01

Aclcar Fisico com base Ribeirdo Preto. Etanol Anidro e Hidratado com Base em Ribeir&o Preto. Acticar NY, base contrato driverNY. Acdcar Londres base contrato driver em
Londres. Agtcar Russia,com base no mercado fisico de Moscow. Agticar China, com base no primeiro contrato bolsa de Zhengzhou. Actcar India, com base no mercado

spotde Nova Delhi
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ADO FISICO DE ETANO Andlise Mercado de Etanol
AO RO e 0s e co posto e eto P 0
COMPRA Venda atual 1sem 1 més 1ano Hi -
idr. firme n ntro-Sul e r Bren
R i Jse e i RS _d atado segue e no Centro-Sul e recuos do Brent
s3o Paulo nao devem se sustentar
Anidro Comk ivel
Ribeirso Preto 4,53 4,57 0,8153 2,50 2,26 2,24 - . .
Aragatuba 4o 454 08117 248 224 208 O mercado f|.5|c.o de etanoll~teve outr9 dia de pregos mais altos
Paulinia 4,59 4,62 0,8261 2,56 2,32 2,16 sobre a maioria das regides negociadoras do Centro-Sul. A
Hidratado C ivel (com imp menos o ICMS) demanda das distribuidoras segue ocorrendo de forma quase que
Ribeirdo Preto 4,06 407 0,7303 218 198 1,93 constante no curto prazo. Muitas querem aproveitar precos ainda
Aragatuba 4,07 4,09 0,7333 2,14 1,83 1,94 , .
paulinia 214 416 0,7444 224 2,02 1.96 fora de um contexto de petréleo a USS 90,00 o barril em
Parani ( com impostos) novembro e a USS$ 100,00 a partir de dezembro. Além disso, a
Anidro 453 4,55 08153 2,50 2,26 2,10 retomada da circulagdo ganha forca exatamente na proximidade
Hidratado 4,05 4,07 0,7289 2,55 2,25 2,20 final d id . liand
o - o Vilels UEhE do final do ano. Neste sentido, as usinas seguem ampliando as
suas pedidas as quais, aos poucos, vdo sendo aceitas pelas
PICE ESALS OSUL - SEMARAL e 18/10 e 22/10 distribuidoras, que observam um cendrio de pico de preos ainda
atual us$ 1 Sem var. mais altos mais a frente. A questdo dos estoques em média 25%
S3o Paulo mais baixos que os do ano passado complica ainda mais o cenario
Hidratado Combustivel [1] 3,5495  0,6352 34292 3,51 e ajuda a reforcar os precos mais altos. Pelo lado do petréleo, a
Anidro Combustivel [2] 4,0652 0,7274 3,9393 3,20 . .
Outros Fins Hidratado 35701  0,6388 35341 102 quarta-feira foi marcada pela queda do Brent em Londres de volta
Indicador Didrio Paulinia - R$/metro ctibico [Spread Anidro [2] x Hidratado [1] (%) 14,53% aos USS 82,00 o barril, depois de testar os USS 86,00 no dia
Hidratado Esalq atual anterior Var.(%) anterior. Porém isto ocorreu apenas em fun¢do do aumento dos
Paulinea/SP 3.924,00 3.881,00 1,11 . . "
50 NORD g sy (e e p— estoques de curto prazo, vetor que consideramos muito efémero
COMPRA  VENDA COMPRA VENDA | Rio Grande para neutralizar a tendéncia de alta que se desenha desde o inicio
Alagoas R$ R$ Paraiba R$ R$ do Norte de outubro.
Anidro Combustivel 4,15 4,20 Anidro 4,15 4,17 Anidro
Hidratado Combustivel 3,07 3,10 Hidratado 3,08 3,10 4,17 ) ) e
Per Maranhdo Hidratado Neste contexto o hidratado em Ribeirdo Preto alta de 2,18%
Anidro Combustivel 4,15 4,20 Anidro 4,15 4,20 3,08 a RS 4,68 o litro com usinas tentando vender a RS 4,70 e
Hidratado Combustivel 3,08 3,13 Hidratado 3,07 3,10 distribuidoras tentando comprar a R$ 4,60. O anidro na mesma
Goias Anidro Int. Anidro Ext. Hidratado Int. Hidratado Ext. SP| MG NE R . . .
4,28 2,48 263 4,48 2,48 localidade firme a R$ 4,53 litro com usinas tentando vender a RS
= oG o ——— - 4,55 e distribuidoras sem indicar pregos. No Parana hidratado sem
FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%) refere'r?uas. Em Goias, ven'das de hldr.atado para fora do estado
Novembro;/21 2,207 0,00 establllda'de'a BS 4,48 o litro com usinas tentandc? vender a R$
Dezembro/21 2,207 0,00 4,40 e distribuidoras tentando pagar R$ 4,50. Hidratado para
Janeiro/22 2137 0,00 dentro do estado em alta de 2,21% a R$ 4,63 o litro com usinas
tentando vender a RS 4,65 o litro e distribuidoras tentando pagar
OUTROS COMB RS 4,60.
FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%) Anidro para dentro do estado sem indicagdes. Para fora do
ICE FUTURES NY - PETROLEO - barril (WTI) estado também sem indicagbes. Em Minas Gerais hidratado em
Novembro/21 82,06 82,04 84,51 84,39 -3,05 baixa de 0,65% RS 4,60 com usinas tentando vender a RS 4,62 e
Dezembro/21 80,89 80,88 83,21 83,11 -2,96 distribuidoras sem tentando pagar RS 4,55. Anidro no mesmo
ICE FUTURES NY- GASOLINA - US$ por galdo estado sem indicagdes. No Mato Grosso do Sul hidratado em alta
Novembro/21 2,4370 2,4304 2,5077 2,5168 -3,17 de 2,23% a RS 4,58 com usinas pedindo RS 4,60 e sem referéncias
Dezembro/21 ) 2,3670 2,3650 2,4412 2,4472 -3,27 de distribuidoras. Em Paulinia hidratado em alta de 1,51% a R$
LONDRES ICE - PETROLEQ - barril tipo Brent 4,70 o litro com usinas tentando vender a RS 4,75 o litro e
Dezembro/21 8341 83,40 85,56 85,65 -2,61 distribuidoras tentando comprar a RS 4,65.
Janeiro/22 82,33 82,33 84,44 84,52 -2,59
CONVERTIBILIDADE E COMPARATIVO

ETANOL E ACUCAR (BASE VHP)

Arbitragem Hidratado X Agticar NY

Anidro Hidratado

Preco (Spot) (1) RS/L 4,5300 4,6800
19,80 PIS (1) 0,02338 0,02338
1930 Uss/cents 18,37 Cofins (1) 0,10752 0,10752
18,80 ICMS 0,00% 13,3%

Base (s/imposto) 4,3991 3,9875
18,30

Etanol H/A (2) - 4,1377
17,80

Conversdo (VHP) (a) 131,44 129,02
17,30 .

PrecoAcucar VHP(b) 137,77 137,77
16,80 i - 0, _ 0,

US$/cents 19,09 Diferenca (a/b) 4,60% 6,35%
16,30 Conversdo (Branco) 131,97 129,54
15,80 Hidratado +8,81% sobre o Agucar NY (1) Com Impostos ao produtor
1530 (2) Conversdo de etanol hidratado em anidro
! 27/07/2021 10/08/2021 24/08/2021 07/09/2021 21/09/2021 05/10/2021 19/10/2021 (a) Eta n0| COI‘lVer‘tidO em VHP (Rs/so kg)
-------------- Acucar Nova York ------------- Hidratado Mercado Fisico
(b) Preco agucar VHP (PVU)
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