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Acgucar & Etanol ¢ safras

Informativo Diario

mercado

Anadlise Mercado de Aglflca F: Aclcar recua forte no inicio da semana

Movimentos de chuvas sobre as regides produtoras de agtcar do Centro-Sul reforgam cenario
fundamental baixista para os precos no médio prazo no cenario internacional

ANALISE DE MERCADO - O mercado de aglcar teve
um inicio de semana marcado por precos mais baixos
sobre o atual driver Margo/22 que encerrou o dia em
queda de 2,27% negociado da USS/cents 19,35. Em
mais um movimento antecipado pela SAFRAS &
Mercado, os precos em Nova York acabaram
definindo o rumo de sua tendéncia em funcdo das
perdas, testando e rompendo negativamente o
suporte do canal lateral vigente no mercado por
qguatro semanas consecutivas. Ainda no inicio da
semana anterior a SAFRAS & Mercado havia alertado,
em contato direto com seus clientes de consultoria,
qgue o equilibrio de precos definido pelo canal lateral
em curso teria seu desfecho em tom negativo.

Este alerta se baseava, e ainda se baseia, nos
fundamentos tanto da safra nova da Asia, que
comegou agora em outubro, quanto para as
perspectivas da safra nova 2021/22 do Centro-Sul do
Brasil que, através de uma entressafra chuvosa na
regido, deve trazer uma recuperagdo, ainda que
parcial, aos canaviais da regido, os quais devem
evoluir dos atuais 515 para 540 milhGes de toneladas.
O fato que veio a confirmar o conceito desta leitura
de mercado sdo os mapas mais recentes de
perspectivas de chuva para o os canaviais do Centro-
Sul os quais mostram que tanto a semana atual que
se inicia quanto a semana que vem, devem ser
periodos de chuvas moderadas sobre a regido. Logo,
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o0 somatério dos fundamentos da Asia e do Centro-Sul
do Brasil acabaram por redefinir a tendéncia do
mercado entre estavel a lateral para o tom de baixa,
sob a otima de médio prazo. Pelo lado do petréleo
fica interessante saber também da baixa correlagdo
de precos observada entre o Brent e o agucar bruto
em Nova York desde o inicio deste ano. Isto explica o
porque as indicacdes de um Brent 4 US 90,00 até o
fim de outubro e a USS 100,00 até o inicio de
dezembro, pouco devem fundamentar sustentacGes
sobre os futuros do agtiicar em Nova York.

MERCADO EQUIVALENCIAS - Em Ribeirdo Preto
precos estdveis a RS 150,00 [USS/cents 24,65].
Embarcado em big bags ela é cotada a USS$ 149,00
[USS/cents 24,49]. O acglcar com maior coloracdo,
com 180 lcumsa, fico cotado ao redor de RS 148,00
[USS/cents 24,32].

Produto com 200 lcumsa foi cotado na faixa de RS
147,00 [USS/cents 24,16]. O actcar com 300 lcumsa
oscilou ao maximo de RS 146,00 [USS/cents 23,99]. O
etanol hidratado se mostrou 0,09% menos vantajoso
gue o agucar bruto em Nova York equivalendo a
USS/cents 18,03 [PVU] e 12,13% menos vantajoso
gue o aglcar cristal de Ribeirdo Preto, equivalendo a
RS 50kg 131,81 [USS/cents 21,66].

Curva de Pregos Futuros NY
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REGIAO CENTRO-SUL-em saca de 50 kg -com impostos PVU

Regido/Estado

Atual

1sem

1 més

Acucar & Etanol

18-out-21

1ano

o

safras

mercado

Parana RS RS uss RS RS RS Referencial de Paridade - Exportacdo e Mercado Interno
Maringa 153,00 154,00 27,72 98,00 91,00 68,00 (em dodlares por tonelada)
S30 Paulo 18/10/2021 Ice Futures* LIFFE***
- Ribeirdo Preto 150,00 152,00 27,17 95,00 88,00 65,00 Margo/22 Maio/22  Dezembro/21  Margo/22
- Aragatuba 149,00 150,00 26,99 94,00 87,00 64,00 Bolsa* 421,97 417,56 507,30 501,30
Minas Gerais Diferencial de Polarizagdo 17,09 16,91 20,55 20,30
Triangulo Mineiro 151,00 152,00 27,36 96,00 89,00 66,00  Prémio/Desagio 0,00 -0,23 0,00 0,00
Goias 138,00 140,00 118,87 118,00 - - Prego FOB porto **** 439,06 434,24 527,85 521,60
INDICE CEPEA/ESALQ - SAO PAULO - DIARIO Frete usina porto 17,21 17,21 17,21 17,21
(Sugar Cristal com até 150 Icumsa - posto usina - com impostos) 18-out-21 Elevagdo (fobizago) 10,50 10,50 14,00 14,00
Atual Anterior Var% lsemana 1més 1lano Custo sacaria dupla exportagdo
Posto Usina RS 149,41 150,24 -0,55 94,52 88,23 65,76 VHP BRANCO
Posto Usina USS 27,10 27,52 -1,53 16,89 15,66 15,90 PVU (US$/tonelada) 411,35 406,53 496,64 490,39
Média 3 ultimos dias RS 149,83 149,26 0,38 92,97 87,95 65,43  PVU (US$/saca 50kg) 20,57 20,33 24,83 24,52
US ICE - AGUCAR # 11 - USS cents/libra peso: 18-out-21 PVU (R$/saca 50kg)** 113,53 112,20 137,07 135,35
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%)  Equivalente Interno (1) (a) 135,56 133,97 163,67 161,61
Ma rgo/22 19,35 19,80 19,14 19,77 19,80 -2,27 Prego Cristal (Ilcumsa 145) - Ribeirdo Preto 150 150
Maio/22 19,14 19,46 18,97 19,45 19,46 -1,64  Custo Refino Cristal (150) para Refinado (45) 1,7 1,7
Julho/22 18,94 19,15 18,79 19,12 19,14 -1,04  Prego Referencial Refinado (b) 151,7 151,7
LIFFE -Sugar # 5 - USS/t: 18-out-21 Variagdo Refinado interno e exportag3o (b/a) -0,07 -0,06
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%) NYem cents para R$/50kg
Dezembro/21 507,30 505,70 519,00 519,00 520,00 -2,44 *Prego NY convertido em Dollares por tonelada '* Base cambial - Dolar comercial
Margo/22 501,30 498,30 510,10 510,00 510,90 1,87  ***Liffe - referéncia incusa 150 **** FOB Porto com base em Santos/SP
Maio/22 499,00 496,20 506,60 506,60 506,60 -1,5 (1) Acrescentar ICMS (7%), Pis (1,65%) e Cofins (7,60%)
NDICES Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%) REGIAO NORDESTE - * em R$ por saca de 50 kg - com impostos
Ibovespa 114.428 114.927 112.841 114.647 114.648 0,19 18-out-21 Compra* Venda *  US$/50kg  USS$/Cents
Dow Jones 35.259 35.328 35.036 35221 35295 0,10 Paraiba 137,00 138,00 24,82 22,52
Standard & Poors 4.486 4.489 4.449 4.464 4.471 0,34 Alagoas 138,00 139,00 25,00 22,68
CAMBIO Fech. Max Min Abert. Var. (%) Pernambuco 138,00 139,00 25,00 22,68
Dolar Comercial 5,5200 5,5420 5,4590 54540  1,2100 Rio Grande do Norte 139,00 140,00 25,18 22,84
Euro/USS 1,1609 1,1609 1,1596 1,1596  0,1100 Pard/Belém** 172,82 173,82 146,06 48,46
USS/YUB n (China) 6,4307 6,4373 6,4307 6,4373 -0,1000 ** preco com Frete de R$ 9,00 por saca incluso e imposto de entrada de 2,4%
Equivaléncia de Pregos dos Principais Produtos do Setor segunda-feira, 18 de outubro de 2021 US ICE - AGUCAR # 16 - US$ cents/libra peso:
Produto Change(%)  R$/50kg R$/L RS/ us$/m? R$/Ton Change(%)  US$/Ton Change(%) cents VenEimEe Var(%) Fadh, Ant.
Aguicar Fisico Santos 0,00 144,00 420  4.204,01 761,60  2.880,00 1,207 521,74 1,20 23,67 i
Agticar Fisico RP/SP 0,00 150,00 438  4379,18 793,33 3.000,00 120 543,48 1,20 24,65 Maio/21 000 3852 3862
Etanol Anidro 0,00 123,90 413 413000 74819 2.477.95 1207 448,90 120 2036  Juho/21 0,14 36,51 36,56
Etanol Hidratado 1,45 131,81 421 421000 762,68 2.636,12 023" 477,56 0,23 21,66  Setembro/21 0,87 36,06 35,75
Etanol Hidratado BM&F 2,41 130,87 4,18 418000 757,25 2617,33 119”7 474,15 1,19 21,51  Novembro/21 2,10 36,45 35,70
Etanol Anidro CBOT 0,45 214,50 427 427293 83598  4.290,10 1647 777,19 1,64 3525  Janeiro/22 1,36 35,75 35,27
Agticar NY 0,45 116,46 427 427293 774,08 2.329,26 -1,64: 421,97 164”7 19,14 Margo/22 0,88 35,35 35,04
i s wn ims  3m amem e 26me  ew’ ame  om  mes M2
Aclicar Russia 076 187,92 549 548625 993,89 3.75841 044" 680,87 044 30,88  ulho/22 0,19 3220 3214
Aglicar China 131 236,01 6,89 6.890,27 124824 4.720,25 010" 855,12 0,10 38,79

Aclcar Fisico com base Ribeirdo Preto. Etanol Anidro e Hidratado com Base em Ribeir&o Preto. Acticar NY, base contrato driverNY. Acdcar Londres base contrato driver em
tde Nova Dehi Londres. Aglicar Rissia,com base no mercado fisico de Moscow. Aglicar China, com base no primeiro contrato bolsa de Zhengzhou. Actcar India, com base no mercado
spotde Nova Delhi
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ADO FISICO DE ETANO Andlise Mercado de Etanol
AO RO e 0s e co posto e eto P 8 0
COMPRA Venda atual 1sem 1 més 1ano
RS RS uss RS RS RS 0 mercado fisico de etanol teve um inicio de semana marcado por
:i?d:"rh A pregos de estdveis a mais altos sobre a maioria das regides
Ribeirdo Preto 4,13 4,17 0,7482 2,50 2,26 2,24 negociadoras do Centro-Sul. A demanda das distribuidoras segue
Aragatuba 4,11 4,14 0,7446 2,48 2,24 2,08 fraca a moderada no curto prazo, ainda em fungdo de
:éi‘:"_'a’l:‘do _ et 4,19 menoz:iZICMS) 07591 2,56 2,32 2,16 recomposicdo de estoques imediatos. Isto ajuda a solidificar o tom
Ribeirdo Preto 365 3,66 0,6612 218 108 103 de pregos mais altos vistos desde a semana passada, quando a
Aracatuba 3,66 3,68 0,6632 2,14 1,83 1,94 gasolina foi reajustada em mais de 6%. De la para ca o petrdleo em
:a””“[a st 3,70 372 0,6696 2,24 2,02 1,96 Londres rompeu ndo somente o nivel dos USS 84,00 o barril, mas
A::::?(mm impostos) 413 415 0,7482 250 226 210 também ja se direciona aos US$ 85,00. Enquanto isso no Brasil o
Hidratado 4,05 4,07 0,7337 2,55 2,25 2,20 délar se direciona aos RS 5,60, mesmo com leildes de swap do
*PVU - Posto Veiculo Usina Banco Central que fazem nada mais do que tentar adiar o
D ALQ RO ANA inadidvel. Neste contexto, junto a uma entressafra mais longa e
os se postos, exceto P entre Oe 0 com estoques mais baixos, os pregos do etanol devem seguir com
atlial us$ Hisem A novos ajustes de alta ao longo das préximas semanas.
Sdo Paulo
Hidratado Combustivel [1] 3,4292 0,6228 3,3411 2,64
Anidro Combustivel [2] 3,9393 0,7155 3,8432 2,50
Oﬁ"’s:ins Hidratado | o 3’534bl 0:6419| 5 33:155[ ] 5'5;4 T Neste contexto o hidratado em Ribeirdo Preto alta de 1,45%
Indicador Didrio Paulinia - R$/metro cibico Spread Anidro [2] x Hidratado [1] (%, 14,88% . .
Hidratado Esalq atual prr— Var.(%) a. R$ 4.,21 o litro com usinas tentandp vender. a RS 422 e
Paulinea/sP 3.540,00 3.516,60 0,67 distribuidoras tentando pagar RS 4,20 o litro. O anidro na mesma
AO NORD e 0 0 postos exceto 0 % localidade firme a RS 4,13 litro com usinas tentando vender a RS
COMERABERVEND A COMERANNEVEND AW RRICIG e de 4,15 e distribuidoras tentando comprar a RS 4,10 o litro. No
Alagoas RS RS Paraiba RS RS do Norte N N ., .
‘Anidro Combustivel 2,15 220 Anidro 2,15 217 Anidro Parana hidratado sem referéncias. Em Goias, vendas de hidratado
Hidratado Combustivel 3,07 3,10 Hidratado 3,08 3,10 4,17 para fora do estado alta de 0,50% a RS 4,05 o litro com usinas
P ™ 5 Z"a_:"h“ ™ 5 H'd;a(;;d" tentando vender a RS 4,10 e distribuidoras tentando pagar R$
nidro Combustive > 'y nidro ). ) ) .
Hidratado Combustivel 3.08 313 Hidratado 307 310 4,00. Hidratado para dentro do estado em alta de 0,50% a R$ 4,20
Goias Anidro Int. Anidro Ext. Hidratado Int. Hidratado Ext. SP| MG NE o litro com usinas tentando vender a RS 4,25 o litro e
3,98 4,03 4,20 4,05 4,05 distribuidoras tentando pagar RS 4,17.
BO ANO ents por galdo 8/10 Anidro para dentro do estado firme a RS 3,98 com usinas
FECH. MIN MAX ANT. VAR. (%) pedindo R$ 4,00 e distribuidoras querendo pagar RS 3,95 o litro.
Novembro/21 2,207 0,00 Para fora do estado anidro firme a R$ 4,03 com usinas tentando
Dezembro/21 2,207 0,00 vender a R$ 4,05 e distribuidoras tentando comprar a RS 4,00. Em
Janeiro/22 2,137 0,00 Minas Gerais hidratado firme a RS 4,08 o litro com usinas tentando
vender a RS 4,10 o litro e distribuidoras tentando comprar a RS
SLLeEe FECH MIN MAX ANT T 4,05. Anidro no mesmo estado firme a RS 4,13 com usinas
|CE FUTURES NY - PETROLEO - barri (WT;) - : (%) tentando vender a RS 4,15 e distribuidora tentando pagar RS 4,10.
No Mato Grosso do Sul hidratado estdvel a RS 4,00 com usinas
Novembro/21 82,33 81,34 83,87 82,60 0,06 dindo RS 4,03 e distribuid di N RS 3.95.
Dezembro/21 81,54 81,21 83,18 82,00 -0,23 pe Im 'Oh'd ! g e ais rll u; OBaSSO'SPOS as ;Opagl.ar s m
ICE FUTURES NY- GASOLINA - US$ por galio Paulinia hidratado em alta e. 4 A).a R.$ 4., o litro com usinas
Novembro/21 24790 24703 25105 24864 0,29 tentando vender a RS 4,25 o litro e distribuidoras tentando pagar
Dezembro/21 2,4145 2,4085 2,4479 2,4251 -0,43 R$4,18.
LONDRES ICE - PETROLEO - barril tipo Brent
Dezembro/21 83,43 83,31 85,31 84,15 -0,85
Janeiro/22 82,61 82,50 84,48 83,30 -0,82
CONVERTIBILIDADE E COMPARATIVO
. ) ) ETANOL E AGUCAR (BASE VHP)
Arbitragem Hidratado X Acticar NY X X
Anidro Hidratado
Preco (Spot) (1) RS/L 4,1300 4,2100
19,30
US$/cents 18,02 PIS (1) 0,02338 0,02338
18,80 Cofins (1) 0,10752 0,10752
18,30 ICMS 0,00% 13,3%
17,80 Base (s/imposto) 3,9991 3,5739
Etanol H/A (2) - 3,7085
17,30 N
Conversdo (VHP) (a) 119,49 115,64
16,80 PrecoAgucar VHP(b) 135,56 135,56
1630 USS$/cents 18,03 Diferenca (a/b) -11,85% -14,69%
Conversdo (Branco) 119,97 116,10
15,80 Hidratado +0,09% sobre o Agticar NY (1) Com Impostos a0 produtor
,30 « . .
16/07/2021 30/07/2021 13/08/2021 27/08/2021 10/09/2021 24/09/2021 08/10/2021 (2) Conversao de EtanOI hldratado em an|dr0
-------------- Aguicar Nova York ------------- Hidratado =~ Mercado Fisico (a) Etanol convertido em VHP (RS$/50 kg)
(b) Preco agucar VHP (PVU)
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