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Acgucar & Etanol ¢ safras

Informativo Diario

mercado

Anadlise Mercado de Aglflca F: Aglcar segue com perdas acentuadas em NY

Movimento de perda do canal lateral seguido de tendéncia de baixa ja havia sido alertado pela SAFRAS &
Mercado na semana anterior; Petréleo a USS 84,00 segue ignorado pelo aglcar

ANALISE DE MERCADO - O mercado de aglcar teve
uma terca-feira marcada por precos novamente mais
baixos sobre o atual driver Mar¢o/22 que encerrou o
dia em queda de 2,48% negociado a USS/cents 18,87.
De fato, na terga-feira, dia 19, oficializou-se a perda
do canal lateral que se mostrou vigente sobre a linha
de pregos deste ativo por quatro semanas
consecutivas. Na semana anterior a SAFRAS &
Mercado havia alertado sobre a tendéncia de baixa
resultante deste canal lateral, visto que os
fundamentos da safra nova asidtica seriam o vetor
decisivo na tendéncia de queda nos precgos
internacionais através do forte aumento na oferta,
com dados que tém sido trabalhados neste mesmo
espaco desde junho.

Depois da Asia temos a nova safra 2022/23 do
Centro-Sul do Brasil que se dard parcialmente
recuperada apds uma entressafra chuvosa, em linha
com a média histérica de longo prazo para a regido.
Esta tendéncia também tem sido trabalhada neste
mesmo espag¢o e através dos novos servigos de
consultoria desde agosto deste ano, quando
emitimos os primeiros alertas de que o més de
outubro seria bem chuvoso, dando o tom inicial de
abertura da temporada de chuvas sobre os meses
subsequentes. Até agora os movimentos atuais vistos
em Nova York ndo apresentam nenhum vetor novo
ao mercado. Na outra ponta, como também temos
alertado, os movimentos de alta do petréleo em
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Londres pouco, ou nada, tem conseguido fazer para
sustentar o aglcar de Nova York. No mercado fisico
brasileiro o agucar cristal com até 150 Icumsa, na
média do interior de Sdo Paulo tem se mostrado
firme frente as suas recentes maximas de curto prazo
testadas em RS 150,00. De fato, em pleno outubro
temos um mercado com ritmo de negociagGes tipicas
de entressafra, cerca de dois meses antes do inicio
oficial do calendario para a cultura. Este fato também
tem sido antecipado desde julho deste ano, ainda
guando os efeitos das trés geadas haviam atingido os
canaviais do Centro-Sul ja impactados pela seca
vigente de abril até setembro deste ano.

MERCADO EQUIVALENCIAS - Em Ribeirdo Preto
precos em queda de 2,67% a RS 146,00 [USS/cents
23,67]. Embarcado em big bags ela é cotada a USS$
145,00 [USS/cents 23,51]. O aglcar com maior
coloragdo, com 180 Icumsa, fico cotado ao redor de
RS 144,00 [USS/cents 23,35].

Produto com 200 lcumsa foi cotado na faixa de RS
143,00 [USS/cents 23,19]. O acticar com 300 lcumsa
oscilou ao maximo de RS 142,00 [USS/cents 23,02]. O
etanol hidratado se mostrou 1,89% menos vantajoso
gue o agucar bruto em Nova York equivalendo a
USS/cents 17,88 [PVU] e 9,29% menos vantajoso que
o aglcar cristal de Ribeirdo Preto, equivalendo a RS
50kg 132,43 [USS/cents 21,47].

Curva de Pregos Futuros NY
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REGIAO CENTRO-SUL-em saca de 50 kg -com impostos PVU

Regido/Estado

Atual
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1 més
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Parana RS RS uss RS RS RS Referencial de Paridade - Exportacdo e Mercado Interno
Maringa 149,00 150,00 26,63 98,00 91,00 68,00 (em dodlares por tonelada)
S30 Paulo 19/10/2021 Ice Futures* LIFFE***
- Ribeirdo Preto 146,00 148,00 26,09 95,00 88,00 65,00 Margo/22 Maio/22  Dezembro/21  Margo/22
- Aragatuba 145,00 146,00 25,92 94,00 87,00 64,00 Bolsa* 412,05 408,96 500,50 492,60
Minas Gerais Diferencial de Polarizagdo 16,69 16,56 20,27 19,95
Triangulo Mineiro 147,00 148,00 26,27 96,00 89,00 66,00  Prémio/Desagio 0,00 -0,23 0,00 0,00
Goias 138,00 140,00 118,63 118,00 - - Prego FOB porto **** 428,73 425,29 520,77 512,55
INDICE CEPEA/ESALQ - SAO PAULO - DIARIO Frete usina porto 16,98 16,98 16,98 16,98
(Sugar Cristal com até 150 Icumsa - posto usina - com impostos) 19-out-21 Elevagdo (fobizago) 10,50 10,50 14,00 14,00
Atual Anterior Var% lsemana 1més 1lano Custo sacaria dupla exportagdo
Posto Usina RS 146,62 149,41 -1,87 94,52 88,23 65,76 VHP BRANCO
Posto Usina USS 26,24 27,10 -3,17 16,89 15,66 15,90 PVU (US$/tonelada) 401,25 397,81 489,79 481,57
Média 3 ultimos dias RS 148,76 149,83 0,72 92,97 87,95 65,43  PVU (US$/saca 50kg) 20,06 19,89 24,49 24,08
US ICE - AGUCAR # 11 - USS cents/libra peso: 19-out-21 PVU (R$/saca 50kg)** 112,25 111,29 137,02 134,72
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%)  Equivalente Interno (1) (a) 134,03 132,88 163,60 160,86
Ma rgo/22 18,87 19,44 18,82 19,35 19,35 -2,48 Prego Cristal (Ilcumsa 145) - Ribeirdo Preto 146 146
Maio/22 18,69 19,21 18,64 19,14 19,14 -2,35  Custo Refino Cristal (150) para Refinado (45) 1,7 1,7
Julho/22 18,55 18,98 18,50 18,93 18,94 -2,05 Prego Referencial Refinado (b) 147,7 147,7
LIFFE -Sugar # 5 - USS/t: 19-out-21 Variagdo Refinado interno e exportag3o (b/a) -0,10 -0,08
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%) NY em cents para R$/50kg
DeZembrO/Zl 500,50 500,00 508,60 507,80 507,30 -1,34 *Prego NY convertido em Dollares por tonelada '* Base cambial - Dolar comercial
Ma r§0/22 492,60 492,00 503,10 501,80 501,30 -1,73 ***iffe - referéncia incusa 150 **** FOB Porto com base em Santos/SP
Maio/22 492,30 491,70 500,70 499,50 499,00 -1,34 (1) Acrescentar ICMS (7%), Pis (1,65%) e Cofins (7,60%)
NDICES Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%) REGIAO NORDESTE - * em R$ por saca de 50 kg - com impostos
Ibovespa 110.762 114.422 109.947 114.422  114.428 320 19-out-21 Compra* Venda *  US$/50kg  USS$/Cents
Dow Jones 35.457 35.463 35.290 35325  35.259 0,56  Paraiba 137,00 138,00 24,49 22,21
Standard & Poors 4515 4.520 4501 4.497 4.486 0,63  Alagoas 138,00 139,00 24,66 22,38
CAMBIO Fech. Max Min Abert. Var. (%) Pernambuco 138,00 139,00 24,66 22,38
Dolar Comercial 5,5950 5,6130 5,5350 55390  1,3500 Rio Grande do Norte 139,00 140,00 24,84 22,54
Euro/USS 1,1633 1,1633 1,1609 1,1609  0,2000 Pard/Belém** 168,72 169,72 142,60 47,31
USS/YUB n (China) 6,3831 6,4307 6,3831 6,4307 -0,7400 ** preco com Frete de R$ 9,00 por saca incluso e imposto de entrada de 2,4%
Equivaléncia de Pregos dos Principais Produtos do Setor terga-feira, 19 de outubro de 2021 US ICE - AGUCAR # 16 - US$ cents/libra peso:
Produto Change(%)  R$/50kg R$/L R$/M? uss/m? R$/Ton Change(%) US$/Ton Change(%) cents Vencimento Var(%) Fech Ant
Aguicar Fisico Santos 2,08 141,00 4,12 411643 735,73 2.820,00 340 504,02 3,40 22,86 : :
T Novembro/21 0,00 38,62 38,62
Agticar Fisico RP/SP 2,67 146,00 426  4.262,40 761,82 2.920,00 397 521,89 3,97 23,67 i
Etanol Anidro 169 126,00 420 420000 750,67 2.519.95 033 45039 033 2043  Janeiro/22 134 37,00 36,51
Etanol Hidratado 0,48 132,43 423 423000 756,03 264864 087 473,39 -0,87 21,47 Margo/22 1,22 36,50 36,06
Etanol Hidratado BM&F 0,00 130,87 4,18 418000 747,10 2.617,33 134 467,80 1,34 21,22 Maio/22 -1,51 35,90 36,45
Etanol Anidro CBOT 1,02 212,31 423 422916 83598 4.246,15 235 758,92 2,35 34,42 jylho/22 0,00 35,75 35,75
Agticar NY 1,02 115,27 423 422916 75588  2.305,40 235 412,05 2,35 1869 outubro/22 0,00 3535 3535
Agticar Londres 0,00 140,01 427 426931 763,06  2.800,30 41,34 500,50 1,34 270\ bro/22 0,00 34,25 34,25
Agicar india 167 134,11 3,92 3.915,28 699,78  2.682,20 031 479,39 0,31 21,74 o/ Y S
Aglcar Russia 101 191,51 559  5591,15 999,31  3.830,27 055 684,59 0,55 31,05  Janeiro/23 0,00 3220 3220
Agticar China 2,11 241,00 704 7.03596 1.257,54  4.820,06 075 861,49 0,75 39,08

Aclcar Fisico com base Ribeirdo Preto. Etanol Anidro e Hidratado com Base em Ribeir&o Preto. Acticar NY, base contrato driverNY. Acdcar Londres base contrato driver em
tde Nova Dehi Londres. Aglicar Rissia,com base no mercado fisico de Moscow. Aglicar China, com base no primeiro contrato bolsa de Zhengzhou. Actcar India, com base no mercado
spotde Nova Delhi

Expectativa de Pregos Etanol Anidro | Mercado Fisico Expectativa de Pregos Médios Para Agticar Cristal com até 150 Icumsa
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Acucar & Etanol

DO OD O
AO RO e 0s e co posto e eto P 9 0
COMPRA Venda atual 1sem 1 més 1ano
RS R$ uss R$ R$ RS
S&o Paulo
Anidro Combustivel
Ribeirdo Preto 4,20 4,24 0,7507 2,50 2,26 2,24
Aragatuba 4,18 4,21 0,7471 2,48 2,24 2,08
Paulinia 4,26 4,29 0,7614 2,56 2,32 2,16
Hidratado C (com imp menos o ICMS)
Ribeirdo Preto 3,67 3,68 0,6555 2,18 1,98 1,93
Aragatuba 3,68 3,70 0,6574 2,14 1,83 1,94
Paulinia 3,76 3,78 0,6716 2,24 2,02 1,96
Parana ( com impostos)
Anidro 4,20 4,22 0,7507 2,50 2,26 2,10
Hidratado 4,05 4,07 0,7239 2,55 2,25 2,20
*PVU - Posto Veiculo Usina
D ALQ RO A A
o e po o e eto Oe 0
atual uss$ 1Sem var.
S&o Paulo
Hidratado Combustivel [1] 3,4292 0,6228 3,3411 2,64
Anidro Combustivel [2] 3,9393 0,7155 3,8432 2,50
Outros Fins Hidratado 3,6341 0,6419 3,3455 5,64
Indicador Didrio Paulinia - R$/metro cibico |Spread Anidro [2] x Hidratado [1] (%) 14,88%
Hidratado Esalq atual anterior Var.(%)
Paulinea/SP 3.574,50 3.540,00 0,97
AO ORD e o) o po os e eto o
COMPRA VENDA COMPRA VENDA Rio Grande
Alagoas RS RS Paraiba RS RS do Norte
Anidro Combustivel 4,15 4,20 Anidro 4,15 4,17 Anidro
Hidratado Combustivel 3,07 3,10 Hidratado 3,08 3,10 4,17
Per Maranhdo Hidratado
Anidro Combustivel 4,15 4,20 Anidro 4,15 4,20 3,08
Hidratado Combustivel 3,08 3,13 Hidratado 3,07 3,10
Goias Anidro Int. Anidro Ext. Hidratado Int. Hidratado Ext. SP| MG NE
4,03 4,08 4,25 4,08 4,08
BO ANO e por galdo 9/10
FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%)
Novembro/21 2,207 0,00
Dezembro/21 2,207 0,00
Janeiro/22 2,137 0,00
OUTROS CO
FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%)
ICE FUTURES NY - PETROLEO - barril (WTI)
Novembro/21 82,83 81,80 83,74 82,37 0,47
Dezembro/21 82,26 81,08 82,99 81,58 0,69
ICE FUTURES NY- GASOLINA - US$ por galdo
Novembro/21 2,4731 2,4384 2,5004 2,4866 -0,54
Dezembro/21 2,4152 2,3808 2,4365 2,4223 -0,29
LONDRES ICE - PETROLEO - barril tipo Brent
Dezembro/21 84,27 83,05 84,69 83,66 0,72
Janeiro/22 83,40 82,24 83,82 82,84 0,67
Arbitragem Hidratado X Acticar NY
19,30 US$/cents 17,55
18,80
18,30
17,80
17,30
16,80
16,30 USS$/cents 17,88
15,80 Hidratado +1,89% sobre o Acucar NY
15,30
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Analise Mercado de Etanol

O mercado fisico de etanol teve uma ter¢a-feira de pregos mais
altos em quase todas as regides negociadoras do Centro-Sul. As
distribuidoras seguem atuando no mercado de forma moderada
mas continua o que ajuda a fortalecer a tendéncia de alta nos
precos desde a semana anterior. A expectativa de novas altas na
gasolina com o dolar forte frente ao real e o petréleo mais alto em
dire¢do aos USS 85,00 reforcam todo este contexto. No Brasil os
dados mais atualizados de competitividade do hidratado frente a
gasolina mostram uma pequena redugdo na desvantagem do
hidratado, mas ainda longe de representar niveis validos de
competitividade para o biocombustivel. Em GO, entre a semana
retrasada e a passada a relagdo de pregos saiu de 74,3% para
72,8%. Ja no MT ela saiu de 73,7% para 72,9% enquanto que em
MG ela saiu de 76,1% para 74,5%. Em SP ela saiu de 78,6% para
77,2% enquanto que no MS ela saiu de 80,3% para 78,3%. No PR a
relagdo saiu de 82,3% para 81,2%.

Neste contexto o hidratado em Ribeirdo Preto alta de 0,48%
a RS 4,23 o litro com usinas tentando vender a RS 4,25 e
distribuidoras tentando pagar RS 4,22 o litro. O anidro na mesma
localidade em alta de 1,69% a RS 4,20 litro com usinas tentando
vender a RS 4,22 e distribuidoras tentando comprar a RS 4,18 o
litro. No Parana hidratado sem referéncias. Em Goias, vendas de
hidratado para fora do estado alta de 0,74% a RS 4,08 o litro com
usinas tentando vender a RS 4,10 e distribuidoras tentando pagar
RS 4,00. Hidratado para dentro do estado em alta de 1,19% a RS
4,25 o litro com usinas tentando vender a RS 4,30 o litro e
distribuidoras tentando pagar RS 4,20.

Anidro para dentro do estado em alta de 1,26% a RS 4,03
com usinas pedindo RS 4,05 e distribuidoras querendo pagar RS
4,00 o litro. Para fora do estado anidro alta de 1,24% a RS 4,08
com usinas tentando vender a R$ 4,10 e distribuidoras tentando
comprar a RS 4,05. Em Minas Gerais hidratado sem indicagdes.
Anidro no mesmo estado firme a RS 4,13 com usinas tentando
vender a R$ 4,15 e distribuidora tentando pagar RS 4,10. No Mato
Grosso do Sul hidratado em alta de 1,25% a RS 4,05 com usinas
pedindo RS 4,10 e distribuidoras dispostas a pagar RS 4,00. Em
Paulinia hidratado em alta de 1,67% a RS 4,27 o litro com usinas
tentando vender a RS 4,30 o litro e distribuidoras tentando pagar
RS 4,25.

CONVERTIBILIDADE E COMPARATIVO

ETANOL E ACUCAR (BASE VHP)

Anidro Hidratado
Preco (Spot) (1) RS/L 4,2000 4,2300
PIS (1) 0,02338 0,02338
Cofins (1) 0,10752 0,10752
ICMS 0,00% 13,3%
Base (s/imposto) 4,0691 3,5915
Etanol H/A (2) - 3,7267
Conversdo (VHP) (a) 121,58 116,21
PrecoAcucar VHP(b) 134,03 134,03
Diferenca (a/b) -9,29% -13,30%
Conversdo (Branco) 122,07 116,68
(1) Com Impostos ao produtor
(2) Conversdo de etanol hidratado em anidro
(a) Etanol convertido em VHP (RS$/50 kg)
(b) Preco agucar VHP (PVU)
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