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Andlise Mercado de Agﬁcar: Acucar segue com perdas em NY na quinta-feira

Movimentos graficos de curto prazo seguem ditando o rumo das oscilagdes enquanto fundamentos do
Brasil e da Asia reforcam pressdes negativas sobre Marco/22; Brent se dirige para US$ 84,00

ANALISE DE MERCADO - O mercado de acticar teve
uma quinta-feira marcada por precos novamente
mais baixos sobre o atual driver Margo/22 que
encerrou o dia em queda de 1,35% negociado a
USS/cents 19,59. A linha de preco de Margo/22 ainda
se encontra plenamente dentro do canal lateral
valido ha quase trés semanas no mercado. Até
mesmo durante as minimas do dia Margo/22 chegou
a romper o suporte deste canal, o qual acabou sendo
recuperado ao final do pregdo. De modo geral o
mercado se encontra dentro de um modo de
equilibrio no curto prazo sobre Mar¢o/22 mesmo em
um cenario em que o Brent mostrava recuperagdes
se dirigindo aos USS 84,00 o barril.

Sob um ponto de vista mais amplo, de um lado,
temos a quebra histdrica da safra atual 2020/21 do
Centro-Sul do Brasil somada ao inicio ainda lento da
safra nova 2021/22 da Asia. Este hiato de oferta em
que o Brasil desacelera a sua produgdo ao mesmo
tempo em que a Asia apenas inicia os primeiros
passos da temporada nova acaba sustentando as
cotagdes junto aos niveis minimos do canal lateral.
Porém, este cenario deve desaparecer rapidamente
quando, ao longo das proximas semanas, a Asia
comecar a elevar a sua produgdo em uma temporada
de forte crescimento tanto para a india quanto para a
Tailandia.
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Somado a isto o cendrio se torna ainda mais
complicado a uma sustentacdo dos precgos, sequer
nos patamares minimos atuais, quando a entressafra
do Centro-Sul do Brasil se desenvolver de modo
chuvoso, conforme os mapas de anomalia indicam,
resultando em uma recuperagdo parcial na préxima
temporada. Logo, teremos um cendrio em que a
oferta aumentara tanto no Brasil quanto na Asia ao
longo dos préximos meses, o que mantera forte a
pressdo de baixa sobre as cotagdes em NY.

MERCADO EQUIVALENCIAS - Em Ribeirdo Preto
precos em alta de 2,04% a RS 150,00 [USS/cents
24,68]. Embarcado em big bags ela é cotada a USS
149,00 [USS/cents 24,51]. O aglcar com maior
coloragdo, com 180 Icumsa, fico cotado ao redor de
RS 148,00 [USS/cents 24,35]. Produto com 200
Icumsa foi cotado na faixa de RS 147,00 [USS/cents
24,18]. O agucar com 300 lcumsa oscilou ao maximo
de RS 146,00 [USS/cents 24,02]. O etanol hidratado
se mostrou 3,07% menos vantajoso que o aglcar
bruto em Nova York equivalendo a USS/cents 17,70
[PVU] e 14,01% menos vantajoso que o agucar cristal
de Ribeirdo Preto, equivalendo a RS 50kg 128,99
[USS/cents 21,22].

Curva de Pregos Futuros NY

Contratos Futuros | Bolsa de NY | Agucar Bruto | US$/cents
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REGIAO CENTRO-SUL-em saca de 50 kg -com impostos PVU

Regido/Estado

Acucar & Etanol

Atual

1sem

14-out-21

1 més

1ano

o

safras

mercado

Parana RS RS uss RS RS RS Referencial de Paridade - Exportacdo e Mercado Interno
Maringa 153,00 154,00 27,75 98,00 91,00 68,00 (em dodlares por tonelada)
S30 Paulo 14/10/2021 Ice Futures* LIFFE***
- Ribeirdo Preto 150,00 152,00 27,20 95,00 88,00 65,00 Margo/22 Maio/22  Dezembro/21  Margo/22
- Aragatuba 149,00 150,00 27,02 94,00 87,00 64,00 Bolsa* 424,39 416,23 512,90 505,60
Minas Gerais Diferencial de Polarizagdo 17,19 16,86 20,77 20,48
Triangulo Mineiro 151,00 152,00 27,38 96,00 89,00 66,00  Prémio/Desagio 0,00 -0,23 0,00 0,00
Goias 136,00 140,00 117,32 118,00 - - Prego FOB porto **** 441,58 432,86 533,67 526,08
INDICE CEPEA/ESALQ - SAO PAULO - DIARIO Frete usina porto 17,23 17,23 17,23 17,23
(Sugar Cristal com até 150 Icumsa - posto usina - com impostos) 14-out-21 Elevagdo (fobizago) 10,50 10,50 14,00 14,00
Atual Anterior Var% lsemana 1més 1lano Custo sacaria dupla exportagdo
Posto Usina RS 149,85 147,69 1,46 94,52 88,23 65,76 VHP BRANCO
Posto Usina USS 27,15 26,80 1,31 16,89 15,66 15,90 PVU (US$/tonelada) 413,85 405,13 502,44 494,85
Média 3 ultimos dias RS 147,40 145,72 1,15 92,97 87,95 65,43  PVU (US$/saca 50kg) 20,69 20,26 25,12 24,74
US ICE - AGUCAR # 11 - USS cents/libra peso: 14-out-21 PVU (R$/saca 50kg)** 114,10 111,70 138,52 136,43
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%)  Equivalente Interno (1) (a) 136,24 133,37 165,40 162,90
Ma rgo/22 19,59 20,01 19,48 19,88 19,86 -1,35 Prego Cristal (Ilcumsa 145) - Ribeirdo Preto 150 150
Maio/22 19,25 19,59 19,14 19,48 19,43 -0,92  Custo Refino Cristal (150) para Refinado (45) 1,7 1,7
Julho/22 18,88 19,16 18,73 19,01 18,99 -0,57  Prego Referencial Refinado (b) 151,7 151,7
LIFFE -Sugar # 5 - USS/t: 14-out-21 Variagdo Refinado interno e exportag3o (b/a) -0,08 -0,07
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%) NYem cents para R$/50kg
Dezembro/21 512,90 507,00 522,20 516,10 514,10 -0,23 *Prego NY convertido em Dollares por tonelada * Base cambial - Dolar comercial
Margo/22 505,60 501,00 515,60 512,10 510,20 -0,9 ***[ffe - referéncia incusa 150 **** FOB Porto com base em Santos/SP
Maio/22 502,80 498,50 512,00 511,50 507,10 -0,84 (1) Acrescentar ICMS (7%), Pis (1,65%) e Cofins (7,60%)
NDICES Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%) REGIAO NORDESTE - * em R$ por saca de 50 kg - com impostos
Ibovespa 113.185 113.881 112.708 113.457 113.456 0,23 14-out-21 Compra* Venda *  US$/50kg  USS$/Cents
Dow Jones 34.913 34.924 34.443 34.443 34378 1,56  Paraiba 136,00 137,00 24,66 22,38
Standard & Poors 4.438 4.440 4.402 4.387 4.364 1,71 Alagoas 137,00 138,00 24,85 22,54
CAMBIO Fech. Max Min Abert. Var. (%) Pernambuco 137,00 138,00 24,85 22,54
Dolar Comercial 5,5140 5,5300 5,4690 54710  0,0900 Rio Grande do Norte 138,00 139,00 25,03 22,70
Euro/USS 1,1592 1,1592 1,1570 1,1570  0,1900 Pard/Belém** 172,82 173,82 146,06 48,46
USS/YUB n (China) 6,4419 6,4419 6,4300 6,4300 0,1800 ** preco com Frete de R$ 9,00 por saca incluso e imposto de entrada de 2,4%
Equivaléncia de Pregos dos Principais Produtos do Setor quinta-feira, 14 de outubro de 2021 US ICE - AGUCAR # 16 - US$ cents/libra peso:
Pro({uto - Change(%)  R$/50kg R$/L RS/MP us$/m? R$/Ton Change(%)  US$/Ton Change(%) cents VenEimEe Var(%) Fadh, Ant.
Aguicar Fisico Santos 1,42 143,00 4,17  4.174,82 757,13 2.860,00 133 518,68 133 23,53 i
Agticar Fisico RP/SP 2,04 150,00 438  4379,18 794,19  3.000,00 195 544,07 1,95 24,68 Maio/21 000 3852 3862
Etanol Anidro 0,00 122.40 408 408000 73993 2.447.95 009 443,95 0,08 2014  Julho/21 035 36,85 36,98
Etanol Hidratado 0,24 129,30 4,13 413000 749,00 2.586,02 015 468,99 0,15 21,27 Setembro/21 0,14 36,00 35,95
Etanol Hidratado BM&F 0,56 126,90 4,05  4.053,18 735,07  2.537,92 047 46027 047 20,88 Novembro/21 0,00 35,95 35,95
Etanol Anidro CBOT 0,84 215,50 429 429281 784,09  4.310,06 093 781,66 0,93 3546 Janeiro/22 0,00 35,52 35,52
Agticar NY 0,84 117,00 429 429281 77853 2.340,10 093 424,39 0,93 1925 Marco/22 0,00 35,29 35,29
i s wn im0 ams aman  Gme 2600 om  amm om s M2
Agticar Russia 0,97 187,25 547 546664 991,41  3.744,98 088 679,18 0,88 30,81 Julho/22 0.00 3239 3239
Aglicar China -0,09 235,35 6,87 687081 124607 4.706,92 018 853,63 -0,18 38,72

Aclcar Fisico com base Ribeirdo Preto. Etanol Anidro e Hidratado com Base em Ribeir&o Preto. Acticar NY, base contrato driverNY. Acdcar Londres base contrato driver em
tde Nova Dehi Londres. Aglicar Rissia,com base no mercado fisico de Moscow. Aglicar China, com base no primeiro contrato bolsa de Zhengzhou. Actcar India, com base no mercado
spotde Nova Delhi

Expectativa de Pregos Etanol Anidro | Mercado Fisico Expectativa de Pregos Médios Para Agticar Cristal com até 150 Icumsa
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ADO FISICO DE ETANO Andlise Mercado de Etanol
AO RO e 0s e co posto e eto P 4 0
COMPRA Venda atual 1sem 1 més 1ano
o RS RS us$ RS RS RS 0 mercado fisico de etanol teve uma quinta-feira marcada por
P; . .. e
i precos novamente mais altos sobre a maioria das regides
Ribeirao Preto 4,08 4,12 0,7399 2,50 2,26 2,24 negociadoras do Centro-Sul. A demanda das distribuidoras
:aff’:};ba j"ii 2'23 g';:gg 2'22 ;g‘z‘ ;";2 parece ter reacendido o impeto vendedor das usinas que tem
ulini "y y ), 3 1 ’ . . ~
Hidratado C ivel (com imp menos o ICMS) aumentado fortemente as suas pedidas de prego. IndicagBes
Ribeirdo Preto 3,58 3,59 0,6494 2,18 1,98 1,93 de que a Petrobras ndo deve represar os pregos da gasolina
Aragatuba 3,59 3,61 0,6511 2,14 1,83 1,94 .
paulinia Jes 370 06671 224 202 196 em um contexto em que o Brent volta a. se valorizar em
Parané ( com impostos) Londres, buscando os USS 84,00 o barril, reforcam este
:f‘;d':’d ;"gi 2'3‘7’ gg:zi ;2;’ ;;2 iég cendrio. O ddlar acima de RS 5,50 em meio a uma crise
idratado A A ), ;- ) ) s . 4 . . .
*PVU - Posto Veiculo Usina energética na China, na India e na Europa, reforga ainda mais
a expectativa de pregos mais altos para o petréleo e,
D ALQ RO
S ——— : ereirn PO o Y consequentemente, para o hidratado.
atual uss$ 1Sem var.
Sdo Paulo
Hidratado Combustivel [1] 3,3411 0,6092 3,2922 1,49 . e
Anidro Combustivel [2] 3,8432 0,7008 3,8105 0,36 Neste contexto o hidratado em Ribeirdo Preto alta de
Ol:ms:m Hidratado | o 3’345: 0:6112| 5 3,3;04? ] 1'13 T 0,24% a RS 4,13 o litro com usinas tentando vender a RS 4,15 e
Indicador Diario Paulinia - R$/metro ctibico Spread Anidro [2] x Hidratado [1] (%, 15,03% . e . .
Hidratado Esalq tual Anterior Var.%) distribuidoras tentando pagar RS 4,10 o litro. O anidro na
Paulinea/SP 3.487,00 3.463,00 0,69 mesma localidade firme a R$ 4,08 litro com usinas tentando
REGACINGRL E 0 CO“'APRA PO "IE':‘DA 0 d 2 TR TR R vender a RS 4,10 e distribuidoras tentando comprar a RS 4,00
{
Alagoas RS RS Paraiba RS RS do Norte o litro. No Parand hidratado sem referéncias. Em Goias,
Anidro Combustivel 4,23 4,28 Anidro 4,20 4,22 Anidro vendas de hidratado para fora do estado firme a RS 4,03 o litro
Hidratado Combustivel 3,43 3,46 Hidratado 3,40 3,42 4,25 . . . .
— . com usinas tentando vender a R$ 4,05 e distribuidoras
Per Maranhido Hidratado A
Anidro Combustivel 3,45 350  Anidro 3,43 3,48 3,45 tentando pagar RS 3,95. Hidratado para dentro do estado
Hidratado Combustivel 4,20 425 _ Hidratado 4,25 4,28 firme a RS 4,18 o litro com usinas tentando vender a R$ 4,20 o
Goias Anidro Int. Anidro Ext. Hidratado Int. Hidratado Ext. SP| MG NE . . . .
3,08 2,03 418 4,03 2,03 litro e distribuidoras tentando pagar RS 4,15.
o NG ents bor ealio i Anidro para dentro do estado firme a R$ 3,98 com
FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%) usinas pedindo RS 4,00 e distribuidoras querendo pagar RS
Novembro/21 2,070 3,95 o litro. Para fora do estado anidro firme a RS 4,03 com
Dezembro/21 2,070 usinas tentando vender a RS 4,05 e distribuidoras tentando
Janeiro/22 2,137 comprar a RS 4,00. Em Minas Gerais hidratado firme a RS 4,08
o litro com usinas tentando vender a RS 4,10 o litro e
SULel e — e e . . distribuidoras tentando comprar a RS 4,00. Anidro no mesmo
1CE FUTURES NY - PETROLEO - barri (WT;) . - (%) estado alta de 0,73% a RS 4,13 com usinas tentando vender a
Novembro/21 RS 4,15 e distribuidora tentando pagar RS 4,05. No Mato
Dezembro/21 Grosso do Sul hidratado estavel a R$ 4,00 com usinas pedindo
ICE FUTURES NY- GASOLINA - US$ por galio RS 4,03 e distribuidoras dispostas a pagar RS 3,95. Em Paulinia
Novembro/21 2,4350 hidratado em alta de 0,72% a RS 4,18 o litro com usinas
Dezembro/21 2,3824 tentando vender a RS 4,20 o litro e distribuidoras tentando
LONDRES ICE - PETROLEO - barril tipo Brent pagar R$ 4,12.
Dezembro/21 83,45 82,56 83,83 82,56 1,07
Janeiro/22 82,69 81,80 83,03 81,83 1,05
CONVERTIBILIDADE E COMPARATIVO
ETANOL E AGUCAR (BASE VHP)
Arbitragem Hidratado X Agticar NY Anidro Hidratado
Preco (Spot) (1) RS/L 4,0800 4,1300
19,30 US$/cents 18,26 PIS (1) 0,02338 0,02338
18,80 Cofins (1) 0,10752 0,10752
ICMS 0,00% 13,3%
18,30
Base (s/imposto) 3,9491 3,5035
17,80 Etanol H/A (2) ; 3,6354
17,30 Conversdo (VHP) (a) 118,00 113,36
16,80 PregoAcucar VHP(b) 136,24 136,24
i _ 0, _ 0,
0 US$/cents 17,70 Diferenca (a/b) 13,39% 16,79%
! Conversdo (Branco) 118,47 113,82
) idratado -3,07% sobre o Agticar om Impostos ao produtor
15,80 Hidratado -3,07% sobre o Aglicar NY (1) Com|1 t dut
15,30 (2) Conversdo de etanol hidratado em anidro
14/07/2021 28/07/2021 11/08/2021 25/08/2021 08/09/2021 22/09/2021 06/10/2021 .
-------------- Agucar Nova York ------------- Hidratado Mercado Fisico (a) Etanol convertido em VHP (R5/50 kg)
(b) Preco agucar VHP (PVU)
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