_N9 2550 05/10/2021

v

Acgucar & Etanol ¢ safras

Informativo Diario

mercado

Analise Mercado de Agﬁcar: Vetores graficos seguem conduzindo NY na segunda-feira

Na auséncia de novidades fundamentais de grande impacto, Margo/22 continua oscilando
“milimétricamente” dentro de canal lateral de curto prazo; Brent em alta ndo consegue ajudar agucar

ANALISE DE MERCADO - O mercado de aglcar teve a
uma segunda-feira marcada mais pela reafirmagdo
dos vetores graficos de curto prazo do que por
qualquer alteragdo ou definicdo de vetores
fundamentais mais amplos sobre a commodity. Ao
final do dia, o atual driver Mar¢o/22 encerrou com
cotagdes a USS/cents 19,69, em queda de 1,84%. Os
demais ativos da curva futura de preco também
tiveram um dia de negatividade ampla, com todas as
demais entregas permanecendo dentro de territdrio
negativo. O fraco volume de entregas fisicas sobre o
contrato Outubro/21, em pouco mais de 225 mil
toneladas, tem gerado a percep¢do de que o agucar
se encontra em uma fase de baixa demanda, o que
ndo é o caso.

Em indmeras vezes temos comentado neste mesmo
espaco e em outros demais que a commodity
apresenta um padrdo de demanda inelastica, que
oscila mais em fungdo do crescimento populacional e
do PIB do que vetores de médio prazo, como é o caso
da atual crise da Covid. De volta ao mercado, foi
possivel observar que Margo/22 segue dentro do
relativamente amplo canal lateral definido ainda na
terceira semana de setembro, entre o suporte de
USS/cents 19,55, a resisténcia de USS$/cents 20,30 e o
ponto médio de USS/cents 20,00. Depois de um
fechamento estritamente alinhado a resisténcia deste
canal na sexta-feira anterior, dia 12, as cota¢des da
segunda-feira, dia 04, nada mais fizeram do que
buscar o ciclo de baixa de curto prazo.
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Pelo lado dos fundamentos segue o tom de
descrédito que a comunica¢do da Indian Sugar Mills
Association deu ao mercado ainda na sexta-feira
anterior de que esperava uma queda nas exportacées
do pais de 7 para 6 milhGes de toneladas. Também
chamou a atencdo durante o dia o forte tom de alta
gue o petréleo em Londres apresentou, superando os
USS 82,00 o barril nas maximas do dia, sem que isto
resultasse em qualquer suporte a alguma reagdo do
acucar. Como dissemos, o mercado se encontra em
um hiato de fundamentos de médio prazo, operando
mais em funcdo de vetores graficos do que externos,
como o petréleo.

MERCADO EQUIVALENCIAS - Em Ribeirdo Preto
precos em ueda de 0,70% a RS 142,00 [USS/cents
23,65]. Embarcado em big bags ela é cotada a USS
141,00 [USS/cents 23,49]. O aglcar com maior
coloragdo, com 180 Icumsa, fico cotado ao redor de
RS 141,00 [USS/cents 23,49].

Produto com 200 lcumsa foi cotado na faixa de RS
140,00 [USS/cents 23,32]. O agticar com 300 lcumsa
oscilou ao maximo de RS 139,00 [USS/cents 23,15]. O
etanol hidratado se mostrou 6,02% menos vantajoso
gue o agucar bruto em Nova York equivalendo a
USS/cents 17,24 [PVU] e 11,81% menos vantajoso
gue o agucar cristal de Ribeirdo Preto, equivalendo a
RS 50kg 125,23 [USS/cents 20,86].
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REGIAO CENTRO-SUL-em saca de 50 kg -com impostos PVU

4-out-21

Regido/Estado Atual 1sem 1més 1ano

Parana RS RS uss RS RS RS Referencial de Paridade - Exportacdo e Mercado Interno
Maringa 145,00 146,00 26,63 98,00 91,00 68,00 (em dodlares por tonelada)
S30 Paulo 04/10/2021 Ice Futures* LIFFE***
- Ribeirdo Preto 142,00 144,00 26,07 95,00 88,00 65,00 Margo/22 Maio/22  Agosto/21  Outubro/21
- Aragatuba 141,00 142,00 25,89 94,00 87,00 64,00 Bolsa* 423,73 0,00 502,60 504,00
Minas Gerais Diferencial de Polarizagdo 17,16 0,00 20,36 20,41
Triangulo Mineiro 143,00 144,00 26,26 96,00 89,00 66,00  Prémio/Desagio 0,00 -0,23 0,00 0,00
Goias 137,00 140,00 117,87 118,00 - - Prego FOB porto **** 440,89 0,23 522,96 524,41
INDICE CEPEA/ESALQ - SAO PAULO - DIARIO Frete usina porto 17,44 17,44 17,44 17,44
(Sugar Cristal com até 150 Icumsa - posto usina - com impostos) 4-out-21 Elevagdo (fobizago) 10,50 10,50 14,00 14,00
Atual Anterior Var% lsemana 1més 1lano Custo sacaria dupla exportagdo
Posto Usina RS 142,34 143,09 0,52 94,52 88,23 65,76 VHP BRANCO
Posto Usina USS 26,11 26,68 -2,14 16,89 15,66 15,90 PVU (US$/tonelada) 412,95 -28,17 491,51 492,97
Média 3 ultimos dias RS 142,64 143,35 -0,50 92,97 87,95 65,43  PVU (US$/saca 50kg) 20,65 -1,41 24,58 24,65
US ICE - AGUCAR # 11 - USS cents/libra peso: 4-out-21 PVU (R$/saca 50kg)** 112,45 -7,67 133,84 134,24
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%)  Equivalente Interno (1) (a) 134,26 9,16 159,81 160,28
Ma rgo/22 19,69 20,10 19,63 20,03 20,06 -1,84 Prego Cristal (Ilcumsa 145) - Ribeirdo Preto 142 142
Maio/22 19,22 19,58 19,18 19,47 19,53 -1,58  Custo Refino Cristal (150) para Refinado (45) 1,7 1,7
Junho/22 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 Prego Referencial Refinado (b) 143,7 143,7
LIFFE -Sugar # 5 - USS/t: 4-out-21 Variagdo Refinado interno e exportag3o (b/a) -0,10 0,10
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%) NYem cents para R$/50kg
Agosto/21 502,60 501,60 510,70 508,20 510,90 -1,62 *Preco NY convertido em Dollares por tonelada '* Base cambial - Délar comercial
Outubro/21 504,00 503,70 512,20 509,90 512,60 -1,67  ***Liffe - referéncia incusa 150 **** FOB Porto com base em Santos/SP
Dezembro/21 499,30 499,00 506,40 504,90 506,20 -1,36 (1) Acrescentar ICMS (7%), Pis (1,65%) e Cofins (7,60%)
NDICES Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%) REGIAO NORDESTE - * em R$ por saca de 50 kg - com impostos
Ibovespa 110.245 112.900 109.979 112.900  112.900 235 4-out-21 Compra* Venda *  US$/50kg  USS$/Cents
Dow Jones 34.003 34.410 33.822 34313 34.326 -0,94  Paraiba 133,00 134,00 24,42 22,15
Standard & Poors 4.291 4348 4.279 4.349 4357 -1,52  Alagoas 134,00 135,00 24,61 22,32
CAMBIO Fech. Max Min Abert. Var. (%) Pernambuco 133,00 134,00 24,42 22,15
Dolar Comercial 5,4460 5,4570 5,3740 53870  1,4500 Rio Grande do Norte 134,00 135,00 24,61 22,32
Euro/USS 1,1623 1,1623 1,1599 1,1599  0,2000 Pard/Belém** 164,62 165,62 139,13 46,16
USS/YUB n (China) 6,4481 6,4481 6,4481 6,4481 0,0000 ** preco com Frete de R$ 9,00 por saca incluso e imposto de entrada de 2,4%
Equivaléncia de Pregos dos Principais Produtos do Setor segunda-feira, 4 de outubro de 2021 US ICE - AGUCAR # 16 - US$ cents/libra peso:
Pro({uto - Change(%)  R$/50kg R$/L RS/MP us$/m? R$/Ton Change(%)  US$/Ton Change(%) cents VenEimEe Var(%) Fadh, Ant.
Aguicar Fisico Santos 0,72 137,00 4,00  3.999,65 734,42 2.740,00 215 503,12 2,15 22,82 i
Agticar Fisico RP/SP 0,70 142,00 4,15  4.145,62 761,22 2.840,00 212 521,48 212 23,65 Maio/21 o3 37,00 3705
Etanol Anidro 0,00 119.40 398 398000 73081 2.387.95 143 43848 143 1989  Julho/21 0,00 37,00 37,00
Etanol Hidratado 0,00 124,61 3,98 3.980,00 730,81  2.492,10 143 457,60 1,43 20,76  Setembro/21 0,28 36,00 359
Etanol Hidratado BM&F 0,71 123,88 3,96  3.956,88 726,57  2.477,62 074 454,94 0,74 20,64  Novembro/21 0,00 35,90 35,90
Etanol Anidro CBOT 1,45 228,55 455  4.552,77 83598  4.571,07 000 839,34 0,00 3807 Janeiro/22 0,00 35,80 35,80
Agticar NY 2,80 115,38 423 423326 777,32 230764 419 423,73 4,19 1922 Marco/22 0,00 35,50 35,50
i s Te  wmes  sa smnm  Jme sens e wsm  ew  mm VO
Agticar Russia 1,83 182,49 533 532760 97826  3.649,72 037 670,17 0,37 3040  Julho/22 0.00 32,50 3250
Agticar China 1,45 232,22 6,78  6.779,55 1244,87  4.644,40 000 852,81 0,00 38,68

Aclcar Fisico com base Ribeirdo Preto. Etanol Anidro e Hidratado com Base em Ribeir&o Preto. Acticar NY, base contrato driverNY. Acdcar Londres base contrato driver em
tde Nova Dehi Londres. Aglicar Rissia,com base no mercado fisico de Moscow. Aglicar China, com base no primeiro contrato bolsa de Zhengzhou. Actcar India, com base no mercado
spotde Nova Delhi

Expectativa de Pregos Etanol Anidro | Mercado Fisico Expectativa de Pregos Médios Para Aglicar Cristal com até 150 Icumsa
R$/litro | com impostos | Entrega ao Final do Més | Base Ribeirdo Preto -
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Analise Mercado de Etanol

DO OD O
AO RO e 0s e co posto e eto 04 0
COMPRA  Venda atual 1sem 1 més lano O mercado fisico de etanol teve um inicio de semana marcado por
T RS B 55 RS B B> forte elevagdo nas expectativas entre os agentes do setor sobre
Anidro Combustivel um novo ajuste nos pregos da gasolina. Desde a semana anterior,
Ribeirdo Preto 3,98 4,02 0,7308 2,50 2,26 2,24 quando o Diesel foi ajustado em mais de 8% sem alteragdo na
:;Z‘I?:’:i‘;ba i'zi 2'33 2‘;212 2'32 ;g‘z‘ ;'22 gasolina, o mercado ja se encontrava na apreens3o de uma nova
e @ vel (com i r’ menos’o icms) . - . . alta ao combustivel féssil. Depois disto, a coletiva com o
Ribeirdo Preto 3,45 3,46 0,6336 2,18 1,98 1,93 presidente da estatal junto a declaragdes de alguns CEOs da
Am?f‘t_”ba 3,46 3,48 0,6350 2,14 1,83 1,94 empresa, sobre eventuais riscos de desabastecimentos em caso de
:2‘:::;( com impostos) 335 337 06512 224 202 196 represamento dos pregos, denotaram ainda mais certeza a esta
Anidro 3,98 4,00 0,7308 2,50 2,26 2,10 questdo que, na visdo de muitos agentes, é apenas questdo de
Hidratado 3,91 3,93 0,7180 2,55 2,25 2,20 tempo. O destaque também vai para a atualizagdo dos dados de
BV Fostolveleuloltisina competividade entre o hidratado e a gasolina, em que nenhuma
D ALQ RO ANA alteragdo significativa foi constada em relagdo aos dados
Os se postos, exceto P 05 0 anteriores. No MT ela se encontra em 73,7%, em GO a 74,2%
30 Paulo atual 0SS Asem var. enquanto que em MG a 75,7%. Em SP ela se encontra em 78,3% e
Hidratado Combustivel [1] 3,2922 0,6089 3,2999  -0,23 no MS a 80,2%. Por fim, no PR, ela se encontra em 82,0%
Anidro Combustivel [2] 3,8105 0,7047 3,8220 -0,30
ieicaor it paulia Tfmetes cibtes[spresd Anioce (3] hamstad (11 157 o o e contexto o hidratado em Ribeirio breto firme RS
Hidratado Esal atual anterior Var.(% ’ )
Paulinea/SP N 3.383,00 3.367,00 0,4(8) tentando pagar RS 3,95 o litro. O anidro na mesma localidade
ANLoide E 0 COI\.IIPRA“ "IE':‘DA 0 d TR TR R firme a RS 3,98 litro com usinas tentando vender a RS 4,00 e
Alagoas RS RS Paraiba RS RS HolNorte distribuidoras tentando comprar a RS 3,95 o litro. No Parana
Anidro Combustivel 4,23 4,28  Anidro 4,20 4,22 Anidro hidratado firme a RS 3,91 o litro com usinas tentando vender a R$
Hidratado Combustivel 3,43 3,46 md'atahd_" 3,40 3,42 'd“'ZSd 3,93 e distribuidoras tentando pagar RS 3,90. Em Goids, vendas de
;:'idro Combustvel 348 350 Ar::;r'; 20 E¥E 348 Hi ;a:: ° hidratado para fora do estado firme a RS 3,90 o litro com usinas
Hidratado Combustivel 4,20 4,25  Hidratado 4,25 4,28 tentando vender a RS 3,93 e distribuidoras tentando pagar RS
Goias Anidro Int. Anidro Ext. Hidratado Int. Hidratado Ext. SP| MG NE 3,88. Hidratado para dentro do estado firme a Rs 4’10 o litro com
3,93 4,00 4,10 3,90 3,90 usinas tentando vender a RS 4,13 o litro e distribuidoras tentando
BO ANO e por galdo : ) 04/10 pagar R$4,08.
FECH. MIN MAX ANT. VAR. (%) Anidro para dentro do estado firme a RS 3,93 com usinas
Agosto/21 2,207 0,00 pedindo RS 3,95 e distribuidoras querendo pagar RS 3,90 o litro.
Setembro/21 2,207 0,00 Para fora do estado anidro firme a R$ 4,00 com usinas tentando
Outubro/21 2,207 0,00 vender a RS 4,03 e distribuidoras tentando comprar a R$ 3,98. Em
e ——. Minas Gerais hidratado estdvel a RS 3,98 o litro com usinas
FEGE) R TR AR VAR (%) tentando vender a RS 4,00 o litro e distribuidoras tentando
1CE FUTURES NY - PETROLEO - barril (WTI) comprar a RS 3,90. Anidro no mesmo estado firme a RS 3,98 com
Julho/21 77,62 75,32 78,38 75,90 2,29 usinas tentando vender a RS 4,00 e distribuidora tentando pagar
Agosto/21 77,33 75,03 78,07 75,63 2,31 RS 3,95. No Mato Grosso do Sul hidratado firme a RS 3,88 com
ICE FUTURES NY- GASOLINA - US$ por galdo usinas pedindo RS 3,90 e distribuidoras dispostas a pagar RS 3,80.
Julho/21 2,3107 2,2281 2,3233 2,2500 2,69 Em Paulinia hidratado em alta de 0,76% a Rs 4,03 o litro com
Agosto/21 2,2652 2,1867 2,2758 2,2083 2,57 usinas tentando vender a R$ 4,05 o litro e distribuidoras tentando
LONDRES ICE - PETROLEO - barril tipo Brent pagar RS 3,98.
Agosto/21 81,28 78,75 82,00 79,28 2,52
Setembro/21 80,49 78,00 81,18 78,53 2,49
CONVERTIBILIDADE E COMPARATIVO
ETANOL E AGUCAR (BASE VHP)
Arbitragem Hidratado X Agtcar NY e T
Prego (Spot) (1) RS/L 3,9800 3,9800
1900 PIS (1) 0,02338 0,02338
18,50 USS$/cents 18,35 )

) Cofins (1) 0,10752 0,10752
18,00 ICMS 0,00% 13,3%
17,50 Base (s/imposto) 3,8491 3,3715
17,00 Etanol H/A (2) - 3,4985
16,50 Conversdo (VHP) (a) 115,01 109,09
16,00 PrecoAcucar VHP(b) 134,26 134,26

US$/cents 17,24 Diferenca (a/b) -14,34% -18,75%
15,50 Conversdo (Branco) 115,47 109,53
15,00 Hidratado -6,02% sobre o Agucar NY (1) Com Impostos ao produtor
14,50 (2) Conversdo de etanol hidratado em anidro
05/07/2021 19/07/2021 02/08/2021 16/08/2021 30/08/2021 13/09/2021 27/09/2021
-------------- Agucar Nova York ------------- Hidratado =~ Mercado Fisico (a) Etanol convertido em VHP (R$/50 kg)
(b) Preco agucar VHP (PVU)
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