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Acgucar & Etanol ¢ safras

Informativo Diario

mercado

Anadlise Mercado de Agl’lca F: Aclcar segue oscilando ao redor dos US$ 19,00 na sexta-feira

Linha de prego se mostra vinculada com média exponencial de 100 dias e segue como referéncia
fundamental de curto prazo; Fundamentos da safra nova da Asia seguem ditando o tom das negociacdes

ANALISE DE MERCADO - O mercado de acglcar
teve uma sexta-feira marcada por pregos
levemente mais altos, novamente beirando a
estabilidade ao encerrarem o dia com quedas de
0,73% negociado a USS/cents 19,08. Muito se tem
falado dos fundamentos da Asia neste mesmo
espaco desde junho deste ano, e ainda no
relatério de ontem, reforcamos a leitura deste
cenario, o qual deve servir como base de andlise
para o comportamento da linha de pregos sobre
os futuros do acglicar em Nova York. Dado esta
perspectiva, a leitura que a SAFRAS & Mercado faz
é que esta recente queda para o nivel de USS
19,00 deve ser sucedida para uma nova investida
de baixa junto ao nivel de USS/cents 18,00.

Isto deve ocorrer ndo somente em funcdo dos
fundamentos da Asia, que por si sé ja seriam
motivo suficiente para esta nova queda, mas
também diante do avango das chuvas sobre as
regides produtoras de cana do Centro-Sul,
conforme a SAFRAS & Mercado tem adiantado em
relatérios mensais de perspectivas de anomalia de
chuva desde o inicio de agosto. A grave crise que
ocorre em funcdo da deterioracdo dos vetores
macros acaba colocando o real sob uma
perspectiva de forte desvalorizacdo no Brasil o
gue acaba resultando no aumento das fixa¢des da
safra 2022/23 por parte das usinas locais,
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elevando a disponibilidade de oferta e formando
um novo vetor de queda no agucar. Como a safra
2022/23 vai ter um volume maior de cana, cerca
de 25 milhdes de toneladas a mais, as usinas
apresentam uma nova pré-disposicdo nas fixacdes
externas aproveitando o cdmbio na faixa de RS
5,70 junto a precos em Nova York ainda
relativamente apreciados, dadas as perspectivas
de médio prazo. Como dissemos, a faixa dos 19
deve cair para os 18 cents para Marco/22 e o
mesmo sobre os demais ativos ao longo da curva
futura de precos.

MERCADO EQUIVALENCIAS - Em Ribeirdo Preto
precos firmes a RS 148,00 [USS/cents 23,87].
Embarcado em big bags ela é cotada a USS 147,00
[USS/cents 23,71]. O aglicar com maior coloracio,
com 180 Icumsa, fico cotado ao redor de RS
146,00 [USS/cents 23,55]. Produto com 200
Icumsa foi cotado na faixa de RS 145,00
[USS/cents 23,39]. O aglcar com 300 Icumsa
oscilou ao maximo de RS 144,00 [USS/cents
23,32]. O etanol hidratado se mostrou 3,81%
menos vantajoso que o agucar bruto em Nova
York equivalendo a USS/cents 18,44 [PVU] e
7,35% menos vantajoso que o agucar cristal de
Ribeirdo Preto, equivalendo a RS 50kg 137,13
[USS/cents 22,12].
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REGIAO CENTRO-SUL-em saca de 50 kg -com impostos PVU

Regido/Estado Com. Vend.

Atual

1sem

1 més

Acucar & Etanol

22-out-21

1ano

safras

mercado

o

Parana RS RS uss RS RS RS Referencial de Paridade - Exportacdo e Mercado Interno
Maringa 140,13 141,13 24,91 98,00 91,00 68,00 (em dodlares por tonelada)
S30 Paulo 22/10/2021 Ice Futures* LIFFE***
- Ribeirdo Preto 137,13 139,13 24,38 95,00 88,00 65,00 Margo/22 Maio/22  Dezembro/21  Margo/22
- Aragatuba 136,13 137,13 24,20 94,00 87,00 64,00 Bolsa* 413,15 406,75 500,60 494,90
Minas Gerais Diferencial de Polarizagdo 16,73 16,47 20,27 20,04
Triangulo Mineiro 138,13 139,13 24,56 96,00 89,00 66,00  Prémio/Desagio 0,00 -0,23 0,00 0,00
Goias 138,00 140,00 118,62 118,00 - - Prego FOB porto **** 429,88 423,00 520,87 514,94
INDICE CEPEA/ESALQ - SAO PAULO - DIARIO Frete usina porto 16,89 16,89 16,89 16,89
(Sugar Cristal com até 150 Icumsa - posto usina - com impostos) 22-out-21 Elevagdo (fobizago) 10,50 10,50 14,00 14,00
Atual Anterior Var% lsemana 1més 1lano Custo sacaria dupla exportagdo
Posto Usina RS 148,76 148,18 0,39 94,52 88,23 65,76 VHP BRANCO
Posto Usina USS 26,38 26,21 0,65 16,89 15,66 15,90 PVU (US$/tonelada) 402,49 395,61 489,99 484,05
Média 3 ultimos dias RS 148,15 147,43 0,48 92,97 87,95 65,43  PVU (US$/saca 50kg) 20,12 19,78 24,50 24,20
US ICE - AGUCAR # 11 - USS cents/libra peso: 22-out-21 PVU (R$/saca 50kg)** 113,20 111,27 137,81 136,14
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%)  Equivalente Interno (1) (a) 135,17 132,85 164,55 162,56
Ma rgo/22 19,08 19,15 18,92 19,03 18,94 0,73 Prego Cristal (Ilcumsa 145) - Ribeirdo Preto 137,13 137,13
Maio/22 18,74 18,82 18,63 18,69 18,63 0,59  Custo Refino Cristal (150) para Refinado (45) 1,7 1,7
Julho/22 18,45 18,60 18,40 18,43 18,39 0,32 Prego Referencial Refinado (b) 138,83 138,83
LIFFE -Sugar # 5 - USS/t: 22-out-21 Variagdo Refinado interno e exportag3o (b/a) -0,16 0,15
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%) NY em cents para R$/50kg
DeZembrO/Zl 500,60 497,20 505,10 503,30 500,80 -0,03 *Prego NY convertido em Dollares por tonelada '* Base cambial - Dolar comercial
Ma r§0/22 494,90 491,50 498,50 495,60 493,50 0,28 ***iffe - referéncia incusa 150 **** FOB Porto com base em Santos/SP
Maio/22 494,70 491,70 496,50 494,70 492,00 0,54 (1) Acrescentar ICMS (7%), Pis (1,65%) e Cofins (7,60%)
NDICES Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%) REGIAO NORDESTE - * em R$ por saca de 50 kg - com impostos
Ibovespa 106.296 107.749 102.854 107.714  107.735 41,33 22-out-21 Compra* Venda *  US$/50kg  USS$/Cents
Dow Jones 35.677 35.765 35.534 35608  35.603 0,21  Paraiba 137,00 138,00 24,36 22,09
Standard & Poors 4545 4.560 4.524 4546 4550 0,11  Alagoas 138,00 139,00 24,53 22,26
CAMBIO Fech. Max Min Abert. Var. (%) Pernambuco 138,00 139,00 24,53 22,26
Dolar Comercial 5,6250 5,7550 5,6250 56900  -0,7400 Rio Grande do Norte 139,00 140,00 24,71 22,42
Euro/USS 1,1634 1,1644 1,1634 1,1644  -0,0800 Pard/Belém** 159,64 160,64 134,92 44,77
USS/YUB n (China) 6,3860 6,3940 6,3860 6,3940 -0,1200 ** preco com Frete de R$ 9,00 por saca incluso e imposto de entrada de 2,4%
Equivaléncia de Pregos dos Principais Produtos do Setor sexta-feira, 22 de outubro de 2021 US ICE - AGUCAR # 16 - US$ cents/libra peso:
Produto Change(%)  R$/50kg R$/L R$/M? uss/m? R$/Ton Change(%) US$/Ton Change(%) cents Vencimento Var(%) Fech Ant
Aguicar Fisico Santos 0,00 142,00 4,15  4.145,62 737,00  2.840,00 0,757 504,89 0,75 22,90 ’ :
, L v Novembro/21 -4,04 37,06 38,62
Agticar Fisico RP/SP 7,34 137,13 4,00  4.003,44 711,72 2.742,60 665 487,57 6,65 22,12 i
Etanol Anidro 0,00 129.90 433 433000 76978 2.597.95 0757 46186 075 2095  Janeiro/22 1,35 36,50 37,00
Etanol Hidratado 1,15 137,13 4,38  4.380,00 778,67  2.742,56 1917 487,57 1,91 22,12 Margo/22 0,14 36,50 36,45
Etanol Hidratado BM&F 0,00 140,89 450 450000 800,00 2.817,70 075" 500,92 075 22,72 Maio/22 0,14 36,50 36,45
Etanol Anidro CBOT 0,16 214,02 426 426321 83598  4.280,34 059" 760,95 0,59 3452 julho/22 2,10 36,50 35,75
Aglicar NY 0,16 116,20 426 426321 757,90  2.323,96 059”7 413,15 05" 1874 gitubro /22 311 3425 3535
! , , ) ,
Agticar Londres 0,78 140,79 429  4.293,06 76321  2.815,88 004" 500,60 -0,04 271 bro/22 5,99 12,20 34,25
Agicar india -0,83 135,14 3,95  3.94547 701,42 2.702,88 009" 480,51 -0,09 21,80 o/ " N S
Aglcar Russia 031 193,99 566 5.663,41 1.006,83 3.879,77 106" 689,74 1,06 319  Janeiro/23 06 32,00 3220
Agticar China 0,62 242,19 707  7.07048 1.256,97 4.843,70 013”7 861,10 0,13 39,06

Aclcar Fisico com base Ribeirdo Preto. Etanol Anidro e Hidratado com Base em Ribeir&o Preto. Acticar NY, base contrato driverNY. Acdcar Londres base contrato driver em
tde Nova Dehi Londres. Aglicar Rissia,com base no mercado fisico de Moscow. Aglicar China, com base no primeiro contrato bolsa de Zhengzhou. Actcar India, com base no mercado
spotde Nova Delhi

Expectativa de Pregos Etanol Anidro | Mercado Fisico Expectativa de Pregos Médios Para Aglicar Cristal com até 150 Icumsa
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Informativo Didrio mercado
ADO FISICO DE ETANO Andlise Mercado de Etanol
AO RO e 0s e o postos, exceto p 0
COMPRA Venda atual 1sem 1 més 1ano
RS RS us$ RS RS RS O mercado fisico de etanol teve uma sexta-feira de pregos
:i‘:d'::"r"’ o novamente mais altos sobre biocombustivel negociado ao longo do
Ribeirdo Preto 233 237 0,7698 2,50 2,26 2,24 Centro-Sul e Centro-Oeste do pais. A paralizagdo dos caminhoneiros
Aracatuba 4,31 4,34 0,7662 2,48 2,24 2,08 distribuidores de combustiveis teve adesdo de 100% somente em
Paulinia 4,39 4,42 0,7804 2,56 2,32 2,16 Minas Gerais. Em outros seis estados do pais houveram adesdes
Hidratado C ivel (com imp menos o ICMS) o . ~
Ribeirso Preto 3,80 381 06751 218 198 193 parciais. Este acabou sendo mais um vetor de atengdo sobre os
Aracatuba 3,81 3,83 0,6774 214 1,83 1,94 precos diante do risco de desabastecimento que acabou se
Paulinia 3,87 3,89 0,6884 2,24 2,02 1,96 concretizando apenas em Minas Gerais. De modo mais amplo uma
Parand ( com impostos) greve geral de todas as categorias de caminhoneiros segue
Anidro 4,33 4,35 0,7698 2,50 2,26 2,10 X N
Hidratado 405 407 0,7200 255 225 220 agendada para o dia 12 de novembro. O bdénus de RS$ 400,00
*PVU - Posto Veiculo Usina sugerido pela presidéncia da republica de forma repentina, além de
- gerar surpresa tanto da equipe econdmica quanto da sociedade em
- o - o : oxceto s b e SEVER 7 geral, ndo foi bem recebido pelos caminhoneiros que reforcaram a
atual us$ 1Sem var. agenda de greve. Pelo lado da oferta a disponibilidade continua
S&o Paulo curta com muitas usinas enxugando volumes do fisico para escoar
Hidratado Combustivel [1] 3,5495 0,6352 34292 351 durante a entressafra que recém se inicia, acentuando ainda mais o
Anidro Combustivel [2] 4,0652 0,7274 3,9393 3,20
Outros Fins Hidratado 3.5701 0,6388 35341 102 vetor de alta na curva futura dos precos. Em Londres, como
Indicador Diério Paulinia - R$/metro cibico [Spread Anidro [2] x Hidratado [1] (%) 14,53% alertamos, o petrdleo retomou seus ganhos apds uma breve pausa
Hidratado Esalq atual anterior var.(%) na quinta-feira. A tendéncia de US$ 90,00 para novembro segue
Pa”"?fa/sf, = — 209350 300130 o8 2 mantida assim como a de US$ 100,00 para dezembro.
COMPRA _ VENDA COMPRA _ VENDA | Rio Grande
Alagoas RS RS Paraiba RS RS do Norte Neste contexto o hidratado em Ribeirdo Preto alta de 1,15% a
Anidro Combustivel 4,15 4,20 Anidro 4,15 4,17 Anidro RS 438 o litro com usinas tentando vender a Rs 4,40 e
Hidratado Combustivel 3,07 3,10 Hidratado 3,08 3,10 4,17 . . . . .
Per Maranhao Hidratado distribuidoras tentando pagar RS 4,35 o litro. O anidro na mesma
Anidro Combustivel 4,15 420  Anidro 4,15 4,20 3,08 localidade firme a RS 4,33 litro com usinas tentando vender a RS
Hidratado Combustivel 3,08 3,13  Hidratado 3,07 3,10 4,35 e distribuidoras tentando comprar a RS 4,30 o litro. No Parana
Goias Anidro Int. Anidro Ext. Hidratado Int. Hidratado Ext. SP| MG NE hidratado sem referéncias. Em GOiéS, vendas de hidratado para fora
4,28 4,33 4,43 4,23 4,23 - .
do estado alta de 1,93% a RS 4,23 o litro com usinas tentando
3L NG en’s porgaao = = ! vender a RS 4,25 e distribuidoras tentando pagar RS 4,20. Hidratado
EECH: MN MAX ANT: VARY(%) para dentro do estado em alta de 1,84% a RS 4,43 o litro com usinas
Novembro/21 2,207 0,00 tentando vender a RS 4,45 o litro e distribuidoras tentando pagar RS
Dezembro/21 2,207 0,00 4,40.
Janeiro/22 2137 0,00 Anidro para dentro do estado firme a RS 4,28 com usinas
T—— pedindo RS 4,30 e distribuidoras querendo pagar RS 4,25 o litro.
EEch) Rl RAAX AN VAR. (%) Para fora do estado .ani.dro' firme a RS 4,33 com usinas tentando
ICE FUTURES NY - PETROLEO - barril (WTI) vender a RS 4,35 e distribuidoras tentando comprar a RS 4,30. Em
Novembro/21 83,98 8176 84,22 82,61 1,79 Minas Gerais hidratado em alta de 1,17% RS 4,33 com usinas
Dezembro/21 82,69 80,62 82,92 8143 163 tentando vender a RS 4,35 e a RS 4,30. Anidro no mesmo estado
ICE FUTURES NY- GASOLINA - US$ por galso também sem indicagBes. No Mato Grosso do Sul hidratado em alta
Novembro/21 24880 24524 25065 24801 031 de 1,93% a RS 4,23 com usinas pedindo RS 4,25 e distribuidoras
Dezembro/21 24210 23924 24467 24190 0,08 dispostas a pagar RS 4,20. Em Paulinia hidratado em alta de 1,15% a
LONDRES ICE - PETROLEO - barril tipo Brent RS 4,40 o litro com usinas tentando vender a RS 4,43 o litro e
Dezembro/21 84,77 83,15 85,02 83,93 1,00 distribuidoras tentando pagar RS 4,38.
Janeiro/22 83,74 82,25 83,94 83,03 0,85
CONVERTIBILIDADE E COMPARATIVO

ETANOL E ACUCAR (BASE VHP)

Arbitragem Hidratado X Acticar NY Anidro Hidratado
Preco (Spot) (1) RS/L 4,3300 4,3800
19,30 US$/cents 17,76 PIS (1) 0,02338 0,02338
18,80 Cofins (1) 0,10752 0,10752
18,30 Icms 0,00% 13,3%
Base (s/imposto) 4,1991 3,7235
17,80
Etanol H/A (2) - 3,8637
17,30 Convers3o (VHP) (a) 125,47 120,48
16,80 PregoAgucar VHP(b) 135,17 135,17
1630 US$/cents 18,44 Diferenca (a/b) -7,18% -10,86%
Conversdo (Branco) 125,97 120,96
15,80 Hidratado +3,81% sobre o Agucar NY (1) Com Impostos ao produtor
15,30 (2) Conversdo de etanol hidratado em anidro
22/07/2021 05/08/2021 19/08/2021 02/09/2021 16/09/2021 30/09/2021 14/10/2021 X
-------------- Agticar Nova York ------------- Hidratado ~ Mercado Fisico (a) Etanol convertido em VHP (R$/50 kg)
(b) Preco agucar VHP (PVU)
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