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mercado

Anadlise Mercado de Aglflca F: Aclcar segue consolidando perdas no curto prazo

Quarta-feira foi marcada por movimentos ao redor dos niveis mais baixos de precos vistos ao longo desta
semana; Fundamentos da Asia e chuvas no Brasil ainda sdo pivé das quedas atuais

ANALISE DE MERCADO - O mercado de aglcar teve
uma quarta-feira marcada por precos marginalmente
mais altos sobre o atual driver Margo/22 que
encerrou o dia em alta de 0,52% negociado a
USS/cents 18,97. De modo geral o mercado continua
ao redor dos niveis de pregos mais recentes atingidos
apds a recente incursdo de baixa ocorrida no inicio
desta terceira semana de outubro, quando um canal
lateral de pregos que sustentava as cotagdes ha
qguatro semanas fora perdido. Ainda assim, algumas
compras aproveitando “barganhas” no curto prazo
foram registradas, o que ajudou a sustentar as
negocia¢bes desde as primeiras horas do pregdo.

O problema é que o barato devera sair caro, visto que
as quedas ndo ocorrem pela liquidagdo de posicao
por parte de fundos, e sim por conta dos
fundamentos de médio a longo prazo, conforme
temos alertado ha alguns meses neste mesmo
espaco. Logo ndo é esperado uma recuperacgdo
técnica que conduza Mar¢o/22 novamente para
dentro do canal lateral anterior. A média movel
exponencial de 100 dias agora é um referencial de
suporte no curto prazo, mas no médio ela devera ser
uma resisténcia aos precos. Logo, as compras feitas
agora tomando como referencial os niveis anteriores
do canal lateral parecem baratas, mas, nas préximas
semanas soardo como caras, tomando como base a
média de 100 dias. Externamente o petrdleo se
mantém firme nos USS 84,00 o barril enquanto a o

inverno avanga no hemisfério norte e a demanda por

Expectativa de Precos Etanol Hidratado | Mercado Fisico
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energia segue critica [sendo que ja seguia antes
mesmo das quedas de temperatura na regido].
Mesmo assim, seus efeitos positivos sobre o acucar
sdo nulos e ndo é de hoje que isto acontece. No Brasil
a Petrobras, depois de alertar que ndo terd como
atender a demanda por combustiveis em novembro,
jogou para a iniciativa privada a responsabilidade por
este abastecimento, afirmando que as importadoras
do setor podem atender esta demanda adicional. Isto
ocorre exatamente no momento em que o ddlar testa
os RS 5,60 e o petrdleo se dirige para USS 85,00,
deixando o cenario ainda mais complicado em termos
de inflagdo, mas um pouco mais favoravel a novos
aumentos para o etanol.

MERCADO EQUIVALENCIAS - Em Ribeirdo Preto
precos firmes a RS 146,00 [USS/cents 23,81].
Embarcado em big bags ela é cotada a US$ 145,00
[USS/cents 23,65]. O aglicar com maior coloracdo,
com 180 lcumsa, fico cotado ao redor de RS 144,00
[USS/cents 23,49].

Produto com 200 lcumsa foi cotado na faixa de RS
143,00 [USS/cents 23,49]. O acticar com 300 lcumsa
oscilou ao maximo de RS 142,00 [USS/cents 23,16]. O
etanol hidratado se mostrou 3,19% menos vantajoso
gue o agucar bruto em Nova York equivalendo a
USS/cents 18,21 [PVU] e 9,12% menos vantajoso que
o aglcar cristal de Ribeirdo Preto, equivalendo a RS
50kg 132,68 [USS/cents 21,64].

Curva de Pregos Futuros NY
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REGIAO CENTRO-SUL-em saca de 50 kg -com impostos PVU

20-out-21

Regido/Estado Atual 1sem 1més 1ano

Parana RS RS uss RS RS RS Referencial de Paridade - Exportacdo e Mercado Interno
Maringa 149,00 150,00 26,79 98,00 91,00 68,00 (em dodlares por tonelada)
S30 Paulo 20/10/2021 Ice Futures* LIFFE***
- Ribeirdo Preto 146,00 148,00 26,25 95,00 88,00 65,00 Margo/22 Maio/22  Dezembro/21  Margo/22
- Aragatuba 145,00 146,00 26,07 94,00 87,00 64,00 Bolsa* 412,93 408,30 502,20 495,20
Minas Gerais Diferencial de Polarizagdo 16,72 16,54 20,34 20,06
Triangulo Mineiro 147,00 148,00 26,43 96,00 89,00 66,00  Prémio/Desagio 0,00 -0,23 0,00 0,00
Goias 138,00 140,00 118,51 118,00 - - Prego FOB porto **** 429,65 424,61 522,54 515,26
INDICE CEPEA/ESALQ - SAO PAULO - DIARIO Frete usina porto 17,08 17,08 17,08 17,08
(Sugar Cristal com até 150 Icumsa - posto usina - com impostos) 20-out-21 Elevagdo (fobizago) 10,50 10,50 14,00 14,00
Atual Anterior Var% lsemana 1més 1lano Custo sacaria dupla exportagdo
Posto Usina RS 147,50 146,62 0,60 94,52 88,23 65,76 VHP BRANCO
Posto Usina USS 26,59 26,24 1,33 16,89 15,66 15,90 PVU (US$/tonelada) 402,07 397,03 491,46 484,18
Média 3 ultimos dias RS 147,84 148,76 -0,61 92,97 87,95 65,43  PVU (US$/saca 50kg) 20,10 19,85 24,57 24,21
US ICE - AGUCAR # 11 - USS cents/libra peso: 20-out-21 PVU (R$/saca 50kg)** 111,82 110,41 136,67 134,65
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%)  Equivalente Interno (1) (a) 133,51 131,84 163,19 160,78
Ma rgo/22 18,97 19,11 18,84 19,01 18,87 0,52 Prego Cristal (Ilcumsa 145) - Ribeirdo Preto 146 146
Maio/22 18,73 18,86 18,63 18,83 18,69 0,21 Custo Refino Cristal (150) para Refinado (45) 1,7 1,7
Julho/22 18,52 18,70 18,45 18,70 18,55 -0,16  Prego Referencial Refinado (b) 147,7 147,7
LIFFE -Sugar # 5 - USS/t: 20-out-21 Variagdo Refinado interno e exportag3o (b/a) -0,09 -0,08
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%) NY em cents para R$/50kg
DeZembrO/Zl 502,20 498,20 505,90 501,70 500,50 0,33 *Prego NY convertido em Dollares por tonelada '* Base cambial - Dolar comercial
Ma r§0/22 495,20 492,00 498,90 494,60 492,60 0,52 ***iffe - referéncia incusa 150 **** FOB Porto com base em Santos/SP
Maio/22 493,90 491,40 496,70 495,50 492,30 0,32 (1) Acrescentar ICMS (7%), Pis (1,65%) e Cofins (7,60%)
NDICES Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%) REGIAO NORDESTE - * em R$ por saca de 50 kg - com impostos
Ibovespa 110.786 112.023 110.176 110.677 110.673 0,10  20-out-21 Compra* Venda *  US$/50kg  USS$/Cents
Dow Jones 35.609 35.670 35.466 35475  35.457 0,43 Paraiba 137,00 138,00 24,63 22,35
Standard & Poors 4.536 4.539 4.524 4.524 4.520 0,37 Alagoas 138,00 139,00 24,81 22,51
CAMBIO Fech. Max Min Abert. Var. (%) Pernambuco 138,00 139,00 24,81 22,51
Dolar Comercial 5,5620 5,5950 5,5210 55810  -0,5800 Rio Grande do Norte 139,00 140,00 24,99 22,67
Euro/USS 1,1645 1,1645 1,1633 1,1633  0,1000 Pard/Belém** 168,72 169,72 142,60 47,31
USS/YUB n (China) 6,3953 6,3953 6,3831 6,3831 0,1900 ** preco com Frete de R$ 9,00 por saca incluso e imposto de entrada de 2,4%
Equivaléncia de Pregos dos Principais Produtos do Setor quarta-feira, 20 de outubro de 2021 US ICE - AGUCAR # 16 - US$ cents/libra peso:
Produto Change(%)  R$/50kg R$/L R$/M? uss/m? R$/Ton Change(%) US$/Ton Change(%) cents Vencimento Var(%) Fech Ant
Aguicar Fisico Santos 0,00 141,00 4,12 411643 740,10  2.820,00 05 507,01 0,59 23,00 : :
T Novembro/21 0,00 38,62 38,62
Agticar Fisico RP/SP 0,00 146,00 426  4.262,40 766,34  2.920,00 059 524,99 0,59 23,81 i
Etanol Anidro 1.0 128,40 428 428000 76951 2.567,95 251 461,70 251 20094  Janeiro/22 0,00 37,00 37,00
Etanol Hidratado 1,18 134,00 428 428000 76951 267995 178 481,83 178 21,86  Margo/22 0,14 36,45 36,5
Etanol Hidratado BM&F 2,87 134,62 430 430000 773,10 269247 348 484,08 3,48 21,96 Maio/22 0,00 35,90 35,90
Etanol Anidro CBOT 0,38 211,51 421 421321 83598  4.230,14 021 760,54 021 3450  julho/22 0,00 35,75 35,75
Agticar NY 0,38 114,84 421 421321 757,50  2.296,71 021 412,93 021 1873 outubro/22 0,00 3535 3535
Agticar Londres -0,25 139,66 426 425855 765,65  2.793,24 034 502,20 0,34 278\ bro/22 0,00 34,25 34,25
Agicar india -0,25 133,77 391  3.90540 702,16 2.675,43 034 481,02 0,34 21,82 o/ Y S
Aglcar Russia 0,61 190,34 556  5.557,02 999,10  3.806,89 002 684,45 0,02 31,05  Janeiro/23 0,00 3220 3220
Agticar China 0,78 239,12 6,98 6.981,12 125515 4.782,49 019 859,85 -0,19 39,00

Aclcar Fisico com base Ribeirdo Preto. Etanol Anidro e Hidratado com Base em Ribeir&o Preto. Acticar NY, base contrato driverNY. Acdcar Londres base contrato driver em
tde Nova Dehi Londres. Aglicar Rissia,com base no mercado fisico de Moscow. Aglicar China, com base no primeiro contrato bolsa de Zhengzhou. Actcar India, com base no mercado
spotde Nova Delhi

Expectativa de Pregos Etanol Anidro | Mercado Fisico Expectativa de Pregos Médios Para Agticar Cristal com até 150 Icumsa
R$/litro | com impostos | Entrega ao Final do Més | Base Ribeiréo Preto se Ribeirio P 2021/22
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ADO FISICO DE ETANO Andlise Mercado de Etanol
AO RO e 0s e o postos, exceto p 0/10
COMPRA Venda atual 1sem 1 més 1ano
RS RS uss RS RS RS O mercado fisico de etanol teve uma quarta-feira marcada por
:i‘:d'::"r"’ o precos novamente mais altos sobre a maioria das regides
Ribeirao Preto 4,28 4,32 0,7695 2,50 2,26 2,24 negociadoras do Centro-Sul. A demanda extra por gasolina em
Aracatuba 4,26 4,29 0,7659 2,48 2,24 2,08 novembro, segundo a Petrobras, deve resultar ou em pressdo para
:ﬁ‘:"’l'ad _ et 4,34 4l37|cms) 0,7803 2,56 2,32 2,16 importacdo ou em desabastecimento de derivados fésseis no pais.
idratado com imp menos o , o ) o
Ribeirdo Preto 3,71 372 0,6672 218 108 103 O detalhe é que a pressdo por importagdo, ocorre em uma fase do
Aracatuba 3,72 3,74 0,6693 2,14 1,83 1,94 mercado em que tanto o cambio quanto o petréleo em Londres
:a“”“ia( ) 381 3,83 0,6851 2,24 2,02 1,96 n3o colaboram. O Brent se encaminha para o nivel dos USS 85,00
arand ( com impostos, 4 ~ .
Anidro 428 4,30 0,7695 250 226 210 enquanto o ddlar testa os RS 5,69, curto prazo. Ndo sg sabe. alr’1d.a
Hidratado 4,05 4,07 0,7282 2,55 2,25 2,20 se esta questdo de desabastecimento ou pressdo inflacionaria
*PVU - Posto Veiculo Usina pode deteriorar ainda mais os indicadores macros e elevar o ddlar
= ALG RO ANA a RS$ 5,70 ou a RS 5,80, mas o fato é que ambos os cendrios abrem
s se postos, exceto ; entre 0e 0 margem para avangos hos pregos do etanol, isto claro, sem contar
T atlial us$ Hisem A com o advento da seca que durou de abril a setembro de 2021, as
ao Paulo a . .
Hidratado Combustivel (1] 3.4202 0,6228 33411 264 trés geadas de julho de 2021 e a entressafra mais longa sobre o
Anidro Combustivel [2] 3,9393 0,7155 3,8432 2,50 Centro-Sul, resultado de todos estes vetores.
Outros Fins Hidratado 3,6341 0,6419 3,3455 5,64
Indicador Didrio Paulinia - R$/metro cibico |Spread Anidro [2] x Hidratado [1] (%) 14,88%
Hidratado Esalq atual anterior Var.(%) X .
Paulinea/sP 3.625,50 3.574,50 1,43 Neste contexto o hidratado em Ribeirdo Preto alta de 1,18%
AO NORD : 0s - (co postos exceto om 25% a RS 4,28 o litro com usinas tentando vender a RS 4,30 e
B co'::RA VE::A — co'::RA VE::A R:;‘::’"t:e distribuidoras tentando pagar RS 4,25 o litro. O anidro na mesma
Anidro Combustivel 2,15 220 Anidro 2,15 217 Anidro localidade em alta de 1,90% a RS 4,28 litro com usinas tentando
Hidratado Combustivel 3,07 3,10 _ Hidratado 3,08 3,10 4,17 vender a RS 4,30 e distribuidoras tentando comprar a RS 4,25 o
P ™ 5 Z"a_:"h“ ™ 5 H'd;a(;;d" litro. No Parand hidratado sem referéncias. Em Goias, vendas de
nidro Combustive A 'y nidro . ) ) . .
Hidratado Combustivel 3.08 313 Hidratado 307 310 hidratado para fora do estado alta de 0,49% a RS 4,10 o litro com
Goias Anidro Int. _Anidro Ext. Hidratado Int. _Hidratado Ext. SP| MG NE usinas tentando vender a ,15 e distribuidoras tentando pagar
tentand d RS 4,15 e distribuid tentando pag
. 2 : . . ,05. Hidratado para dentro do estado em alta de 1,18% a
4,10 4,15 4,30 4,10 4,10 RS 4,05. Hidratado para dentro d tad Ita de 1,18% a RS
BO ANO ents por galdo 0/10 4,30 o litro com usinas tentando vender a RS 4,35 o litro e
FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%) distribuidoras tentando pagar RS 4,25.
Novembro/21 2,207 0,00 Anidro para dentro do estado em alta de 1,74% a RS 4,10
Dezembro/21 2,207 0,00 com usinas pedindo RS 4,15 e distribuidoras querendo pagar RS
Janeiro/22 2,137 0,00 4,08 o litro. Para fora do estado anidro alta de 1,72% a RS 4,15
com usinas tentando vender a R$ 4,20 e distribuidoras tentando
Sliieriae FECH MIN MAX ANT T comprar a RS 4,10. Em Minas Gerais hidratado sem indicagdes.
- - - - (%) Anidro no mesmo também sem indicagdes. No Mato Grosso do Sul
ICE FUTURES NY - PETROLEO - barril (WTI) ) . B
hidratado em alta de 1,23% a R$ 4,10 com usinas pedindo RS 4,15
Novembro/21 83,57 80,78 83,65 82,46 1,37 distribuid di . RS 4.05. Em Paulinia hidratad
Dezembro/21 82,44 79,96 82,48 81,48 1,15 edis Irl :' irZi‘Vlsp;{); 253: Pafar /0>- EM Fau |n|; : rada 0
ICE FUTURES NY- GASOLINA - US$ por galso em alta e 1,41% aR$ 4,33 o itro com usinas tentando vender a
Novembro/21 25100 24263 25112 24755 1,39 RS 4,35 o litro e distribuidoras tentando pagar RS 4,30.
Dezembro/21 2,4483 2,3690 2,4507 2,4176 1,26
LONDRES ICE - PETROLEO - barril tipo Brent
Dezembro/21 85,19 82,94 85,22 84,36 0,98
Janeiro/22 84,31 82,13 84,34 83,49 0,98
CONVERTIBILIDADE E COMPARATIVO

ETANOL E ACUCAR (BASE VHP)

Arbitragem Hidratado X Acticar NY
Anidro Hidratado

Preco (Spot) (1) RS/L 4,2800 4,2800

19,30
Us$/cents 17,64 PIS (1) 0,02338 0,02338

18,80 Cofins (1) 0,10752 0,10752
18,30 ICMS 0,00% 13,3%
17,80 Base (s/imposto) 4,1491 3,6355

Etanol H/A (2) - 3,7724
17,30

Conversdo (VHP) (a) 123,97 117,63
16,80 PrecoActicar VHP(b) 133,51 133,51
16,30 US$/cents 18,21 Diferenca (a/b) -7,14% -11,89%

Conversdo (Branco) 124,47 118,11
15,80 Hidratado +3,19% sobre o Agucar NY

(1) Com Impostos ao produtor

5,3200/07/2021 03/08/2021 17/08/2021 31/08/2021 14/09/2021 28/09/2021 12/10/2021 (2) Conver550 de EtanOI hidratado em anidro
-- ---- Agucar Nova York --- Hidratado Mercado Fisico (a) Etanol convertido em VHP (RS$/50 kg)
(b) Preco agucar VHP (PVU)
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