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Analise Mercado de Agl]car: FED acena com alta agressiva de juros e derruba commodities

Assim como o petrdleo, os futuros de aclicar também foram negativamente impactados pelas falas de um
dos diretores do Federal Reserve; Vetor cambial se soma aos fundamentos na tendéncia de baixa

ANALISE DE MERCADO - O mercado de acticar teve uma
sexta-feira marcada por cotagBes expressivamente mais
baixas sobre o atual driver Julho/22 que encerrou o dia
em queda de 3,02% cotado a USS/cents 19,21. Ainda no
pregdo da quinta-feira anterior, dia 21, feriado no Brasil,
este mesmo ativo havia registrado leve alta de 1,27%
encerrando o dia cotado a USS/cents 19,72. Mal voltado
do feriado o mercado se surpreendeu com falas do
presidente do Federal Reserve, Jerome Powell, de que o
mercado de trabalho dos Estados Unidos esta
“insustentavelmente quente”. A interpretacdo do
mercado foi que este tom de fala praticamente confirma
uma elevagdo nas taxas de juros locais em 50 pontos-
base, sendo um ritmo de crescimento bem mais agressivo
do que se esperava para os primeiros movimentos nas
taxas de juros, antes em 25 pontos-base.

Desde janeiro deste no o Federal Reserve vem
comunicando o mercado de que pretende executar trés
ajustes de alta nas taxas de juros ao longo de 2022. As
primeiras sinalizacGes seriam para depois do primeiro
trimestre do ano. Com os comunicados mais recentes, o
mercado espera este primeiro movimento logo para o
més que vem, em maio. Desde entdo a SAFRAS &
Mercado vem alertando aos seus clientes de consultoria
sobre o revés de alta que o ddlar tende a apresentar ao
longo de 2022, principalmente na virada do primeiro para
o segundo semestre do ano. O efeito mais direto disto
deve ser o fortalecimento do ddlar frente as demais
divisas internacionais, que deve romper com o ciclo atual
do cdmbio no nivel dos RS 4,00, sendo a cotacdo base a
ser observada novamente acima dos RS 5,00.

Expectativa de Pregos Etanol Hidratado | Mercado Fisico

R$/litro | com impostos | Entrega ao Final do Més | Base Ribeirao Preto
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Sobre o setor de agucar e etanol nova pressdo de alta se
instala quanto aos custos de produgdo, visto que os
precos dos fertilizantes e dos combustiveis devem
apresentar valorizagGes diante do real mais fraco frente
ao dodlar. Por outro lado, o petréleo acaba prejudicado o
hidratado, visto que o objetivo do Federal Reserve é
desacelerar a inflagdo local [a exportando para outros
paises, consequentemente] através do esfriamento da
economia com taxas de juros mais elevadas. Logo, um
petrdleo em baixa, como ja estd sendo sentido desde a
sexta-feira, 22, deve provocar pressdes de quedas na
gasolina, complicando ainda mais o cenario de
competitividade do etanol hidratado que, desde a
segunda semana de abril se encontra novamente perdida.
Logo, o mix do acgucar sofre nova pressdo de alta que
também reflete sobre os precos em Nova York, os quais ja
se encontram negativamente pressionados tanto pelo
petréleo quanto pela entrada da safra nova do Centro-Sul
do Brasil.

MERCADO EQUIVALENCIAS - Em Ribeirdo Preto precos
firmes a RS 139,00 [USS/cents 26,24]. Embarcado em big
bags ela é cotada a RS 138,00 [USS/cents 26,85]. O acgucar
com maior coloragdo, com 180 Icumsa, fico cotado ao
redor de RS 138,00 [USS/cents 26,84]. Produto com 200
Icumsa foi cotado na faixa de RS 137,00 [USS/cents
25,86]. O agucar com 300 Icumsa oscilou ao maximo de
RS 136,00 [USS/cents 25,67]. O etanol hidratado se
mostrou +24,04% mais alto que o agucar bruto em Nova
York equivalendo a US$/cents 21,84 [PVU] e 0,22% menos
vantajoso que o agucar cristal de Ribeirdo Preto,
equivalendo a RS 50kg 138,69 [USS/cents 26,18].
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REGIAO CENTRO-SUL-em saca de 50 kg -com impostos PVU

22-abr-22

Regido/Estado Com. Vend. Atual 1sem 1més 1ano

Parana RS RS uss RS RS RS Referencial de Paridade - Exportagdo e Mercado Interno
Maringa 142,00 143,00 29,55 98,00 91,00 68,00 (em ddlares por tonelada)
Sdo Paulo 22/04/2022 Ice Futures* LIFFE***
- Ribeirdo Preto 139,00 141,00 28,92 95,00 88,00 65,00 Maio/22 Julho/22  Maio/22 Agosto/22
- Aragatuba 138,00 139,00 28,71 94,00 87,00 64,00 Bolsa* 424,17 423,51 530,50 523,40
Minas Gerais Diferencial de Polarizagdo 17,18 17,15 21,49 21,20
Tridngulo Mineiro 140,00 141,00 29,13 96,00 89,00 66,00  Prémio/Deségio 8,82 3,31 100,00 100,00
Goids 135,00 137,00 28,09 118,00 - - Prego FOB porto **** 450,17 443,97 651,99 644,60
i - SA - A Frete usina porto ,77 ,77 ,77 ,77
INDICE CEPEA/ESAL SAO PAULO - DIARIO 19 19 19 19,
(Sugar Cristal com até 150 Icumsa - posto usina - com impostos) 22-abr-22 Elevago (fobizagdo) 10,50 10,50 14,00 14,00
Atual Anterior Var% lsemana 1més lano Custo sacaria dupla exportagdo
Posto Usina RS 139,57 139,57 0,00 94,52 88,23 65,76 VHP BRANCO
Posto Usina USS 30,18 30,18 0,00 16,89 15,66 15,90  PVU (US$/tonelada) 419,90 413,70 618,22 610,83
Média 3 ultimos dias RS 140,04 141,01 -0,69 92,97 87,95 65,43 PVU (USS$/saca 50kg) 21,00 20,68 30,91 30,54
US ICE - AGUCAR # 11 - USS cents/libra peso: 22-abr-22 PVU (R$/saca 50kg)** 100,90 99,41 148,56 146,78
Fech. Min Maéx Abert. Ant. Var. (%) Equivalente Interno (1) (a) 120,48 118,70 177,38 175,26
Maio/22 19,24 19,85 19,21 19,80 19,87 -3,17 Prego Cristal (Icumsa 145) - Ribeirdo Preto 139 139
Julho/22 19,21 19,78 19,17 19,73 19,81 -3,02  Custo Refino Cristal (150) para Refinado (45) 1,7 1,7
Outubro/22 19,34 19,89 19,31 19,87 19,93 -2,96  Prego Referencial Refinado (b) 140,7 140,7
LIFFE -Sugar # 5 - USS/t: 22-abr-22 Variag3o Refinado interno e exportagdo (b/a) 0,21 -0,20
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%) NY em cents para R$/50kg
Mar(;o/22 530,50 529,20 540,40 540,10 541,10 -1,95 *Preco NY convertido em Dollares por tonelada '* Base cambial - Délar comercial
MaIO/ZZ 523,40 522,00 533,80 533,30 535,00 -2,16 ***|jffe - referéncia incusa 150 **** FOB Porto com base em Santos/SP
Agosto/22 518,60 517,50 529,10 529,10 530,60 -2,26 (1) Acrescentar ICMS (7%), Pis (1,65%) e Cofins (7,60%)
iNDICES Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%) REGIAO NORDESTE - * em R$ por saca de 50 kg - com impostos
Ibovespa 111.078 114.343 110.591 114343  114.344 -2,85  22-abr-22 Compra* Venda *  US$/50kg  US$/Cents
Dow Jones 33.811 34.727 33.773 34.727  34.793 2,82 Paraiba 156,00 157,00 32,46 29,45
Standard & Poors 4.272 4.364 4272 4386 4394 2,77 Alagoas 155,00 156,00 32,25 29,26
CAMBIO Fech. Max Min Abert. Var. (%) Pernambuco 154,00 155,00 32,04 29,07
Dolar Comercial 4,8060 4,8390 4,6720 4,6870  4,0400 Rio Grande do Norte 156,00 157,00 32,46 29,45
Euro/USS 1,0791 1,0858 1,0791 1,0858  -0,6100 Para/Belém** 161,55 162,55 136,54 45,30
USS/Yuan (China) 6,5016 6,5016 6,4196 6,4196 1,2700 ** preco com Frete de R$ 9,00 por saca incluso e imposto de entrada de 2,4%
Equivaléncia de Pregos dos Principais Produtos do Setor sexta-feira, 22 de abril de 2022 Aglicar #16 Bolsa de Nova York
Produto Change(%)  R$/50kg R$/L R$/M? uss/m? R$/Ton Change(%) US$/Ton Change(%) cents Contrato FeCha mento
Agicar Fisico Santos 0,00 121,00 353  3.532,54 735,03  2.420,00 389”7 503,54 -3,89 22,84
Aglicar Fisico RP/SP 0,00 139,00 4,06  4.058,04 844,37  2.780,00 a8’ 578,44 -3,89 26,24 Maio/22 37,2
Etanol Anidro 0,00 119,40 3,98  3.980,00 828,13  2.387,95 3897 496,87 43,89 2254 Jylho/22 36.4
! ulho/ ,45
Etanol Hidratado 0,00 138,69 4,43 4.430,00 921,76  2.773,87 387 577,17 -3,89 26,18
Etanol Hidratado B3 0,00 92,36 2,957 295000 613,82 1.847,16 380" 384,34 3,89 17,43  Setembro/22 36,4
. v
Etanol Anidro CBOT -0,94 42,69 1,42 1.423,09 296,11 853,84 479" 177,66 S 806  Novembro/22 36,28
Agticar NY 2,24 101,77 3,73 3.733,84 776,91  2.035,39 1,74 423,51 1,74 19,21 ]
Agticar Londres 2,79 127,48 391 390592 812,72 254958 1217 530,50 121 24,06 Janeiro/23 36,2
Aglcar india 0,90 111,50 3,40 3.402,79 708,03  2.230,09 000 464,02 0,00 21,05 Marco/23 36,2
Aglicar Russia 1,20 117,59 359  3.588,57 746,69  2.351,85 000 489,36 0,00 22,20 X
Agticar China 1,10 108,14 3,30 3.299,96 686,63  2.162,70 000 450,00 0,00 2041 Maio/23 36
Aclcar Fisico com base Ribeirdo Preto. Etanol Anidro e Hidratado com Base em Ribeir&o Preto. Acticar NY, base contrato driverNY. Acdcar Londres base contrato driver em Ju | h fo) / 23 36
spotde Nova Dehi Londres. Agticar Russia,com base no mercado fisico de Moscow. Agticar China, com base no primeiro contrato bolsa de Zhengzhou. Agticar India, com base no mercado
Setembro/23 36

Prémios Didrios VHP base Santos | em US$/cents Expectativa de Precos Médios Para Agticar Cristal com até 150 Icumsa

Data Maio Junho Julho Agosto Base Ribeirdo Preto | 2021/22
Bid | Offer Bid | Offer Bid | Offer Bid | Offer ]

20/04/2022 +0,20 | +0,27 0,00 | +0,04 0,00 | +0,10 - gsafras . g .
18/04/2022 +0,25 | +0,28 0,00 | +0,04 0,00 | +0,10 - R$ 153,00 mercaco $ 8 g
13/04/2022 +0,25 | +0,28 0,00 | +0,04 -0,02 | +0,04 - RS 151,00 z 2 2
08/04/2022 +0,25 | +0,28 0,00 | +0,04 -0,02 | +0,04 - RS 149,00

05/04/2022 +0,20 | +0,30 0,00 | +0,04 0,00 | +0,10 - RS 147,00

29/03/2022 +0,12 | +0,17 0,00 | +0,03  +0,03 | +0,08 - RS 145,00

25/03/2022 +0,12 | +0,19 0,00 | +0,05 +0,03 | +0,08 = R$ 143,00

22/03/2022 +0,12 | 40,19 0,00 | +0,05 +0,03 | +0,08 - RS 141,00

RS 139,00
R$ 137,00
RS 135,00
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MERCADO FiSICO DE ETANOL
REGIAO CENTRO-SUL - em litros e com impostos, exceto ICMS - PVU* 22/04/22

COMPRA Venda atual 1sem 1més 1ano
R$ RS uss R$ R$ RS

S3o Paulo
Anidro C
Ribeirdo Preto 3,98 4,02 0,8281 2,50 2,26 2,24
Aragatuba 3,96 3,99 0,8240 2,48 2,24 2,08
Paulinia 4,04 4,07 0,8406 2,56 2,32 2,16
Hidratado C | (com ii menos o ICMS)
Ribeirdo Preto 3,84 3,85 0,7992 2,18 1,98 1,93
Aracatuba 3,85 3,87 0,8020 2,14 1,83 1,94
Paulinia 3,92 3,94 0,8148 2,24 2,02 1,96
Parana ( com impostos)
Anidro 3,98 4,00 0,8281 2,50 2,26 2,10
Hidratado 4,55 4,57 0,9467 2,55 2,25 2,20

*PVU - Posto Veiculo Usina

D ALQ RO
oS se postos, exceto P e e 18/04 e 04
atual uss$ 1Sem var.
Sdo Paulo
Hidratado Combustivel [1] 3,8401 0,8191 3,8366 0,09
Anidro Combustivel [2] 4,2295 0,9022 4,0838 3,57
Outros Fins Hidratado 3,9919 0,8521 3,9919 0,00
Indicador Didrio Paulinia - R$/metro ctbico Spread Anidro [2] x Hidratado [1] (%) 10,14%
Hidratado Esalq atual anterior Var.(%)
Paulinea/SP 3.880,50 3.910,00 -0,75
AO ORD e o o) po ose eto o ()
COMPRA VENDA COMPRA VENDA Rio Grande
Alagoas RS RS Paraiba RS RS do Norte
Anidro Combustivel 4,35 4,40 Anidro 4,30 4,32 Anidro
Hidratado Combustivel 4,05 4,08 Hidratado 4,00 4,02 4,35
Per k Maranhdo Hidratado
Anidro Combustivel 4,30 4,35 Anidro 4,32 4,37 4,00
Hidratado Combustivel 4,00 4,05 Hidratado 3,14 3,17
Goids Anidro Int. Anidro Ext. Hidratado Int. Hidratado Ext. SP| MG NE
3,98 4,03 4,55 4,40 4,40
BO ANO e por galdo 04
Vencimento FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%)
Abril/22 2,660 2,660 0,00
Maio/22 2,845 2,845 0,44
Junho/22 2,830 2,830 0,17
Julho/22 2,790 2,788 0,09
OUTROS CO
FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%)
ICE FUTURES NY - PETROLEO - barril (WTI)
Abril/22 100,23 100,08 103,34 102,01 -2,65
Maio/22 98,87 98,73 102,02 101,83 -2,82
ICE FUTURES NY- GASOLINA - US$ por galdo
Margo/22 3,2779 3,2539 3,3333 3,3386 -1,81
Abril/22 3,2583 3,2333 3,3118 3,3175 -1,78
LONDRES ICE - PETROLEO - barril tipo Brent
Abril/22 105,22 105,04 108,40 107,96 -2,53
Maio/22 103,95 103,78 107,19 106,77 -2,64
Arbitragem Hidratado X Aglicar NY
23,70 USS/cents 21,84
22,70

Hidratado +24,04 sobre o Aglicar NY
21,70

20,70
19,70
18,70
17,70
16,70
15,70 USS/cents 17,60

14,70
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Analise Mercado de Etanol

Etanol segue pouco negociado no retorno do feriado
em meio a baixa demanda das distribuidoras e
aumento na oferta

O mercado fisico de etanol teve uma sexta-feira marcada pelo
ritmo lento de negociagBes entre usinas e distribuidoras ndo somente
pelo feriado prologado, mas também pela tendéncia de forte aumento
na oferta de curto prazo do biocombustivel em meio a formagdo de
cenario de queda importante na demanda. Ao mesmo tempo que isto
acontece o petréleo em Londres volta a dar sinais de baixa, influenciado
agora pelo aceno de alta mais agressiva nas taxas de juros dos Estados
Unidos. Este movimento tem como objetivo desacelerar a inflagdo local
através da desaceleragdo da economia, o que impacta diretamente ndo
apenas o petréleo, mas o cambio. Neste sentido o ddlar deve ficar mais
forte o real mais fraco, o que ajudard também no fechamento da janela
de importagdo. Por outro lado, deve também encarecer as importagdes
de gasolina e de fertilizantes, elevando no mesmo sentido ponta os
custos de produgdo. Do ponto de vista externo varios sdo os vetores que
influéncia de maneira distinta sobre os pregos mas, ainda assim, sdo os
vetores internos que tem a maior capacidade de influenciar as
precificagdes do anidro e do hidratado, sendo o vetor central sobre as
cotagdes o de baixa.

Neste contexto o hidratado em Ribeirdo Preto firme a RS 4,43 o
litro com usinas tentando vender a RS 4,50 e distribuidoras tentando
comprar a R$ 4,35. O anidro na mesma localidade sem indicac3o tanto
de usinas quanto de distribuidoras. No Parand hidratado firme a RS 4,55
o litro com usinas pedindo RS 4,60 e distribuidoras tentando comprar a
RS 4,50 o litro. Em Goids, vendas de hidratado para fora do estado em
queda de 1,12% a RS 4,40 o litro com usinas tentando vender a RS 4,45 o
litro e distribuidoras tentando comprar a RS 4,35. Hidratado para dentro
do estado em queda de 1,09% a RS 4,55 com usinas tentando vender a
RS 4,60 o litro e distribuidoras tentando comprar a RS 4,50 o litro.

Anidro para dentro do estado sem indicagdo tanto de usinas
quanto de distribuidoras. Para fora do estado anidro em queda de 1,23%
a RS 4,03 o litro com usinas pedindo RS 4,05 o litro e distribuidoras
tentando comprar a RS 4,00 o litro. Em Minas Gerais hidratado firme a
RS 4,43 o litro, com usinas pedindo RS 4,50 e distribuidoras tentando
comprar a RS 4,35. Anidro no mesmo estado sem indicagdo de pregos,
tanto de usinas quanto de distribuidoras. No Mato Grosso do Sul
hidratado sem indicagdo de pregos tanto de usinas quanto de
distribuidoras. Em Paulinia hidratado firme a RS 4,45 o litro com usinas
pedindo R$ 4,50 e distribuidoras ofertando RS 4,40.

CONVERTIBILIDADE E COMPARATIVO

ETANOL E ACUCAR (BASE VHP)

Anidro Hidratado
Preco (Spot) (1) RS/L 3,9800 4,4300
PIS (1) 0,02338 0,02338
Cofins (1) 0,10752 0,10752
ICMS 0,00% 13,3%
Base (s/imposto) 3,8491 3,7675
Etanol H/A (2) - 3,9094
Conversdo (VHP) (a) 115,01 121,90
PrecoAcucar VHP(b) 120,48 120,48
Diferenca (a/b) -4,54% 1,18%
Conversdo (Branco) 115,47 122,39
(1) Com Impostos ao produtor
(2) Conversdo de etanol hidratado em anidro
(a) Etanol convertido em VHP (RS$/50 kg)
(b) Preco agucar VHP (PVU)

Reservado para assinantes. Proibida a reprodugéo por qualquer meio. Este material pode conter erros das fontes primarias de informacoes e ndo representa qualquer recomendagao
de negocios ou indicagao, sugestdo e oferta de compra e venda de mercadorias. Editor responsavel: Dylan Della Pasqua. SAFRAS & Mercado é marca pertencente a CMA Consultoria

Métodos, Assessoria e Mercantil S/A.




