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Analise Mercado de Agl]car: Retorno do feriado com baixa volatilidade em Nova York

Movimentos do agucar bruto em Nova York continuam beirando a estabilidade pelo quinto pregao
consecutivo. Inicio lento da safra de cana do Centro-Sul impede perdas maiores

ANALISE DE MERCADO - O mercado de agticar teve
uma segunda-feira marcada mais uma vez por pregos
marginalmente acima da estabilidade para o atual
driver Maio/22 que encerrou o dia em queda de
0,99% negociado a US$/cents 20,26. De modo geral
temos varias facetas se desenvolvendo sobre o
mercado de aglcar no curto prazo. Por um lado,
temos o recente inicio oficial da safra nova 2022/23
na regido, sendo uma safra em grande parte
recuperada da queda da temporada passada. Os
volumes e numeros temos ja repetidamente indicado
neste mesmo espaco. Por outro lado, a peculiaridade
desta temporada é que um nimero menor de usinas
tem iniciado as operagdes, o que deixa mais lento que
o normal o aumento da disponibilidade de oferta da
commodity.

Além disso é comum em inicio de temporada as
usinas direcionarem mais cana para o etanol do que
para o agucar. Porém, neste comeco de safra, esta
tendéncia tem sido intensificada também pelos
precos mais altos do etanol no mercado fisico
brasileiro. E é exatamente por esta dindmica do
mercado é que os pregos em Nova York se mostram
mais fracos apenas em termos marginais, sem
grandes solavancos de queda. Neste sentido é que
observamos cinco pregdes seguidos de quedas
marginais sem que o nivel dos USS/cents 20,00 seja
perdido. Além disso o petrdleo tem voltado a dar
sinais de alta em Londres, o que ajuda a reforgar ao
menos a marca dos USS/cents 20,00 no curto prazo.

Expectativa de Pregos Etanol Hidratado | Mercado Fisico

R$/litro | com impostos | Entrega ao Final do Més | Base Ribeirao Preto

4,27

abr/22 mai/22 jun/22 jul/22 ago/22 set/22 out/22 nov/22 dez/22

Neste contexto é que a SAFRAS & Mercado alerta
gue, ao menos até o fim de abril, a tendéncia deve
ser manter a mesma que vemos agora. Porém, ja em
maio, um numero maior de usinas deve estar em
atividade e o mix deverd estar bem menos
concentrado ao etanol do que agora, aumentando a
oferta de acglcar e reforgando a pressdo de baixa
sobre as cotagdes em Nova York que ja ndo terdo
condi¢des de se sustentar em USS/cents 20,00. Além
disso em maio comegardo as especulagdes sobre as
mongdes asiaticas da temporada 2022, que comega
em junho e se prolongam até setembro. O detalhe é
gue em maio usualmente ocorre uma onda de calor
muito intenso que, além de preceder as mongdses,
também desperta especulagdes sobre eventuais secas
na india que, com a regularidade das chuvas logo no
més seguinte, devem ser dispersadas.

MERCADO EQUIVALENCIAS - Em Ribeirdo Preto
precos em alta de 0,71% a RS 142,00 [USS/cents
27,72]. Embarcado em big bags ela é cotada a RS
141,00 [USS/cents 27,52]. O aglcar com maior
coloragdo, com 180 Icumsa, fico cotado ao redor de
RS 141,00 [USS/cents 27,52]. Produto com 200
Icumsa foi cotado na faixa de RS 140,00 [USS/cents
27,32]. O aglicar com 300 Icumsa oscilou ao maximo
de RS 139,00 [USS/cents 27,13]. O etanol hidratado
se mostrou +42,03% mais alto que o aglcar bruto em
Nova York equivalendo a USS/cents 23,74 [PVU] e
2,52% mais vantajoso que o agucar cristal de Ribeirdo
Preto, equivalendo a RS 50kg 145,58 [USS/cents
28,41].

Curva de Pregos Futuros NY
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REGIAO CENTRO-SUL-em saca de 50 kg -com impostos PVU

18-abr-22

Com. Vend. Atual 1sem 1més 1ano

Regido/Estado

Parana RS RS uss RS RS RS Referencial de Paridade - Exportagdo e Mercado Interno
Maringa 145,00 146,00 31,20 98,00 91,00 68,00 (em ddlares por tonelada)
Sdo Paulo 18/04/2022 Ice Futures* LIFFE***
- Ribeirdo Preto 142,00 144,00 30,55 95,00 88,00 65,00 Maio/22 Julho/22  Maio/22 Agosto/22
- Aragatuba 141,00 142,00 30,34 94,00 87,00 64,00 Bolsa* 446,66 445,33 549,70 542,30
Minas Gerais Diferencial de Polarizagdo 18,09 18,04 22,26 21,96
Tridngulo Mineiro 143,00 144,00 30,77 96,00 89,00 66,00  Prémio/Deségio 8,82 3,31 100,00 100,00
Goids 135,00 137,00 29,04 118,00 - - Prego FOB porto **** 473,57 466,68 671,96 664,26
INDICE CEPEA/ESALQ - SAO PAULO - DIARIO Frete usina porto 20,44 20,44 20,44 20,44
(Sugar Cristal com até 150 Icumsa - posto usina - com impostos) 18-abr-22 Elevago (fobizagdo) 10,50 10,50 14,00 14,00
Atual Anterior Var% lsemana 1més lano Custo sacaria dupla exportagdo
Posto Usina RS 142,48 141,49 0,70 94,52 88,23 65,76 VHP BRANCO
Posto Usina USS 30,59 30,20 1,29 16,89 15,66 15,90  PVU (US$/tonelada) 442,63 435,74 637,52 629,82
Média 3 ultimos dias RS 141,82 141,75 0,05 92,97 87,95 65,43 PVU (USS$/saca 50kg) 22,13 21,79 31,88 31,49
US ICE - AGUCAR # 11 - USS cents/libra peso: 18-abr-22 PVU (R$/saca 50kg)** 102,87 101,27 148,16 146,37
Fech. Min Maéx Abert. Ant. Var. (%) Equivalente Interno (1) (a) 122,83 12091 176,91 174,77
Maio/22 20,26 20,32 19,98 20,14 20,06 0,99 Prego Cristal (Icumsa 145) - Ribeirdo Preto 142 142
Julho/22 20,20 20,25 19,93 20,08 20,03 0,84  Custo Refino Cristal (150) para Refinado (45) 1,7 1,7
Outubro/22 20,31 20,34 20,05 20,21 20,14 0,84 Prego Referencial Refinado (b) 143,7 143,7
LIFFE -Sugar # 5 - USS/t: 18-abr-22 Variag3o Refinado interno e exportagdo (b/a) 0,19 -0,18
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%) NY em cents para R$/50kg
Mar(;o/22 549,70 549,70 0 *Preco NY convertido em Dollares por tonelada '* Base cambial - Délar comercial
MaIO/ZZ 542,30 542,30 0 ***|jffe - referéncia incusa 150 **** FOB Porto com base em Santos/SP
Agosto/22 537,80 537,80 0 (1) Acrescentar ICMS (7%), Pis (1,65%) e Cofins (7,60%)
iNDICES Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%) REGIAO NORDESTE - * em R$ por saca de 50 kg - com impostos
Ibovespa 115.687 116.191 115.177 116.182  116.182 042 18-abr-22 Compra* Venda *  US$/50kg  USS$/Cents
Dow Jones 34.412 34.618 34.279 34411  34.451 0,11 Paraiba 150,00 151,00 32,27 29,28
Standard & Poors 4392 4.410 4370 4386 4393 0,02 Alagoas 149,00 150,00 32,06 29,08
CAMBIO Fech. Max Min Abert. Var. (%) Pernambuco 150,00 151,00 32,27 29,28
Dolar Comercial 4,6480 4,7070 4,6480 4,6850  -1,0200 Rio Grande do Norte 151,00 152,00 32,49 29,47
Euro/USS 1,0786 1,0798 1,0786 1,0798  -0,1100 Para/Belém** 164,62 165,62 139,13 46,16
USS/Yuan (China) 6,3710 6,3793 6,3710 6,3793 -0,1300 ** preco com Frete de R$ 9,00 por saca incluso e imposto de entrada de 2,4%
Equivaléncia de Pregos dos Principais Produtos do Setor segunda-feira, 18 de abril de 2022 Aglicar #16 Bolsa de Nova York
Produto Change(%)  R$/50kg R$/L R$/M? uss/m? R$/Ton Change(%) US$/Ton Change(%) cents Contrato FeCha mento
Aguicar Fisico Santos 0,00 128,00 3,74 3.736,90 803,98  2.560,00 103 550,77 1,03 24,98
Agticar Fisico RP/SP 0,71 142,00 4,15  4.145,62 891,92  2.840,00 175 611,02 175 27,72 Maio/22 37,2
Etanol Anidro 0,00 119,40 3,98 3.980,00 856,28  2.387,95 103 513,76 1,03 230 jylho/22 36,5
Etanol Hidratado -0,64 145,58 465 465000 100043 291163 039 626,43 0,39 28,41 !
Etanol Hidratado B3 0,00 92,36 2,95 295000 634,68 1.847,16 103 397,41 103 1803 Setembro/22 36,45
Etanol Anidro CBOT 0,58 43,76 1,46 1.458,73 313,84 875,22 045 188,30 0,45 854 Novembro/22 36,25
Agticar NY -0,18 103,50 3,80  3.797,19 816,95  2.069,92 085 44534 0,85 20,20 ] !
Agticar Londres 435 127,75 391 391422 842,13 255501 33 549,70 336 24,93 Janeiro/23 36,25
Agicar india 0,90 107,84 3,29 3.290,92 708,03  2.156,77 000 464,02 0,00 21,05 Margo/23 36,25
Agticar Russia 1,20 113,73 3,47 3.470,60 746,69  2.274,53 000 489,36 0,00 22,20 .
Acticar China 1,10 104,58 3,19  3.191,47 686,63  2.091,60 000 450,00 0,00 20,41 Maio/23 36,15
Aclcar Fisico com base Ribeirdo Preto. Etanol Anidro e Hidratado com Base em Ribeir&o Preto. Acticar NY, base contrato driverNY. Acdcar Londres base contrato driver em Ju | h fo) / 23 36,15
spotde Nova Dehi Londres. Agticar Russia,com base no mercado fisico de Moscow. Agticar China, com base no primeiro contrato bolsa de Zhengzhou. Agticar India, com base no mercado ’
Setembro/23 36,15

Prémios Diarios VHP base Santos | em US$/cents Expectativa de Pregos Médios Para Acticar Cristal com até 150 Icumsa

Data Maio Junho Julho Agosto Base Ribeirdo Preto | 2021/22
Bid | Offer Bid | Offer Bid | Offer Bid | Offer g

18/04/2022 - - 0,00 | +0,10 - & safras e F .
13/04/2022 +0,25 | +0,28 0,00 | +0,04 -0,02 | +0,04 - RS 153,00 mefeaco s 7 g
08/04/2022 +0,25 | +0,28 0,00 | +0,04 = = RS 151,00 z 2 2
05/04/2022 +0,20 | +0,30 0,00 | +0,04 0,00 | +0,10 - RS 149,00

29/03/2022 +0,12 | +0,17 0,00 | +0,03 +0,03 | +0,08 - RS 147,00

25/03/2022 +0,12 | +0,19 0,00 | +0,05 +0,03 | +0,08 - R$ 145,00

22/03/2022 +0,12 | +0,19 0,00 | +0,05 +0,03 | +0,08 - RS 143,00

15/03/2022 +0,11 | +0,20 - - - RS 141,00

RS 139,00
RS 137,00

RS 135,00

I
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MERCADO FiSICO DE ETANOL

Analise Mercado de Etanol

REGIAO CENTRO-SUL - em litros e com impostos, exceto ICMS - PVU*  18/04/22
COMPRA Venda atual 1sem 1més 1ano .
R RS Usé B RS = Etanol segue firme no Centro-Sul com ganhos no
f‘?d"“r“ petréleo em Londres; Competitividade segue no
nidro
Ribeirdo Preto 3,98 4,02 0,8563 2,50 2,26 2,24 caminho do colapso
Aragatuba 3,96 3,99 0,8520 2,48 2,24 2,08
Paulinia 4,04 4,07 0,8692 2,56 2,32 2,16 o do fisico de etanol t da-fei d
Tietet @ lcom menos o ICVS) mercado fisico de etanol teve uma segunda-feira marcada por precos
Ribeirdo Preto 2,03 4,04 0,8674 218 1,08 1,03 mistos nos pregos do hidratado na maioria das regides negociadoras do
Aragatuba 4,05 4,07 0,8709 2,14 1,83 1,94 Centro-Sul e Centro-Oeste do pais. Por um lado, a demanda das
Paulinia 4,16 4,18 0,8955 2,24 2,02 1,96 distribuidoras segue moderada e mais calma diante das compras ja
Parana ( com impostos) efetivadas nas duas primeiras semanas de abril. Por outro temos um
Anidro 3,98 4,00 08563 250 226 210 cenario de oferta maior com o andamento da safra nova do Centro-Sul e
Hidratado 4,63 4,65 0,9961 2,55 2,25 2,20 ) ° -
*PVU - Posto Veiculo Usina o cumprimento das agendas de entrada de operacdo das unidades
produtoras. O grande detalhe é que com as altas recentes do hidratado
2 Aze e ao longo da primeira metade de abril os niveis de competitividade do
(o e po o) eto P e e 04 e 04 .
o e = var. mesmo frente a gasoll.na tem apresentad?.fortes recuos nos poucos
Sio Paulo estados em que ela ainda se mostrava vélida. Logo, a demanda nas
Hidratado Combustivel [1] 3,8366  0,8190 35500 807 bombas deve novamente entrar em colapso junto com a
Anidro Combustivel [2] 4,0838 0,8717 3,9774 2,68 competitividade do hidratado, levando o mercado a uma forte queda
Outros Fins Hidratado 3,9919 0,8521 3,5747 11,67 nos precos que devem combinar com o aumento da oferta com a
Indicador Diario Paulinia - R$/metro cubico Spread Anidro [2] x Hidratado [1] (%) 6,44% entrada de usinas em operagdo da safra nova. Por enquanto este cendrio
Hidratado Esalq atual anterior Var.(%) inda n3 foti iva da SAFRAS & M do & |
Paulinea/sp 3.977,50 3.994,00 0,41 ainda ndo se e et{vou, mas a expectatlv.a as : S ercado é que ele
AO NORD 5 P — 5 comece a se confirmar na virada de abril para maio.
COMPRA _ VENDA COMPRA  VENDA | Rio Grande
Alagoas RS RS Paraiba RS RS do Norte
ﬁf‘did“’ j"’gb“:"e'l | ‘;g ‘3"23 :f‘;dm . g'ig ‘3‘25 A;‘i:;’ Neste contexto o hidratado em Ribeirdo Preto em queda de 0,64%
: rata,o ombustive - - drata ~d - - o a RS 4,65 o litro com usinas tentando vender a RS 4,70 e distribuidoras
Per Maranhdo Hidratado A .
Anidro Combustivel 2,03 208 Anidro 231 236 318 tentando comprar a RS 4,60. O anidro na mesma localidade sem
Hidratado Combustivel 3,15 3,20 Hidratado 3,14 3,17 indicagdo tanto de usinas quanto de distribuidoras. No Parana pregos
Goids Anidro Int. Anidro Ext. Hidratado Int. Hidratado Ext. SP| MG NE sem indicagBes, tanto por parte de usinas quanto por parte de
3,98 4,05 4,65 4,50 4,50 distribuidoras. Em Goids, vendas de hidratado para fora do estado firme
BO ANO por galdo 8/04 a RS 4,50 o litro com usinas tentando vender a RS 4,55 o litro e
Vencimento FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%) distribuidoras tentando comprar a RS 4,45. Hidratado para dentro do
Abril/22 2,615 2,615 0,77 estado firme a R$ 4,65 com usinas tentando vender a RS 4,70 o litro e
Maio/22 2,753 2,753 1,85 distribuidpras tentando comprar a RS 4,60 o IiFro: ) '
Junho/22 2,755 2,755 1,84 Ar;dr(;.pa.rs .clijentro SO esftadodsem |ng|caga% tanto ze usinas
Julho/22 2,738 2,688 1.86 gugnto~ e distribui oras. Para fora do e'sta'o anidro tam ém sem
TR indicagdo tanto de usinas quanto de distribuidoras. Em Minas Gerais
) o - ; X
T ———— R el
ICE FUTURES NY - PETROLEO - barril (WTI) € distribuidoras tentando comprar @ By &,58. ANIAro no mesmo estado

. sem indicagdo de pregos, tanto de usinas quanto de distribuidoras. No
Abril/22 107,02 105,43 109,20 106,46 0,60 ; T .

. 032 Mato Grosso do Sul hidratado sem indicagdo de pregos tanto de usinas
Maio/22 105’78~ 104,52 107,97 105,48 J quanto de distribuidoras. Em Paulinia hidratado firme a RS 4,73 o litro
ICE FUTURES NY- GASOLINA - US$ por galdo com usinas pedindo RS 4,75 e distribuidoras ofertando RS 4,70.

Margo/22 3,3543 3,3317 3,4456 3,3814 -0,80
Abril/22 3,3309 3,3135 3,4250 3,3606 -0,88
LONDRES ICE - PETROLEO - barril tipo Brent
Abril/22 111,44 109,63 113,61 110,80 0,57
Maio/22 109,74 108,13 111,92 109,47 0,24
CONVERTIBILIDADE E COMPARATIVO
ETANOL E AGUCAR (BASE VHP)
Arbitragem Hidratado X Acticar NY . .
g ¢ Anidro Hidratado
Preco (Spot) (1) RS/L 3,9800 4,6500
23,70 USS$/cents 23,74 PIS (1) 0,02338 0,02338
2270 Cofins (1) 0,10752 0,10752
! Hidratado +42,03 sobre o Agliicar NY
2170 ICMS 0,00% 13,3%
2070 Base (s/imposto) 3,8491 3,9611
Etanol H/A (2) - 4,1103
19,70
870 Conversdo (VHP) (a) 115,01 128,17
18,7
PregoAgucar VHP(b) 122,83 122,83
17,70 .
Diferenca (a/b) -6,36% 4,35%
16,70 Conversdo (Branco) 115,47 128,68
15,70 US$/cents 16,71 (1) Com Impostos ao produtor
14,70 5 i ;
10/01/2022 24/01/2022 07/02/2022 21/02/2022 07/03/2022 21/03/2022 04/04/2022 18/04/20 (2) Conversdo de etanol hidratado em anidro
(a) Etanol convertido em VHP (RS$/50 kg)
(b) Preco agucar VHP (PVU)
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