—
¢ safras

mercado

_N‘-’ 2628 01/02/2022

Agro Hoje - Acucar e Etanol

Relatorio Diario

Analise Mercado de Agl]car: Aclicar com leves ganhos na segunda-feira em Nova York

Apesar dos ganhos vetor predominante do dia foi negativo ndo apenas para o primeiro contrato, mas
sobre todas as demais posi¢des que terminaram o dia em baixa

ANALISE DE MERCADO - O mercado de agtcar
teve uma segunda-feira marcada por ganhos ao
fechamento das negocia¢Ges sobre o atual driver
Mago/22 que finalizou a segunda-feira em alta de
0,10% negociado a USS/cents 18,22. Apesar do
vetor de alta, ainda que claramente beirando a
estabilidade, o pregdo da segunda-feira passou
longe de ser um dia positivo para os futuros do
acucar bruto em Nova York, até mesmo sobre
Margo/22 que, como dissemos, fechou em alta.
Isto por este mesmo ativo passou a maior parte do
pregdo em baixa, com perdas até mesmo intensas
com as minimas do dia se aprofundando em
USS/cents 17,90, perdendo a importante marca
dos 18 cents e adentrando sobre o territério dos 17
cents.

Exatamente por esta queda abrupta é que muitas
ordens automaticas de compras configuradas ja na
regido abaixo dos 18 cents foram ativadas fazendo
com que este ativo revertesse a negatividade do
dia. Porém isto foi feita de forma muito moderada
mantendo a intensidade de ganhos marginalmente
acima da estabilidade, o que denota a fraqueza dos
avangos atuais. Também é importante observar os
demais ativos da curva futura de preco que se
mantiveram negativos até o final das negociacGes
com perdas oscilado entre 0,33% a 1,00%
dependendo do ativo. Ainda dentro desta parte
mais técnica é importante lembrar que o

movimento de rolagem de posi¢cdao ainda nao

Expectativa de Precos Etanol Hidratado | Mercado Fisico
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3,73

3,68

3,63

3,58

3,53

3,48
fev/22  mar/22  abr/22  mai/22  jun/22 jul/22 ago/22  set/22  out/22  nov/22

—o-atual

comecou em sua totalidade de forcga, visto que
Margo/22 encerrou o pregdo da segunda-feira com
305 mil posi¢cGes em aberto. Logo, o decorrer desta
primeira semana de fevereiro e também da
segunda devem ser periodos de apreensdo quanto
a0 inicio mais intenso do volume de vendas por
parte de agentes que devem realocar suas
posicbes compradas sobre Maio/22 e Julho/22.
Logo, os ganhos de Margo/22 neste inicio de
semana, estao longe de significar uma reversao de
tendéncia no médio prazo, sendo apenas corregdes
técnicas de curto prazo que mascaram uma
tendéncia vendedora muito forte que estd por vir.

MERCADO EQUIVALENCIAS - Em Ribeirdo Preto
precos em queda de 2,00% a RS 147,00 [USS/cents
25,2135]. Embarcado em big bags ela é cotada a
USS 146,00 [USS/cents 24,96]. O aclicar com maior
coloragdo, com 180 lcumsa, fico cotado ao redor
de RS 146,00 [USS/cents 24,96].

Produto com 200 Icumsa foi cotado na faixa de RS
145,00 [USS/cents 24,79]. O acgucar com 300
Icumsa oscilou ao maximo de RS 144,00
[USS/cents 24,62]. O etanol hidratado se mostrou -
1,03% menos vantajoso que o aglcar bruto em
Nova York equivalendo a USS/cents 16,54 [PVU] e
20,56% menos vantajoso que o aglcar cristal de
Ribeirdo Preto, equivalendo a RS 50kg 116,78
[USS/cents 19,96].
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REGIAO CENTRO-SUL-em saca de 50 kg -com impostos PVU

31-jan-22

Com. Vend. Atual 1sem 1més 1ano

Regido/Estado

Parana RS RS uss RS RS RS Referencial de Paridade - Exportagdo e Mercado Interno
Maringa 150,00 151,00 28,26 98,00 91,00 68,00 (em ddlares por tonelada)
Sdo Paulo 31/01/2022 Ice Futures* LIFFE***
- Ribeirdo Preto 147,00 149,00 27,70 95,00 88,00 65,00 Margo/22 Maio/22  Marco/22 Maio/22
- Aragatuba 146,00 147,00 27,51 94,00 87,00 64,00 Bolsa* 392,42 388,01 492,50 482,70
Minas Gerais Diferencial de Polarizagdo 15,89 15,71 19,95 19,55
Triangulo Mineiro 148,00 149,00 27,89 96,00 89,00 66,00  Prémio/Desédgio 0,00 0,00 0,00 0,00
Goids 140,00 142,00 26,38 118,00 - - Prego FOB porto **** 408,32 403,73 512,45 502,25
INDICE CEPEA/ESALQ - SAO PAULO - DIARIO Frete usina porto 17,90 17,90 17,90 17,90
(Sugar Cristal com até 150 Icumsa - posto usina - com impostos) 31-jan-22 Elevago (fobizagdo) 10,50 10,50 14,00 14,00
Atual Anterior Var% lsemana 1més lano Custo sacaria dupla exportagdo
Posto Usina RS 147,04 149,02 -1,33 94,52 88,23 65,76 VHP BRANCO
Posto Usina USS 27,73 27,63 0,36 16,89 15,66 15,90  PVU (US$/tonelada) 379,92 375,33 480,55 470,35
Média 3 ultimos dias RS 148,85 149,89 -0,69 92,97 87,95 65,43 PVU (USS$/saca 50kg) 19,00 18,77 24,03 23,52
US ICE - AGUCAR # 11 - USS cents/libra peso: 31-jan-22 PVU (R$/saca 50kg)** 100,81 99,59 127,51 124,81
Fech. Min Maéx Abert. Ant. Var. (%) Equivalente Interno (1) (a) 12037 11892 152,25 149,02
Margo/22 18,22 18,36 17,90 18,30 18,20 0,10 Prego Cristal (Icumsa 145) - Ribeirdo Preto 147 147
Maio/22 17,80 18,03 17,58 17,99 17,86 -0,33 Custo Refino Cristal (150) para Refinado (45) 1,7 1,7
Julho/22 17,60 17,92 17,44 17,87 17,76 -0,90  Prego Referencial Refinado (b) 148,7 148,7
LIFFE -Sugar # 5 - USS/t: 31-jan-22 Variag3o Refinado interno e exportagdo (b/a) -0,02 0,00
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%) NY em cents para R$/50kg
Mar(;o/22 492,50 489,10 498,90 497,80 495,20 -0,54 *Preco NY convertido em Dollares por tonelada '* Base cambial - Délar comercial
MaIO/ZZ 482,70 479,60 489,70 488,30 486,50 -0,78 ***|jffe - referéncia incusa 150 **** FOB Porto com base em Santos/SP
Agosto/22 476,80 473,80 481,20 481,20 480,60 -0,79 (1) Acrescentar ICMS (7%), Pis (1,65%) e Cofins (7,60%)
iNDICES Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%) REGIAO NORDESTE - * em R$ por saca de 50 kg - com impostos
Ibovespa 112,144  112.678 111.195 111.910 111.910 0,20 31-jan-22 Compra* Venda *  US$/50kg  US$/Cents
Dow Jones 35.132 35.148 34.496 34691  34.725 1,17 Paraiba 149,00 150,00 28,08 25,47
Standard & Poors 4516 4516 4.435 4.432 4.432 1,89 Alagoas 150,00 151,00 28,26 25,64
CAMBIO Fech. Max Min Abert. Var. (%) Pernambuco 151,00 152,00 28,45 25,81
Dolar Comercial 5,3070 5,4311 5,2846 53686  -1,5300 Rio Grande do Norte 152,00 153,00 28,64 25,98
Euro/USS 1,1213 1,1213 1,1166 1,1166  0,4200 Para/Belém** 169,74 170,74 143,46 47,60
USS/Yuan (China) 6,3615 6,3615 6,3615 6,3615 0,0000 ** preco com Frete de R$ 9,00 por saca incluso e imposto de entrada de 2,4%
Equivaléncia de Pregos dos Principais Produtos do Setor segunda-feira, 31 de janeiro de 2022 Aglicar #16 Bolsa de Nova York
Produto Change(%)  R$/50kg R$/L R$/M? uss/m? R$/Ton Change(%) US$/Ton Change(%) cents Contrato FeCha mento
Agicar Fisico Santos -0,69 143,00 4,17  4.174,82 786,66  2.860,00 08 53891 0,86 24,44
Aglicar Fisico RP/SP 2,00 147,00 429  4.291,59 808,67  2.940,00 047 553,99 047 25,13 Maio/22 35,05
Etanol Anidro 0,00 117,90 3,93  3.930,00 740,53  2.357,96 156 444,31 1,56 2015 jylho/22 356
Etanol Hidratado 0,00 116,78 3,73 3.730,00 702,85  2.335,56 156 440,09 1,56 19,96 !
Etanol Hidratado BM&F 0,00 112,71 3,60 3.60000 67835 225416 156 424,75 156 1927 Setembro/22 35,9
Etanol Anidro CBOT 1,98 191,79 3,82  3.820,44 818,18  3.835,79 045 722,78 045 3278 Novembro/22 359
Agticar NY 1,98 104,13 3,82  3.820,44 719,89  2.082,60 045 392,42 -0,45 17,80 ] '
Agticar Londres 2,08 130,68 3,98 398483 750,86 2.613,70 055 492,50 0555 2234 Janeiro/23 35,85
Aglcar india 038 187,97 549  5.487,55 956,19  3.759,30 042 655,04 0,42 2971 Marco/23 33,05
Aglicar Russia 0,02 274,18 800 8.00468 1.394,79  5.483,68 005 955,51 0,05 43,34 X
Acticar China 154 253,98 7,41  7.41493 1.397,20 5.079,67 000 957,16 0,00 4347 Maio/23 33,05
Aclcar Fisico com base Ribeirdo Preto. Etanol Anidro e Hidratado com Base em Ribeir&o Preto. Acticar NY, base contrato driverNY. Acdcar Londres base contrato driver em Ju | h fo) / 23 33
spotde Nova Dehi Londres. Agticar Russia,com base no mercado fisico de Moscow. Agticar China, com base no primeiro contrato bolsa de Zhengzhou. Agticar India, com base no mercado
Setembro/23 33

Expectativa de Precos Etanol Anidro | Mercado Fisico Expectativa de Pregos Médios Para Agticar Cristal com até 150 Icumsa

R$/litro | com impostos | Entrega ao Final do Més | Base Ribeirdo Preto .
3,93 Base Ribeirdo Preto | 2021/22
o d g
fl o B o g
RS 160,00 safras 5 7 2 8 8 g
3,88 S16000 e ST s oz 2 g 2 ¢ § 3
w e - = 3
b g z 8
RS 150,00 3 2 2
3,83
RS 140,00
R$ 130,00
3,78 $ 130,
R$ 120,00
3,73
g RS 110,00
RS 100,00
3,68 ¢ 2 T ¥ ¢ & g 3 §& ¥ § 3 & 2 %
fev/22 mar/22 abr/22 mai/22 jun/22 jul/22 ago/22 set/22 out/22 nov/22 z 3 3 g 2 3 g 3 N g H H 5 ¢ B
—e-atual e - - 53 R 5R
& [ R

Reservado para assinantes. Proibida a reprodugéo por qualquer meio. Este material pode conter erros das fontes primarias de informacoes e ndo representa qualquer recomendagao
de negocios ou indicagao, sugestdo e oferta de compra e venda de mercadorias. Editor responsavel: Dylan Della Pasqua. SAFRAS & Mercado é marca pertencente a CMA Consultoria
Métodos, Assessoria e Mercantil S/A.




_N‘-’ 2628 01/02/2022

g Safras Agro Hoje - Aciicar e Etanol

mercado Relatorio Diario

MERCADO FiSICO DE ETANOL Analise Mercado de Etanol
REGIAO CENTRO-SUL - em litros e com impostos, exceto ICMS - PVU* 31/01/22
COMPRA Venda atual 1sem 1 més 1 ano P .
- B U - B = Competitividade continua sendo buscada aos poucos no
Sdo Paulo pal's
Anidro Ci i
Ribeirdo Preto 3,93 3,97 0,7405 2,50 2,26 2,24 - , .
Aracatuba 3,91 304 0.7368 2.48 224 2,08 O mercado fisico de aglcar teve uma segunda-feira marcada
Paulinia 3,99 4,02 0,7518 2,56 2,32 2,16 novamente por pregos firmes pela forte retragdo da ponta vendedora
Hidratado C | (com i menos o ICMS) no mercado. Diante da queda forte nos pregos das Ultimas semanas,
Ribeiréo Preto 3,23 3,24 0,6094 2,18 1,98 1,93 muitas usinas retiraram suas ofertas do mercado fazendo com que um
Aracatuba 3,24 3,26 0,6102 2,14 1,83 1,94 . - e L
Paulinia 332 334 0,6251 224 202 196 grande numero de regides apresentasse apenas indicagdes nominais
Parani ( com impostos) de pregos. Na outra ponta as distribuidoras se mostram mais distantes
Anidro 3,93 3,95 0,7405 2,50 2,26 2,10 do mercado sem sequer apresentar pedidas de prego. O inicio da
z"dratado _ _ 4,00 4,02 0,7537 2,55 2,25 2,20 semana foi marcado pela atualizagdo dos dados de competitividade do
RIS RostolVefelollsing hidratado frente a gasolina com base nos pregos da ANP. Mais uma
D ALQ RO ANA vez foi possivel observar um avangco muito lento e moderado nas
os se postos, exceto P entre 24/01 e 28/0 médias de pregos dos estados em dire¢do a competitividade que ainda
Sopoa atlal 055 fiSem vals se mostra inexistente em todos os estados brasileiros. Entre a semana
a0 Paulo ~ . 0, 0,
Hidratado Combustivel [1] 3,3041 0,6027 33041 000 retrasada e a passada em Gp e relagdo saiu de 71,5/? para 71,4%
Anidro Combustivel [2] 3,8282 0,6983 3,8282 0,00 enquanto que no MT ela saiu de 74,4% para 73,2%. Ja em MG ela
Outros Fins Hidratado 3,3676 0,6142 3,3676 0,00 recuou de 74,8% para 74,3% enquanto que em SP ela recuou de 76%
Indicador Diario Paulinia - R$/metro cibico Spread Anidro [2] x Hidratado [1] (%) 15,86% para 75,2%. No PR ela saiu de 79,8% para 79,4% enquanto que no MS
Hidr?tado Esalq atual anterior Var.(%) ela saiu de 79,5% para 80,1%.
Paulinea/sP 3.117,00 3.131,00 0,45
AO NORD e ) 0 postos exceto 0 6
COMPRA VENDA COMPRA VENDA | Rio Grande Neste contexto o hidratado em Ribeirdo Preto firme a RS 3,73 o
Alagoas RS RS Paraiba RS RS do Norte litro com usinas tentando vender a RS 3,75 e distribuidoras tentando
Anidro Combustivel 4,32 4,37 Anidro 4,30 4,32 Anidro comprar a RS 3,70. O anidro na mesma localidade sem indicagdo de
Hidratado Combustivel 3,16 3,19 Hidratado 3,15 3,17 4,32 . FTTI . P
Pernamt Maranho Hidratado precos, tanto de usinas quanto de distribuidoras. No Parana também
Anidro Combustivel 2,30 235  Anidro 231 236 3,18 sem indicagdo de pregos tanto de usinas quanto de distribuidoras. Em
Hidratado Combustivel 3,15 3,20 Hidratado 3,14 3,17 Goids, vendas de hidratado para fora do estado estavel com pregos
Goids Anidro Int. _Anidro Ext. Hidratado Int. _Hidratado Ext. SP| MG NE nominais e equivalentes a RS 3,68 o litro com usinas tentando vender
3,58 3,65 3,83 3,68 3,68 a RS 3,70 o litro mas sem indicagdo de compras por parte de
BO ANO ents por galdo 0 distribuidoras. Hidratado para dentro do estado firme a RS 3,83 com
FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%) usinas tentando vender a RS 3,85 o litro e distribuidoras tentando
Fevereiro/22 2,160 0,00 comprar a RS 3,78 o litro.
Margo/22 2,160 0,00 Anidro para dentro do estado firme mas nominal e equivalente
Maio/22 2,160 0,00 a RS 3,58 o litro com usinas pedindo R$ 3,60 mas sem indicagdo de
compras por parte de distribuidoras. Para fora do estado sem
OUTROS COMB indicagdo tanto de usinas quanto de distribuidoras. Em Minas Gerais
FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%) hidratado firme mas nominal e equivalente a R$ 3,68 o litro com
ICE FUTURES NY - PETROLEO - barril (WTI) usinas pedindo R$ 3,70 mas sem indicagdo de compra de
Fevereiro/22 86,44 84,96 86,68 85,92 1,18 distribuidoras. Anidro no mesmo estado sem indicagdo de pregos
Margo/22 85,01 83,76 85,37 84,85 0,95 tanto de usinas quanto de distribuidoras. No Mato Grosso do Sul
ICE FUTURES NY- GASOLINA - US$ por galio hidratado firme mas nominal e equivalente a RS 3,65 com usinas
Fevereiro/22 2,5543 2,5388 2,5741 2,5423 0,47 pedindo RS 3,68 e sem indicagdo de compra por parte de
Marco/22 2,5588 2,5278 2,5841 2,5379 0,82 distribuidoras. Em Paulinia hidratado em queda de 1,57% a R$ 3,77 o
LONDRES ICE - PETROLEO - barril tipo Brent litro com usinas tentando vender a RS 3,80 o litro e distribuidoras
Fevereiro/22 89,29 88,09 89,80 88,52 0,86 tentando comprar a R$ 3,74.
Margo/22 87,96 86,73 88,34 87,17 0,90
CONVERTIBILIDADE E COMPARATIVO
ETANOL E AGUCAR (BASE VHP)
Arbitragem Hidratado X Acticar NY Anidro Hidratado
Prego (Spot) (1) RS/L 3,9300 3,7300
20,50 PIS (1) 0,02338 0,02338
20,00 Hidratado -1,03% sobre o A;l’lcar NY Cofins (1) 0,10752 0,10752
19,50 ICMS 0,00% 13,3%
Base (s/imposto) 3,7991 3,1515
19,00 US$/cents 16,71
18,50 Etanol H/A (2) - 3,2702
Conversdo (VHP) (a) 113,51 101,97
18,00
PrecoAcucar VHP(b) 120,37 120,37
17,50 Diferenga (a/b) -5,70% -15,29%
17,00 Conversdo (Branco) 113,97 102,38
16,50 Us$/cents 16,54 (1) Com Impostos ao produtor
16.00 (2) Conversdo de etanol hidratado em anidro
25/10/2021 08/11/2021, 22/11/2021 06/12/2021 20/12/2021 03/01/2022 ) 17/01/2022 31/01/20 (a) Etanol convertido em VHP (R$/50 kg)
-------------- Acgucar Nova York  ------------- Hidratado Mercado Fisico
(b) Prego agucar VHP (PVU)
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