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Agro Hoje - Acucar e Etanol

Relatorio Diario

Analise Mercado de Agl]car: Acucar avanca forte no retorno do feriado em NY

Movimento intenso de alta sobre o acticar em Nova York precifica elevacdo forte nos precos do petrdleo
Brent e WTI; Movimento, se continuado, devem elevar precos do etanol no mercado fisico

ANALISE DE MERCADO - O mercado de acticar teve
uma terga-feira marcada por pregos fortemente mais
altos sobre Mar¢o/22 que encerrou o dia com ganhos
de 1,91% negociado a USS/cents 18,66. Este
movimento de alta pode se um dos ultimos suspiros
de Marg¢o/22 que, além da pressdo dos fundamentos
por parte da Asia e do Centro-Sul do Brasil, conta
também com a proximidade de rolagem de posi¢des
de Margo/22 para Maio/22 que deve ocorrer logo na
virada de janeiro para fevereiro. Porém, mesmo
assim, o retorno do feriado foi de altas importantes,
ao contrario do que haviamos alertado neste mesmo
espaco ainda em nossa edi¢cdo anterior. Mas entdo, o
gue mudou de ontem para hoje?

De fato o mercado de agucar acabou por ser
influenciado pelos recentes movimentos de alta do
petrdleo em Londres que, da sexta-feira passada para
a terca-feira atual, passaram de USS$ 82,50 para USS
87,00, com direcionamento claro aos USS$ 90,00 ao
longo desta terceira semana de janeiro. O petrdleo
tem avangado em fungdo das pressoes inflaciondrias
dos Estados Unidos e também diante de tensdes
geopoliticas no Oriente Médio. Porém a SAFRAS &
Mercado alerta que este suporte de alta pelo lado
geopolitico tende a ter uma vida bem curta.
Geralmente, ataques isolados de drones por parte de
pequenos grupos extremistas possuem uma
capacidade limitada de sustentar os pregos por mais
de uma semana.

Expectativa de Pregos Etanol Hidratado | Mercado Fisico
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Logo, caso o petroleo retorne aos USS 82,00 o barril
depois de passada a questdo geopolitica do Oriente
Médio, dadas as suas claras limitagbes locais, é
provavel que os contratos futuros de agucar se
lembrem de seus préprios fundamentos e da pressao
de rolagem de posi¢do de Margo/22 e voltem a cair.
Nos ultimos quatro anos a média de entregas fisicas
para o vencimento Margco tem oscilado entre 700 a
900 mil toneladas. A excegdo vem somente por parte
de Margo/19 que teve entregas de 1,65 milhdo de
toneladas. Atualmente Mar¢o/21 detém 327 mil
posicdes em aberto contra 160 mil de Maio/22,
mostrando que o movimento de rolagem ainda ndo
comegou em grande escala, e que a pressao
vendedora ainda esta por vir.

MERCADO EQUIVALENCIAS - Em Ribeirdo Preto
precos em RS 150,00 [USS/cents 24,47]. Embarcado
em big bags ela é cotada a USS 149,00 [USS/cents
24,31]. O aglcar com maior coloragdo, com 180
Icumsa, fico cotado ao redor de RS 149,00 [USS/cents
24,31]. Produto com 200 Icumsa foi cotado na faixa
de RS 148,00 [USS/cents 24,14]. O agucar com 300
Icumsa oscilou ao maximo de RS 147,00 [USS/cents
23,98]. O etanol hidratado se mostrou +1,31% mais
vantajoso que o agucar bruto em Nova York
equivalendo a USS/cents 17,11 [PVU] e 15,89%
menos vantajoso que o aglcar cristal de Ribeirdo
Preto, equivalendo a RS 50kg 126,17 [USS/cents
20,58].
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REGIAO CENTRO-SUL-em saca de 50 kg -com impostos PVU 18-jan-22
Regido/Estado Com. Vend. Atual 1sem 1més 1ano
Parana RS RS uss RS RS RS Referencial de Paridade - Exportagdo e Mercado Interno
Maringa 153,00 154,00 27,51 98,00 91,00 68,00 (em ddlares por tonelada)
Sdo Paulo 18/01/2022 Ice Futures* LIFFE***
- Ribeirdo Preto 150,00 152,00 26,97 95,00 88,00 65,00 Margo/22 Maio/22  Marco/22 Maio/22
- Aragatuba 149,00 150,00 26,79 94,00 87,00 64,00 Bolsa* 406,09 401,24 509,10 499,10
Minas Gerais Diferencial de Polarizagdo 16,45 16,25 20,62 20,21
Tridngulo Mineiro 151,00 152,00 27,15 96,00 89,00 66,00  Prémio/Desédgio -5,50 -5,50 0,00 0,00
Goids 140,00 142,00 25,18 118,00 - - Prego FOB porto **** 417,04 411,99 529,72 519,31
INDICE CEPEA/ESALQ - SAO PAULO - DIARIO Frete usina porto 17,08 17,08 17,08 17,08
(Sugar Cristal com até 150 Icumsa - posto usina - com impostos) 18-jan-22 Elevago (fobizagdo) 10,50 10,50 14,00 14,00
Atual Anterior Var% lsemana 1més lano Custo sacaria dupla exportagdo
Posto Usina RS 150,84 150,53 0,21 94,52 88,23 65,76 VHP BRANCO
Posto Usina USS 27,15 27,25 -0,37 16,89 15,66 15,90  PVU (US$/tonelada) 389,46 384,41 498,64 488,23
Média 3 ultimos dias RS 151,50 152,21 -0,46 92,97 87,95 65,43 PVU (USS$/saca 50kg) 19,47 19,22 24,93 24,41
US ICE - AGUCAR # 11 - USS cents/libra peso: 18-jan-22 PVU (R$/saca 50kg)** 108,29 106,88 138,65 135,75
Fech. Min Maéx Abert. Ant. Var. (%) Equivalente Interno (1) (a) 12930 127,62 165,55 162,09
Margo/22 18,66 18,79 18,45 18,50 18,31 1,91 Prego Cristal (Icumsa 145) - Ribeirdo Preto 150 150
Maio/22 18,42 18,52 18,20 18,21 18,08 1,88 Custo Refino Cristal (150) para Refinado (45) 1,7 1,7
Julho/22 18,20 18,30 18,00 18,04 17,91 1,61 Preco Referencial Refinado (b) 151,7 151,7
LIFFE -Sugar # 5 - USS/t: 18-jan-22 Variag3o Refinado interno e exportagdo (b/a) -0,08 -0,06
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%) NY em cents para R$/50kg
Mar(;o/22 509,10 506,50 512,20 508,70 508,30 0,15 *Preco NY convertido em Dollares por tonelada '* Base cambial - Délar comercial
MaIO/ZZ 499,10 495,90 501,60 499,00 498,40 0,14 ***|jffe - referéncia incusa 150 **** FOB Porto com base em Santos/SP
Agosto/22 490,50 486,00 491,60 488,20 488,10 0,49 (1) Acrescentar ICMS (7%), Pis (1,65%) e Cofins (7,60%)
iNDICES Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%) REGIAO NORDESTE - * em RS por saca de 50 kg - com impostos
Ibovespa 106.530 107.013 105.786 106.369  106.374 0,14  18-jan-22 Compra* Venda *  US$/50kg  US$/Cents
Dow Jones 35.383 35.662 35.262 35.662 35912 -1,47  Paraiba 151,00 152,00 27,15 24,63
Standard & Poors 4595 4,598 4570 4632 4,663 -1,45  Alagoas 152,00 153,00 27,33 24,80
CAMBIO Fech. Max Min Abert. Var. (%) Pernambuco 152,00 153,00 27,33 24,80
Dolar Comercial 5,5610 5,5830 5,5050 55360  0,6300 Rio Grande do Norte 153,00 154,00 27,51 24,96
Euro/USS 1,1345 1,1406 1,1345 1,1406  -0,7700 Para/Belém** 172,82 173,82 146,06 48,46
USS/Yuan (China) 6,3534 6,3534 6,3493 6,3493 0,0000 ** preco com Frete de R$ 9,00 por saca incluso e imposto de entrada de 2,4%
Equivaléncia de Pregos dos Principais Produtos do Setor terga-feira, 18 de janeiro de 2022 6,2639 -1,02 6,3 6,2639
Produto Change(%)  R$/50kg R$/L R$/M? uss/m? R$/Ton Change(%) US$/Ton Change(%) cents 11345 077 11 11345
Agicar Fisico Santos 0,00 146,00 4,26  4.262,40 766,48 2.920,00 063 525,09 -0,63 23,82 ! ! ! !
Aglicar Fisico RP/SP 150,00 4,38  4.379,18 787,48  3.000,00 539,47 24,47 =TWSVR|CMALOZ - -0,06 6,30 6,30
gucar Fisico 0,00 X ” .379, g .000, -0,63 , -0,63 . ~ -
Etanol Anidro 0,00 118,50 395 395000 710,30  2.369.95 063 42617 063 1933  “TWSVR|CMAl'0:  -0,92 0,05 0,05
Etanol Hidratado 4,71 126,17 4,03 4.030,00 724,69  2.523,41 233 453,77 2,33 20,58 =TWSVR|CMAl'0z 0,00 6,35 6,3524
Etanol Hidratado BM&F 2,53 126,80 4,05  4.050,00 728,29  2.535,93 189 456,02 1,89 20,68  =TWSVR|CMAl'0; 0,72 76,73 76,17
Etanol Anidro CBOT 2,53 207,97 4,14 4.142,73 818,18  4.159,38 1,88 747,96 1,88 33,93 =TWSVR|CMAI'0 0,61 74,57 74,11
Agticar NY 2,53 112,91 4,14 4.142,73 744,96  2.258,29 188 406,09 1,88 18,42
A;g car ,Lon‘d res 0,79 141,56 432 431628 776,17  2.831,11 016 509,10 0,16 09 _iar [cMATOC 231 85,76 84,27
Aglcar india 038 187,97 549  5.487,55 956,19  3.759,30 042 655,04 0,42 2971 " 2
Aclicar Russia 0,02 274,18 800 800468 139479 548368 005 955,51 005 4334  “TWSVR[CMAIOC - 2,25 8517 83,70
Aclcar China 0,63 266,48 7,78  7.779,72 139898  5.329,58 000 95838 0,00 43,47 84,17 2,12 84,18 82,71
Aglcar Fisico com base Ribeirdo Preto. Etanol Anidro e Hidratado com Base em Ribeirdo Preto. Acticar NY, base contrato driverNY. Acticar Londres base contrato driver em 83,22 2,04 83,2 81,25
~ Londres. Aclcar Russia,com base no mercado fisico de Moscow. Aclicar China, com base no primeiro contrato bolsa de Zhengzhou. Accar India, com base no mercado
spotde Nova Delhi 82,28 1,97 82,26 80,8

Expectativa de Precos Etanol Anidro | Mercado Fisico
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Analise Mercado de Etanol

REGIAO CENTRO-SUL - em litros e com impostos, exceto ICMS - PVU*  18/01/22
COMPRA Venda atual 1sem 1 més 1 ano T fei d is bai t | fisi
RS RS Uss RS RS RS erga-reira de precos mais baiXxos para o etanol no ftisico
S&o Paulo
AnidroiC O mercado fisico de etanol teve uma terga-feira marcada por pregos
Ribeirdo Preto 395 399 07103 230 226 224 | te mais baixos em algumas regides produtoras do Centro-Sul do
Aragatuba 3,93 3,9 0,7067 2,48 2,24 2,08 evemen ! g -gloes p !
Paulinia 4,01 4,04 0,7211 2,56 2,32 2,16 Brasil e também por quedas pontuais no Centro-Oeste. A redugdo da
Hidratado C | (com i menos o ICMS) demanda de distribuidoras foi o pivd para o pequeno ajuste de baixa
Ribeirdo Preto 3,49 3,50 0,6283 2,18 1,98 1,93 registrado no curto prazo. Além disso o mercado tem olhado com
Aragatuba 3,50 3,52 0,6298 2,14 1,83 1,94 atencdo aos recentes movimentos de alta no petréleo em Londres que,
Paulinia 3,56 3,58 0,6409 2,24 2,02 1,96 ) . . .
Parané ( com impostos) da sexta-feira anterior até a terca-feira, passou de USS$ 82,50 para US$
Anidro 3,05 3,97 0,7103 2,50 2,26 2,10 87,00 o barril, com um direcionamento claro aos US$ 90,00 ao longo
Hidratado 4,05 4,07 0,7283 2,55 2,25 2,20 desta terceira semana de janeiro. O detalhe é que, caso os niveis de
*PVU - Posto Veiculo Usina competitividade voltem a ficar saturados, as vendas nas bombas podem
5 = 20 cair ainda mais, o que seria um ponto relativamente negativo para o
o Sosto o 0/0 i setor, devido ao prazo de validade do etanol estocado e a necessidade
atual us$ 1Sem E de abrir espago nos tanques ao a partir de fevereiro préximo. Mesmo
S3o Paulo assim, como os pregos tém se mantido dentro dos patamares atuais ha
Hidratado Combustivel [1] 3,3516 0,6022 3,3510 0,02 mais de trés semanas, é provével que a demanda siga reagindo aos
Anidro. Combustivel [2] 3,8296 0,6881 3,8360 0,17 poucos, escoando gradualmente os estoques daqui para frente.
Outros Fins Hidratado 0,6881 0,6881 3,3891 -79,70
Indicador Didrio Paulinia - R$/metro ctbico Spread Anidro [2] x Hidratado [1] (%) 14,26% i .
Hidratado Esalg atual anterior Var.(%) Neste contexto o hidratado em Ribeirdo Preto em queda de 1,71%
Paulinea/SP 3.371,00 3.391,50 -0,60 a RS 4,03 o litro com usinas tentando vender a RS 4,05 e distribuidoras
AO NORD o 0 posto eto 0 tentando comprar a RS 4,00. O anidro na mesma localidade estavel e
COMPRA __ VENDA COMPRA _ VENDA | Rio Grande equivalente a R$ 3,95 com usinas tentando vender a RS 4,00 e sem
Alagoas RS RS Paraiba RS RS do Norte indicacio d te de distribuid No P .
Anidro Combustivel 4,32 4,37  Anidro 4,30 4,32 Anidro cagao de precos por parte de distribuidoras. No Farana precos
Hidratado Combustivel 3,16 319  Hidratado 3,15 3,17 4,32 nominais e equivalentes a R$ 4,05 com usinas querendo vender a R$
Pernamk Maranhio Hidratado 4,10 e sem indicagdo de compra de distribuidoras. Em Goids, vendas de
Anidro Combustivel 4,30 4,35  Anidro 4,31 4,36 3,18 hidratado para fora do estado em alta de 0,78% a RS 3,88 o litro com
Hidratado Combustivel 3,15 3,20 _ Hidratado 314 3,17 usinas tentando vender a R$ 3,90 o litro e distribuidoras tentando
Goids A"':r;)slnt' A"':';OEXt‘ H'drazaoic’ Int. H'dratadt’si);' SP| MG 3N;8 comprar a RS 3,86. Hidratado para dentro do estado firme a RS 4,08 com
* - ’ * - usinas tentando vender a RS 4,10 o litro e distribuidoras tentando
BO ANO po ao 8/0 comprar a RS 4,06 o litro.
FECH. MIN MAX ANT. VAR. (%) Anidro para dentro do estado nominal e equivalente a RS 3,78
Fevereiro/22 2,160 0,00 com usinas pedindo RS 3,80 e sem indicagio de compras de
Margo/22 2,160 0,00 distribuidoras. Para fora do estado sem indicagdo de pregos tanto de
Maio/22 2,160 0,00 usinas quanto de distribuidoras. Em Minas Gerais hidratado firme a RS
3,93 o litro com usinas pedindo R$ 3,95 e distribuidoras tentando
OUTROS CO comprar a RS 3,89. Anidro no mesmo estado inalterado a RS 3,98 o litro
FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%) com usinas pedindo R$ 4,00 e distribuidoras tentando comprar a RS
ICE FUTURES NY - PETROLEO - barril (WTI) 3,95. No Mato Grosso do Sul hidratado sem indicagdes, tanto de usinas
Fevereiro/22 NA 83,50 85,94 84,28 2,32 quanto de distribuidoras. Em Paulinia hidratado em queda de 1,22% a RS
Margo/22 NA 8293 85,35 8371 224 4,05 o litro com usinas tentando vender a R$ 4,08 o litro e distribuidoras
ICE FUTURES NY- GASOLINA - US$ por galso tentando comprar a RS 4,02.
Fevereiro/22 2,4453 2,4075 2,4692 2,4190 1,08
Margo/22 2,4518 2,4121 2,4726 2,4237 1,15
LONDRES ICE - PETROLEO - barril tipo Brent
Fevereiro/22 87,14 85,72 87,37 85,77 1,59
Margo/22 86,27 84,91 86,54 84,96 1,54
CONVERTIBILIDADE E COMPARATIVO
. . . ETANOL E ACUCAR (BASE VHP
Arbitragem Hidratado X Agticar NY o Cheiie )
Anidro Hidratado
20,50 Prego (Spot) (1) RS/L 3,9500 4,0300
PIS (1) 0,02338 0,02338
20,00 .
Cofins (1) 0,10752 0,10752
19,50 ICMS 0,00% 13,3%
19,00 US$/cents 17,33 Base (s/imposto) 3,8191 3,4155
18,50 Etanol H/A (2) - 3,5441
18,00 Conversdo (VHP) (a) 114,11 110,51
17,50 PrecoAcucar VHP(b) 129,30 129,30
Diferenca (a/b) -11,75% -14,53%
17,00 5
USS$/cents 17,11 Conversdo (Branco) 114,57 110,96
16,50 -
Hidratado +1,31% sobre o Agticar NY (1) Com Impostos ao produtor
16,00 (2) Conversdo de etanol hidratado em anidro
11/10/2021 25/10/2021 08/11/2021 22/11/2021 06/12/2021 20/12/2021 03/01/2022 17/01/202
-------------- Agticar Nova York ------------- Hidratado ~ Mercado Fisico (a) Etanol convertido em VHP (R$/50 kg)
(b) Preco agucar VHP (PVU)

Reservado para assinantes. Proibida a reprodugéo por qualquer meio. Este material pode conter erros das fontes primarias de informacoes e ndo representa qualquer recomendagao
de negocios ou indicagao, sugestdo e oferta de compra e venda de mercadorias. Editor responsavel: Dylan Della Pasqua. SAFRAS & Mercado é marca pertencente a CMA Consultoria

Métodos, Assessoria e Mercantil S/A.




