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Relatorio Diario

Andlise Mercado de Agl]car: Aclcar segue com perdas em Nova York na quarta-feira

Rolagem de posi¢des da primeira para a segunda tela em Nova York continuam formando pressao
vendedora sobre Mar¢o/22 em meio a fortalecimento do délar no mercado internacional

ANALISE DE MERCADO - O mercado de aglcar teve
uma quarta-feira marcada por pregos mais baixos
tanto no cendrio interno quanto externo. Em Nova
York o atual driver Mago/22 recuou 1,54% ao
encerrar o dia em USS/cents 18,49 enquanto no
mercado fisico brasileiro o cristal 150 Icumsa saiu da
faixa de RS 152 a saca diretamente para o nivel de RS
148 a saca de 50 kg. No mercado internacional as
quedas sobre Mar¢o/22 em Nova York ocorreram
diante do aumento da rolagem de posi¢cdo por parte
deste vencimento que, entre a terga-feira, 25, e a
quarta-feira, 26, teve seu numero de contratos em
aberto caindo de 310 para 305 mil. Como o nimero
segue elevado de posicGes em aberto, esta forga
vendedora deve seguir pressionando este ativo até
fevereiro.

Logo, é importante lembrar que a pressdo de
venda por rolagem de posi¢Ges sequer comegou em
larga escala pelo mercado e que novas quedas devem
ser vistas sobre Margo/22 ao longo da primeira
semana de fevereiro. Outro vetor que deve seguir
pressionando os pregos internacionais € a valorizagdo
do ddlar no mercado internacional. O délar mais
valorizado em fungdo dos aumentos nas taxas de
juros dos Estados Unidos [trés previstos ao longo de
2022] tende a resultar em pressdo de baixa sobre os
precos das commodities em fun¢do do aumento do
poder de compra da moeda a qual elas sdo cotadas.
Isto sem falar nos fundamentos com aumentos
previstos nas safras da india, Tailandia e Brasil.
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Completando o cenario fundamental baixista,
temos expectativas de chuvas nas regiGes produtoras
de cana ao longo do final desta quarta semana de
janeiro e ao longo da primeira semana de fevereiro.
Para a quinta e a sexta-feira sdo previstas
precipitagdes de 100 a 130 mm entre o norte do PR e
o sul de SP as quais, ainda que mais fracas, entre 60 a
90 mm, devem se prolongar também sobre a
primeira semana de fevereiro. Voltando rapidamente
ao mercado externo, a expectativa da SAFRAS &
Mercado é que as entregas fisicas sobre Margo/22
oscilem entre 700 a 900 mil toneladas.

MERCADO EQUIVALENCIAS - Em Ribeirdo Preto
precos em queda de 2,63% a RS 148,00 [USS/cents
24,81]. Embarcado em big bags ela é cotada a USS
147,00 [USS/cents 24,64]. O aglcar com maior
coloragdo, com 180 Icumsa, fico cotado ao redor de
RS 147,00 [USS/cents 24,64].

Produto com 200 Icumsa foi cotado na faixa de RS
146,00 [USS/cents 24,47]. O aglcar com 300 Icumsa
oscilou ao maximo de RS 145,00 [USS/cents 24,31]. O
etanol hidratado se mostrou -3,83% menos vantajoso
gue o agucar bruto em Nova York equivalendo a
USS/cents 16,36 [PVU] e 20,04% menos vantajoso
gue o agucar cristal de Ribeirdo Preto, equivalendo a
RS 50kg 118,34 [USS/cents 19,73].
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REGIAO CENTRO-SUL-em saca de 50 kg -com impostos PVU

26-jan-22

Com. Vend. Atual 1sem 1més 1ano

Regido/Estado

Parana RS RS uss RS RS RS Referencial de Paridade - Exportagdo e Mercado Interno
Maringa 151,00 152,00 27,75 98,00 91,00 68,00 (em ddlares por tonelada)
Sdo Paulo 26/01/2022 Ice Futures* LIFFE***
- Ribeirdo Preto 148,00 150,00 27,20 95,00 88,00 65,00 Margo/22 Maio/22  Marco/22 Maio/22
- Aragatuba 147,00 148,00 27,01 94,00 87,00 64,00 Bolsa* 401,02 397,49 499,80 491,10
Minas Gerais Diferencial de Polarizagdo 16,24 16,10 20,24 19,89
Tridngulo Mineiro 149,00 150,00 27,38 96,00 89,00 66,00  Prémio/Desédgio -5,50 -5,50 0,00 0,00
Goids 140,00 142,00 25,73 118,00 - - Prego FOB porto **** 411,76 408,09 520,04 510,99
INDICE CEPEA/ESALQ - SAO PAULO - DIARIO Frete usina porto 17,46 17,46 17,46 17,46
(Sugar Cristal com até 150 Icumsa - posto usina - com impostos) 26-jan-22 Elevago (fobizagdo) 10,50 10,50 14,00 14,00
Atual Anterior Var% lsemana 1més lano Custo sacaria dupla exportagdo
Posto Usina RS 150,15 148,34 1,22 94,52 88,23 65,76 VHP BRANCO
Posto Usina USS 27,77 27,27 1,83 16,89 15,66 15,90  PVU (US$/tonelada) 383,81 380,14 488,59 479,53
Média 3 ultimos dias RS 150,05 150,53 -0,32 92,97 87,95 65,43 PVU (USS$/saca 50kg) 19,19 19,01 24,43 23,98
US ICE - AGUCAR # 11 - USS cents/libra peso: 26-jan-22 PVU (R$/saca 50kg)** 104,43 103,43 132,94 130,48
Fech. Min Maéx Abert. Ant. Var. (%) Equivalente Interno (1) (a) 124,70 123,50 158,74 155,80
Margo/22 18,49 18,81 18,38 18,75 18,78 -1,54 Prego Cristal (Icumsa 145) - Ribeirdo Preto 148 148
Maio/22 18,19 18,43 18,07 18,38 18,41 -1,19  Custo Refino Cristal (150) para Refinado (45) 1,7 1,7
Julho/22 18,03 18,23 17,91 18,19 18,22 -1,04  Prego Referencial Refinado (b) 149,7 149,7
LIFFE -Sugar # 5 - USS/t: 26-jan-22 Variag3o Refinado interno e exportagdo (b/a) -0,06 -0,04
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%) NY em cents para R$/50kg
Mar(;o/22 499,80 497,10 503,90 500,80 504,00 -0,83 *Preco NY convertido em Dollares por tonelada '* Base cambial - Délar comercial
MaIO/ZZ 491,10 488,80 495,80 493,80 496,50 -1,08 ***|jffe - referéncia incusa 150 **** FOB Porto com base em Santos/SP
Agosto/22 484,90 482,50 488,90 487,70 489,60 -0,95 (1) Acrescentar ICMS (7%), Pis (1,65%) e Cofins (7,60%)
iNDICES Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%) REGIAO NORDESTE - * em R$ por saca de 50 kg - com impostos
Ibovespa 111.628 112.695 110.204 110.207  110.204 1,29  26-jan-22 Compra* Venda *  US$/50kg  US$/Cents
Dow Jones 34.109 34.816 33.876 34521 34.298 0,55 Paraiba 149,00 150,00 27,38 24,84
Standard & Poors 4375 4.453 4375 4.408 4.356 0,42  Alagoas 150,00 151,00 27,56 25,00
CAMBIO Fech. Max Min Abert. Var. (%) Pernambuco 151,00 152,00 27,75 25,17
Dolar Comercial 5,4420 5,4580 5,3930 54260  0,1400 Rio Grande do Norte 152,00 153,00 27,93 25,34
Euro/USS 1,1310 1,1423 1,1276 1,1350  -0,8400 Para/Belém** 170,77 171,77 144,33 47,89
USS/Yuan (China) 6,3311 6,3588 6,3265 6,3415 -0,2800 ** preco com Frete de R$ 9,00 por saca incluso e imposto de entrada de 2,4%
Equivaléncia de Pregos dos Principais Produtos do Setor quarta-feira, 26 de janeiro de 2022 Aglicar #16 Bolsa de Nova York
Produto Change(%)  R$/50kg R$/L R$/M? uss/m? R$/Ton Change(%) US$/Ton Change(%) cents Contrato FeCha mento
Agicar Fisico Santos 0,00 145,00 423 423321 777,88  2.900,00 015" 532,89 0,15 24,17
Aglicar Fisico RP/SP 0,00 148,00 432 4.320,79 793,97  2.960,00 o015’ 543,92 0,15 24,67 Maio/22 35,1
Etanol Anidro 0,00 117,90 3,93  3.930,00 722,16  2.357,96 0157 433,29 0,15 1965  Julho/22 3565
Etanol Hidratado 1,31 118,34 3,78  3.780,00 694,60  2.366,87 1457 434,93 145 19,73 !
Etanol Hidratado BM&F 0,00 118,97 3,80 3.80000 69827 2.379,39 015" 437,23 0,15 19,83 Setembro/22 35,95
Etanol Anidro CBOT -1,05 200,98 4,00  4.003,46 818,18  4.019,55 1207 738,62 41,20 3350 Novembro/22 36,15
Agticar NY 1,05 109,12 4,00  4.003,46 735,66  2.182,37 1,207 401,02 120”7 18,19 ] !
Agticar Londres 0,69 136,00 415 414676 761,99 2.719,91 083" 499,80 083 2,67 Janeiro/23 36
Aglcar india 038 187,97 549  5.487,55 956,19  3.759,30 042 655,04 0,42 2971 Marco/23 33,1
Aglicar Russia 0,02 274,18 800 8.00468 1.394,79  5.483,68 005 955,51 0,05 43,34 X
Acticar China 0,44 261,69 7,64  7.640,06 1.403,91 5.233,90 020" 961,76 0,29 436 Mai 0/23 33,05
Aclcar Fisico com base Ribeirdo Preto. Etanol Anidro e Hidratado com Base em Ribeir&o Preto. Acticar NY, base contrato driverNY. Acdcar Londres base contrato driver em Ju | h fo) / 23 33
spotde Nova Dehi Londres. Agticar Russia,com base no mercado fisico de Moscow. Agticar China, com base no primeiro contrato bolsa de Zhengzhou. Agticar India, com base no mercado
Setembro/23 33

Expectativa de Precos Etanol Anidro | Mercado Fisico Expectativa de Pregos Médios Para Agticar Cristal com até 150 Icumsa
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Analise Mercado de Etanol

Quarta-feira de pregos mais baixos para o etanol no
mercado fisico

O mercado fisico de etanol teve uma quarta-feira marcada por
pregos novamente mais baixos sobre as negocia¢des entre usinas e
distribuidoras ao longo do Centro-Sul e Centro-Oeste do pais. A
necessidade de redugdo dos precos para que niveis mais préoximos a
competitividade sejam atingidos segue fortalecida diante das
medidas de redugdo tributaria sobre a gasolina. Como os estoques de
passagem se encontram ainda muito altos em um momento de
proximidade de antecipacdo de moagem da safra nova logo mais a
frente, em fevereiro, o mercado também comeca a se preocupar com
a pressdo de tancagem que devera ser vista no més que vem. Como a
safra nova 2022/23 devera ter um aumento na oferta de cana e na
de etanol, o setor produtivo tem buscado a redugdo dos pregos como
um dos meios de elevar a demanda novamente para o patamar de
1,3 a 1,5 bilhdo de litros ao més, saindo da faixa atual de 1,1 bilhdo
que tem sido vista e novembro e dezembro de 2021 e que
provavelmente tende a se repetir em janeiro de 2022.

Neste contexto o hidratado em Ribeirdo Preto baixa de 1,31% a
RS 3,78 o litro com usinas tentando vender a RS 3,80 e distribuidoras
tentando comprar a R$ 3,75. O anidro na mesma localidade sem
indicacdo de pregos, tanto de usinas quanto de distribuidoras. No
Parana também sem indicagdo de pregos tanto de usinas quanto de
distribuidoras. Em Goias, vendas de hidratado para fora do estado
em queda de 1,32% a RS 3,75 o litro com usinas tentando vender a
RS 3,80 o litro e distribuidoras tentando comprar a RS 3,70. Hidratado
para dentro do estado em queda de 1,77% a RS 3,88 com usinas
tentando vender a RS 3,90 o litro e distribuidoras tentando comprar a
RS 3,85 o litro.

Anidro para dentro do estado em queda de 4,02% a RS 3,58 o
litro com usinas pedindo R$ 3,60 e distribuidoras tentando comprar a
RS 3,55. Para fora do estado sem indicagdo tanto de usinas quanto de
distribuidoras. Em Minas Gerais hidratado em queda de 0,53% mas
nominal e equivalente a RS 3,78 o litro com usinas pedindo RS 3,80
mas sem indicagdo de compra de distribuidoras. Anidro no mesmo
estado sem indicagdo de pregos tanto de usinas quanto de
distribuidoras. No Mato Grosso do Sul hidratado sem indicagdo de
pregos tanto de usinas quanto de distribuidoras. Em Paulinia
hidratado em queda de 0,51% a RS 3,88 o litro com usinas tentando
vender a RS 3,90 o litro e distribuidoras tentando comprar a RS 3,85.

CONVERTIBILIDADE E COMPARATIVO

ETANOL E ACUCAR (BASE VHP)

REGIAO CENTRO-SUL - em litros e com impostos, exceto ICMS - PVU* 26/01/22
COMPRA Venda atual 1sem 1més 1ano
R$ RS uss R$ R$ RS
S3o Paulo
Anidro C
Ribeirdo Preto 3,93 3,97 0,7222 2,50 2,26 2,24
Aragatuba 3,91 3,94 0,7185 2,48 2,24 2,08
Paulinia 3,99 4,02 0,7332 2,56 2,32 2,16
Hidratado C | (com ii menos o ICMS)
Ribeirdo Preto 3,28 3,29 0,6022 2,18 1,98 1,93
Aracatuba 3,28 3,30 0,6032 2,14 1,83 1,94
Paulinia 3,41 3,43 0,6274 2,24 2,02 1,96
Parana ( com impostos)
Anidro 3,93 3,95 0,7222 2,50 2,26 2,10
Hidratado 4,00 4,02 0,7350 2,55 2,25 2,20
*PVU - Posto Veiculo Usina
D ALQ RO
o e posto e eto P e e 0/0 0
atual uss$ 1Sem var.
Sdo Paulo
Hidratado Combustivel [1] 3,3041 0,6027 3,3516 -1,42
Anidro Combustivel [2] 3,8282 0,6983 3,8296 -0,04
Outros Fins Hidratado 3,3676 0,6142 3,4539 -2,50
Indicador Didrio Paulinia - R$/metro ctbico Spread Anidro [2] x Hidratado [1] (%) 15,86%
Hidratado Esalq atual anterior Var.(%)
Paulinea/SP 3.230,00 3.234,00 -0,12
AO ORD e o o) po ose eto o
COMPRA VENDA COMPRA VENDA Rio Grande
Alagoas RS RS Paraiba RS RS do Norte
Anidro Combustivel 4,32 4,37 Anidro 4,30 4,32 Anidro
Hidratado Combustivel 3,16 3,19 Hidratado 3,15 3,17 4,32
Per k Maranhdo Hidratado
Anidro Combustivel 4,30 4,35 Anidro 4,31 4,36 3,18
Hidratado Combustivel 3,15 3,20 Hidratado 3,14 3,17
Goids Anidro Int. Anidro Ext. Hidratado Int. Hidratado Ext. SP| MG NE
3,58 3,65 3,88 3,75 3,75
BO ANO e por galdo 6/0
FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%)
Fevereiro/22 2,160 0,00
Margo/22 2,160 0,00
Maio/22 2,160 0,00
OUTROS CO
FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%)
ICE FUTURES NY - PETROLEO - barril (WTI)
Fevereiro/22 85,58 83,84 86,51 84,10 1,43
Margo/22 84,39 82,79 85,31 83,10 1,32
ICE FUTURES NY- GASOLINA - US$ por galdo
Fevereiro/22 2,4976 2,4533 2,5347 2,4595 1,54
Margo/22 2,5110 2,4560 2,5367 2,4626 1,96
LONDRES ICE - PETROLEO - barril tipo Brent
Fevereiro/22 88,34 86,71 89,27 87,18 1,33
Margo/22 87,26 85,73 88,18 86,23 1,19
Arbitragem Hidratado X Acticar NY
20,50
20,00 Hidratado -3,83% sobre o Agticar NY
19,50
19,00

USS$/cents 17,01
18,50

18,00
17,50

17,00
USS$/cents 16,36

16,50
16,00
20/10/2021 03/11/2021 17/11/2021 01/12/2021 15/12/2021 29/12/2021 12/01/2022 26/01/2C
-------------- Agucar Nova York ------------- Hidratado Mercado Fisico

Anidro Hidratado
Preco (Spot) (1) RS/L 3,9300 3,7800
PIS (1) 0,02338 0,02338
Cofins (1) 0,10752 0,10752
ICMS 0,00% 13,3%
Base (s/imposto) 3,7991 3,1955
Etanol H/A (2) - 3,3158
Conversdo (VHP) (a) 113,51 103,40
PrecoAcucar VHP(b) 124,70 124,70
Diferenca (a/b) -8,97% -17,08%
Conversdo (Branco) 113,97 103,81
(1) Com Impostos ao produtor
(2) Conversdo de etanol hidratado em anidro
(a) Etanol convertido em VHP (RS$/50 kg)
(b) Preco agucar VHP (PVU)
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