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Agro Hoje - Acucar e Etanol

Relatorio Diario

Analise Mercado de Agl]car: NY fechada na segunda-feira em fungdo de feriado

Feriado de Martin Luther King deixa bolsas americanas fechadas; Isma atualiza dados da primeira quinzena
de janeiro na inida; Pressdo segue negativa sobre o acticar por fundamentos

ANALISE DE MERCADO - O inicio da terceira semana
de janeiro foi marcado pela auséncia do principal
referencial externo de pregos para o aglcar, a bolsa
de Nova York, que se manteve fechada em func¢do do
feriado nacional de Martin Luther King Jr. nos Estados
Unidos. Apesar da falta de referencial tanto para o
aclcar quanto para o délar, o dia teve uma
importante novidade que foi a atualizagdo dos dados
de moagem da primeira metade de janeiro da india.
Segundo a ISMA, que atualizou os dados ainda na
segunda-feira, dia 17, até o momento ja foram
fabricadas 15,141 milhGes de toneladas de agucar na
safra atual 2021/22. Este volume evidencia uma alta
de 6,04% sobre o volume de 14,278 milhdes de
toneladas produzidas no mesmo momento do ano
anterior.

O detalhe é que na margem temos uma alta muito
expressiva, na faixa de 31,03% frente ao volume de
11,555 milhGes de toneladas que podiam ser
observadas até o fim da quinzena imediatamente
anterior, no fim de dezembro. Estes padrées de
avango tanto no ano quanto [principalmente] na
margem, devem servir de pressdo de baixa sobre
Marg¢o/22 ja no inicio das negociacGes na proxima
terca-feira, dia 18 de janeiro. Como temos dito, as
pressdes fundamentais seguem firmes sobre o agucar
tanto pela Asia [vide Tailandia e india] quanto pelo
Centro-Sul do Brasil, com chuvas favoraveis as
recuperagdes nos proximos canaviais.
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Voltando ao clima também foi possivel ver que a atual
terceira semana de janeiro tende a ser pouco chuvosa
sobre o Centro-Sul, com chuvas diarias maximas
previstas na faixa de 30 mm ou menos sobre todos os
canaviais da regido. Porém a semana que vem tende
a ter volumes um pouco maiores, podendo chegar a
50 mm ao dia dependendo da regido. Apesar da
semana atual ser fraca em termos de volume de
chuva, é muito importante evitar eventuais redugdes
de estimativas no padrdo de recuperagdo por conta
apenas de uma semana de chuvas fracas. Porém,
como o céu é o limite para a criatividade do clipping
de noticias do setor, muita atenc¢do é necessaria
sobre esta questao.

MERCADO EQUIVALENCIAS - Em Ribeirdo Preto
precos em queda de 1,32% a RS 150,00 [USS/cents
24,69]. Embarcado em big bags ela é cotada a USS
149,00 [USS/cents 24,46]. O aglcar com maior
coloragdo, com 180 Icumsa, fico cotado ao redor de
RS 149,00 [USS/cents 24,46]. Produto com 200
Icumsa foi cotado na faixa de RS 148,00 [USS/cents
24,30].

O acucar com 300 Icumsa oscilou ao maximo de RS
147,00 [USS/cents 24,13]. O etanol hidratado se
mostrou +3,22% mais vantajoso que o agucar bruto
em Nova York equivalendo a USS/cents 17,53 [PVU] e
14,43% menos vantajoso que o agucar cristal de
Ribeirdo Preto, equivalendo a RS 50kg 128,36
[USS/cents 21,07].

Curva de Pregos Futuros NY
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REGIAO CENTRO-SUL-em saca de 50 kg -com impostos PVU 17-jan-22
Regido/Estado Com. Vend. Atual 1sem 1més 1ano
Parana RS RS uss RS RS RS Referencial de Paridade - Exportagdo e Mercado Interno
Maringa 153,00 154,00 27,69 98,00 91,00 68,00 (em ddlares por tonelada)
Sdo Paulo 17/01/2022 Ice Futures* LIFFE***
- Ribeirdo Preto 150,00 152,00 27,14 95,00 88,00 65,00 Margo/22 Maio/22  Marco/22 Maio/22
- Aragatuba 149,00 150,00 26,96 94,00 87,00 64,00 Bolsa* 398,60 394,85 508,30 498,40
Minas Gerais Diferencial de Polarizagdo 16,14 15,99 20,59 20,19
Triangulo Mineiro 151,00 152,00 27,33 96,00 89,00 66,00  Prémio/Deséagio -5,50 -5,50 0,00 0,00
Goids 140,00 142,00 25,33 118,00 - - Prego FOB porto **** 409,24 405,34 528,89 518,59
INDICE CEPEA/ESALQ - SAO PAULO - DIARIO Frete usina porto 17,19 17,19 17,19 17,19
(Sugar Cristal com até 150 Icumsa - posto usina - com impostos) 17-jan-22 Elevago (fobizagdo) 10,50 10,50 14,00 14,00
Atual Anterior Var% lsemana 1més lano Custo sacaria dupla exportagdo
Posto Usina RS 150,53 153,13 -1,70 94,52 88,23 65,76 VHP BRANCO
Posto Usina USS 27,25 27,73 -1,73 16,89 15,66 15,90  PVU (US$/tonelada) 381,55 377,65 497,69 487,39
Média 3 ultimos dias RS 152,21 152,79 -0,38 92,97 87,95 65,43 PVU (USS$/saca 50kg) 19,08 18,88 24,88 24,37
US ICE - AGUCAR # 11 - USS cents/libra peso: 17-jan-22 PVU (R$/saca 50kg)** 105,42 104,34 137,51 134,67
Fech. Min Maéx Abert. Ant. Var. (%) Equivalente Interno (1) (a) 125,88 124,59 164,19 160,80
Margo/22 18,31 - - - 18,31 0,00 Prego Cristal (Icumsa 145) - Ribeirdo Preto 150 150
Maio/22 18,08 - - - 18,08 0,00  Custo Refino Cristal (150) para Refinado (45) 1,7 1,7
Julho/22 17,91 - - - 17,91 0,00  Preco Referencial Refinado (b) 151,7 151,7
LIFFE -Sugar # 5 - USS/t: 17-jan-22 Variag3o Refinado interno e exportagdo (b/a) -0,08 -0,06
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%) NY em cents para R$/50kg
Mar(;o/22 508,30 504,00 508,40 504,00 502,60 1,13 *Preco NY convertido em Dollares por tonelada '* Base cambial - Délar comercial
MaIO/ZZ 498,40 495,70 499,30 495,70 493,30 1,03 ***|jffe - referéncia incusa 150 **** FOB Porto com base em Santos/SP
Agosto/22 488,10 487,20 490,50 490,50 484,70 0,7 (1) Acrescentar ICMS (7%), Pis (1,65%) e Cofins (7,60%)
iNDICES Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%) REGIAO NORDESTE - * em RS por saca de 50 kg - com impostos
Ibovespa 106.708 106.928 106.097 106.927 106.928 -0,20 17-jan-22 Compra* Venda *  US$/50kg  US$/Cents
Dow Jones - - - - 35.912 0,00  Paraiba 151,00 152,00 27,33 24,79
Standard & Poors - B - B 4,663 0,00 Alagoas 152,00 153,00 27,51 24,95
CAMBIO Fech. Max Min Abert. Var. (%) Pernambuco 152,00 153,00 27,51 24,95
Dolar Comercial 5,5260 5,5379 5,4940 55339 0,2300 Rio Grande do Norte 153,00 154,00 27,69 25,12
Euro/USS 1,1434 1,1434 1,1434 1,1434  0,0000 Para/Belém** 172,82 173,82 146,06 48,46
USS/Yuan (China) 6,3531 6,3531 6,3531 6,3531 0,0000 ** preco com Frete de R$ 9,00 por saca incluso e imposto de entrada de 2,4%
Equivaléncia de Pregos dos Principais Produtos do Setor segunda-feira, 17 de janeiro de 2022 6,3286 0 6,3 6,3286
Produto Change(%)  R$/50kg R$/L R$/M? uss/m? R$/Ton Change(%) US$/Ton Change(%) cents 11434 0 11 11434
Agicar Fisico Santos 0,00 146,00 4,26  4.262,40 771,34 2.920,00 024 528,41 0,24 23,97 ! ! !
Aglicar Fisico RP/SP 150,00 4,38  4.379,18 792,47 3.000,00 542,89 24,62 =TWSVR|CMALDZ 0,16 6,30 6,29
gucar Fisico -1,32 X 3 .379, g .000, -1,55 . -1,55 ) _ 0o
Etanol Anidro 0,00 118,50 395 395000 71480 2.369.95 024 42887 024 1945  =TWSVR|CMAl'0Z 0,00 0,05 0,05
Etanol Hidratado 1,23 128,36 4,10  4.100,00 741,95  2.567,24 1,00 464,57 1,00 21,07 =TWSVR|CMAl'0z 0,00 6,35 6,3524
Etanol Hidratado BM&F 0,00 123,67 3,95  3.950,00 714,80  2.473,32 024 447,58 0,24 20,30  =TWSVR|CMAI'0; 0,00 76,17 76,17
Etanol Anidro CBOT 0,24 202,85 4,04 4.040,67 818,18  4.056,91 0,00 734,15 0,00 33,30 =TWSVR|CMAI'0 0,00 74,11 74,11
Agticar NY 024 110,13 4,04 4.040,67 731,21 2.202,65 000 398,60 0,00 18,08
A;g car ,Lon‘d res 137 140,44 428 428238 774,95  2.808,87 113 508,30 113 06 _iam [CMATOC 0557 84,27 84,00
Aglcar india 038 187,97 549  5.487,55 956,19  3.759,30 042 655,04 0,42 2971 "
Aclicar Russia 0,02 274,18 800 800468 139479 548368 005 955,51 005 4334  “TWSVR[CMATOC 0,54 83,70 8348
Agticar China 0,24 264,81 7,73 7.731,12 139904  5.296,28 000 95843 0,00 43,47 82,83 0,49 82,71 82,59
Aglcar Fisico com base Ribeirdo Preto. Etanol Anidro e Hidratado com Base em Ribeirdo Preto. Acticar NY, base contrato driverNY. Acticar Londres base contrato driver em 81,95 0,47 81,25 81,7
~ Londres. Aclcar Russia,com base no mercado fisico de Moscow. Aclicar China, com base no primeiro contrato bolsa de Zhengzhou. Accar India, com base no mercado
spotde Nova Delhi 81,05 0,44 80,8 80,82

Expectativa de Precos Etanol Anidro | Mercado Fisico
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MERCADO FiSICO DE ETANOL

REGIAO CENTRO-SUL - em litros e com impostos, exceto ICMS - PVU* 17/01/22
COMPRA Venda atual 1sem 1més 1ano
R$ RS uss R$ R$ RS
S3o Paulo
Anidro C
Ribeirdo Preto 3,95 3,99 0,7148 2,50 2,26 2,24
Aragatuba 3,93 3,96 0,7112 2,48 2,24 2,08
Paulinia 4,01 4,04 0,7257 2,56 2,32 2,16
Hidratado C | (com ii menos o ICMS)
Ribeirdo Preto 3,55 3,56 0,6433 2,18 1,98 1,93
Aracatuba 3,56 3,58 0,6450 2,14 1,83 1,94
Paulinia 3,61 3,63 0,6529 2,24 2,02 1,96
Parana ( com impostos)
Anidro 3,95 3,97 0,7148 2,50 2,26 2,10
Hidratado 4,05 4,07 0,7329 2,55 2,25 2,20
*PVU - Posto Veiculo Usina
D ALQ RO
oS se postos, exceto P e e 10/01 e 14/0
atual uss$ 1Sem var.
Sdo Paulo
Hidratado Combustivel [1] 3,3516 0,6022 3,3510 0,02
Anidro Combustivel [2] 3,8296 0,6881 3,8360 -0,17
Outros Fins Hidratado 0,6881 0,6881 3,3891 -79,70
Indicador Didrio Paulinia - R$/metro ctbico Spread Anidro [2] x Hidratado [1] (%) 14,26%
Hidratado Esalq atual anterior Var.(%)
Paulinea/SP 3.391,50 3.394,50 -0,09
AO ORD e o o) po ose eto o
COMPRA VENDA COMPRA VENDA Rio Grande
Alagoas RS RS Paraiba RS RS do Norte
Anidro Combustivel 4,32 4,37 Anidro 4,30 4,32 Anidro
Hidratado Combustivel 3,16 3,19 Hidratado 3,15 3,17 4,32
Per k Maranhdo Hidratado
Anidro Combustivel 4,30 4,35 Anidro 4,31 4,36 3,18
Hidratado Combustivel 3,15 3,20 Hidratado 3,14 3,17
Goids Anidro Int. Anidro Ext. Hidratado Int. Hidratado Ext. SP| MG NE
3,78 3,80 4,08 3,85 3,85
BO ANO e por galdo 0
FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%)
Fevereiro/22 2,160 0,00
Margo/22 2,160 0,00
Maio/22 2,160 0,00
OUTROS CO
FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%)
ICE FUTURES NY - PETROLEO - barril (WTI)
Fevereiro/22 84,78 83,50 84,78 84,32 0,57
Margo/22 84,09 82,93 84,09 83,77 0,54
ICE FUTURES NY- GASOLINA - US$ por galdo
Fevereiro/22 2,4323 2,4075 2,4359 2,4190 0,54
Margo/22 2,4397 2,4121 2,4397 2,4237 0,66
LONDRES ICE - PETROLEO - barril tipo Brent
Fevereiro/22 85,83 84,88 85,97 85,35 0,56
Margo/22 85,00 84,10 85,16 84,57 0,50
Arbitragem Hidratado X Acticar NY
20,50

20,00

19,50

19,00

US$/cents 16,98
18,50
18,00
17,50

17,00 USS$/cents 17,53

16,50
g Hidratado +3,22% sobre o Agiicar NY
16,00
08/10/2021 22/10/2021 05/11/2021 19/11/2021 03/12/2021 17/12/2021 31/12/2021 14/01/2022
-------------- Acgucar Nova York  ------------- Hidratado Mercado Fisico
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Analise Mercado de Etanol

Segunda-feira de pregos mistos para o etanol no fisico

A segunda-feira foi um dia de negociagdes pontuais e pregos mistos
sobre o etanol ao longo das regides produtoras de cana do Centro-Sul,
onde alguns ajustes de alta foram vistos ao passo que no Centro-Oeste o
padrdo foi negativo nos ajustes. Alguma demanda moderada por parte
de distribuidoras tem sido vista no mercado, em regides especificas, o
que explica a alta em algumas localidades e a queda em outras, junto ao
padrdo de neutralidade que também foi visto em muitas regiGes. A
novidade do dia e da semana recai sobre os dados de competitividade
entre o hidratado e a gasolina atualizados pela ANP que mostram
avangos continuos, ainda que moderados, da relagdo de pregos do
hidratado em diregdo aos 70%, que ainda ndo foi atingido no pais, mas
tem se mostrado a cada semana mais proximo. No MT a relagdo saiu de
70,5% para 71,5% entre a semana retrasada e a passada. Ja em GO ela
saiu de 72,3% para 71,9% enquanto que em MG ela saiu de 76,1% para
75,6%. Em SP a relagdo saiu de 77,2% para 76,8% enquanto que no MS
ela saiu de 81,6% para 80,6%. No PR ela saiu de 81,3% para 80,7%.
Apesar do feriado de Martin Luther King Jr. nos Estados Unidos, a
segunda-feira foi marcada por avangos importantes no Brent em Londres
que, saindo do nivel de USS 84,50 da sexta-feira anterior, encerrou a
segunda-feira perto da maxima do dia em USS$ 86,47 o barril, mantendo
a pressdo por novos ajustes de alta na gasolina nas préximas semanas.

Neste contexto o hidratado em Ribeirdo Preto alta de 1,23% a RS
4,10 o litro com usinas tentando vender a RS 4,15 e distribuidoras
tentando comprar a RS 4,00. O anidro na mesma localidade estavel e
equivalente a RS 3,95 com usinas tentando vender a RS 4,00 e sem
indicagdo de pregos por parte de distribuidoras. No Parand pregos
nominais e equivalentes a RS 4,05 com usinas querendo vender a RS
4,10 e sem indicagdo de compra de distribuidoras. Em Goias, vendas de
hidratado para fora do estado em baixa de 2,53% a RS 3,85 o litro com
usinas tentando vender a RS 3,90 o litro e distribuidoras tentando
comprar a RS 3,84. Hidratado para dentro do estado em queda de 1,69%
a RS 4,08 com usinas tentando vender a RS 4,10 o litro e distribuidoras
tentando comprar a RS 4,05 o litro.

Anidro para dentro do estado sem indicagdo tanto de
distribuidoras quanto e usinas. Para fora do estado também sem
indicagdo de pregos tanto de usinas quanto de distribuidoras. Em Minas
Gerais hidratado firme a RS 3,93 o litro com usinas pedindo RS 3,95 e
distribuidoras tentando comprar a RS 3,89. Anidro no mesmo estado
inalterado a R$ 3,98 o litro com usinas pedindo RS 4,00 e distribuidoras
tentando comprar a R$ 3,95. No Mato Grosso do Sul hidratado sem
indicagBes, tanto de usinas quanto de distribuidoras. Em Paulinia
hidratado firme a RS 4,10 o litro com usinas tentando vender a RS 4,12 o
litro e distribuidoras tentando comprar a RS 4,05.

CONVERTIBILIDADE E COMPARATIVO

ETANOL E ACUCAR (BASE VHP)

Anidro Hidratado
Preco (Spot) (1) RS/L 3,9500 4,1000
PIS (1) 0,02338 0,02338
Cofins (1) 0,10752 0,10752
ICMS 0,00% 13,3%
Base (s/imposto) 3,8191 3,4771
Etanol H/A (2) - 3,6080
Conversdo (VHP) (a) 114,11 112,51
PregoAgucar VHP(b) 125,88 125,88
Diferenca (a/b) -9,35% -10,62%
Conversdo (Branco) 114,57 112,96
(1) Com Impostos ao produtor
(2) Conversdo de etanol hidratado em anidro
(a) Etanol convertido em VHP (RS$/50 kg)
(b) Preco agucar VHP (PVU)
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