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Analise Mercado de Agl]car: Terca-feira de precos pouco alterados em Nova York

Mercado ainda assimila novos dados fundamentais de curto prazo em meio a recuperacdes pontuais do
petrdéleo; Chuvas no Centro-Sul seguem pressionando precos

ANALISE DE MERCADO - O mercado de aclicar teve
uma terga-feira marcada por pregos novamente mais
baixos sobre o atual driver Mar¢o/22 que encerrou o
dia em alta de 0,05% negociado a US$/cents 18,75. E
visivel a mudanga de escala dos pregos do driver nos
ultimos dois meses. Vindo do patamar dos 20 cents,
gradualmente recuou aos 19 e agora se acomoda nos
18 cents. Um dos fortes vetores que se mostra por tras
disto é a entrada da safra nova da Asia que se mostra
elevada em termos de volume. A Tailandia passa por
um processo de recuperac¢do de safra que deve elevar
o volume de agucar de 8 para 12 milhGes de toneladas.
O mesmo podemos dizer da india que deve crescer de
30 para 35 milhdes de toneladas a oferta de agucar
entre a temporada passada 2020/21 e a atual
2021/22.

O problema é que a coisa ndo para por ai. No Brasil o
Centro-Sul também passa por um processo de
recuperac¢do parcial de seus canaviais que devem sair
de 522 para 560 milhdes de toneladas entre as
temporadas 2021/22 e 2022/23. As chuvas fortes
vistas de outubro a dezembro devem ser ainda
maiores em janeiro de fevereiro de 2022. Com isto a
oferta de acucar deve avancar de 32 para 35 milhGes
de toneladas na préxima safra. Logo, quando a Asia
sair do mercado com a sua safra elevada, entrard o
Brasil. Neste contexto, a tendéncia da curva futura de
precos prevista em Nova York para os ativos com
entregas ao longo de 2022 e de 2023 tende a
continuar negativa. Ainda em dezembro observavamos
uma possivel acomodacgdo na faixa de 18-19 centavo

Expectativa de Pregos Etanol Hidratado | Mercado Fisico

R$/litro | com impostos | Entrega ao Final do Més | Base Ribeirdo Preto

de ddlar sobre o driver atual. Porém, olhando mais
para frente vemos ativos na linha dos 16 a 17 centavos
de ddélar. Um dos pouco atenuantes deve ser a
tendéncia de alta nos pregos do petréleo que, em
fungdo do processo inflacionario nos Estados Unidos,
tende a se fortalecer ao longo de 2022 puxando junto
os futuros do agucar, através de sua correlagdo de
forgas diretamente proporcional entre ambos. Como o
mercado de etanol anda muito fraco pelo lado da
demanda no Brasil, a préxima safra tende a ter
dificuldade em observar usinas reforcando de forma
mais significativa o mix a favor do etanol, o que devera
manter ainda forte o mix e a oferta para o aglcar na
faixa de 48%. O real mais desvalorizado frente ao ddlar
na faixa de RS 5,70 a RS 5,80 deve ser outro vetor que
beneficiard as exportagdes e, com isto, o aumento da
oferta da commodity.

MERCADO EQUIVALENCIAS - Em Ribeirdo Preto preco
em baia de 2,58% a RS 151,00 [USS/cents 24,08].
Embarcado em big bags ela é cotada a USS 150,00
[USS/cents 23,92]. O aglcar com maior colora¢do, com
180 Icumsa, fico cotado ao redor de RS 150,00
[USS/cents 23,92]. Produto com 200 Icumsa foi cotado
na faixa de RS 149,00 [USS/cents 23,76]. O aglcar
com 300 Icumsa oscilou ao maximo de RS 148,00
[USS/cents 23,60]. O etanol hidratado se mostrou -
3,63% menos vantajoso que o agucar bruto em Nova
York equivalendo a USS$/cents 16,81 [PVU] e 16,03%
menos vantajoso que o agucar cristal de Ribeirdo
Preto, equivalendo a RS 50kg 126,80 [USS/cents
20,22].
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REGIAO CENTRO-SUL-em saca de 50 kg -com impostos PVU 4-jan-22
Regido/Estado Com. Vend. Atual 1sem 1més 1ano
Parana RS RS uss RS RS RS Referencial de Paridade - Exportagdo e Mercado Interno
Maringa 154,00 155,00 27,07 98,00 91,00 68,00 (em ddlares por tonelada)
Sdo Paulo 04/01/2022 Ice Futures* LIFFE***
- Ribeirdo Preto 151,00 153,00 26,54 95,00 88,00 65,00 Margo/22 Maio/22  Marco/22 Maio/22
- Aragatuba 150,00 151,00 26,37 94,00 87,00 64,00 Bolsa* 407,20 403,89 495,30 490,70
Minas Gerais Diferencial de Polarizagdo 16,49 16,36 20,06 19,87
Triangulo Mineiro 152,00 153,00 26,72 96,00 89,00 66,00  Prémio/Desédgio -2,00 0,23 0,00 0,00
Goids 148,00 150,00 26,02 118,00 - - Prego FOB porto **** 421,69 420,02 515,36 510,57
INDICE CEPEA/ESALQ - SAO PAULO - DIARIO Frete usina porto 16,70 16,70 16,70 16,70
(Sugar Cristal com até 150 Icumsa - posto usina - com impostos) 4-jan-22 Elevago (fobizagdo) 10,50 10,50 14,00 14,00
Atual Anterior Var% lsemana 1més lano Custo sacaria dupla exportagdo
Posto Usina RS 151,02 154,82 -2,45 94,52 88,23 65,76 VHP BRANCO
Posto Usina USS 26,55 27,35 -2,93 16,89 15,66 15,90  PVU (US$/tonelada) 394,49 392,82 484,66 479,87
Média 3 ultimos dias RS 153,56 154,83 -0,82 92,97 87,95 65,43 PVU (USS$/saca 50kg) 19,72 19,64 24,23 23,99
US ICE - AGUCAR # 11 - USS cents/libra peso: 4-jan-22 PVU (R$/saca 50kg)** 112,21 111,74 137,86 136,50
Fech. Min Maéx Abert. Ant. Var. (%) Equivalente Interno (1) (a) 133,98 133,42 164,61 162,99
Margo/22 18,75 18,85 18,62 18,75 18,74 0,05 Prego Cristal (Icumsa 145) - Ribeirdo Preto 151 151
Maio/22 18,47 18,59 18,35 18,56 18,50 -0,16  Custo Refino Cristal (150) para Refinado (45) 1,7 1,7
Julho/22 18,32 18,42 18,18 18,34 18,34 -0,10  Prego Referencial Refinado (b) 152,7 152,7
LIFFE -Sugar # 5 - USS/t: 4-jan-22 Variag3o Refinado interno e exportagdo (b/a) -0,07 -0,06
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%) NY em cents para R$/50kg
Mar(;o/22 495,30 492,50 500,40 495,00 497,10 -0,36 *Preco NY convertido em Dollares por tonelada '* Base cambial - Délar comercial
MaIO/ZZ 490,70 487,90 494,40 492,10 493,30 -0,52 ***|jffe - referéncia incusa 150 **** FOB Porto com base em Santos/SP
Agosto/22 487,90 485,00 490,20 488,30 489,90 -0,4 (1) Acrescentar ICMS (7%), Pis (1,65%) e Cofins (7,60%)
iNDICES Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%) REGIAO NORDESTE - * em RS por saca de 50 kg - com impostos
Ibovespa 103.371 104.276 103.096 103.922  103.922 0,52 4-jan-22 Compra* Venda *  US$/50kg  US$/Cents
Dow Jones 36.845 36.935 36.636 36.636  36.585 0,71  Paraiba 150,00 151,00 26,37 23,92
Standard & Poors 4787 4.817 4776 4.805 4797 0,19  Alagoas 149,00 150,00 26,19 23,76
CAMBIO Fech. Max Min Abert. Var. (%) Pernambuco 149,00 150,00 26,19 23,76
Dolar Comercial 5,6890 5,7110 5,6370 57020  0,4700 Rio Grande do Norte 151,00 152,00 26,54 24,08
Euro/USS 1,1311 1,1311 1,1294 1,1294  0,1500 Para/Belém** 173,84 174,84 146,92 48,75
USS/Yuan (China) 6,3730 6,3730 6,3601 6,3601 0,2000 ** preco com Frete de R$ 9,00 por saca incluso e imposto de entrada de 2,4%
Equivaléncia de Pregos dos Principais Produtos do Setor terga-feira, 4 de janeiro de 2022 6,4219 0,98 6,4 6,4219
Produto Change(%)  R$/50kg R$/L R$/M? uss/m? R$/Ton Change(%) US$/Ton Change(%) cents 11311 0,15 11 11311
Agicar Fisico Santos -2,03 145,00 423 423321 744,10  2.900,00 249 509,76 2,49 23,12 ! ! ! !
Aglicar Fisico RP/SP 151,00 4,41 4.408,37 774,89 3.020,00 530,85 24,08 =TWSVR|CMALDZ 0,38 642 639
gucar Fisico 2,58 ) . .408, . .020, -3,04 , -3,04 X ~ -
Etanol Anidro 0,00 118,50 395 395000 69432 236995 047 416,59 047 1890  “TWSVR|CMAl'0Z 0,12 0,05 0,05
Etanol Hidratado 0,00 126,80 4,05  4.050,00 711,90  2.535,93 047 44576 -0,47 20,22 =TWSVR|CMAl'0z 0,20 6,37 6,3521
Etanol Hidratado BM&F 0,00 123,67 3,95  3.950,00 694,32  2.473,32 047 434,75 0,47 19,72 =TWSVR|CMA!'0; 0,53 75,18 74,77
Etanol Anidro CBOT 0,31 213,33 4,25  4.249,59 818,18  4.266,67 -0,16 749,99 -0,16 34,02 =TWSVR|CMAI'0 0,27 74,53 74,32
Agticar NY 031 115,83 4,25  4.249,59 746,98  2.316,54 016 407,20 -0,16 18,47
A;g car ,Lon‘d res 011 140,89 430 429594 755,13 2.817,76 036 495,30 -0,36 247 _er [cMATOC 127 77,08 76,08
Aglcar india 038 187,97 549  5.487,55 956,19  3.759,30 042 655,04 0,42 2971 " §
Aclicar Russia 0,02 274,18 800 800468 139479 548368 005 955,51 005 4334  “TWSVR[CMAIOC 1,25 76,78 75,83
Agticar China 0,27 271,77 7,93 7.93431 139468 5.43548 020 95544 0,20 43,34 76,44 127 76,42 75,45
Aglcar Fisico com base Ribeirdo Preto. Etanol Anidro e Hidratado com Base em Ribeirdo Preto. Acticar NY, base contrato driverNY. Acticar Londres base contrato driver em 76,01 1,29 75,99 75
~ Londres. Aclcar Russia,com base no mercado fisico de Moscow. Aclicar China, com base no primeiro contrato bolsa de Zhengzhou. Accar India, com base no mercado
spotde Nova Delhi 75,52 1,31 75,5 74,53

Expectativa de Precos Etanol Anidro | Mercado Fisico

R$/litro | com impostos | Entrega ao Final do Més | Base Ribeirdo Preto Expectativa de Pregos Médios Para Agiicar Cristal com até 150 Icumsa

3,93 Base Ribeirdo Preto | 2021/22

R$ 170,00 f f RS 157,00

sairas RS 158,00

3,88 -~ mescado RS 156,00 " RS 156,00R$ 155,00

RS 160,00 RS1S511  __omemmmmean_ -

R$ 153,31 o
RS 150,00
3,83 RS 150,00 RS 145,31
R$ 140,31

R$ 140,00 -
3,78 p

R$ 130,00 s

RS ns,us"f)?"'“
RS 11633 "
3,73 R$ 120,00 RS10789 RS11495 o7
RS 106,94

R$ 110,00 Rgs 105,62 RS 106,73

3,68 i

jan/22 fev/22 mar/22  abr/22 mai/22 jun/22 jul/22 ago/22 set/22 out/22 RS 100,00
-e-atual

janeiro-21  margo-21  maio-21 julho-21  setembro-21 novembro-21 janeiro22  marco22  maio-22

Reservado para assinantes. Proibida a reprodugéo por qualquer meio. Este material pode conter erros das fontes primarias de informacoes e ndo representa qualquer recomendagao
de negocios ou indicagao, sugestdo e oferta de compra e venda de mercadorias. Editor responsavel: Dylan Della Pasqua. SAFRAS & Mercado é marca pertencente a CMA Consultoria
Métodos, Assessoria e Mercantil S/A.




_N‘-’ 2610 05/01/2022

g Safras Agro Hoje - Aciicar e Etanol

mercado Relatorio Diario

MERCADO FiSICO DE ETANOL Analise Mercado de Etanol
REGIAO CENTRO-SUL - em litros e com impostos, exceto ICMS - PVU* 04/01/22
COMPRA Venda atual 1sem 1 més 1 ano . N ~ .
RS RS U5 RS RS = Etanol ainda com poucas movimentagdes na terga-feira
S&o Paulo
A_"id_"fr O mercado fisico de etanol teve uma terga-feira marcada por pregos
Ribeirdo Preto 3,95 3,99 0,6943 2,50 2,26 2,24 i~
Aracatuba 303 396 0,6908 248 224 208 pouco alterados sobre as regides produtoras ao longo do Centro-Sul e
Paulinia 4,01 4,04 0,7049 2,56 2,32 2,16 Centro-Oeste do pais. Salvo alguns ajustes pontuais, o dia foi calmo de
Hidratado C | (com i menos o ICMS) vendas com poucos volumes negociados e baixa presenca
Ribeirdo Preto 3,51 3,52 0,6172 2,18 1,98 1,93 compradora. Apesar disto o mercado ainda espera uma retomada da
Aracatuba 3,52 3,54 0,6187 2,14 1,83 1,94 N [T
paulinia 361 363 0,6342 224 202 196 participag¢do das distribuidoras nas compras ao longo desta ou, no
parani ( com impostos) maximo, da semana que vem, em fungdo da recomposi¢do dos
Anidro 3,95 3,97 0,6943 2,50 2,26 2,10 estoques de curto prazo escoados durante o feriado prolongado. Os
Hidratado 4,05 4,07 0,7119 2,55 2,25 2,20 nimeros de venda de etanol hidratado no Centro-Sul na primeira
U - (oo VEl(atlto Uslie metade de dezembro sugerem uma demanda ao final do periodo de
D ALQ RO ANA 1,12 bilhdo de litros, 6,67% acima do nivel de 1,05 bilhdo de
os se postos, exceto p entre e 30 novembro. O dia foi também de atualizagdo dos dados da ANP. Estes
= atual us$ 1Sem var. trouxeram pouca alteragdo na relagdo de pregos entre o hidratado e a
:?;ar:::clbo(:ombustivel w 3,3349 05918 33308 -015 gasolina d_a semana retrasada para a passada. No MT a relagdo se
Anidro Combustivel [2] 3.8412 0,6816 38300 027 manteve firme em 71,6%. Em GO ela recuou de 72,7% para 72,3%. Em
Outros Fins Hidratado 3,4148 0,6059 3,4155  -0,02 MG ela se manteve em 76,2% enquanto que em SP ela recuou de
Indicador Diario Paulinia - R$/metro cubico Spread Anidro [2] x Hidratado [1] (%) 15,18% 77,6% para 77,3%. No PR saiu de 81,1% para 81,2% enquanto que no
Hidr?tado Esalq atual anterior Var.(%) MS saiu de 81,8% para 81,7%.
Paulinea/sP 3.418,50 3.413,50 0,15
S - cor:npRA = \.,ENDA - - ' COMPRA  VENDA | Rio Grande Neste contexto o hidratado em Ribeirdo Preto firme a RS 4,05 o
Alagoas RS RS Paraiba RS RS do Norte litro com usinas tentando vender a RS 4,10 e distribuidoras tentando
Anidro Combustivel 4,32 4,37 Anidro 4,30 4,32 Anidro comprar a RS 4,00. O anidro na mesma localidade estavel e
Hidratado Combustivel 3,16 3,19 :/:dratar:i° 315 3,17 H_d4‘3tzd equivalente a R$ 3,95 com usinas tentando vender a RS 4,00 e sem
,::'idm Combustivel 230 235 A,:La:) = 231 236 I;Z; ° indicacdo de pregos por parte de distribuidoras. No Parand pregos
Hidratado Combustivel 3,15 3,20 Hidratado 3,14 3,17 firmes a R$ 4,05 com usinas querendo vender a RS 4,10 distribuidoras
Goids Anidro Int. Anidro Ext. Hidratado Int. Hidratado Ext. SP| MG NE querendo comprar a RS 4,00. Em Goids, vendas de hidratado para fora
3,88 3,80 4,12 3,95 3,95 do estado firme a R$ 3,95 o litro com usinas tentando vender a R$ 4,00
BO ANO ents por galio 04/0 o litro e distribuidoras tentando comprar a R$ 3,90. Hidratado para
FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%) dentro do estado estavel a RS 4,12 com usinas tentando vender a RS
Dezembro/21 2,137 0,00 4,15 o litro e distribuidoras tentando comprar a RS 4,10 o litro.
Janeiro/22 2,160 0,00 Anidro para dentro do estado no nominal e equivalente a RS
Fevereiro/22 2,160 0,00 3,88 com usinas pedindo RS 3,90 o litro e sem indicagdo de
distribuidoras. Para fora do estado sem indicagdo de pregos, tanto de
OUTROS COMB usinas quanto de distribuidoras. Em Minas Gerais hidratado em queda
FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%) de 0,51% a RS 3,93 o litro com usinas pedindo RS 3,95 e distribuidoras
ICE FUTURES NY - PETROLEO - barril (WTI) tentando comprar a R$ 3,92. Anidro no mesmo estado firme a RS 3,98
Janeiro/22 NA 75,70 77,64 76,02 1,27 o litro com usinas pedindo R$ 4,00 e distribuidoras tentando comprar
Fevereiro/22 NA 75,47 77,40 75,80 1,25 aR$ 3,95. No Mato Grosso do Sul hidratado firme a R$ 4,05 o litro com
ICE FUTURES NY- GASOLINA - US$ por galdo usinas tentando vender a RS 4,10 e distribuidoras tentando comprar a
Novembro/21 2,2818 2,2495 2,2969 2,2565 1,12 R$ 3,95. Em Paulinia hidratado em alta de 0,74% a R$ 4,10 o litro com
Dezembro/21 2,2857 2,2529 2,3003 2,2593 1,16 usinas tentando vender a RS 4,12 o litro e distribuidoras tentando
LONDRES ICE - PETROLEO - barril tipo Brent comprar a RS 4,05.
Dezembro/21 80,06 78,62 80,55 78,98 1,36
Janeiro/22 79,60 78,20 80,13 78,57 1,31
CONVERTIBILIDADE E COMPARATIVO
Arbitragem Hidratado X Acticar NY ETANOL E ACUCAR (BASE VHP)
Anidro Hidratado
20,50 Preco (Spot) (1) RS/L 3,9500 4,0500
PIS (1) 0,02338 0,02338
20,00
Cofins (1) 0,10752 0,10752
19,50 ICMS 0,00% 13,3%
19,00 USS$/cents 17,44 Base (s/imposto) 3,8191 3,4331
18,50 Etanol H/A (2) - 3,5624
18,00 Conversdo (VHP) (a) 114,11 111,08
17,50 PrecoAcucar VHP(b) 133,98 133,98
Diferenca (a/b) -14,83% -17,09%
17,00 US$/cents 16,81 Conversdo (Branco) 114,57 111,53
16,30 Hidratado -3,63% sobre o Agticar NY (1) Com Impostos ao produtor
16,00 (2) Conversido de etanol hidratado em anidro
27/09/2021 11/10/2021 25/10/2021 08/11/2021 22/11/2021 06/12/2021 20/12/2021 03/01/202 N
-------------- Acucar Nova York ------------- Hidratado Mercado Fisico (a) Etanol convertido em VHP (R$/50 kg)
(b) Preco agucar VHP (PVU)
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