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Analise Mercado de Aglcar: Agticar encerra a semana em alta em Nova York seguindo petréleo e clima

Expectativa de geadas em partes dos canaviais do Centro-Sul sustentam precos internacionais do agucar
juntamente com novos avangos do petréleo em Londres; Real fraco ajuda neste cenario

ANALISE DE MERCADO - O mercado de aglcar teve uma
sexta-feira marcada por pregos mais altos na bolsa de
Nova York onde o atual driver Julho/22 encerrou o dia
com ganhos de 2,84% negociado a USS/cents 19,17. No
mercado fisico os pregos tem se mantido mais fracos no
curto prazo em fung¢do de novo arrefecimento da ponta
compradora. Ao longo das duas primeiras semanas de
maio foi registrada um leve aumento das compras por
parte de induUstrias que rapidamente provocaram
movimentos de reagdo de alta nas negociagdes. Dada
esta forte sensibilidade dos precos para o cristal 150
Icumsa no mercado fisico, algumas industrias
processadoras de alimentos acabaram adiando suas
contratagbes para as proximas duas semanas, na
expectativa de um aumento mais confortavel na
disponibilidade de aglcar novo no mercado fisico.

Ainda no Brasil o mercado tem sido impactado por
noticias de que a terceira semana de maio deve ser um
periodo marcado por fortes quedas nas temperaturas.
Estas devem incidir sobre o norte do Parand e sul de Sdo
Paulo além de dreas mais ao sul do Mato Grosso do Sul.
Logo especulagbes sobre geadas novamente surgem
formando um cendrio de alerta sobre a nova semana
gue estd comegando. Muitas agéncias de climatologia
tém reportado esta incidéncia de massa de ar polar, o
gue tem ajudado na sustentagdo dos precos externos do
agucar, como é caso da bolsa de Nova York. Porém o
peso maior de influéncia de alta desta massa de ar polar
devera ser sentida ao longo da terceira semana de maio
quando efetivamente alguma geada ocorrer. Caso

Expectativa de Pregos Etanol Hidratado | Mercado Fisico
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contrario, os precos deverdo seguir em sua tendéncia
normal de baixa em fungao da sazonalidade da entrada
da safra nova no Centro-Sul do Brasil.

Pelo lado externo temos ainda o petrdleo e o cambio
dando suporte a novas altas no etanol hidratado e a
eventuais ajustes de alta na gasolina. Recentemente a
presidéncia da republica tem feito sinalizagbes publicas
de descontentamento com os ajustes de alta no diesel e
na gasolina. Mesmo assim o padrao segue mantido, de
ajustes mais esporadicos ainda que custem o cargo tanto
da presidéncia Petrobras quanto do Ministério de Minas
e Energia. A SAFRAS & Mercado segue alertando sobre a
diferenca entre a retdrica do discurso e a execugdo
pratica dos ajustes que tem sido mantida, ainda que
espacgada.

MERCADO EQUIVALENCIAS - Em Ribeirdo Preto precos
em queda de 1,50% a RS 131,00 [USS/cents 23,12].
Embarcado em big bags ela é cotada a RS 130,00
[USS/cents 22,94]. O aglicar com maior coloracdo, com
180 Icumsa, fico cotado ao redor de RS 129,00
[USS/cents 27,76]. Produto com 200 Icumsa foi cotado
na faixa de RS 128,00 [USS/cents 22,59]. O aglicar com
300 Icumsa oscilou ao maximo de RS 127,00 [USS/cents
22,41]. O etanol hidratado se mostrou +9,60% mais alto
gque o acgucar bruto em Nova York equivalendo a
USS/cents 18,74 [PVU] e 3,96% menos vantajoso que o
acucar cristal de Ribeirdo Preto, equivalendo a RS 50kg
127,74 [USS/cents 23,54].

Curva de Pregos Futuros NY

17,5
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REGIAO CENTRO-SUL-em saca de 50 kg -com impostos PVU

13-mai-22

Regido/Estado Com. Vend. Atual 1sem 1més 1ano

Parana RS RS uss RS RS RS Referencial de Paridade - Exportagdo e Mercado Interno
Maringa 134,00 135,00 26,49 98,00 91,00 68,00 (em ddlares por tonelada)
Sdo Paulo 13/05/2022 Ice Futures* LIFFE***
- Ribeirdo Preto 131,00 133,00 25,90 95,00 88,00 65,00 Maio/22 Julho/22  Maio/22 Agosto/22
- Aragatuba 130,00 131,00 25,70 94,00 87,00 64,00 Bolsa* 424,61 424,61 535,70 523,10
Minas Gerais Diferencial de Polarizagdo 17,20 17,20 21,70 21,19
Triangulo Mineiro 132,00 133,00 26,10 96,00 89,00 66,00  Prémio/Desédgio 9,92 2,20 100,00 100,00
Goids 136,00 138,00 26,89 118,00 - - Prego FOB porto **** 451,73 439,60 657,40 644,29
INDICE CEPEA/ESALQ - SAO PAULO - DIARIO Frete usina porto 18,78 18,78 18,78 18,78
(Sugar Cristal com até 150 Icumsa - posto usina - com impostos) 13-mai-22 Elevago (fobizagdo) 10,50 10,50 14,00 14,00
Atual Anterior Var% lsemana 1més lano Custo sacaria dupla exportagdo
Posto Usina RS 131,96 131,21 0,57 94,52 88,23 65,76 VHP BRANCO
Posto Usina USS 26,11 25,50 2,39 16,89 15,66 15,90  PVU (US$/tonelada) 422,45 410,32 624,61 611,50
Média 3 ultimos dias RS 131,98 132,26 0,21 92,97 87,95 65,43 PVU (USS$/saca 50kg) 21,12 20,52 31,23 30,58
US ICE - AGUCAR # 11 - USS cents/libra peso: 13-mai-22 PVU (R$/saca 50kg)** 106,84 103,77 157,96 154,65
Fech. Min Maéx Abert. Ant. Var. (%) Equivalente Interno (1) (a) 127,57 123,90 188,61 184,66
Maio/22 19,17 19,20 18,68 18,72 18,64 2,84 Prego Cristal (Icumsa 145) - Ribeirdo Preto 131 131
Julho/22 19,26 19,28 18,79 18,81 18,76 2,66 Custo Refino Cristal (150) para Refinado (45) 1,7 1,7
Outubro/22 19,48 19,49 19,06 19,06 19,02 2,41 Prego Referencial Refinado (b) 132,7 132,7
LIFFE -Sugar # 5 - USS/t: 13-mai-22 Variag3o Refinado interno e exportagdo (b/a) 0,30 -0,28
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%) NY em cents para R$/50kg
Mar(;o/22 535,70 522,30 536,20 523,50 520,90 2,84 *Preco NY convertido em Dollares por tonelada '* Base cambial - Délar comercial
MaIO/ZZ 523,10 510,10 523,60 511,10 508,90 2,79 ***|jffe - referéncia incusa 150 **** FOB Porto com base em Santos/SP
Agosto/22 519,10 507,00 519,60 507,50 505,70 2,64 (1) Acrescentar ICMS (7%), Pis (1,65%) e Cofins (7,60%)
iNDICES Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%) REGIAO NORDESTE - * em R$ por saca de 50 kg - com impostos
Ibovespa 106.926 107.773 105.691 105.691 105.688 1,17 13-mai-22 Compra* Venda *  US$/50kg  US$/Cents
Dow Jones 32.197 32.276 31.863 31.964  31.730 1,47 Paraiba 156,00 157,00 30,84 27,98
Standard & Poors 4,017 4.033 3.975 3.964 3.930 221 Alagoas 155,00 156,00 30,64 27,80
CAMBIO Fech. Max Min Abert. Var. (%) Pernambuco 154,00 155,00 30,45 27,62
Dolar Comercial 5,0580 5,1500 5,0460 51240  -1,6100 Rio Grande do Norte 156,00 157,00 30,84 27,98
Euro/USS 1,0377 1,0377 1,0377 1,0377  0,0000 Para/Belém** 153,36 154,36 129,61 43,01
USS/Yuan (China) 6,7880 6,7880 6,7880 6,7880 0,0000 ** preco com Frete de R$ 9,00 por saca incluso e imposto de entrada de 2,4%
Equivaléncia de Pregos dos Principais Produtos do Setor sexta-feira, 13 de maio de 2022 Aglicar #16 Bolsa de Nova York
Produto Change(%)  R$/50kg R$/L R$/M? uss/m? R$/Ton Change(%) US$/Ton Change(%) cents Contrato FeChamentO
Agicar Fisico Santos 0,00 125,00 3,65  3.649,32 721,49  2.500,00 164 494,27 1,64 22,42
Aglicar Fisico RP/SP 0,00 131,00 3,82  3.824,48 756,13  2.620,00 164 517,99 1,64 23,50 Maio/22 36,56
Etanol Anidro 0,00 120,90 4,03 4.030,00 796,76  2.417,95 164 478,05 1,64 2168 jylho/22 36.66
Etanol Hidratado 0,00 127,74 4,08  4.080,00 806,64  2.554,72 164 505,08 1,64 22,91 !
Etanol Hidratado B3 0,00 92,36 2,95 295000 583,23 1.847,16 164 36520 164 1656 Setembro/22 36,5
Etanol Anidro CBOT 091 41,37 1,38 1.379,02 272,64 827,40 257 163,58 2,57 742 Novembro/22 36,44
Agticar NY 2,15 107,38 394  3.939,85 778,93  2.147,69 383 424,61 3,83 19,26 ] !
Agticar Londres 234 135,48 415 4151,02 820,68 2.709,57 402 53570 402 230 Janeiro/23 36,44
Aglcar india 0,90 117,35 3,58  3.581,21 708,03  2.347,02 000 464,02 0,00 21,05 Marco/23 36,44
Aglicar Russia 1,20 123,76 3,78  3.776,74 746,69  2.475,17 000 489,36 0,00 22,20 X
Acticar China 110 113,81 3,47 347299 68663 2.276,10 000 450,00 0,00 2041 Maio/23 36,44
Aclcar Fisico com base Ribeirdo Preto. Etanol Anidro e Hidratado com Base em Ribeir&o Preto. Acticar NY, base contrato driverNY. Acdcar Londres base contrato driver em Ju | h fo) / 23 36,19
spotde Nova Dehi Londres. Agticar Russia,com base no mercado fisico de Moscow. Agticar China, com base no primeiro contrato bolsa de Zhengzhou. Agticar India, com base no mercado ’
Setembro/23 34,29

Prémios Didrios VHP base Santos | em US$/cents Expectativa de Precos Médios Para Agucar Cristal com até 150 Icumsa

Data Maio Junho Julho Agosto Base Ribeirdo Preto | 2021/22
Bid | Offer Bid | Offer Bid | Offer Bid | Offer g

11/05/2022 +0,35 | +0,40 0,00 |-0,10 -0,02 | +0,12  +0,02 | +0,12 gsafras s : .
06/05/2022 +0,35 | +0,40 0,00 | -0,15  +0,03 | +0,10 - RS 153,00 mercat
04/05/2022 +0,35 | +0,40 0,00 | -0,15  +0,03 | +0,10 5 R$ 151,00 z ¥ #
29/04/2022 +0,30 | +0,60  -0,02 | -0,15 +0,03 | +0,10 - R$ 149,00

27/04/2022 +0,20 | +0,27 0,00 | +0,06 0,00 | +0,10 - RS 147,00

20/04/2022 +0,20 | +0,27 0,00 | +0,04 0,00 | +0,10 - RS 145,00

18/04/2022 +0,25 | +0,28 0,00 | +0,04 0,00 | +0,10 - R$ 143,00

13/04/2022 +0,25 | +0,28 0,00 | +0,04 -0,02 | +0,04 - RS 141,00

RS 139,00
R$ 137,00
RS 135,00
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B Ol COIDEIETANOS Analise Mercado de Etanol
REGIAO CENTRO-SUL - em litros e com impostos, exceto ICMS - PVU*  13/05/22
COMPRA Venda atual 1sem 1més 1ano .
R RS Usé B RS = Hidratado segue com pre¢os pouco alterados na
ia‘?d"“r“ ’ sexta-feira; Mercado assimila novas informagoes de
nidro

Ribeiréo Preto 4,03 4,07 0,7968 2,50 2,26 2,24 geadas e chuvas na terceira semana de maio
Aragatuba 4,01 4,04 0,7928 2,48 2,24 2,08
Paulinia 4,09 4,12 0,8086 2,56 2,32 2,16 . . x

- - O mercado de etanol teve uma sexta-feira de muita atengdo aos novos
Hidratado C (com menos o ICMS) o ,
Ribeirdo Preto 3,54 3,55 0,6994 2,18 1,98 1,03 vetores climaticos que se desenvolvem sobre o Centro-Sul do Brasil. A
Aracatuba 3,55 3,57 0,7011 2,14 1,83 1,94 novidade mais recente é a chance de geadas em regiGes mais ao norte do
Paulinia 3,63 3,65 0,7185 2,24 2,02 1,96 PR e sul de SP. Ainda é cedo para a confirmagdo desta possibilidade, mas
Parana ( com impostos) vérias agéncias de climatologia acenam com uma forte queda nas
Anidro 4,03 4,05 0,7968 2,50 2,26 2,10 temperaturas ao longo da terceira semana de maio. Antes disto a SAFRAS &
Hidratado 4,08 4,10 0,8066 2,55 2,25 2,20

Mercado ja alertava sobre chuvas mais volumosas em outras partes, dos

*PVU - Posto Veiculo Usina L. . . ix
canaviais, em areas mais ao norte como o norte de SP e sul de MG, regiGes

D ALQ RO ANA que tem maior concentragdo de cana dentro do Centro-Sul. Logo o mercado

os se postos, exceto p entre 09/05 e 0 de clima tem comegado de forma intensa neste segundo més de safra nova

atual us$ 1Sem var. 2022/23 no Centro-Sul. Seja pelas geadas ou seja pelas chuvas em excesso,

Séo Paulo a terceira semana de maio promete ser de forte intensidade e formagdo de
Hidratado Combustivel [1] 3,3587 0,6555 3,3198 1,17

novos vetores de alta aos pregos. Na outra ponta o dia foi marcado por

Anidro Combustivel [2] 3,8575 0,7529 3,9039 -1,19 . . .
Outros Fins Hidratado 3.5445 0,6918 34509 245 novos ganhos no petréleo em Londres que, junto com o real mais fraco
Indicador Diario Paulinia - R$/metro cubico Spread Anidro [2] x Hidratado [1] (%) 14,85% frente ao dolar, acaba elevando ainda mais da perda de paridade
Hidratado Esalq atual anterior Var.(%) internacional da gasolina no Brasil, aumentando as pressdes e expectativas
Paulinea/SP 3.447,00 3.453,00 -0,17 para novos ajustes ao longo da terceira semana de maio.
AO ORD e o o) po ose eto ) %
COMPRA _ VENDA COMPRA  VENDA | Rio Grande
Alagoas - RS RS Eataiba RS RS clo (it Neste contexto o hidratado em Ribeirdo Preto firme a R$ 4,08 o litro
Anidro Combustivel 4,35 4,40 Anidro 4,30 4,32 Anidro . e
Hidratado Combustivel 205 208 Hidratado 200 202 435 com usinas tentando vender a RS 4,10 e distribuidoras tentando comprar a
pernamt - - Maranho - - Hidratado RS 4,05. O anidro na mesma localidade estavel a RS 4,03, com usinas
Anidro Combustivel 4,30 4,35  Anidro 4,32 4,37 4,00 tentando vender a RS 4,05 e distribuidoras tentando comprar a RS 4,00 o
Hidratado Combustivel 4,00 4,05 Hidratado 3,14 3,17 litro. No Parana hidratado pregos estdveis, mas nominais e equivalentes a
Goias Anidro Int. Anidro Ext. Hidratado Int. Hidratado Ext. SP| MG NE RS 4,08 com usinas pedindo RS 4,10 e sem indicagdo de compra de
3,80 4,15 4,10 3,90 3,90 distribuidoras. Em Goids, vendas de hidratado para fora do estado firme a
BO ANO ents por galdo 0 RS 3,90 o litro com usinas tentando vender a RS 3,95 o litro e distribuidoras
e FECH. MIN MAX ANT. VAR. (%) tentando comprar a RS 3,88 o litro. Hidratado para dentro do estado firme
Abril/22 2728 2728 0.63 a RS 4,10 com usinas tentando vender a RS 4,15 o litro e distribuidoras
. i i ! tentando comprar a R$ 4,07 o litro.
Maio/22 2,728 2,728 -0,63 Anidro para dentro do estado estével a RS 3,80 o litro com usinas
Junho/22 2,730 2,730 -0,90 pedindo RS 3,85 e distribuidoras tentando comprar a RS 3,75 o litro. Para
Julho/22 2,718 2,740 -0,82 fora do estado anidro sem referéncias tanto de usinas quanto de
OUTROS CO distribuidoras. Em Minas Gerais hidratado estavel a RS 3,98 o litro, com
FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%) usinas pedindo RS 4,00 e distribuidoras tentando comprar a R$ 3,95. Anidro
ICE FUTURES NY - PETROLEO - barril (WTI) no mesmo estado sem indicagdo de pregos, tanto de usinas quanto de
Abril/22 108,62 104,64 108,77 104,91 4,04 distribuidoras. No Mato Grosso do Sul hidratado sem indicagdo, tanto de
Maio/22 106,26 102,66 106,39 102,90 3,74 usinas quanto de distribuidoras. Em Paulinia hidratado firme a RS 4,13 o
ICE FUTURES NY- GASOLINA - US$ por galio litro com usinas pedindo R$ 4,17 e distribuidoras ofertando RS 4,12.
Margo/22 3,9488 3,7970 3,9733 3,7917 4,14
Abril/22 3,7727 3,6532 3,7985 3,6450 3,50
LONDRES ICE - PETROLEO - barril tipo Brent
Abril/22 111,57 107,79 111,69 107,45 3,83
Maio/22 109,72 106,32 109,86 105,99 3,51
CONVERTIBILIDADE E COMPARATIVO
ETANOL E AGCUCAR (BASE VHP)
Arbitragem Hidratado X Acticar NY Anidro Hidratado
Preco (Spot) (1) RS/L 4,0300 4,0800
2370 PIS (1) 0,02338 0,02338
US$/cents 18,74 Cofins (1) 0,10752 0,10752
22,70
ICMS 0,00% 13,3%
21,70 .
Hidratado +9,60% sobre o Agticar NY Base (s/imposto) 3,8991 3,4595
20,70
Etanol H/A (2) - 3,5898
19,7/ =
9,70 Convers3o (VHP) (a) 116,50 111,94
18,70 PrecoAgucar VHP(b) 127,57 127,57
17,70 Diferenca (a/b) -8,67% -12,25%
16,70 Conversdo (Branco) 116,97 112,39
15,70 US$/cents 17,10 (1) Com Impostos ao produtor
(2) Conversdo de etanol hidratado em anidro
03/02/2022 /02/2022 03/03/2022 /03/2022 31/03/2022 /04/2022 28/04/2022 2/05/20 .
v v ! 1efos ¢ 12008 (a) Etanol convertido em VHP (RS$/50 kg)
(b) Preco agucar VHP (PVU)
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