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Analise Mercado de Aglcar: Agticar em forte queda na segunda-feira em Nova York

Julho/22 segue oscilando ao redor de sua Média Mdvel Exponencial de 100 dias pressionada pela entrada da
safra nova do Centro-Sul. Petréleo em queda de mais de 5% reforga o tom negativo do dia

ANALISE DE MERCADO - O mercado de agticar teve
uma segunda-feira marcado por fortes baixas de
2,60% para o atual driver Julho/22 que encerrou o dia
negociado a USS/cents 18,66. Mais uma vez o pregdo
foi marcado pela pressdo negativa da linha de pregos
de Julho/22 em fungdo de sua MME-100 que oscila
em USS/cents 18,78. A pressdo de baixa que Julho/22
enfrenta para oscilar abaixo de sua MME-100 com a
entrada da safra nova do Centro-Sul do Brasil deve
seguir no mercado ao longo de todo o més de maio e
julho, em fungdo da sazonalidade do periodo. Porém
as quedas observadas no petréleo ao longo da
segunda-feira que beiraram os 6% no momento o
fechamento das negociagGes do aglcar, também
contribuiram muito para o fechamento em baixa do
inicio da semana.

De modo geral a segunda-feira foi resumida pela
sobreposicdo deste vetor externo representado pelo
petrdleo e do vetor grafico que culminaram com as
quedas forte no dia. Também foi destaque o anuncio
da Petrobras de uma alta de 8,87% nos pregos do
Diesel S-10 e de alta de 9,0% no Diesel S-500. Embora
ndo afete a gasolina diretamente, estes ajustes
aumentam os custos de produgdo das usinas e o frete
para toda a cadeia, reduzindo a margem de lucro das
usinas na safra atual. Além disso cria-se a forte
expectativa de um novo anuncio de alta para a
gasolina ao longo desta semana ou no maximo da
proxima. Na semana passada a Associa¢do Brasileira
dos Importadores de Combustiveis ja havia informado
ao mercado uma defasagem de 25% nos precgos do

Expectativa de Pregos Etanol Hidratado | Mercado Fisico

R$/litro | com impostos | Entrega ao Final do Més | Base Ribeirao Preto

4,27

abr/22 mai/22 jun/22 jul/22 ago/22 set/22 out/22 nov/22 dez/22

Diesel e de 17% na gasolina. Caso uma nova alta na
gasolina seja anunciada ao mercado a tendéncia de
busca de competitividade que o etanol hidratado vem
tracando deve ser acelerada, provocando um vetor
extra de aumento na demanda do biocombustivel e
pressionando o mix dos 15% que restam da safra
atual de agucar a ser fixados o etanol. H3, nesse
ponto, um breve suporte sobre os pregos futuros
caso este cenario se confirme. Porém, como apenas
temos 15% da safra de aglcar a descoberto no
mercado, este suporte deve ser fraco e facilmente
assimilado no médio prazo. Alertamos também que
ndo vemos o risco de washout sobre os contratos ja
firmados sobre aglucar em fun¢do do etanol. Os
precos do mesmo seguem com forte pressao de baixa
nas ultimas trés semanas sem sinais claros de reagdo
da demanda.

MERCADO EQUIVALENCIAS - Em Ribeirdo Preto
precos firme a RS 133,00 [USS/cents 23,74].
Embarcado em big bags ela é cotada a RS 132,00
[USS/cents 23,58]. O aglcar com maior coloracio,
com 180 lcumsa, fico cotado ao redor de RS 132,00
[USS/cents 23,58]. Produto com 200 lcumsa foi
cotado na faixa de RS 131,00 [USS/cents 23,38]. O
aglicar com 300 Icumsa oscilou ao maximo de RS
130,00 [USS/cents 23,20]. O etanol hidratado se
mostrou +5,65% mais alto que o agucar bruto em
Nova York equivalendo a US$/cents 18,60 [PVU] e
5,84% menos vantajoso que o agucar cristal de
Ribeirdo Preto, equivalendo a RS 50kg 125,23
[USS/cents 23,35].

Curva de Pregos Futuros NY

19,1

18,9

18,7

18,5

18,3

18,03

18,1

17,9

17,7

Julho-22  Outubro-22 Margo-23 Maio-23 Julho-23  Outubro-23  Margo-24

eservado para ass

R ”
de negécios ou indicacao, s
Métodos, Assessoria e Mercantil S/A.

ugestdo e oferta de compra e venda de mercadorias. Editor responsavel: Dy

. Proibida a reprodugéo por qualquer meio. Este material pode conter erros das fontes primarias de informagdes e ndo representa qualguer recomendagao

an Della Pasqua. SAFRAS & Mercado € marca pertencente a CMA Consultoria




.NS’ 2697 10/05/2022

Agro Hoje - Acucar e Etanol

Relatorio Diario

safras

mercado

o

REGIAO CENTRO-SUL-em saca de 50 kg -com impostos PVU

9-mai-22

Com. Vend. Atual 1sem 1més 1ano

Regido/Estado

Parana RS RS uss RS RS RS Referencial de Paridade - Exportagdo e Mercado Interno
Maringa 136,00 137,00 26,38 98,00 91,00 68,00 (em ddlares por tonelada)
Sdo Paulo 09/05/2022 Ice Futures* LIFFE***
- Ribeirdo Preto 133,00 135,00 25,80 95,00 88,00 65,00 Maio/22 Julho/22  Maio/22 Agosto/22
- Aragatuba 132,00 133,00 25,60 94,00 87,00 64,00 Bolsa* 411,38 411,38 521,40 511,30
Minas Gerais Diferencial de Polarizagdo 16,66 16,66 21,12 20,71
Tridngulo Mineiro 134,00 135,00 25,99 96,00 89,00 66,00  Prémio/Deségio 9,92 2,20 100,00 100,00
Goids 136,00 138,00 26,38 118,00 - - Prego FOB porto **** 437,97 425,84 642,52 632,01
INDICE CEPEA/ESALQ - SAO PAULO - DIARIO Frete usina porto 18,43 18,43 18,43 18,43
(Sugar Cristal com até 150 Icumsa - posto usina - com impostos) 9-mai-22 Elevago (fobizagdo) 10,50 10,50 14,00 14,00
Atual Anterior Var% lsemana 1més lano Custo sacaria dupla exportagdo
Posto Usina RS 133,32 134,38 0,79 94,52 88,23 65,76 VHP BRANCO
Posto Usina USS 25,86 26,49 -2,38 16,89 15,66 15,90  PVU (US$/tonelada) 409,04 396,91 610,09 599,58
Média 3 ultimos dias RS 133,71 134,01 0,22 92,97 87,95 65,43 PVU (USS$/saca 50kg) 20,45 19,85 30,50 29,98
US ICE - AGUCAR # 11 - USS cents/libra peso: 9-mai-22 PVU (R$/saca 50kg)** 105,45 102,32 157,28 154,57
Fech. Min Maéx Abert. Ant. Var. (%) Equivalente Interno (1) (a) 12591 122,18 187,80 184,56
Maio/22 19,35 Prego Cristal (Icumsa 145) - Ribeirdo Preto 133 133
Julho/22 18,66 19,03 18,56 19,00 19,16 -2,60  Custo Refino Cristal (150) para Refinado (45) 1,7 1,7
Outubro/22 18,80 19,12 18,68 19,07 19,26 -2,38  Prego Referencial Refinado (b) 134,7 134,7
LIFFE -Sugar # 5 - USS/t: 9-mai-22 Variag3o Refinado interno e exportagdo (b/a) 0,28 -0,27
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%) NY em cents para R$/50kg
Mar(;o/22 521,40 518,70 528,90 528,70 531,30 -1,86 *Preco NY convertido em Dollares por tonelada '* Base cambial - Délar comercial
MaIO/ZZ 511,30 509,20 518,60 518,60 521,90 -2,03 ***|jffe - referéncia incusa 150 **** FOB Porto com base em Santos/SP
Agosto/22 508,10 505,20 514,20 513,70 517,00 -1,72° (1) Acrescentar ICMS (7%), Pis (1,65%) e Cofins (7,60%)
iNDICES Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%) REGIAO NORDESTE - * em R$ por saca de 50 kg - com impostos
Ibovespa 103.250 105.109 102.768 105.109  105.135 -,79  9-mai-22 Compra* Venda *  US$/50kg  USS$/Cents
Dow Jones 32.246 32.685 32.122 32.685  32.899 -1,99  Paraiba 156,00 157,00 30,26 27,45
Standard & Poors 3.991 4.062 3.991 4,081 4123 3,200 Alagoas 155,00 156,00 30,06 27,27
CAMBIO Fech. Max Min Abert. Var. (%) Pernambuco 154,00 155,00 29,87 27,10
Dolar Comercial 5,1560 5,1600 5,1020 51440  1,6100 Rio Grande do Norte 156,00 157,00 30,26 27,45
Euro/USS 1,0559 1,0573 1,0559 1,0573  -0,1300 Para/Belém** 155,41 156,41 131,35 43,58
USS/Yuan (China) 6,7320 6,7320 6,6680 6,6680 0,9500 ** preco com Frete de R$ 9,00 por saca incluso e imposto de entrada de 2,4%
Equivaléncia de Pregos dos Principais Produtos do Setor segunda-feira, 9 de maio de 2022 Aglicar #16 Bolsa de Nova York
Produto Change(%)  R$/50kg R$/L R$/M? uss/m? R$/Ton Change(%) US$/Ton Change(%) cents Contrato FeChamentO
Aguicar Fisico Santos 0,00 123,00 3,59  3.590,93 696,46  2.460,00 15 477,11 1,59 21,64
Agticar Fisico RP/SP 0,00 133,00 3,88 3.882,87 753,08  2.660,00 15 515,90 1,59 23,40 Maio/22 36,5
Etanol Anidro 0,00 121,50 4,05  4.050,00 785,49 2.429,95 150 471,29 1,59 2138 Jylho/22 36.4
Etanol Hidratado 0,00 125,23 4,00  4.000,00 775,80  2.504,62 59 485,77 1,59 22,03 !
Etanol Hidratado B3 0,00 92,36 2,95 295000 572,15 1.847,16 159 358,25 1,59 1625 Setembro/22 36,4
Etanol Anidro CBOT 3,8 41,67 1,39 1.389,14 269,42 833,47 481 161,65 481 733 Novembro/22 364
Agticar NY 1,04 106,05 3,89  3.891,07 754,67  2.121,10 261 411,38 2,61 18,66 ] ’
Agticar Londres 028 134,42 412 411849 798,78  2.688,34 18 521,40 1,86 2365 Janeiro/23 36,4
Agicar india 0,90 119,62 3,65  3.650,60 708,03  2.392,50 000 464,02 0,00 21,05 Margo/23 36,4
Agticar Russia 1,20 126,16 3,85 3.849,91 746,69  2.523,12 000 489,36 0,00 22,20 .
Agticar China 1,10 116,01 3,54  3.540,28 686,63  2.320,20 000 450,00 0,00 2041 Maio/23 36,4
Aclcar Fisico com base Ribeirdo Preto. Etanol Anidro e Hidratado com Base em Ribeir&o Preto. Acticar NY, base contrato driverNY. Acdcar Londres base contrato driver em Ju | h fo) / 23 36,15
spotde Nova Dehi Londres. Agticar Russia,com base no mercado fisico de Moscow. Agticar China, com base no primeiro contrato bolsa de Zhengzhou. Agticar India, com base no mercado ’
Setembro/23 34,25

Prémios Didrios VHP base Santos | em US$/cents Expectativa de Pregos Médios Para Acticar Cristal com até 150 Icumsa

Data Maio Junho Julho Agosto Base Ribeirdo Preto | 2021/22
Bid | Offer Bid | Offer Bid | Offer Bid | Offer g

04/05/2022 +0,35 [ +0,40 0,00 | -0,15  +0,03 | +0,10 - #; safras e B o
29/04/2022 +0,30 | +0,60 -0,02 | -0,15 +0,03 | +0,10 - RS 153,00 mefeaco s B g
27/04/2022 +0,20 | +0,27 0,00 | +0,06 0,00 | +0,10 - R$ 151,00 z 2 2
20/04/2022 +0,20 | +0,27 0,00 | +0,04 0,00 | +0,10 - R$ 149,00

18/04/2022 +0,25 | +0,28 0,00 | +0,04 0,00 | +0,10 - RS 147,00

13/04/2022 +0,25 | +0,28 0,00 | +0,04 -0,02 | +0,04 - R$ 145,00

08/04/2022 40,25 | 40,28 0,00 | +0,04 -0,02 | +0,04 = RS 143,00

05/04/2022 40,20 | +0,30 0,00 | +0,04 0,00 | +0,10 - RS 141,00

RS 139,00
R$ 137,00
RS 135,00
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MERCADO FiSICO DE ETANOL Analise Mercado de Etanol
REGIAO CENTRO-SUL - em litros e com impostos, exceto ICMS - PVU*  09/05/22
COMPRA Venda atual 1sem 1més 1ano ene o .
R RS Usé B RS = Competitividade em vias de ser alcangada pelo
f‘?d"“r“ ’ hidratado em dois estados brasileiros; Petrobras
nidro
Ribeirdo Preto 4,05 4,09 0,7855 2,50 2,26 2,24 eleva Diesel em 9% despertando alerta sobre
Aragatuba 4,03 4,06 0,7816 2,48 2,24 2,08 .
Paulinia 4,11 4,14 0,7971 2,56 2,32 2,16 gaSOIma
Hidratado C | (com ii menos o ICMS)
Ribeiréo Preto 3,47 3,48 0,6726 2,18 1,98 1,93 O mercado interno de etanol teve um inicio de semana marcado pela forte
Aragatuba 3,48 3,50 0,6742 2,14 1,83 1,94 agitagdo entre usinas e distribuidoras. N30 que o volume de negociagdo
Paulinia . 3,56 3,58 0,6912 2,24 2,02 1,96 tenha sido elevado, mas a atividade foi alta entre os setores comerciais e de
Parana ( com |mpostos) . | a . d d . d .
Anidro 4,05 4,07 0,7855 2,50 226 210 inteligéncia de mercado monitorando importantes vetores novos que
Hidratado 4,10 212 0,7952 2,55 2,25 2,20 devem afetar os pregos ao longo desta semana. Primeiro tivemos a
*PVU - Posto Veiculo Usina indicagdo de alta de 8,87% nos pregos do Diesel S-10 e de 9,00% no Diesel S-
500 pela Petrobras. O mercado espera que ao longo desta ou no maximo da
D ALQ RO semana que vem a Petrobras retorne a publico para anunciar altas na
o po o o P 0 0 0 0 . N a . . .
e Uss e var. gasolmé.' 'Caso isto a'conte(;a a tendéncia d.e alcance dos niveis de
Sio Paulo competitividade do hidratado frente a gasolina pode ser fortemente
Hidratado Combustivel [1] 3,3198 0,6628 3,4965 5,05 antecipada. Além disto o mercado observou os novos dados da ANP sobre
Anidro Combustivel [2] 3,9039 0,7794 4,0663  -3,99 os pregos dos combustiveis da semana passada. Com eles notamos que os
Outros Fins Hidratado 3,4599 0,6907 3,714 6,84 estados do MT e de GO se mostram ja em zona de neutralidade entre o
Indicador Diario Paulinia - R$/metro cubico Spread Anidro [2] x Hidratado [1] (%) 17,59% hidratado e a gasolina. Desde o inicio de abril a SAFRAS & Mercado vem
Hidratado Esalq atual anterior Var.(%) alertando que a competitividade deveria ser retomada no pais ao fim da
Paulinea/sP 3.458,00 3.424,00 0,99 - X ) ) .
S0 NORD ; . 5 e etos exceto 5 . primeira quinzena de maio, o que tem se confirmado até agora, mesmo
COMPRA VENDA COMPRA _ VENDA Rio Grande sem altas oficia~is da gasolina p.ela Petrobras. Entre a semana rt?trasada ea
Alagoas RS RS Paraiba RS RS do Norte passada a relagdo de pregos saiu de 70,8% para 70,1% no MT. Jd em GO ela
Anidro Combustivel 4,35 4,40 Anidro 4,30 4,32 Anidro saiu de 71,3% para 70,6%. Em MG ela saiu de 75,3% para 74,2% enquanto
Hidratado Combustivel 4,05 4,08 Hidratado 4,00 4,02 4,35 que em SP ela saiu de 76,5% para 74,7%. No PR ela saiu de 79,7% para
Per k Maranhéo Hidratado 78,7% enquanto que no MS ela saiu de 80,1% para 79,9%.
Anidro Combustivel 4,30 4,35 Anidro 4,32 4,37 4,00
Hidratado Combustivel 4,00 405 Hidratado 3,14 317 Neste contexto o hidratado em Ribeirdo Preto estavel a RS 4,00 o litro
Goias Anidro Int. Anidro Ext. Hidratado Int. Hidratado Ext. SP| MG NE R T
3.70 215 393 378 378 com usinas tentando vender a RS 4,05 e distribuidoras tentando comprar a
* 5 - : - RS 3,95. O anidro na mesma localidade firme a RS 4,05, com usinas
BO ANO ents por galao 05/0 tentando vender a RS 4,10 e distribuidoras tentando comprar a RS 3,98 o
Vencimento FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%) litro. No Paranad hidratado sem indicacdo tanto de usinas quanto de
Abril/22 NA NA NA distribuidoras. Em Goias, vendas de hidratado para fora do estado firme a
Maio/22 2,725 2,725 0,00 RS 3,78 o litro com usinas tentando vender a RS 3,80 o litro e distribuidoras
Junho/22 2,730 2,730 0,00 tentando comprar a R$ 3,77 o litro. Hidratado para dentro do estado firme
Julho/22 2705 2705 0.00 a RS 3,93 com usinas tentando vender a RS 3,95 o litro e distribuidoras
OUTROS CO : : : tentando comprar a RS 3,92 o litro.
FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%) ; dAnl:;rc; ggra dd.etanr)o.;:Io esttadc: fl;me a RS 3,70R;) 3I|t6r((; ctl).rtn us;nas
ICE FUTURES NY - PETROLEO - barril (WTI) pedindo /80 e distribuidoras tentando comprar a 3,60 o litro. Para
bri 0.00 fora do estado anidro sem referéncias tanto de usinas quanto de
Al r'| /22 101,77 ! distribuidoras. Em Minas Gerais hidratado estavel a RS 3,90 o litro, com
Maio/22 100,10 0,00 usinas pedindo RS 3,95 e distribuidoras tentando comprar a RS 3,85. Anidro
ICE FUTURES NY- GASOLINA - US$ por galdo no mesmo estado sem indicagdo de pregos, tanto de usinas quanto de
Margo/22 3,6419 3,6419 0,00 distribuidoras. No Mato Grosso do Sul hidratado sem indicagdo de pregos
Abril/22 3,5296 3,5296 0,00 tanto de usinas quanto de distribuidoras. Em Paulinia hidratado estével a RS
LONDRES ICE - PETROLEO - barril tipo Brent 4,05 o litro com usinas pedindo RS 4,08 e distribuidoras ofertando RS 4,03.
Abril/22 105,35 105,00 113,20 112,39 -6,26
Maio/22 103,97 103,66 111,65 110,84 -6,19
CONVERTIBILIDADE E COMPARATIVO
ETANOL E AGCUCAR (BASE VHP)
Arbitragem Hidratado X Acticar NY Anidro Hidratado
Preco (Spot) (1) RS/L 4,0500 4,0000
PIS (1) 0,02338 0,02338
23,70 .
US$/cents 18,60 Cofins (1) 0,10752 0,10752
22,70 . .
Hidratado +5,65% sobre o Agicar NY ICMS 0,00% 13,3%
21,70 Base (s/imposto) 3,9191 3,3891
20,70 Etanol H/A (2) - 3,5167
19,70 Convers3o (VHP) (a) 117,10 109,66
18,70 PrecoAcucar VHP(b) 125,91 125,91
17,70 Diferenca (a/b) -7,00% -12,91%
16,70 Conversdo (Branco) 117,57 110,10
15,70 US$/cents 17,61 (1) Com Impostos ao produtor
onversdo de etanol hidratado em anidro
1470 2)C 3o de etanol hidratad d
28/01/2022 11/02/2022 25/02/2022 11/03/2022 25/03/2022 08/04/2022 22/04/2022 06/05/2C (a) Etanol COﬂVer‘tidO em VHP (Rs/so kg)
(b) Preco agucar VHP (PVU)
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