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Analise Mercado de Aglcar: Agticar segue em sua tendéncia de baixa na terga-feira

Movimento sazonal de médio prazo esta relacionado com a entrada da safra nova do Centro-Sul do Brasil em
meio a expectativa com atualizagao do relatério do USDA no final do més

ANALISE DE MERCADO - O mercado de aglcar teve uma
terga-feira marcada por pregos novamente mais baixos
sobre o atual driver Julho/22 que encerrou o dia em
queda de 1,22% negociado a USS/cents 18,62. Nio
apenas os futuros do agucar tém se mantido em baixa,
mas o mercado fisico também tem se localizado dentro
de uma conjuntura sazonal de médio prazo que impede
ganhos mais fortes, ainda que a oferta de curto prazo
ndo tenha crescido de forma mais significativa. Por um
lado, a entrada da safra nova imp&e perspectivas
fundamentais negativas através da tendéncia de
aumento da oferta. Por outro o mix altamente
concentrado no etanol por parte das usinas nao
necessariamente coloca a produgdo de cristal com até
150 Icumsa no topo das prioridades das unidades
produtoras.

O resultado disto é uma estabilidade no cristal com até
150 lcumsa na faixa ao redor dos RS 135 a saca na média
do interior de SP, na regido de Ribeirdo Preto. O detalhe
é que esta estabilidade tem uma clara tendéncia de
baixa ao longo de maio e principalmente em junho
quando os pregos devem sair respectivamente para as
faixas de RS 133 e RS 130 a saca. O avanco da safra nova
2022/23 do Centro-Sul deve fazer com que a oferta
evolua gradualmente reforcando a pressdo de baixa
sobre este produto. Como a demanda das distribuidoras
deverd gradualmente se fortalecer neste periodo, as
quedas deverdo ser limitadas, ndo permitindo que as
cotagdes oscilem abaixo da linha dos RS 130,00 mesmo
no auge da entrada de safra em junho.

Expectativa de Pregos Etanol Hidratado | Mercado Fisico

R$/litro | com impostos | Entrega ao Final do Més | Base Ribeirao Preto

4,27

abr/22 mai/22 jun/22 jul/22 ago/22 set/22 out/22 nov/22 dez/22

De volta ao mercado internacional é notavel que a linha
de preco do atual driver Julho/22 tem buscado a sua
Média Madvel Exponencial de 100 dias [MME-100] que
atualmente oscila em USS/cents 18,78. A SAFRAS &
Mercado tem alertado neste espago que a tendéncia é
que a linha de prego se posicione abaixo de sua MME-
100 diante da sazonalidade do periodo, com a entrada
da safra nova do Centro-Sul. A queda no petréleo e a
desvalorizagdo do real frente ao dodlar sdo vetores
externos ao mercado de agucar que se alinham aos
indicadores graficos e aos fundamentos para completar
a tendéncia de baixa em curso. A expectativa que é a
linha dos USS/cents 18,00 seja novamente buscada e
depois dela a dos USS/cents 17,40.

MERCADO EQUIVALENCIAS - Em Ribeirdo Preto precos
em queda de 2,22% a RS 132,00 [USS/cents 24,12].
Embarcado em big bags ela é cotada a RS 131,00
[USS/cents 23,94]. O acucar com maior coloragdo, com
180 Icumsa, fico cotado ao redor de RS 131,00
[USS/cents 23,94]. Produto com 200 Icumsa foi cotado
na faixa de RS 130,00 [USS/cents 23,76].

O aglcar com 300 lcumsa oscilou ao maximo de RS
129,00 [USS/cents 23,57]. O etanol hidratado se
mostrou +11,05% mais alto que o agucar bruto em Nova
York equivalendo a USS/cents 19,02 [PVU] e 5,13%
menos vantajoso que o agucar cristal de Ribeirdo Preto,
equivalendo a RS 50kg 125,23 [USS/cents 22,89].
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REGIAO CENTRO-SUL-em saca de 50 kg -com impostos PVU

3-mai-22

Com. Vend. Atual 1sem 1més 1ano

Regido/Estado

Parana RS RS uss RS RS RS Referencial de Paridade - Exportagdo e Mercado Interno
Maringa 135,00 136,00 27,20 98,00 91,00 68,00 (em ddlares por tonelada)
Sdo Paulo 03/05/2022 Ice Futures* LIFFE***
- Ribeirdo Preto 132,00 134,00 26,59 95,00 88,00 65,00 Maio/22 Julho/22  Maio/22 Agosto/22
- Aragatuba 131,00 132,00 26,39 94,00 87,00 64,00 Bolsa* 410,50 410,50 519,00 510,10
Minas Gerais Diferencial de Polarizagdo 16,63 16,63 21,02 20,66
Tridngulo Mineiro 133,00 134,00 26,79 96,00 89,00 66,00  Prémio/Deségio 9,92 2,20 100,00 100,00
Goids 136,00 138,00 27,40 118,00 - - Prego FOB porto **** 437,05 424,92 640,02 630,76
INDICE CEPEA/ESALQ - SAO PAULO - DIARIO Frete usina porto 19,14 19,14 19,14 19,14
(Sugar Cristal com até 150 Icumsa - posto usina - com impostos) 3-mai-22 Elevago (fobizagdo) 10,50 10,50 14,00 14,00
Atual Anterior Var% lsemana 1més lano Custo sacaria dupla exportagdo
Posto Usina RS 132,69 135,11 -1,79 94,52 88,23 65,76 VHP BRANCO
Posto Usina USS 26,72 26,66 0,23 16,89 15,66 15,90  PVU (US$/tonelada) 407,41 395,28 606,88 597,62
Média 3 ultimos dias RS 134,41 135,33 -0,68 92,97 87,95 65,43 PVU (USS$/saca 50kg) 20,37 19,76 30,34 29,88
US ICE - AGUCAR # 11 - USS cents/libra peso: 3-mai-22 PVU (R$/saca 50kg)** 101,12 98,11 150,63 148,33
Fech. Min Maéx Abert. Ant. Var. (%) Equivalente Interno (1) (a) 120,74 117,15 179,85 177,11
Maio/22 19,35 Prego Cristal (Icumsa 145) - Ribeirdo Preto 132 132
Julho/22 18,62 18,92 18,59 18,85 18,85 -1,22 Custo Refino Cristal (150) para Refinado (45) 1,7 1,7
Outubro/22 18,78 19,03 18,74 18,98 18,99 -1,10  Prego Referencial Refinado (b) 133,7 133,7
LIFFE -Sugar # 5 - USS/t: 3-mai-22 Variag3o Refinado interno e exportagdo (b/a) 0,26 -0,25
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%) NY em cents para R$/50kg
Mar(;o/22 519,00 518,50 524,80 524,50 529,40 -1,96 *Preco NY convertido em Dollares por tonelada '* Base cambial - Délar comercial
MaIO/ZZ 510,10 509,80 515,30 514,80 520,00 -1,9 ***|jffe - referéncia incusa 150 **** FOB Porto com base em Santos/SP
Agosto/22 507,80 507,30 512,10 511,90 516,60 -1,7 (1) Acrescentar ICMS (7%), Pis (1,65%) e Cofins (7,60%)
iNDICES Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%) REGIAO NORDESTE - * em R$ por saca de 50 kg - com impostos
Ibovespa 106.528 107.127 106.033 106.640  106.639 0,10  3-mai-22 Compra* Venda *  US$/50kg  USS$/Cents
Dow Jones 33.129 33.342 32.915 33.086  33.062 0,20 Paraiba 156,00 157,00 31,43 28,51
Standard & Poors 4.176 4197 4.147 4.160 4.155 0,51 Alagoas 155,00 156,00 31,22 28,33
CAMBIO Fech. Max Min Abert. Var. (%) Pernambuco 154,00 155,00 31,02 28,14
Dolar Comercial 4,9640 5,0510 4,9560 50390  -2,1200 Rio Grande do Norte 156,00 157,00 31,43 28,51
Euro/USS 1,0534 1,0534 1,0522 1,0522  0,1100 Para/Belém** 154,38 155,38 130,48 43,29
USS/Yuan (China) 6,6090 6,6090 6,6090 6,6090 0,0000 ** preco com Frete de R$ 9,00 por saca incluso e imposto de entrada de 2,4%
Equivaléncia de Pregos dos Principais Produtos do Setor terga-feira, 3 de maio de 2022 Aglicar #16 Bolsa de Nova York
Produto Change(%)  R$/50kg R$/L R$/M? uss/m? R$/Ton Change(%) US$/Ton Change(%) cents Contrato FeChamentO
Aguicar Fisico Santos 1,61 122,00 3,56  3.561,73 717,51 2.440,00 0537 491,54 0,53 22,30
Agticar Fisico RP/SP 2,22 132,00 3,85  3.853,68 776,32 2.640,00 o0’ 531,83 0,09 24,12 Maio/22 36,25
Etanol Anidro 0,00 124,50 4,15  4.150,00 836,02  2.489,95 2,187 501,60 2,18 22,75 Ih
! Julho/22 36,25
Etanol Hidratado 0,00 125,23 4,00  4.000,00 805,80  2.504,62 2,187 504,56 2,18 22,89
Etanol Hidratado B3 0,00 92,36 2,957 295000 594,28 1.847,16 218" 372,11 2,18 1688 Setembro/22 36,25
Etanol Anidro CBOT 0,00 43,08 1,44 1.436,18 289,32 861,69 2,187 173,59 2,18 787 Novembro/22 363
Agticar NY 332 101,89 3,74  3.738,14 753,05  2.037,74 1,227 410,50 122" 1862 ] ’
Agticar Londres 4,05 128,82 3,95 394687 79510 2.576,32 196" 519,00 1,9 2354 Janeiro/23 36,2
Agicar india 0,90 115,17 3,51  3.514,65 708,03  2.303,41 000 464,02 0,00 21,05 Margo/23 36,1
Agticar Russia 1,20 121,46 3,71 3.706,55 746,69  2.429,17 000 489,36 0,00 22,20 .
Acticar China 1,10 111,69 3,41  3.408,45 686,63  2.233,80 000 450,00 0,00 20,41 Maio/23 36,05
Aclcar Fisico com base Ribeirdo Preto. Etanol Anidro e Hidratado com Base em Ribeir&o Preto. Acticar NY, base contrato driverNY. Acdcar Londres base contrato driver em Ju | h fo) / 23 36
spotde Nova Dehi Londres. Agticar Russia,com base no mercado fisico de Moscow. Agticar China, com base no primeiro contrato bolsa de Zhengzhou. Agticar India, com base no mercado
Setembro/23 34,25

Prémios Diarios VHP base Santos | em USS$/cents

Data Maio Junho Julho
Bid | Offer Bid | Offer Bid | Offer

29/04/2022 +0,30 | +0,60 -0,02 | -0,15 +0,03 | +0,10
27/04/2022 +0,20 | +0,27 0,00 | +0,06 0,00 | +0,10
20/04/2022 +0,20 | +0,27 0,00 | +0,04 0,00 | +0,10
18/04/2022 +0,25 | +0,28 0,00 | +0,04 0,00 | +0,10
13/04/2022 +0,25 | +0,28 0,00 | +0,04 -0,02 | +0,04
08/04/2022 +0,25 | +0,28 0,00 | +0,04 -0,02 | +0,04
05/04/2022 +0,20 | +0,30 0,00 | +0,04 0,00 | +0,10
29/03/2022 +0,12 | +0,17 0,00 | +0,03 +0,03 | +0,08

Agosto
Bid | Offer

Expectativa de Pregos Médios Para Agucar Cristal com até 150 Icumsa

Base Ribeirdo Preto | 2021/22
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MERCADO FiSICO DE ETANOL Analise Mercado de Etanol
REGIAO CENTRO-SUL - em litros e com impostos, exceto ICMS - PVU* 03/05/22
COMPRA Venda atual 1sem 1més 1ano o o . .
R RS Usé B RS = Hidratado segue com investidas de baixa em busca
ia‘?d"“r“ ’ da competitividade perdida desde o inicio de abril;
nidro
Ribeirdo Preto 415 4,19 0,8360 2,50 2,26 2,24 Vendas tendem a melhorar somente na segunda
Aragatuba 4,13 4,16 0,8320 2,48 2,24 2,08 .
Paulinia 4,21 4,24 0,8481 2,56 2,32 2,16 metade de maio
Hidratado C | (com ii menos o ICMS)
Ribeiréo Preto 3,47 3,48 0,6986 2,18 1,98 1,93 O mercado fisico de etanol teve uma terga-feira marcada por pregos
Aragatuba 3,48 3,50 0,7002 2,14 1,83 1,94 novamente mais baixos na maioria das regides negociadoras do Centro-Sul
Paulinia ) 3,59 3,61 07233 2,24 2,02 1,96 onde as usinas t&ém reduzido as suas pedidas de pregos em meio a presenca
Parana ( com impostos) derada de distribuid do. E
Anidro 415 417 0,8360 2,50 226 210 moderada de distribuidoras no mercado. Estas entram aos poucos nas
Hidratado 4,10 212 0,8259 2,55 2,25 2,20 compras, evitando contratar volumes muito grandes com o objetivo de
*PVU - Posto Veiculo Usina pressionar ainda mais as quedas que ocorrem tanto pela entrada de um
volume maior de etanol da safra nova quanto pela perspectiva de demanda
D ALQ RO mais fraca, com a perda da competitividade vista desde o inicio de abril. O
o po o o P 04 04 . . , . .
e Uss e var. petrolleo em ba|xa~em Llondre's é neutralizado por gm real mais fraco frent'e
Sio Paulo ao ddlar. Logo, ndo ha receio por conta das usinas quanto a eventuais
Hidratado Combustivel [1] 3,4965 0,7074 3,8401 -8,95 ajustes de baixa na gasolina a serem feitas pela Petrobras no curto prazo.
Anidro Combustivel [2] 4,0663 0,8227 4,2295  -3,86 Chamou muita atengdo do mercado o recente movimento de alta na
Outros Fins Hidratado 3,7140 0,7514 3,9919  -6,96 gasolina nos postos, resultado, segundo eles, da alta do etanol anidro. Isto
Indicador Diario Paulinia - R$/metro cubico Spread Anidro [2] x Hidratado [1] (%) 16,30% possibilitou uma descompress3o importante nos niveis de perda de
Hidratado Esalq atual anterior Var.(%) competitividade entre o hidratado e a gasolina, deixando um caminho mais
Paulinea/sP 3.417,00 3.440,00 -0,67 . )
A0 NORD = . 5 S Stos Bxceto » : aberto para as quedas do hidratado completarem o caminho de volta a
COMPRA VENDA COMPRA _ VENDA Rio Grande redugdo da competitividade. Porém a expectativa da SAFRAS & Mercado é
Alagoas RS RS Paraiba RS RS do Norte que isto apenas seja observado de forma mais categérica no mercado ao
Anidro Combustivel 4,35 4,40 Anidro 4,30 4,32 Anidro longo do fim da primeira quinzena de maio, com reflexos mais diretos na
Hidratado Combustivel 4,05 4,08 Hidratado 4,00 4,02 4,35 demanda nas bombas. Até |a a oferta tende a crescer bem mais que a
Pernamtk Maranh3o Hidratado demanda, reforgando a pressdo de baixa nos pregos.
Anidro Combustivel 4,30 4,35 Anidro 4,32 4,37 4,00
Hidratado Combustivel 4,00 405 Hidratado 3,14 317 Neste contexto o hidratado em Ribeirdo Preto estdvel a RS 4,00 o litro com
Goias Anidro Int. Anidro Ext. Hidratado Int. Hidratado Ext. SP| MG NE . L.
3,70 415 3,03 3,78 3,78 usinas tentando vender a R$ 4,05 e distribuidoras tentando comprar a RS
3,95. O anidro na mesma localidade firme a RS 4,15, com usinas tentando
BO ANO ents por galao 03/0 vender a R$ 4,20 e distribuidoras tentando comprar a RS 4,10 o litro. No
Vencimento FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%) Parana hidratado sem indicagdo tanto de usinas quanto de distribuidoras.
Abril/22 Em Goias, vendas de hidratado para fora do estado em queda de 1,31%, a
Maio/22 2,673 2,673 -0,92 RS 3,78 o litro com usinas tentando vender a RS 3,80 o litro e distribuidoras
Junho/22 2,670 2,670 -0,74 tentando comprar a R$ 3,75 o litro. Hidratado para dentro do estado em
Julho/22 2,648 2,668 0,75 q}Jec!a (%e 1,26%, a RS 3,93 com usinas tentar\do vender a RS 3,95 o litro e
OUTROS CO distribuidoras tentando comprar a RS 3,90 o litro.
) o .
EECHA AN L U 7] com wsinaspesndo RS 380 ¢ Akiinurioras entands compra 3 18 360
ICE FUTURES NY - PETROLEO - barril (WTI) . P T A p. 4
bri 234 litro. Para fora do estado anidro sem referéncias tanto de usinas quanto de
Al r'| /22 100,99 100,58 104,06 103,19 o distribuidoras. Em Minas Gerais hidratado estavel a RS 3,85 o litro, com
Maio/22 99,27 98,84 102,04 101,19 -2,08 usinas pedindo RS 3,90 e distribuidoras tentando comprar a RS 3,82. Anidro
ICE FUTURES NY- GASOLINA - US$ por galdo no mesmo estado sem indicagdo de pregos, tanto de usinas quanto de
Margo/22 3,5000 3,4412 3,5445 3,5101 -0,28 distribuidoras. No Mato Grosso do Sul hidratado sem indicagdo de pregos
Abril/22 3,4175 3,3653 3,4598 3,4291 -0,33 tanto de usinas quanto de distribuidoras. Em Paulinia hidratado em queda
LONDRES ICE - PETROLEO - barril tipo Brent de 0,49% a R$ 4,08 o litro com usinas pedindo RS 4,10 e distribuidoras
Abril/22 105,01 104,62 108,32 107,58 -2,38 ofertando R$ 4,05.
Maio/22 103,77 103,39 106,75 105,97 -2,07
CONVERTIBILIDADE E COMPARATIVO
ETANOL E AGCUCAR (BASE VHP)
Arbitragem Hidratado X Acticar NY Anidro Hidratado
Preco (Spot) (1) RS/L 4,1500 4,0000
PIS (1) 0,02338 0,02338
23,70
US$/cents 19,02 Cofins (1) 0,10752 0,10752
22,70 . .,
Hidratado +11,05% sobre o Agtiicar NY ICMS 0,00% 13,3%
21,70 ]
Base (s/imposto) 4,0191 3,3891
20,70 Etanol H/A (2) - 3,5167
19,70 Convers3o (VHP) (a) 120,09 109,66
18,70 PregoAgucar VHP(b) 120,74 120,74
17,70 Diferenca (a/b) -0,54% -9,18%
16,70 Conversdo (Branco) 120,57 110,10
1 m Im| r r
15,70 US$/cents 17,05 (1) Co postos ao produto
(2) Conversdo de etanol hidratado em anidro
14,70
25/01/2022 08/02/2022 22/02/2022 08/03/2022 22/03/2022 05/04/2022 19/04/2022 03/05/2C (a) Etanol convertido em VHP (R$/50 kg)
(b) Preco agucar VHP (PVU)
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