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Analise Mercado de Aglcar: Quinta-feira de devolugio parcial dos ganhos em NY

Limite dos USS/cents 20 fica claro no mercado com forte volume de stops de venda ao longo da quarta-feira;
Falha do etanol em reagir expressa imitagao da demanda e preocupagdes com a competitividade

ANALISE DE MERCADO - O mercado de aglcar teve uma
quarta-feira marcada por precos moderadamente mais
baixos sobre o atual driver Julho/22 em Nova York que
encerrou dia em queda de 0,85% negociado a USS/cents
19,83. Ndo somente a primeira posicdo teve perdas
moderadas na quarta-feira, visto que esta tendéncia de
perdas pouco abaixo de 1% se prolongou sobre as
quatro primeiras telas do agucar bruto em Nova York. De
modo geral a SAFRAS & Mercado alerta que ndo foi
apenas a marca psicoldgica dos 20 cents que despertou
ordens automdticas de venda. A devolu¢do da quinta-
feira foi uma sintetizagdo do feeling que o mercado tem
sobre a fragilidade da demanda do etanol,
principalmente o hidratado. Isto porque, altas muito
expressivas no biocombustivel sem o acompanhamento
da gasolina podem vir a resultar em represamento nos
volumes de producgdo ao longo do ano.

De fato, de margo para a abril as vendas de hidratado no
Centro-Sul recuaram de 1,48 para 1,37 bilhdo de litros [-
7,43%] em um contexto de aumento dos pregos da
gasolina e manutengdo dos padrées de perda de
competitividade do hidratado frente a mesma. Logo, a
percepgao que se cria é que a Unica possibilidade para os
precos do etanol seguirem em alta mesmo sem o
acompanhamento da gasolina é a eventualidade de
estragos severos feitos pelas geadas. Estas ainda estdo
para se confirmar ao longo desta quarta até a sexta-
feira, com o 4pice das quedas de temperatura previstas
esperada para a quinta-feira, dia 19 de maio. E qual a
relagdo de toda esta linha de raciocinio com o agucar? A
resposta é totall Isto porque se as geadas ndo se

Expectativa de Pregos Etanol Hidratado | Mercado Fisico

R$/litro | com impostos | Entrega ao Final do Més | Base Ribeirao Preto
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confirmarem agora nesta terceira semana de maio, o
etanol ndo tera base para novas altas e ndo haverd a
esperada concentragdo ainda maior no mix do
biocombustivel.

Logo, toda a expectativa de geadas para esta semana
pode ser um tiro no pé tanto para o aglcar quanto para
o etanol, visto que ambos podem desabar forte ja no
inicio da semana que vem, a quarta de maio caso uma
devolugdo de prémios de risco climatico seja necessaria
nesta fase do mercado em que a colheita de cana tem
avangando de forma intensa com o andamento da safra
nova 2022/23 do Centro-Sul do Brasil. Logo, o mercado
de agucar pode se ver rapidamente em uma mudanga de
cendrio de nova quebra na oferta para o andamento
regular de uma safra de recuperagao do maior produtor
mundial da commodity.

MERCADO EQUIVALENCIAS - Em Ribeirdo Preto precos
em queda de 0,76% a RS 130,00 [USS/cents 23,87].
Embarcado em big bags ela é cotada a RS 129,00
[USS/cents 23,68]. O aglicar com maior coloracdo, com
180 Icumsa, fico cotado ao redor de RS 129,00
[USS/cents 23,68]. Produto com 200 Icumsa foi cotado
na faixa de RS 128,00 [USS/cents 23,50]. O acglcar com
300 Icumsa oscilou ao maximo de RS 127,00 [USS/cents
23,32]. O etanol hidratado se mostrou +5,05% mais alto
gue o agucar bruto em Nova York equivalendo a
USS/cents 19,09 [PVU] e 2,95% menos vantajoso que o
aclcar cristal de Ribeirdo Preto, equivalendo a RS 50kg
126,17 [USS/cents 22,97].

Curva de Pregos Futuros NY
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REGIAO CENTRO-SUL-em saca de 50 kg -com impostos PVU

18-mai-22

Com. Vend. Atual 1sem 1més 1ano

Regido/Estado

Parana RS RS uss RS RS RS Referencial de Paridade - Exportagdo e Mercado Interno
Maringa 133,00 134,00 26,69 98,00 91,00 68,00 (em ddlares por tonelada)
Sdo Paulo 18/05/2022 Ice Futures* LIFFE***
- Ribeirdo Preto 130,00 132,00 26,08 95,00 88,00 65,00 Maio/22 Julho/22  Maio/22 Agosto/22
- Aragatuba 129,00 130,00 25,88 94,00 87,00 64,00 Bolsa* 439,82 439,82 554,80 540,20
Minas Gerais Diferencial de Polarizagdo 17,81 17,81 22,47 21,88
Tridngulo Mineiro 131,00 132,00 26,28 96,00 89,00 66,00  Prémio/Desédgio 9,92 2,20 100,00 100,00
Goids 136,00 138,00 27,29 118,00 - - Prego FOB porto **** 467,56 455,43 677,27 662,08
INDICE CEPEA/ESALQ - SAO PAULO - DIARIO Frete usina porto 19,06 19,06 19,06 19,06
(Sugar Cristal com até 150 Icumsa - posto usina - com impostos) 18-mai-22 Elevago (fobizagdo) 10,50 10,50 14,00 14,00
Atual Anterior Var% lsemana 1més lano Custo sacaria dupla exportagdo
Posto Usina RS 129,86 130,51 -0,50 94,52 88,23 65,76 VHP BRANCO
Posto Usina USS 26,04 26,41 -1,40 16,89 15,66 15,90  PVU (US$/tonelada) 438,00 425,87 644,21 629,02
Média 3 ultimos dias RS 130,46 131,16 -0,53 92,97 87,95 65,43 PVU (USS$/saca 50kg) 21,90 21,29 32,21 31,45
US ICE - AGUCAR # 11 - USS cents/libra peso: 18-mai-22 PVU (R$/saca 50kg)** 109,15 106,13 160,54 156,75
Fech. Min Maéx Abert. Ant. Var. (%) Equivalente Interno (1) (a) 13033 126,72 191,69 187,17
Maio/22 19,83 20,13 19,74 19,95 20,00 -0,85 Prego Cristal (Icumsa 145) - Ribeirdo Preto 130 130
Julho/22 19,95 20,19 19,86 19,98 20,08 -0,64  Custo Refino Cristal (150) para Refinado (45) 1,7 1,7
Outubro/22 20,18 20,34 20,09 20,15 20,26 -0,39  Prego Referencial Refinado (b) 131,7 131,7
LIFFE -Sugar # 5 - USS/t: 18-mai-22 Variag3o Refinado interno e exportagdo (b/a) 0,31 -0,30
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%) NY em cents para R$/50kg
Mar(;o/22 554,80 551,80 559,60 556,30 554,80 0,07 *Preco NY convertido em Dollares por tonelada '* Base cambial - Délar comercial
MaIO/ZZ 540,20 536,80 543,60 541,40 540,20 -0,35 ***|jffe - referéncia incusa 150 **** FOB Porto com base em Santos/SP
Agosto/22 535,20 531,60 537,80 535,70 535,20 -0,24 (1) Acrescentar ICMS (7%), Pis (1,65%) e Cofins (7,60%)
iNDICES Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%) REGIAO NORDESTE - * em R$ por saca de 50 kg - com impostos
Ibovespa 106.247 108.923 106.038 108.788  108.789 22,33 18-mai-22 Compra* Venda *  US$/50kg  US$/Cents
Dow Jones 31.490 32.469 31.394 32469  32.655 3,57 Paraiba 156,00 157,00 31,30 28,39
Standard & Poors 3.924 4.030 3.912 4,052 4.089 4,04 Alagoas 155,00 156,00 31,10 28,21
CAMBIO Fech. Max Min Abert. Var. (%) Pernambuco 154,00 155,00 30,90 28,03
Dolar Comercial 4,9840 5,0010 4,9470 49570  0,8700 Rio Grande do Norte 156,00 157,00 31,30 28,39
Euro/USS 1,0493 1,0535 1,0493 1,0535  -0,3900 Para/Belém** 152,34 153,34 128,75 42,72
USS/Yuan (China) 6,7550 6,7550 6,7417 6,7417 0,1900 ** preco com Frete de R$ 9,00 por saca incluso e imposto de entrada de 2,4%
Equivaléncia de Pregos dos Principais Produtos do Setor quarta-feira, 18 de maio de 2022 Aglicar #16 Bolsa de Nova York
Produto Change(%)  R$/50kg R$/L R$/M? uss/m? R$/Ton Change(%) US$/Ton Change(%) cents Contrato FeCha mento
Agicar Fisico Santos 0,00 124,00 362  3.620,12 726,35  2.480,00 086" 497,59 -0,86 22,57
Aglicar Fisico RP/SP 0,00 130,00 3,80  3.795,29 761,49  2.600,00 o8 521,67 0,86 23,66 Maio/22 36,76
Etanol Anidro 0,25 120,90 4,03 4.030,00 808,59  2.417,95 062”7 485,14 -0,62 2201 jylho/22 36.86
Etanol Hidratado 0,00 126,17 4,03  4.030,00 808,59  2.523,41 086" 506,30 -0,86 22,97 !
Etanol Hidratado B3 0,00 92,36 2,957 295000 591,89 1.847,16 08" 370,62 0,86 1681 Setembro/22 36,75
Etanol Anidro CBOT 0,73 41,37 1,38 1.379,02 276,69 827,40 0147 166,01 0,14 75 Novembro/22 36,61
Agticar NY 022 109,60 4,02 4.021,29 806,84  2.192,09 065”7 439,82 0657 19,95 ] !
Agticar Londres 0,87 138,26 424 423612 849,94  2.765,12 0007 554,80 0,00 2517 Janeiro/23 36,61
Aglcar india 0,90 115,63 3,53  3.528,82 708,03  2.312,69 000 464,02 0,00 21,05 Marco/23 36,61
Aglicar Russia 1,20 121,95 372 3.721,48 746,69  2.438,95 000 489,36 0,00 22,20 X
Acicar China 110 112,14 3,42 342218 686,63 2.242,80 000 450,00 0,00 2041 Maio/23 36,61
Aclcar Fisico com base Ribeirdo Preto. Etanol Anidro e Hidratado com Base em Ribeir&o Preto. Acticar NY, base contrato driverNY. Acdcar Londres base contrato driver em Ju | h fo) / 23 36,4
spotde Nova Dehi Londres. Agticar Russia,com base no mercado fisico de Moscow. Agticar China, com base no primeiro contrato bolsa de Zhengzhou. Agticar India, com base no mercado 'y
Setembro/23 35,25

Prémios Didrios VHP base Santos | em US$/cents Expectativa de Precos Médios Para Agucar Cristal com até 150 Icumsa

Data Maio Junho Julho Agosto Base Ribeirdo Preto | 2021/22
Bid | Offer Bid | Offer Bid | Offer Bid | Offer g

11/05/2022 +0,35 | +0,40 0,00 |-0,10 -0,02 | +0,12  +0,02 | +0,12 gsafras s : .
06/05/2022 +0,35 | +0,40 0,00 | -0,15  +0,03 | +0,10 - RS 153,00 mercat
04/05/2022 +0,35 | +0,40 0,00 | -0,15  +0,03 | +0,10 5 R$ 151,00 z ¥ #
29/04/2022 +0,30 | +0,60  -0,02 | -0,15 +0,03 | +0,10 - R$ 149,00
27/04/2022 +0,20 | +0,27 0,00 | +0,06 0,00 | +0,10 - RS 147,00
20/04/2022 +0,20 | +0,27 0,00 | +0,04 0,00 | +0,10 - RS 145,00
18/04/2022 +0,25 | +0,28 0,00 | +0,04 0,00 | +0,10 - R$ 143,00
13/04/2022 +0,25 | +0,28 0,00 | +0,04 -0,02 | +0,04 - RS 141,00

R$ 139,00

R$ 137,00
RS 135,00

I
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Hidratado

REGIAO CENTRO-SUL - em litros e com impostos, exceto ICMS - PVU* 18/05/22
COMPRA Venda atual 1sem 1més 1ano
R$ RS uss R$ R$ RS
S3o Paulo
Anidro C
Ribeirdo Preto 4,03 4,07 0,8086 2,50 2,26 2,24
Aragatuba 4,01 4,04 0,8046 2,48 2,24 2,08
Paulinia 4,09 4,12 0,8206 2,56 2,32 2,16
Hidratado C | (com ii menos o ICMS)
Ribeirdo Preto 3,49 3,50 0,7010 2,18 1,98 1,93
Aracatuba 3,50 3,52 0,7027 2,14 1,83 1,94
Paulinia 3,63 3,65 0,7292 2,24 2,02 1,96
Parana ( com impostos)
Anidro 4,03 4,05 0,8086 2,50 2,26 2,10
Hidratado 4,02 4,04 0,8066 2,55 2,25 2,20
*PVU - Posto Veiculo Usina
D ALQ RO
o posto 0 P 09/0 0
atual uss$ 1Sem var.
Sdo Paulo
Hidratado Combustivel [1] 3,3587 0,6555 3,3198 1,17
Anidro Combustivel [2] 3,8575 0,7529 3,9039 -1,19
Outros Fins Hidratado 3,5445 0,6918 3,4599 2,45
Indicador Didrio Paulinia - R$/metro ctbico Spread Anidro [2] x Hidratado [1] (%) 14,85%
Hidratado Esalq atual anterior Var.(%)
Paulinea/SP 3.443,50 3.445,50 -0,06
AO ORD o) po ose eto o
COMPRA VENDA COMPRA VENDA Rio Grande
Alagoas RS RS Paraiba RS RS do Norte
Anidro Combustivel 4,35 4,40 Anidro 4,30 4,32 Anidro
Hidratado Combustivel 4,05 4,08 Hidratado 4,00 4,02 4,35
Per k Maranhdo Hidratado
Anidro Combustivel 4,30 4,35 Anidro 4,32 4,37 4,00
Hidratado Combustivel 4,00 4,05 Hidratado 3,14 3,17
Goids Anidro Int. Anidro Ext. Hidratado Int. Hidratado Ext. SP| MG NE
3,88 4,15 4,13 3,98 3,98
BO ANO por galdo 8/0
Vencimento FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%)
Abril/22
Maio/22
Junho/22
Julho/22 2,735 #VALOR!
OUTROS CO
FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%)
ICE FUTURES NY - PETROLEO - barril (WTI)
Abril/22
Maio/22
ICE FUTURES NY- GASOLINA - US$ por galdo
Margo/22 3,7206
Abril/22 3,5913
LONDRES ICE - PETROLEO - barril tipo Brent
Abril/22
Maio/22 109,10 108,35 114,15 111,93 -2,52
Arbitragem Hidratado X Acticar NY
23,70
USS$/cents 19,09
22,70
21,70

20,70
19,70
18,70
17,70
16,70
15,70

14,70

Hidratado +5,05% sobre o Agucar NY

USS$/cents 18,17

g
09/02/2022

23/02/2022

09/03/2022

23/03/2022

06/04/2022

20/04/2022

04/05/2022
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Analise Mercado de Etanol

segue firme no Centro-Sul com

preocupagdes sobre as geadas; Apice da queda nas
temperaturas deve ocorrer
quinta-feira

na madrugada da

O mercado fisico de etanol segue sustentando os seus niveis mais recentes de
pregos na grande maioria das regides produtoras de cana do Centro-Sul. Salvo
alguns ajustes pontuais de baixa em pequena intensidade, as usinas tém
conseguido manter firme os seus pregos mesmo diante da entrada de grande
quantidade de produto novo no Centro-Sul com o andamento normal da
moagem da safra nova 2022/23. N3o fosse a expectativa de geadas sobre os
canaviais da regido, o mercado ja estaria em grande tendéncia de queda com
os pregos amplamente abaixo dos RS 4,00 o litro. Porém, caso as geadas ndo
se confirmem nesta semana, uma tendéncia de forte baixa pode estar
represada no curto prazo em fungdo deste risco climético que estd sendo
segurado apenas pela expectativa de geada. Para piorar o cenario a Petrobras
tem seguido firme em sua fase atual de segurar os pregos da gasolina o
maéximo possivel, o que limita também qualquer avango do biocombustivel
sem que a competitividade recém atingida seja novamente perdida. De margo
para abril a demanda caiu forte, mas a expectativa é recuperagdo em maio.
Completando este cenario tivemos também mais um dia de queda no petrdleo
em Londres e de valorizagdo do real frente ao ddlar, o que joga um balde de
4gua fria nas pressdes de alta da gasolina no curto prazo.

Neste contexto o hidratado em Ribeirdo Preto firme a RS 4,03 o litro com

usinas tentando vender a RS 4,05 e distribuidoras tentando comprar a RS
4,00. O anidro na mesma localidade em alta de 0,25% a RS 4,03, com usinas
tentando vender a RS 4,05 e distribuidoras tentando comprar a R$ 4,00 o litro.
No Parand hidratado precos em queda de 0,25%, a RS 4,02 com usinas
pedindo RS 4,03 distribuidoras tentando comprar a RS 4,00. Em Goids, vendas
de hidratado para fora do estado em alta de 1,27% a RS 3,98 o litro com usinas
tentando vender a RS 4,00 o litro e distribuidoras tentando comprar a R$ 3,95
o litro. Hidratado para dentro do estado em alta de 0,73% a RS 4,13 com
usinas tentando vender a R$ 4,15 o litro e distribuidoras tentando comprar a
RS 4,10 o litro.

Anidro para dentro do estado em alta de 0,78% a RS 3,88 o litro com

usinas pedindo RS$ 3,90 e distribuidoras tentando comprar a RS 3,85 o litro.
Para fora do estado anidro sem referéncias tanto de usinas quanto de
distribuidoras. Em Minas Gerais hidratado firme RS 4,03 o litro, com usinas
pedindo a RS 4,05, mas com distribuidoras tentando comprar a RS 4,00.
Anidro no mesmo estado em queda de 1,00% a RS 3,98 o litro, com usinas
pedindo a R$ 4,00, mas com distribuidoras tentando compras a RS 3,95 o litro.
No Mato Grosso do Sul hidratado em queda de 1,24%, mas nominal e
equivalente a RS 3,98, sem ofertas de usinas mas com distribuidoras tentando
comprar a RS 4,00 Em Paulinia hidratado firme a R$ 4,13 o litro com usinas
pedindo RS 4,15 e distribuidoras tentando comprar a RS 4,10.

CONVERTIBILIDADE E COMPARATIVO

ETANOL E ACUCAR (BASE VHP)

Anidro Hidratado
Preco (Spot) (1) RS/L 4,0300 4,0300
PIS (1) 0,02338 0,02338
Cofins (1) 0,10752 0,10752
ICMS 0,00% 13,3%
Base (s/imposto) 3,8991 3,4155
Etanol H/A (2) - 3,5441
Conversdo (VHP) (a) 116,50 110,51
PregoAgucar VHP(b) 130,33 130,33
Diferenca (a/b) -10,61% -15,20%
Conversdo (Branco) 116,97 110,96
(1) Com Impostos ao produtor
(2) Conversdo de etanol hidratado em anidro
(a) Etanol convertido em VHP (RS$/50 kg)
(b) Preco agucar VHP (PVU)
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