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Analise Mercado de Aglcar: Agticar segue com ganhos em NY na sexta-feira

Mercado se mostra no aguardo da mensurag¢do dos danos aos canaviais do Centro-Sul apds a passagem da

primeira massa de ar polar do inverno

ANALISE DE MERCADO - O mercado de aglcar teve uma
sexta-feira marcada por precos levemente mais altos
sobre o atual driver Julho/22 que encerrou o dia com
ganhos de 0,91% negociado a USS$/cents 19,95. Mais
uma vez o patamar dos USS/cents 20,00 foi testado e
rompido durante as maximas do dia antes de ser
totalmente devolvido em fung¢do de stops de venda de
curto prazo. De modo semelhante ao observado no
inicio da terceira semana de maio, os precos se
mostraram fortes em fungao dos riscos das geadas sobre
os canaviais do Centro-Sul, mas ndo ao ponto de se
sustentarem acima dos USS/cents 20,00, pela segunda
vez consecutiva em que os pre¢os testam e rompem
este patamar. Isto, por si s6, pode causar também uma
expectativa autorrealizavel no mercado em fungdo da
fragilidade desta mdaxima mesmo frente a riscos
climaticos tdo fortes no mercado.

Pelo lado dos fundamentos ainda ndo temos um fato
concreto quanto aos impactos das geadas da terceira
semana de maio. Somente no inicio de junho é que
serdo conhecidos de forma mais concreta os reais
impactos sobre os canaviais tanto na darea impactada
qguanto no volume de cana prejudicado. Mas muito
antes disto, j4 na segunda-feira, dia 23, a SAFRAS &
Mercado atualizara a sua primeira sondagem sobre os
efeitos negativos sobre os canaviais do Centro-Sul. Serdo
dados preliminares que dardo um primeiro norte ao
mercado sobre esta questdo. Este levantamento sera
feito ao longo do final de semana posterior aos impactos
das geadas.

Expectativa de Pregos Etanol Hidratado | Mercado Fisico

R$/litro | com impostos | Entrega ao Final do Més | Base Ribeirao Preto
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De modo geral a demanda tende a se manter fortalecida
para o etanol dando continuidade ao movimento que ja
se observava em abril. Logo, teremos um contexto de
menor disponibilidade de oferta de cana em uma fase de
recuperagdo dos precos do etanol. Isto deve reduzir
ainda mais o mix do agucar e sustentar de forma
evidente os pregos internos e externos da commodity. O
grande detalhe é que o etanol hidratado terd uma
capacidade de reagdo muito limitada nos precos fisicos
caso ndo queria perder os breves niveis de
competitividade frente a gasolina que fora atingido na
segunda semana de maio. Caso a quebra de safra seja
muito intensa apds estas geadas, as usinas novamente
podem adotar uma postura de perda voluntaria da
competitividade do hidratado frente a gasolina para que
a demanda recue e ndo ocorra risco de
desabastecimento. Isto ndo quer dizer que a oferta do
acucar deva aumentar, muito pelo contrério, ela deverd
se manter tdo enxuta quanto a do etanol.

MERCADO EQUIVALENCIAS - Em Ribeirdo Preto precos
em alta de 0,78% a RS 130,00 [USS/cents 23,98].
Embarcado em big bags ela é cotada a RS 129,00
[USS/cents 23,80]. O aglicar com maior coloracdo, com
180 Icumsa, fico cotado ao redor de RS 129,00
[USS/cents 23,80]. Produto com 200 Icumsa foi cotado
na faixa de RS 128,00 [USS/cents 23,62]. O aclcar com
300 Icumsa oscilou ao maximo de RS 127,00 [USS/cents
23,43]. O etanol hidratado se mostrou +6,93% mais alto
gue o agUcar bruto em Nova York equivalendo a
USS/cents 19,53 [PVU] e 2,95% menos vantajoso que o
aclcar cristal de Ribeirdo Preto, equivalendo a RS 50kg
126,17 [USS/cents 23,28].

Curva de Pregos Futuros NY
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REGIAO CENTRO-SUL-em saca de 50 kg -com impostos PVU 20-mai-22
Regido/Estado Com. Vend. Atual 1sem 1més 1ano
Parana RS RS uss RS RS RS Referencial de Paridade - Exportagdo e Mercado Interno
Maringa 133,00 134,00 27,05 98,00 91,00 68,00 (em ddlares por tonelada)
Sdo Paulo 20/05/2022 Ice Futures* LIFFE***
- Ribeirdo Preto 130,00 132,00 26,44 95,00 88,00 65,00 Julho/22 Outubro/22 Novembro/22 Dezembro/22
- Aragatuba 129,00 130,00 26,24 94,00 87,00 64,00 Bolsa* 43586 438,72 551,80 536,80
Minas Gerais Diferencial de Polarizagdo 17,65 17,77 22,35 21,74
Tridngulo Mineiro 131,00 132,00 26,64 96,00 89,00 66,00  Prémio/Desédgio 1,76 1,32 60,00 72,00
Goids 136,00 138,00 27,66 118,00 - - Prego FOB porto **** 455,27 457,81 634,15 630,54
INDICE CEPEA/ESALQ - SAO PAULO - DIARIO Frete usina porto 19,32 19,32 19,32 19,32
(Sugar Cristal com até 150 Icumsa - posto usina - com impostos) 20-mai-22 Elevago (fobizagdo) 10,50 10,50 14,00 14,00
Atual Anterior Var% lsemana 1més lano Custo sacaria dupla exportagdo
Posto Usina RS 130,58 129,86 0,55 94,52 88,23 65,76 VHP BRANCO
Posto Usina USS 26,82 26,04 3,00 16,89 15,66 15,90  PVU (US$/tonelada) 425,45 427,99 600,83 597,22
Média 3 ultimos dias RS 130,32 130,46 0,11 92,97 87,95 65,43 PVU (USS$/saca 50kg) 21,27 21,40 30,04 29,86
US ICE - AGUCAR # 11 - USS cents/libra peso: 20-mai-22 PVU (R$/saca 50kg)** 104,60 105,22 147,71 146,83
Fech. Min Maéx Abert. Ant. Var. (%) Equivalente Interno (1) (a) 124,89 12564 176,37 175,32
Julho/22 19,77 19,88 19,51 19,76 19,83 -0,30! Prego Cristal (Icumsa 145) - Ribeirdo Preto 130 130
Outubro/22 19,90 19,98 19,65 19,90 19,95 -0,25  Custo Refino Cristal (150) para Refinado (45) 1,7 1,7
Margo/23 20,11 20,18 19,89 20,10 20,18 -0,34 Prego Referencial Refinado (b) 131,7 131,7
LIFFE -Sugar # 5 - USS/t: 20-mai-22 Variag3o Refinado interno e exportagdo (b/a) 0,25 -0,25
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%)  nvem cents para R$/50kg
Agosto/22 551,80 548,00 555,00 552,60 554,00 -0,39  *Preco NY convertido em Dollares por tonelada '* Base cambial - Dlar comercial
Novembro/22 536,80 532,90 539,40 537,20 538,10 0,24 ***liffe - referéncia incusa 150 **** FOB Porto com base em Santos/SP
Dezembro/22 532,10 528,90 534,00 531,50 533,40 -0,24 (1) Acrescentar ICMS (7%), Pis (1,65%) e Cofins (7,60%)
iNDICES Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%) REGIAO NORDESTE - * em R$ por saca de 50 kg - com impostos
Ibovespa 107.005  107.420 105.760 106.249  106.247 0,71 20-mai-22 Compra* Venda *  US$/50kg  USS$/Cents
Dow Jones 31.253 31.569 31.016 31.263  31.490 0,75  Paraiba 156,00 157,00 31,73 28,78
Standard & Poors 3.901 3.946 3.890 3.899 3.924 0,59 Alagoas 155,00 156,00 31,52 28,60
CAMBIO Fech. Max Min Abert. Var. (%) Pernambuco 154,00 155,00 31,32 28,41
Dolar Comercial 4,9170 4,9570 4,8800 49390  -1,3400 Rio Grande do Norte 156,00 157,00 31,73 28,78
Euro/USS 1,0493 1,0493 1,0493 1,0493  0,0000 Para/Belém** 152,34 153,34 128,75 42,72
USS/Yuan (China) 6,7550 6,7550 6,7550 6,7550 0,0000 ** preco com Frete de R$ 9,00 por saca incluso e imposto de entrada de 2,4%
Equivaléncia de Pregos dos Principais Produtos do Setor sexta-feira, 20 de maio de 2022 Aglicar #16 Bolsa de Nova York
Produto Change(%)  R$/50kg R$/L RS/ us$/m? R$/Ton Change(%)  US$/Ton Change(%) cents Contrato Fechamento
Aguicar Fisico Santos 2,02 121,00 3,53 3.532,54 71843  2.420,00 1,007 492,17 1,09 22,32
Agticar Fisico RP/SP 0,78 130,00 3,80  3.795,29 771,87  2.600,00 13 52878 1,36 2308 Maio/22 36,76
Etanol Anidro 0,00 120,90 4,03 403000 81961 241795 136”7 491,75 136 2231 jylho/22 36,86
Etanol Hidratado 0,00 126,17 4,03 403000 81961 252341 136" 513,20 136 23,28
Etanol Hidratado B3 0,00 92,36 2,957 295000 599,96 1.847,16 136”7 375,67 136 17,04 Setembro/22 36,75
it S mm e sed mam o dmm am e Novembroz 3661
Agticar Londres 1,88 135,66 416 415658 84535  2.713,20 054" 551,80 0,54 2503 Janeiro/23 36,61
et i 1om  ae senss  ess 24060 om  sde  ow  maw M/ 36561
Agticar China 1,10 110,63 338  3.376,18 686,63  2.212,65 000 450,00 0,00 2041 Maio/23 36,61
B e R e S, A secmrmmaezim Julho/23 36,4

spotde Nova Delhi

Setembro/23 35,25
Prémios Didrios VHP base Santos | em US$/cents Expectativa de Precos Médios Para Agucar Cristal com até 150 Icumsa

Data Junho Julho Agosto Setembro Base Ribeirdo Preto | 2021/22

Bid | Offer Bid | Offer Bid | Offer Bid | Offer g
17/05/2022 0,05]+0,10  +0,03 | +0,10 +0,02 | +0,12 - 7 safras I
12/05/2022 0,00 | +0,10  -0,02 | +0,12 +0,02 | +0,12 - RS 153,00 mercaco § 3 g
11/05/2022 0,00]-0,10  -0,02 | +0,12 +0,02 | +0,12 - RS 151,00 z 2 2
06/05/2022 0,00 | -0,15  +0,03 | +0,10 - - R$ 149,00
04/05/2022 0,00 | -0,15 +0,03 | +0,10 - - R5 147,00
29/04/2022 -0,02 | -0,15 +0,03 | +0,10 - - R$ 145,00
27/04/2022 0,00 | +0,06 0,00 | +0,10 - - RS 143,00
20/04/2022 0,00 | +0,04 0,00 | +0,10 - - RS 141,00

RS 139,00
RS 137,00

RS 135,00

I
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REGIAO CENTRO-SUL - em litros e com impostos, exceto ICMS - PVU* 20/05/22
COMPRA Venda atual 1sem 1més 1ano
R$ RS uss R$ R$ RS
S3o Paulo
Anidro C
Ribeirdo Preto 4,03 4,07 0,8196 2,50 2,26 2,24
Aragatuba 4,01 4,04 0,8155 2,48 2,24 2,08
Paulinia 4,09 4,12 0,8318 2,56 2,32 2,16
Hidratado C | (com ii menos o ICMS)
Ribeirdo Preto 3,49 3,50 0,7106 2,18 1,98 1,93
Aracatuba 3,50 3,52 0,7123 2,14 1,83 1,94
Paulinia 3,61 3,63 0,7338 2,24 2,02 1,96
Parana ( com impostos)
Anidro 4,03 4,05 0,8196 2,50 2,26 2,10
Hidratado 4,01 4,03 0,8155 2,55 2,25 2,20
*PVU - Posto Veiculo Usina
D ALQ RO
(o e po o) eto 0 0/0
atual uss$ 1Sem var.
Sdo Paulo
Hidratado Combustivel [1] 3,3587 0,6555 3,3587 0,00
Anidro Combustivel [2] 3,8811 0,7838 3,8575 0,61
Outros Fins Hidratado 3,5445 0,6918 3,5445 0,00
Indicador Didrio Paulinia - R$/metro ctbico Spread Anidro [2] x Hidratado [1] (%) 15,55%
Hidratado Esalq atual anterior Var.(%)
Paulinea/SP 3.418,50 3.434,00 -0,45
AO ORD o) po o eto o
COMPRA VENDA COMPRA VENDA Rio Grande
Alagoas RS RS Paraiba RS RS do Norte
Anidro Combustivel 4,35 4,40 Anidro 4,30 4,32 Anidro
Hidratado Combustivel 4,05 4,08 Hidratado 4,00 4,02 4,35
Per k Maranhdo Hidratado
Anidro Combustivel 4,30 4,35 Anidro 4,32 4,37 4,00
Hidratado Combustivel 4,00 4,05 Hidratado 3,14 3,17
Goids Anidro Int. Anidro Ext. Hidratado Int. Hidratado Ext. SP| MG NE
3,88 4,15 4,13 3,93 3,93
BO ANO por galdo 0/0
Vencimento FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%)
Maio/22 2,748 2,748 0,09
Junho/22 2,748 2,748 0,09
Julho/22 2,755 2,755 0,36
Agosto/22 2,743 2,735 0,27
OUTROS CO
FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%)
ICE FUTURES NY - PETROLEO - barril (WTI)
Junho/22 109,03 103,24 110,16 106,96 1,85
Julho/22 105,93 100,66 107,03 103,91 1,78
ICE FUTURES NY- GASOLINA - US$ por galdo
Junho/22 3,8095 3,5435 3,8370 3,7206 2,38
Julho/22 3,6577 3,4236 3,6859 3,5913 1,84
LONDRES ICE - PETROLEO - barril tipo Brent
Junho/22 109,01 103,84 110,05 106,93 1,94
Agosto/22 106,40 101,86 107,51 104,53 1,78
Arbitragem Hidratado X Acticar NY
23,70
USS$/cents 19,53
22,70
21,70

20,70
19,70
18,70
17,70
16,70

15,70

Hidratado +6,93% sobre o Agticar NY

USS$/cents 18,27

4,70
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Analise Mercado de Etanol

Etanol em baixa na sexta-feira com mercado na
expectativa de efeitos de geadas no Centro-Sul

O mercado fisico de etanol teve uma sexta-feira marcada por pregos
mais baixos na maioria das regides negociadoras do Centro-Sul. A
demanda das distribuidoras segue de lenta a moderada ao passo que a
oferta de produto da safra nova vem crescendo por parte das usinas.
Apesar disto o vetor segue o de sustentagdo nos pregos de curto prazo
em fungdo da expectativa dos efeitos das geadas sobre os canaviais do
Centro-Sul. Como estes dados poderdo ser efetivamente mensurados
somente no inicio de junho, o mercado deve ficar na expectativa de
estimativas prévias. Na segunda-feira, dia 23, a SAFRAS & Mercado deve
atualizar a sua primeira sondagem sobre os efeitos das geadas nos
canaviais do Centro-Sul, tanto em drea quanto em impactos no volume
de cana. Mesmo assim, até a confirmagdo dos dados efetivos, as usinas
devem contar com o fortalecimento na demanda interna para buscar ao
menos uma sustentagdo nos pregos. Neste ponto ha um certo conforto
visto que desde abril as vendas vem aumentando na regido com
perspectivas de elevagbes ainda maiores ao longo de maio, com uma
demanda esperada pela SAFRAS & Mercado em 1,5 bilhdo de litros.

Neste contexto o hidratado em Ribeirdo Preto firme a RS 4,03 o litro
com usinas tentando vender a RS 4,05 e distribuidoras tentando comprar
a RS 4,00. O anidro na mesma localidade estavel a RS 4,03, com usinas
tentando vender a RS 4,05 e distribuidoras tentando comprar a RS 4,00 o
litro. No Parand hidratado pregos em alta de 0,25%, a RS 4,01 com usinas
pedindo R$ 4,03, distribuidoras ofertando RS 4,00. Em Goias, vendas de
hidratado para fora do estado em queda de 1,26% a RS 3,93 o litro com
usinas tentando vender a RS 3,95 o litro e distribuidoras tentando
comprar a RS 3,90 o litro. Hidratado para dentro do estado firme a RS
4,13 com usinas tentando vender a RS 4,15 o litro e distribuidoras
tentando comprar a RS 4,10 o litro.

Anidro para dentro do estado firme a RS 3,88 o litro com usinas
pedindo R$ 3,90 e distribuidoras tentando comprar a RS 3,85 o litro. Para
fora do estado anidro sem referéncias tanto de usinas quanto de
distribuidoras. Em Minas Gerais hidratado em queda de 1,24% RS 3,98 o
litro, com usinas pedindo a RS$ 4,00, mas com distribuidoras tentando
comprar a RS 3,95. Anidro no mesmo estado estavel mas nominal a RS
3,98 o litro, com usinas pedindo a RS 4,00, mas sem ofertas de
distribuidoras. No Mato Grosso do Sul hidratado estdvel, mas nominal e
equivalente a RS 3,98, sem ofertas de distribuidoras mas com usinas
tentando comprar a RS 4,00. Em Paulinia hidratado em queda de 0,73%
a RS 4,10 o litro com usinas pedindo RS 4,12 e distribuidoras tentando
comprar a RS 4,07.

CONVERTIBILIDADE E COMPARATIVO

ETANOL E ACUCAR (BASE VHP)

Anidro Hidratado
Preco (Spot) (1) RS/L 4,0300 4,0300
PIS (1) 0,02338 0,02338
Cofins (1) 0,10752 0,10752
ICMS 0,00% 13,3%
Base (s/imposto) 3,8991 3,4155
Etanol H/A (2) - 3,5441
Conversdo (VHP) (a) 116,50 110,51
PrecoAcucar VHP(b) 124,89 124,89
Diferenca (a/b) -6,72% -11,51%
Conversdo (Branco) 116,97 110,96
(1) Com Impostos ao produtor
(2) Conversdo de etanol hidratado em anidro
(a) Etanol convertido em VHP (RS$/50 kg)
(b) Preco agucar VHP (PVU)
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