¢ safras

mercado

_N‘-’ 2669 31/03/2022

Agro Hoje - Acucar e Etanol

Relatorio Diario

Analise Mercado de Agl]car: Acucar se recupera em NY na quarta-feira com suporte do petréleo

Movimentos de curto prazo se mostram cada vez mais irregulares com influéncias tanto do petréleo
qguanto dos fundamentos da safra nova 2022/23 do Centro-Sul do Brasil

ANALISE DE MERCADO - O mercado de aglcar teve
um dia de altas moderadas sobre o atual driver
Maio/22 que encerrou a segunda-feira com ganhos
de 1,88% negociado s USS/cents 19,47. A
recuperacdo do dia foi creditada aos avangos do
petrdleo em Londres que apresentaram ganhos de
mais de 3,5% desde o inicio das negocia¢des. Apesar
do vetor positivo da segunda-feira, ainda é
claramente cedo para afirmar que a tendéncia de
baixa formada pela figura grafica de reversdo de
tendencia chamada Topo Duplo esta descartada. As
oscilagbes da segunda-feira ocorreram dentro dos
patamares da tendéncia de queda em curso, sem
sobressaltos ou ganhos intensos ao ponto de
inviabilizar a tendéncia.

E praticamente impossivel descartar a sobreposi¢do
de uma figura grafica de reversdo de tendéncia de
alta tdo conhecida e importante no mercado junto
aos fundamentos baixistas aos pregos que se
acumulam sobre a commodity. Como é de amplo
conhecimento, a safra nova 2022/23 do Centro-Sul
deve ter um crescimento na oferta de cana de 40
milhGes de toneladas com o volume total passado de
520 para 560 milhGes de toneladas. Pelo lado do
acucar o vetor segue o de alta em termos de volume
e de queda pelo lado dos precos. Isto porque as
exportacbes do Brasil devem sair de 27 para 31
milhGes de toneladas, com alta de quase 15% entre o
ano passado e o atual. Antes da alta de quase 20% na
gasolina o inicio de margo, a expectativa era de

Expectativa de Pregos Etanol Hidratado | Mercado Fisico

R$/litro | com impostos | Entrega ao Final do Més | Base Ribeirao Preto
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exportagdes de 33 milhGes de toneladas, que foram
ajustas em funcdo da redugdo do mix para a
commodity de 45% para 43% e a queda na produgdo
de aglcar de 34 para 36 milhGes de toneladas.

De modo geral ainda mantemos a nossa expectativa
de queda da linha de prego de Maio/22 da faixa atual
de USS/cents 19,50 para o intervalo entre USS/cents
18,10 e USS/cents 17,40, onde o ponto de equilibrio
oscila em 17,70. Isto deve ocorrer no intervalo dos
proximos 15 dias mesmo com o mix altamente
concentrado no etanol nas primeiras 5 quinzenas da
safra nova que, pelo calendario comega em abril, mas
gue desde a segunda quinzena de fevereiro ja conta
com usinas em atividade de moagem, nove neste
periodo e mais 20 esperadas ao longo de margo.

MERCADO EQUIVALENCIAS - Em Ribeirdo Preto
precos firmes a RS 140,00 [USS/cents 26,54].
Embarcado em big bags ela é cotada a RS 139,00
[USS/cents 26,35]. O aglcar com maior coloracio,
com 180 lcumsa, fico cotado ao redor de RS 139,00
[USS/cents 26,35]. Produto com 200 lcumsa foi
cotado na faixa de RS 138,00 [USS/cents 26,16]. O
aglicar com 300 Icumsa oscilou ao maximo de RS
137,00 [USS/cents 25,97]. O etanol hidratado se
mostrou +21,10% mais alto que o aglcar bruto em
Nova York equivalendo a USS$/cents 20,24 [PVU] e
8,31% menos vantajoso que o acguUcar cristal de
Ribeirdo Preto, equivalendo a RS 50kg 128,36
[USS/cents 24,34].

Curva de Pregos Futuros NY
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REGIAO CENTRO-SUL-em saca de 50 kg -com impostos PVU

30-
1 més

ar-22

Com. Vend. Atual 1sem 1ano

Regido/Estado

Parana RS RS uss RS RS RS Referencial de Paridade - Exportagdo e Mercado Interno
Maringa 143,00 144,00 29,89 98,00 91,00 68,00 (em ddlares por tonelada)
Sdo Paulo 30/03/2022 Ice Futures* LIFFE***
- Ribeirdo Preto 140,00 142,00 29,26 95,00 88,00 65,00 Maio/22 Julho/22  Maio/22 Agosto/22
- Aragatuba 139,00 140,00 29,05 94,00 87,00 64,00 Bolsa* 429,24 426,81 537,20 528,30
Minas Gerais Diferencial de Polarizagio 17,38 17,29 21,76 21,40
Tridngulo Mineiro 141,00 142,00 29,47 96,00 89,00 66,00  Prémio/Deségio 8,82 3,31 100,00 100,00
Goids 130,00 132,00 27,17 118,00 - - Prego FOB porto **** 455,45 447,41 658,96 649,70
INDICE CEPEA/ESALQ - SAO PAULO - DIARIO Frete usina porto 19,85 19,85 19,85 19,85
(Sugar Cristal com até 150 Icumsa - posto usina - com impostos) 30-mar-22 Elevago (fobizagdo) 10,50 10,50 14,00 14,00
Atual Anterior Var% lsemana 1més lano Custo sacaria dupla exportagdo
Posto Usina RS 140,82 140,58 0,17 94,52 88,23 65,76 VHP BRANCO
Posto Usina USS 29,45 29,53 -0,27 16,89 15,66 15,90  PVU (US$/tonelada) 425,09 417,05 625,10 615,84
Média 3 ultimos dias RS 140,47 140,19 0,19 92,97 87,95 65,43 PVU (USS$/saca 50kg) 21,25 20,85 31,26 30,79
US ICE - AGUCAR # 11 - USS cents/libra peso: 30-mar-22 PVU (R$/saca 50kg)** 101,70 99,78 149,56 147,34
Fech. Min Maéx Abert. Ant. Var. (%) Equivalente Interno (1) (a) 121,44 119,14 178,57 175,93
Maio/22 19,47 19,59 19,20 19,23 19,11 1,88 Prego Cristal (Icumsa 145) - Ribeirdo Preto 140 140
Julho/22 19,36 19,45 19,11 19,15 19,01 1,84 Custo Refino Cristal (150) para Refinado (45) 1,7 1,7
Outubro/22 19,40 19,47 19,18 19,20 19,10 1,57 Prego Referencial Refinado (b) 141,7 141,7
LIFFE -Sugar # 5 - USS/t: 30-mar-22 Variag3o Refinado interno e exportagdo (b/a) 0,21 -0,19
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%) NY em cents para R$/50kg
Mar(;o/22 537,20 536,60 547,90 547,90 540,80 -0,66 *Preco NY convertido em Dollares por tonelada '* Base cambial - Délar comercial
MaIO/ZZ 528,30 527,40 534,60 534,60 528,50 -0,03 ***|jffe - referéncia incusa 150 **** FOB Porto com base em Santos/SP
Agosto/22 521,10 518,20 524,80 524,80 519,00 0,4 (1) Acrescentar ICMS (7%), Pis (1,65%) e Cofins (7,60%)
iNDICES Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%) REGIAO NORDESTE - * em R$ por saca de 50 kg - com impostos
Ibovespa 120.260 120.531 119.775 120.013  120.014 0,20 30-mar-22 Compra* Venda *  US$/50kg  US$/Cents
Dow Jones 35.229 35.361 35.059 35.274 35294 0,19 Paraiba 151,00 152,00 31,56 28,63
Standard & Poors 4.602 4.624 4581 4.624 4,632 0,63 Alagoas 150,00 151,00 31,35 28,44
CAMBIO Fech. Max Min Abert. Var. (%) Pernambuco 151,00 152,00 31,56 28,63
Dolar Comercial 4,7850 4,7920 4,7280 4,7580  0,5800 Rio Grande do Norte 153,00 154,00 31,97 29,01
Euro/USS 1,1107 1,1107 1,1107 1,1107  1,1800 Para/Belém** 162,58 163,58 137,40 45,59
USS/Yuan (China) 6,3682 6,3682 6,3682 6,3682 -0,0700 ** preco com Frete de R$ 9,00 por saca incluso e imposto de entrada de 2,4%
Equivaléncia de Pregos dos Principais Produtos do Setor quarta-feira, 30 de margo de 2022 Aglicar #16 Bolsa de Nova York
Produto Change(%)  R$/50kg R$/L R$/M? uss/m? R$/Ton Change(%) US$/Ton Change(%) cents Contrato FeChamentO
Agicar Fisico Santos 0,00 134,00 391  3.912,07 817,57  2.680,00 059" 560,08 -0,59 25,40
Aglicar Fisico RP/SP 0,00 140,00 4,09  4.087,23 854,18  2.800,00 58’ 585,16 0,59 26,54 Maio/22 36,65
Etanol Anidro -0,50 119,40 3,98  3.980,00 831,77  2.387,95 -1,08” 499,05 -1,08 2264 jylho/22 36.65
Etanol Hidratado 0,00 128,36 4,10  4.100,00 856,84  2.567,24 059”7 536,52 -0,59 24,34 !
Etanol Hidratado B3 0,00 92,36 2,957 2.950,00 616,51 1.847,16 0597 386,03 0,59 17,51  Setembro/22 36,65
Etanol Anidro CBOT 0,40 45,98 1,53 1.532,56 320,28 919,52 0187 192,17 -0,18 872 Novembro/22 36,15
Agticar NY 2,44 102,12 3,75  3.746,55 782,98  2.042,32 188" 426,82 188" 19,36 ] !
Agticar Londres 008 128,53 394 393796 822,98 257050 067" 537,20 0,67 2437 Janeiro/23 35,35
Aglcar india 0,90 111,02 339  3.387,92 708,03  2.220,35 000 464,02 0,00 21,05 Marco/23 35,3
Aglicar Russia 1,20 117,08 357 3.572,89 746,69  2.341,57 000 489,36 0,00 22,20 X
Acticar China 110 107,66 329 328554 68663 2.153,25 000 450,00 0,00 2041 Maio/23 35
Aclcar Fisico com base Ribeirdo Preto. Etanol Anidro e Hidratado com Base em Ribeir&o Preto. Acticar NY, base contrato driverNY. Acdcar Londres base contrato driver em Ju | h fo) / 23 34,9
spotde Nova Dehi Londres. Agticar Russia,com base no mercado fisico de Moscow. Agticar China, com base no primeiro contrato bolsa de Zhengzhou. Agticar India, com base no mercado ’
Setembro/23 34,85

Prémios Diarios VHP base Santos | em US$/cents

Expectativa de Pregos Médios Para Agucar Cristal com até 150 Icumsa

Data Abril Maio Junho Junho Base Ribeirdo Preto | 2021/22

Bid | Offer Bid | Offer Bid | Offer Bid | Offer .=
29/03/2022 +0,30 | 40,60  +0,12 | +0,17 0,00 | +0,03  +0,03 | +0,08 oo P safras i i A
25/03/2022 +0,30 | +0,60  +0,12 | +0,19 0,00 | +0,05 +0,03 | +0,08 ’ mercado g e = K § g § g8
22/03/2022 +0,30 | 40,55 40,12 | +0,19 0,00 | +0,05  +0,03 | +0,08 RS 150,00 2 2 2. 2 g
15/03/2022 +0,20 | +0,60  +0,11 | +0,20 - - '$ 14000
14/03/2022 +0,35 | +0,50 +0,12 | +0,18 - -
04/03/2022 +0,20 | +0,60  +0,10 | +0,25 -0,05 | +0,05 - 7S 130,00
24/02/2022 0,00 |+0,10 +0,20 | +0,25 = =
22/02/2022 +0,05 | +0,09 +0,18 | +0,25 -0,05 | +0,05 - R$ 120,00
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. I
B Ol COIDEIETANOS Analise Mercado de Etanol
REGIAO CENTRO-SUL - em litros e com impostos, exceto ICMS - PVU* 30/03/22

COMPRA Venda atual 1sem 1més 1ano

R RS Usé B RS = Etanol com avan¢os moderados no curto prazo;

i:‘:d‘::“r“ ’ Usinas elevam pedidas e distribuidoras recuam;
Ribeirao Preto 3,08 4,02 0,8318 2,50 2,26 2,24 competitividade em xeque
Aragatuba 3,96 3,99 0,8276 2,48 2,24 2,08
:T:l::dn = Ilcom a.08 meno‘:g7ICMS) 2813 256 232 216 [0} njer'cado fisico de etanf)l teve uma qgar.ta—feira mircada por. pregos de
Ribeirdo Preto 3,55 3,56 07429 2,18 1,98 1,03 estaveis a levemente mais altos na maioria das regides negociadoras do
Aracatuba 3,56 3,58 0,7448 2,14 1,83 1,94 Centro-Sul. A demanda das distribuidoras tem arrefecido bastante depois
Paulinia 3,68 3,70 0,7687 2,24 2,02 1,96 das recentes elevagdes de pregos por parte das usinas ao longo da semana
Parand ( com impostos) passada e da primeira metade desta semana. Antes aos ganhos atuais, as
Anidro 3,98 4,00 0,8318 2,50 2,26 2,10 indicagdes da ANP j& mostram uma redug3o no nivel de competitividade
Hidratado 4,05 4,07 0,8464 2,55 2,25 2,20

nos quatro estados onde ela ainda se encontra valida. Logo, os dados desta

*PVU - Posto Veiculo Usina ~ .
semana, que deverdo ser ventilados pela ANP na semana que vem, devem

D ALQ RO ANA mostrar redugBes ainda maiores na vantagem do hidratado frente a

os se postos, exceto p entre 03 e 0 gasolina. A demanda de margo de 1,3 bilhdo de litros estd praticamente

atual us$ 1Sem var. garantida, isto porque as altas recentes nas usinas ainda ndo chegaram as

Séo Paulo bombas. Porém a expectativa de demanda para abril que oscilava em 1,4
Hidratado Combustivel [1] 3,2739 0,6740 3,2827 -0,27

bilhdo de litros tende a ndo se confirmar caso os pregos sigam nos

Anidro Combustivel [2] 3,7647 0,7750 3,6256 3,84 . N - -
Outros Fins Hidratado 3.4008 0,7001 34619 176 patamares atuais, neutralizando a competitividade e com ela o consumo. E
Indicador Diario Paulinia - R$/metro cubico Spread Anidro [2] x Hidratado [1] (%) 14,99% possivel um cendrio novamente de vendas de hidratado no Centro-Sul na
Hidratado Esalq atual anterior Var.(%) faixa de 1,1 a 1,2 bilhdo de litros dentro deste contexto para abril. Porém, a
Paulinea/SP 3.495,00 3.500,00 -0,14 entrada da safra nova com a carga de 100% do mix para o etanol nas
AO NORD e 0 0 postos exceto 0 % primeiras quinzenas, devem fazer os pregos baixarem pelo aumento da
COMPRA __ VENDA COMPRA _ VENDA | Rio Grande oferta.
Alagoas RS RS Paraiba RS RS do Norte
Anidro Combustivel 4,32 4,37 Anidro 4,30 4,32 Anidro
Hidratado Combustivel 3,16 3,19 Hidratado 3,15 3,17 4,32
Per ¢ Maranhso Hidratado Neste contexto o hidratado em Ribeirdo Preto firme a RS 4,10 o litro com
Anidro Combustivel 4,30 435  Anidro 4,31 4,36 3,18 usinas tentando vender a R$ 4,15 e distribuidoras tentando comprar a RS
Hidratado Combustivel 3,15 3,20 Hidratado 3,14 3,17 4,08. O anidro na mesma localidade em queda de 0,50%, mas nominal e
Goias Anidro Int. Anidro Ext. Hidratado Int. Hidratado Ext. SP| MG NE equivalente a RS 3,98 com usinas pedindo RS 4,00 e sem indicagdo de
3,73 3,18 4,03 3,93 3,93 compras por parte de distribuidoras. No Parana precos em alta de 1,76%,
BO ANO ents por galdo 0/0 mas nominal e equivalente a RS 4,05 com usinas pedindo RS 4,10 e sem
FECH. MIN MAX ANT. VAR. (%) indicagdo de compra por parte de distribuidoras. Em Goias, vendas de
Marco/22 2470 2470 0,00 hidratado para fora do. estado f.|rn?es‘a RS 3,93 o litro com usinas tentando
Abril/22 2,365 2,395 1,25 vgnder a RS 3,95 o litro e distribuidoras tentando comprar a RS 3.,90.
Hidratado para dentro do estado em queda de 1,71% a RS 4,03 com usinas
Maio/22 2,385 2,410 -1,04 tentando vender a RS 4,05 o litro e distribuidoras tentando comprar a RS
4,00 o litro.
OUTROS COMB Anidro para dentro do estado sem ofertas tanto de usinas quanto de
FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%) distribuidoras. Para fora do estado igualmente sem indica¢cdo tanto de
ICE FUTURES NY - PETROLEO - barril (WTI) usinas quanto de distribuidoras. Em Minas Gerais hidratado firme a RS 4,00
Abril/22 105,23 102,41 106,44 103,04 3,11 o litro, com usinas pedindo RS 4,05 e distribuidoras tentando comprar a RS
Maio/22 102,98 99,94 103,87 100,60 3,34 3,95. Anidro no mesmo estado sem indicagdo de pregos, tanto de usinas
ICE FUTURES NY- GASOLINA - US$ por galio quanto de distribuidoras. No Mato Grosso do Sul hidratado pregos em alta
Marco/22 3,3080 32194 3,3304 3,2033 3,26 de 3,92%, mas'no.min?l e equivalente a RS 3,98 o ‘Iitrp cgm usinas pedirjd.o
Abril/22 32717 31796 33076 31767 2.99 R§ 4,00 e se.m indicagdo de compra' por parte de‘dlstrlbuwi‘oras. Em Paulinia
LONDRES ICE - PETROLEO - barriltipo Brent h{dra?ta(.io firme a RS 4,18 o litro com usinas pedindo RS 4,20 e
. distribuidoras ofertando RS 4,15..
Abril/22 110,82 107,93 112,28 107,71 2,88
Maio/22 108,05 104,96 109,24 104,74 3,16
CONVERTIBILIDADE E COMPARATIVO

ETANOL E ACUCAR (BASE VHP)

Arbitragem Hidratado X Agticar NY - )
Anidro Hidratado
Preco (Spot) (1) RS/L 3,9800 4,1000
US$/cents 20,24 PIS (1) 0,02338 0,02338
1970 Cofins (1) 0,10752 0,10752
Hidratado +21,10 sobre o Agticar NY ICMS 0,00% 13,3%
18,70 Base (s/imposto) 3,8491 3,4771
Etanol H/A (2) - 3,6080
17,70 Convers3o (VHP) (a) 115,01 112,51
PregoAgucar VHP(b) 121,44 121,44
16,70 Diferenca (a/b) -5,29% -7,35%
Conversdo (Branco) 115,47 112,96
15,70 US$/cents 1671 | 1) Com Impostos ao produtor
14,70 (2) Conversdo de etanol hidratado em anidro
2/12/201 04/0/2022 1sfo1/2022 01/02/2022 1s/02/2022 01/03/2022 15/03/2022 29/03/20(3) Etanol convertido em VHP (R$/50 kg)
(b) Preco agucar VHP (PVU)
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