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Analise Mercado de Agl]car: Aclcar avanca em NY puxado pelo Brent em Londres

Novamente avancos do Brent em Londres foram fortes o suficiente para motivar ganhos do aclcar em
Nova York; Day after da queda no imposto de importacao ocorreu dois dias depois no mercado;

ANALISE DE MERCADO - O mercado de aglcar teve
uma quarta-feira de retorno a@ normalidade de curto
prazo com os ganhos do petrdleo em Londres
influenciando novamente os avangos do agucar em
Nova York. Ao final do dia, enquanto o Brent em
Londres avancava 5,45% para a primeira posi¢cdo
Maio/22, o aglcar em Nova York encerrava suas
negociacbes com alta de 0,46% negociado a
USS/cents 19,24, Temos duas informacdes
importantes sobre e os ganhos marginais da quarta-
feira para o atual driver do aglcar em Nova York. A
primeira é que os compradores ainda se mostram
muito reticentes no curto prazo sobre a questdo da
neutralizagdo da aliquota de importagdo de etanol.

Isto fica explicado na diferenca dos ganhos do
petrdleo em Londres [em mais de 5%] e do aglcar em
Nova York [que sequer chegou a 0,5%]. A segunda
informagcdo que se deriva dos timidos ganhos da
quarta-feira é que a pressdo fundamental segue forte
no mercado mesmo com o forte amparo do Brent.
Logo, por maior que seja o suporte do petrdleo,
muitos agentes ainda pensam duas vezes antes de
apostar em novos ganhos para o aglicar com base em
uma correlagdo de forgas que estava ha trés anos
esquecida e que foi retomada ha menos de 30 dias.

A leitura que tem sido atuante no mercado é que a
retirada da aliquota de importagdo de etanol ainda
nao efetivamente prejudicou o mercado. A SAFRAS &
Mercado estima que somente a partir de julho é que

Expectativa de Pregos Etanol Hidratado | Mercado Fisico

R$/litro | com impostos | Entrega ao Final do Més | Base Ribeirao Preto

3,68
3,63
3,58
3,53
3,48
3,43
3,38

3,33

3,28

mar/22  abr/22  mai/22  jun/22  jul/22  ago/22  set/22  out/22  nov/22

os primeiros carregamentos devem chegar pelo
Nordeste caso as usinas ndo reduzam o etanol o
suficiente para impedir que a janela de importagdo se
abra. Neste meio tempo o Centro-Sul estard em seu
apice produtivo e o cambio ja estd precificando o
risco eleitoral, retomando as suas oscilagdes acima de
RS 5,50, o que ajudara a manter fechada a janela de
importagdo. Logo, foi por isto que os pregos em Nova
York reagiram apenas dois dias depois do anuncio da
medida pelo governo em um day after bem mais
longo que o normal.

MERCADO EQUIVALENCIAS - Em Ribeirdo Preto
precos firmes a RS 139,00 [USS/cents 25,04].
Embarcado em big bags ela é cotada a RS 138,00
[USS/cents 25,85]. O aglcar com maior coloracio,
com 180 lcumsa, fico cotado ao redor de RS 138,00
[USS/cents 25,85].

Produto com 200 Icumsa foi cotado na faixa de RS
137,00 [USS/cents 25,66]. O agticar com 300 Icumsa
oscilou ao maximo de RS 136,00 [USS/cents 25,48]. O
etanol hidratado se mostrou +9,05% mais altos que o
aglcar bruto em Nova York equivalendo a USS/cents
19,24 [PVU] e 11,03% menos vantajoso que o agucar
cristal de Ribeirdo Preto, equivalendo a RS 50kg
123,67 [USS/cents 23,17].

Curva de Pregos Futuros NY
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REGIAO CENTRO-SUL-em saca de 50 kg -com impostos PVU 23-mar-22
Regido/Estado Com. Vend. Atual 1sem 1més 1ano
Parana RS RS uss RS RS RS Referencial de Paridade - Exportagdo e Mercado Interno
Maringa 142,00 143,00 29,32 98,00 91,00 68,00 (em ddlares por tonelada)
Sdo Paulo 23/03/2022 Ice Futures* LIFFE***
- Ribeirdo Preto 139,00 141,00 28,70 95,00 88,00 65,00 Maio/22 Julho/22  Maio/22 Agosto/22
- Aragatuba 138,00 139,00 28,49 94,00 87,00 64,00 Bolsa* 42417 422,85 548,40 533,00
Minas Gerais Diferencial de Polarizagio 17,18 17,13 22,21 21,59
Tridngulo Mineiro 140,00 141,00 28,91 96,00 89,00 66,00  Prémio/Deségio 8,82 3,31 100,00 100,00
Goids 130,00 132,00 26,84 118,00 - - Prego FOB porto **** 450,17 443,28 670,61 654,59
INDICE CEPEA/ESALQ - SAO PAULO - DIARIO Frete usina porto 19,62 19,62 19,62 19,62
(Sugar Cristal com até 150 Icumsa - posto usina - com impostos) 23-mar-22 Elevago (fobizagdo) 10,50 10,50 14,00 14,00
Atual Anterior Var% lsemana 1més lano Custo sacaria dupla exportagdo
Posto Usina RS 139,29 139,36 -0,05 94,52 88,23 65,76 VHP BRANCO
Posto Usina USS 28,79 28,33 1,62 16,89 15,66 15,90  PVU (US$/tonelada) 420,05 413,16 636,99 620,97
Média 3 ultimos dias RS 139,33 138,44 0,64 92,97 87,95 65,43 PVU (USS$/saca 50kg) 21,00 20,66 31,85 31,05
US ICE - AGUCAR # 11 - USS cents/libra peso: 23-mar-22 PVU (R$/saca 50kg)** 101,72 100,05 154,25 150,37
Fech. Min Maéx Abert. Ant. Var. (%) Equivalente Interno (1) (a) 121,45 119,46 184,18 179,54
Maio/22 19,24 19,37 19,03 19,15 19,15 0,46 Prego Cristal (Icumsa 145) - Ribeirdo Preto 139 139
Julho/22 19,18 19,27 18,97 19,12 19,10 0,41  Custo Refino Cristal (150) para Refinado (45) 1,7 1,7
Outubro/22 19,24 19,31 19,06 19,18 19,17 0,36 Preco Referencial Refinado (b) 140,7 140,7
LIFFE -Sugar # 5 - USS/t: 23-mar-22 Variag3o Refinado interno e exportagdo (b/a) 0,24 -0,22
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%)  nvem cents para R$/50kg
Margo/22 548,40 545,10 549,50 546,50 546,80 0,29 *Prego NY convertido em Dollares por tonelada '* Base cambial - Dolar comercial
Maio/22 533,00 529,00 534,00 529,00 531,00 0,37 ***liffe - referéncia incusa 150 **** FOB Porto com base em Santos/SP
Agosto/22 522,20 517,60 523,20 518,80 519,30 0,55 (1) Acrescentar ICMS (7%), Pis (1,65%) e Cofins (7,60%)
iNDICES Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%) REGIAO NORDESTE - * em R$ por saca de 50 kg - com impostos
Ibovespa 117.457 118270 117.036 117.270  117.272 0,15  23-mar-22 Compra* Venda *  US$/50kg  USS$/Cents
Dow Jones 34.359 34.749 34.353 34,749  34.807 -1,29  Paraiba 151,00 152,00 31,18 28,28
Standard & Poors 4.461 4,501 4.461 4.493 4512 -1,13.  Alagoas 150,00 151,00 30,97 28,10
CAMBIO Fech. Max Min Abert. Var. (%) Pernambuco 151,00 152,00 31,18 28,28
Dolar Comercial 4,8430 4,9200 4,8340 49180  -1,4400 Rio Grande do Norte 153,00 154,00 31,59 28,66
Euro/USS 1,1024 1,1024 1,1024 1,1024  -0,2000 Para/Belém** 161,55 162,55 136,54 45,30
USS/Yuan (China) 6,3669 6,3669 6,3669 6,3669 0,1500 ** preco com Frete de R$ 9,00 por saca incluso e imposto de entrada de 2,4%
Equivaléncia de Pregos dos Principais Produtos do Setor quarta-feira, 23 de margo de 2022 Aglicar #16 Bolsa de Nova York
Produto Change(%)  R$/50kg R$/L RS/ us$/m? R$/Ton Change(%)  US$/Ton Change(%) cents Contrato Fechamento
Aguicar Fisico Santos 0,00 135,00 3,94 3.941,26 813,81  2.700,00 147 557,51 147 25,29
Agticar Fisico RP/SP 0,00 139,00 4,06 405804 83792 2.780,00 147 574,02 147 2604 Maio/22 36,6
Etanol Anidro 0,00 120,00 4,00 400000 82593 239995 147 49555 147 2248 Jylho/22 36,6
Etanol Hidratado 0,00 123,67 3,95 3.950,00 81561 2.473,32 147 510,70 147 23,16
Etanol Hidratado B3 0,00 92,36 2,95 295000 609,13 1.847,16 147 381,41 147 17,30 Setembro/22 36,5
Etanol Anidro CBOT -0,20 45,61 1,52 1.520,25 313,91 912,13 126 188,34 1,26 854 Novembro/22 35,65
Agticar NY 1,03 102,39 3,76  3.756,71 775,70  2.047,86 042 422,85 0,42 19,18
Agticar Londres 116 132,80 4,07 406879 840,14  2.655,90 029 548,40 029 24,87 Janeiro/23 34,8
et s i IS e s6lem  Jess 2399 om  msde  ow  ma M2 348
Acticar China 110 108,97 333 332537 68663 2.179,35 000 450,00 0,00 2041 Maio/23 34,8
B e R e S, A secmrmmaezim Julho/23 34,65

spotde Nova Delhi

Setembro/23 34,75

Prémios Diarios VHP base Santos | em US$/cents . o . i |
Expectativa de Pregos Médios Para Agucar Cristal com até 150 Icumsa

Data Abril Maio Junho Junho Base Ribeirdo Preto | 2021/22

Bid | Offer Bid | Offer Bid | Offer Bid | Offer .=
22/03/2022 +0,30 | 40,55  +0,12 | +0,19 0,00 [ +0,05  +0,03 | +0,08 oo P safras R A
15/03/2022 +0,20 | +0,60  +0,11 | +0,20 - - ' mercado g o& & 5 2§ § o
14/03/2022 +0,35 | 40,50  +0,12 | +0,18 = = RS 15000 2 i £ 2 3
04/03/2022 +0,20 | +0,60  +0,10 | +0,25 -0,05 | +0,05 - '$ 14000
24/02/2022 0,00 | +0,10 +0,20 | +0,25 - -
22/02/2022 +0,05 | +0,09  +0,18 | +0,25 -0,05 | +0,05 - RS 130,00
21/02/2022 +0,05 | 40,10  +0,15 | +0,25 = =
28/01/2022 +0,05 | +0,09 +0,18 | +0,25 -0,05 | +0,05 - R$ 120,00

R$ 110,00

R$ 100,00
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MERCADO FiSICO DE ETANOL Analise Mercado de Etanol
REGIAO CENTRO-SUL - em litros e com impostos, exceto ICMS - PVU*  23/03/22
COMPRA Venda atual 1sem 1més 1 ano . P .
RS RS U5 RS RS = !Vlercado:IoIta a normalidade apds susto com imposto de
S&o Paulo importacao
Anidro C
Ribeirdo Preto 4,00 4,04 0,8259 2,50 2,26 2,24 O mercado fisico de etanol teve uma quarta-feira de recuperagdo de
’:’a‘l;,a‘_“ba i'gg 2’23 3'352 Z"S'g i;‘z‘ i'(l’g félego no curto prazo apds o susto com o andncio da neutralizagdo do
aulinia , , , , , , . . ~ . . . P ~
e @ Ilcom menos o ICNIS) importo de |mpo'rtagao do dia anterior. Apés a assimilagdo de que no
Ribeirdo Preto 3,42 3,43 0,7071 218 1,08 1,03 curto prazo praticamente nada deve mudar, os agentes aos poucos
Aragatuba 3,43 3,45 0,7087 2,14 1,83 1,94 foram retornando com suas ofertas, formando um dia de estabilidade a
Paulinia 3,50 3,52 0,7232 2,24 2,02 1,9 leves ganhos entre usinas e distribuidoras. De modo geral a tendéncia
Zaf:"a ( com impostos) 200 02 08256 250 226 210 segue a de recuperagdo moderada, mas gradual nas vendas. A
H:ilr;toado 3’93 3'95 0'8115 2’55 2'25 2'20 sustentagdo da competitividade do etanol atingida ainda no final de
o) - Rerii Vidtaile UBGE - - : : - - fevereiro tem mantido as vendas relativamente constantes no mercado.
Os dados mais recentes da ANP mostram a manutengdo da
D ALQ RO competitividade no Mato Grosso da semana retrasada para a passada
(o po o) o P 0 0 ~ . 0, 0, .z
et = Ao var. onde_ a~relagao saiu de §S,ZA para 65,4%1. Em‘ Goias houvi forte
S3o Paulo ampliagdo no mesmo periodo, com a relagdo saindo de 68,3% para
Hidratado Combustivel [1] 3,2827 0,6452 2,9211 12,38 66,1%. Em Minas Gerais também tivemos ampliagdo da competitividade,
Anidro Combustivel [2] 3,6256 0,7126 3,2217 12,54 com a relagdo saindo de 68,6% para 67,3% da semana retrasada para a
Outros Fins Hidratado 3,4619 0,6804 2,9941 1562 passada. Em S3o Paulo nio foi diferente, com a relagio de precos saindo
Indicador Didrio Paulinia - R$/metro ctbico Spread Anidro [2] x Hidratado [1] (%) 10,45% de 69.3% para 68,4% finalizando os 4 estados onde o etanol segue
Hidratado Esal tual teri Var.(% . « )
Pa'u';?n:a;’spsa 1 a;;z’so :r;:;'gg Ztl(s) competitivo e ampliando sua va?tagem gm relagdo a gasolina. Somente
AO NORD e 0 0 postos exceto 0 % o Mato Grosso do Sul e o Parana sdo dois estados produtores onde ndo
COMPRA VENDA COMPRA  VENDA | Rio Grande ha vantagem do etanol com a relagdo de pregos saindo de 75,4% para
Ala_soas i RS RS Pa-_-aiba RS RS do Norte 72,2% e de 74,9% par 72,4% respectivamente, mas ainda assim,
Anidro Combustivel 4,32 4,37 Anidro 4,30 4,32 Anidro caminhando par que a competitividade seja atingida nas préximas
Hidratado Combustivel 3,16 3,19 Hidratado 3,15 3,17 4,32
Per k Maranhdo Hidratado semanas.
Anidro Combustivel 4,30 4,35 Anidro 4,31 4,36 3,18
Hidratado Combustivel 3,15 3,20 Hidratado 3,14 3,17 Neste contexto o hidratado em Ribeirdo Preto firme a RS 3,95 o litro
Goias Anidro Int. _Anidro Ext. Hidratado Int. Hidratado Ext. SP| MG NE com usinas tentando vender a RS 4,00 e distribuidoras tentando comprar
3,50 3,18 4,00 3,78 3,78 a RS 3,90. O anidro na mesma localidade sem indicagdo tanto de usinas
BO ANO ents por galdo 0 quanto de distribuidoras. No Parand pregos estaveis a RS 3,93 com

FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%) usinas pedindo R$ 3,95 e distribuidoras tentando comprar a R$ 3,90. Em
Margo/22 2,490 2,490 0,00 Goids, vendas de hidratado para fora do estado firme a RS 3,78 o litro
Abril/22 2,495 2,500 -0,20 com usinas tentando Yender a RS 3,80 o litro e distribuid’oras tentando
Maio/22 2,510 2,510 0,00 compra'r a RS 3,75. Hidratado para dentrq do estgdg esﬁavel a RS 4,00

com usinas tentando vender a RS 4,05 o litro e distribuidoras tentando
VG comprar a RS 3,95 o litro.

FECH Rl MAX ANT VAR. (%) Anidro para dentro do estado firme, mas nominal e equivalente a
|CE FUTURES NY - PETROLEO - barri (WTI.) - - RS 3,50 o litro com usinas pedindo RS 3,55 e sem ofertas de
Abril/22 1177 105.69 11234 10584 4.89 distribuidoras. Para fora do estado sem indicagdo tanto de usinas quanto

. ! ! ! ! 4‘62 de distribuidoras. Em Minas Gerais hidratado firme a RS 4,05 o litro e
Maio/22 1083? 102,76 108,95 102,86 ! com usinas pedindo RS 4,10 e distribuidoras pedindo R$ 4,00. Anidro no
ICE FUTURES NY- GASOLINA - US$ por galdo mesmo estado sem indicagdo de pregos, tanto de usinas quanto de
Margo/22 34372 3,2994 3,4280 3,3307 3,19 distribuidoras. No Mato Grosso do Sul hidratado sem indicagdo tanto de
Abril/22 3 3,4158 3,2722 3,4041 3,3046 3,36 usinas quanto de distribuidoras. Em Paulinia hidratado estavel a RS 3,98
LONDRES ICE - PETROLEO - barril tipo Brent o litro com usinas pedindo RS 4,00 e distribuidoras ofertando RS 3,97.
Abril/22 117,78 110,78 118,20 111,83 5,32
Maio/22 113,86 107,48 114,21 108,53 4,91

CONVERTIBILIDADE E COMPARATIVO
Arbitragem Hidratado X Acticar NY ETANOL E AGUCAR (BASE VHP)
Anidro Hidratado
Preco (Spot) (1) RS/L 4,0000 3,9500
19,20 USS$/cents 19,24
» PIS (1) 0,02338 0,02338

18,70 Cofins (1) 0,10752 0,10752

18,20 ICMS 0,00% 13,3%

17,70 Base (s/imposto) 3,8691 3,3451

17,20 Etanol H/A (2) - 3,4711

16,70 Conversdo (VHP) (a) 115,61 108,24

16,20 PrecoAcucar VHP(b) 121,45 121,45

Diferenca (a/b) -4,81% -10,88%

15,70 " -

Hidratado +9,05 sobre o Agticar NY US$/cents 17,64 Conversdo (Branco) 116,07 108,67

15,20

(1) Com Impostos ao produtor
14,70 ~ . .
14/12/2021 28/12/2021 11/01/2022 25/01/2022 08/02/2022 22/02/2022 08/03/2022 22/03/202 (2) Conversdo de etanol hidratado em anidro
(a) Etanol convertido em VHP (RS$/50 kg)
(b) Preco agucar VHP (PVU)
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