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Analise Mercado de Agucar: Aciicar com perdas moderadas na terca-feira em Nova York

Mercado acompanha desdobramentos do risco climdtico asidtico com narrativa sobre Mong¢oes sendo
reforcada diariamente por agéncias internacionais; Governo ainda deve comunicado oficial sobre eventual

proibicdo das exportagdes da india

ANALISE DE MERCADO - O mercado de acticar em Nova
York teve uma terga-feira de baixa alteragdo com o atual
driver Outubro/23 encerrando o dia em queda marginal
de 0,46% cotado a USS/cents 25,45. O mercado segue
intenso em seu foco sobre a safra futura da india e do
risco climatico que se desenvolve sobre o pais. A
novidade do dia veio por conta de uma matéria da
Reuters citado fontes do escritério de climatologia da
india [ligado ao governo] de que a temporada de Monc3o
de 2023 deverd ter o menor volume de chuvas em oito
anos. Além disso, segundo a reportagem, sempre citando
fontes locais do departamento de climatologia do
governo, indica que agosto devera ser o més mais seco
em um século.

A matéria também coloca o aglicar em primeiro lugar na
lista de commodities que devera ser prejudicada com a
incidéncia das Mong0es fracas neste ano em fungdo da
sobreposicdo do El Nifio. E importante lembrar que no
inicio da semana passada a Reuters também publicou
uma matéria a respeito da tendéncia de proibicdo das
exportacdes de aglicar nesta safra futura da india onde
até entdo fontes do governo apontavam os volumes de
chuvas de Mong¢do como 50% abaixo da média histdrica
no acumulado da temporada. Porém agora, ao citar
fontes do departamento de climatologia a reportagem
indica de que o déficit devera atingir 8% até o fim do més
que vem, vindo de um padrdo de 4% acumulado até
maio.

Expectativa de Pregos Etanol Hidratado | Mercado Fisico
R$/litro | com impostos | Entrega ao Final do Més | Base Ribeirdo Preto
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Ha portanto, uma clara contradicdo entre os numeros
que as fontes do governo apontam e os novos dados que
agentes do departamento de climatologia apontam
[déficit de 50% contra 4% até maio com possibilidade de
crescimento até 8% em fins de setembro]. Reforcamos
que o0 nosso questionamento ndo é sobre a Reuters e sim
sobre as informagdes que as fontes do governo local
repassam a midia em geral. Porém, corretas ou ndo,
divergentes ou ndo, o detalhe é que estas informacgGes
seguem gerando grande nivel de especulagdo no mercado
o qual tem levado ao atual nivel de valorizagdo das
cotagdes do aglcar bruto em Nova York os quais seguirdo
em tendéncia de alta nas préximas semanas.

MERCADO EQUIVALENCIAS - Em Ribeirdo Preto aglcar
cristal com 150 Icumsa firme a RS 140,00 [USS/cents
26,17]. Embarcado em big bags ela é cotada a RS 138,00
[USS/cents 25,80]. O aglicar com maior colora¢do, com
180 Icumsa, fico cotado ao redor de RS 139,00 [USS/cents
25,98]. Produto com 200 Icumsa foi cotado na faixa de RS
138,00 [USS/cents 25,80]. Acucar com 300 Icumsa
oscilou ao maximo de RS 137,00 [USS/cents 25,61]. O
etanol hidratado se mostrou 43,54% mais baixo que o
aclcar bruto em Nova York equivalendo a USS$/cents
13,03 [PVU] e 40,74% menos vantajoso que o aglcar
cristal de Ribeirdo Preto, equivalendo a RS 50kg 82,97
[USS/cents 15,51].
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REGIAO CENTRO-SUL-em saca de 50 kg -com impostos PVU 29-ago-23
Regido/Estado Com. Vend. Atual
Parand RS RS uss Referencial de Paridade - Exportagdo e Mercado Interno
Maringa 142,00 143,00 29,26 (em dédlares por tonelada)
Sdo Paulo 29/08/2023 Ice Futures* LIFFE***
- Ribeirdo Preto 140,00 142,00 28,85 Outubro/23 Margo/24 outubro/23  Dezembro/:
- Aragatuba 139,00 140,00 28,64 Bolsa* 561,08 567,91 724,90 713,40
Minas Gerais Diferencial de Polarizagao 22,72 23,00 - -
Tridngulo Mineiro 141,00 142,00 29,05 Prémio/Desdgio [basis] -9,92 -8,82 110,00 110,00
Goids 126,00 155,00 25,96 Preco FOB porto *** 573,88 582,09 834,90 823,40
INDICE CEPEA/ESALQ - SAO PAULO - DIARIO Frete usina porto 32,97 3297 50,00 50,00
(Sugar Cristal com até 150 Icumsa - posto usina - com impostos) 29-ago-23 Elevagio (fobizag&o) 10,50 10,50 14,00 14,00
Atual Anterior Var % Custo sacaria dupla exportagdo
Posto Usina RS 140,69 140,14 0,39 VHP BRANCO
Posto Usina USS 28,98 28,74 0,84 PVU (USS/tonelada) 530,41 538,62 787,93 776,43
Média 3 ultimos dias RS 140,32 138,57 1,27 PVU (USS$/saca 50kg) 26,52 26,93 39,40 38,82
US ICE - ACUCAR # 11 - USS cents/libra peso: 29-ago-23 PVU (R$/saca 50kg)** 128,71 130,70 191,20 188,41
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%)  Equivalente Interno (1) 153,68 156,06 228,30 224,97
Outubro/23 25,45 25,68 25,22 25,53 25,57 -0,46 Prego Cristal (Ilcumsa 145) - Ribeirdo Preto 140 140
Margo/24 25,76 25,92 25,50 25,82 25,82 -0,23 Custo Refino Cristal (150) para Refinado (45) 1,7 1,7
Maio/24 24,35 24,45 24,13 24,35 24,37 -0,08 Preco Referencial Refinado (b) 141,7 141,7
LIFFE -Sugar #5 - USS/t: 29-ago-23 Variagdo Refinado interno e exportacdo (b/a) 0,38 0,37
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%) NY em cents para R$/50kg
Agosto/23 724,90 716,40 727,80 716,60 709,40 2,18 *Prego NY convertido em Dolares por tonelada * Base cambial - Délar comercial
Outubro/23 713,40 702,90 715,20 702,90 696,80 2,38 *+ jffe - referénciaincusa 150 *** FOB Porto com base em Santos/SP
Dezembro/23 702,90 694,60 704,30 695,00 688,30 2,12 (1) Acrescentar ICM S (79, Pis (165% e Cofins (7,60%
{NDICES Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%)  REGIAO NORDESTE-*em RS por saca de 50 kg -com impostos
Ibovespa 118.404 118.493 117.124 117.124 117.121 1,09  29-ago-23 Compra* Venda * US$/50kg USS/Cents
Dow Jones 34.853 34.864 34,531 34.531 34.560 0,85  Paraiba 149,00 150,00 30,70 27,85
Standard & Poors 4.498 4.498 4.436 4.433 4.433 1,45  Alagoas 148,00 149,00 30,50 27,66
CAMBIO Fech. Max Min Abert. Var. (%) Pernambuco 149,00 150,00 30,70 27,85
Dolar Comercial 4,8532 4,9016 4,8497 4,8773  -0,4400 Rio Grande do Norte 151,00 152,00 31,11 28,23
Euro/USS Para/Belém** 162,58 163,58 137,40 45,59
USS$/Yuan (China) ** prego com Frete de R$ 9,00 por sacaincluso e imposto de entrada de 2,4%
Equivaléncia de Pregos dos Principais Produtos do Setor terca-feira, 29 de agosto de 2023 Competitividade Hidratado x Gasolina %  Aclicar #16 Bolsa de NY
Produto Change(%) R$/50kg R$/IL R$/M3 US$/IM? R$/Ton Change(%) US$/Ton  Change(%) cents Estado Atual Anterior  Contrato Fechamento
Acl’fcar Fi's?co Santos 0,00 148,00 432 432079 890,30 2.960,00 0,45: 609,91 0,45 27,66 Mato Grosso 5891 60,15 T
Aglicar Fisico RP/SP 0,00 140,00 409 408723 842,17 2.800,00 045" 576,94 0,45 26,17 S50 Paulo 6174 6415  Novembro/23 4150
Etanol Anidro 0,00 81,90 2,73 273000 562,52 1637,97 0457 337,50 0,45 15,31 -
Etanol Hidratado 0,00 82,97 2,65 265000 54603 1.659,31 0457 341,90 045 1551  Parana 66,00 70,16 Janeiro/24 4171
Etanol Hidratado B3 0,00 92,36 2,95 295000 607,85 184716 045”7 380,61 0,45 17,26 Minas Gerais 63,38 67,24 Marco/24 42,26
Etanol Anidro CBOT 1,41 84,23 281 2807,75 57854 168462 1867 347,12 1,86 15,74 Goids 62,85 6369  Maio/24 41,24
Aglicar NY 0,67 137,81 506 5.056,13 1.041,81 2.756,20 0,237 567,91 0,237 25,76 Mato Grosso S. 65,16 69,48  Julho/24 41,05
Aglcar Londres 1,73 175,90 539 538964 1.110,53 3.518,08 2,187 724,90 2,18 32,88 Pernambuco 73,96 79,79  Setembro/24 41,05
Actcar india 0,44 112,60 3,44 343620 708,03 2251,99 0007 464,02 0,00 21,05 Bahia 72,73 7537  Novembro/24 40,42
Agticar Rdssia 0,44 125,43 3,83 3827,64 78868 250853 0007 516,88 0,00 23,45 Rio de Janeiro 70,91 74,59 Janeiro/25 39,94
Agucar China 0,44 165,21 5,04 5.041,76 1.038,85 3.304,23 0,007 680,84 0,00 30,88 Tocantins 73,09 77,70 Margo/25 38,62
R i e A Rt TR B o Santa Catarina 74,00 79,43
mercado spot de Nova Delhi Rio GrandesS. 79,59 84,32

Basis Diarios VHP base Santos | em US$/cents

Expectativa de Pregos Médios Para Aguicar Cristal com até 150 Icumsa

Data Agosto Setembro Outubro Novembro Base Ribeiréo Preto | 2023/24 g s 8
Bid | Offer Bid | Offer  Bid | Offer Bid | Offer RS 163,00 i ] oz 3
23/08/2023 -0,35|-050 -0,45|-0,30 -0,10 | 0,00 - RS 158,00 :
16/08/2023 -0,55|-0,40 -0,40 |-0,33 -0,15]0,00 - /5 153,00
09/08/2023 -0,45-025 -0,12 | -0,02 - -
R$ 148,00
04/08/2023 -0,45 | -0,25 - - -
02/08/2023 -0,15 [ +0,05 0,00 | +0,10 - - R 143,00
21/07/2023 -0,15 [ 40,02 0,00 | +0,10 - - v 13800
Basis Cristal 150 icumsa Santos|em USS$/Ton. | Basis 45 Icumsa Santos contra | '
Data Agosto Setembro  Data Agosto RS 133,00
23/08/2023 +108 |+115 +108 |+115 03/02/2023 | +40
16/08/2023 +108 |+115 +108 [+115 03/02/2023 | +40 Ro12800 8 " , e e .
04/08/2023 +108 |+115 +108 |+115 21/09/2022 | +60 T o5, ¢ 05,5, % % % 0% % % %
02/U8/2023 102 102 21/09/2022 | +40 g, A g™ g~ g 5 ] g < =
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e
MERCADO FiSICO DE ETANOL Andlise Mercado de Etanol
REGIAO CENTRO-SUL - em litros e com impostos, exceto ICMS - PVU* 29/08/23

COMPRA Venda atual 1sem 1més 1ano
T B> [ OS5 B B RS Mercado fisico segue com compras regulares de
Anidro Combustivel distribuidoras junto as usinas
Ribeirdo Preto 2,73 2,77 0,5625 2,50 2,26 2,24
Aragatuba 2,71 2,74 0,5584 2,48 2,24 2,08 L. -
Paulinia 2,79 2,82 0,5749 2,56 2,32 2,16 O mercado fisico de etanol segue dentro do padrdo regular de
Hidratado Combustivel (com i menos o ICMS) compras de distribuidoras junto as usinas dentro do mesmo
Ribeirdo Preto 2,30 2,31 0,4734 2,18 1,98 1,93 it t d b d It CI . A CI
Aracatuba 229 231 04714 214 182 Lo4 ritmo que tem sido observado nos ultimos dois meses. As vendas
Paulinia 2,40 2,42 0,4950 2,24 2,02 1,96 seguem ocorrendo em escala pequena e média sem grandes
Parana  com impostos) sobressaltos de demanda. O mercado ja trabalha com um nivel
Anidro 2,73 2,75 0,5625 2,50 2,26 2,10 o o X
Hidratado 2,63 2,65 0,5419 2,55 2,25 2,20 de demanda fechada de agosto na média de 1,5 bilhdo de litros
*PVU - Posto Veiculo Usina para o hidratado, o que se mostra como um grande salto de
iNDICE ESALQ - CENTRO-SUL - SEMANAL curto prazo. Porém nem por isto os pregos saltaram nos ultimos
(em litros sem impostos, exceto ICMS - PVU) entre 21/08 e 25/08 dias, o que se mostra favoravel para a competitividade do
PrPy—s cLitE] L isEny var. hidratado frente a gasolina que, mesmo frente a algumas
Hidratado Combustivel [1] 2,1948  0,4476 2,1556 1,82 volatilidades marginais de curto prazo, segue valida e ganhando
Anidro Combustivel [2] 2,5296 0,5159 2,4489 3,30 pequenos espagos a Cada d|a
Outros Fins Hidratado 2,3240 0,4740 2,2181 4,77
dicador Diario Paulinia - R$/metro ciibico |Spread Anidro [2] x Hidratado [1] (%) 15,25% . N .
Hidratado Esalq 2tual anterior Var %) Neste contexto o hidratado em Ribeirdo Preto firme a RS 2,65
Paulinea/sP 2.308,50 2.306,50 0,09 litro com usinas pedindo RS 2,70 e distribuidoras tentando
; ;
CONPRA — VENDA COME RS NN BREIGraras comprar a RS 2,§O. (0] amdr.o na mt.esma Iocahdade‘ err) a!ta de
Alagoas RS RS Paraiba RS RS do Norte 5,00% a RS 2,73 litro com usinas pedindo RS 2,75 e distribuidoras
Anidro Combustivel 3,58 3,63 Anidro 3,51 3,56 Anidro tentando comprar a Rs 270. No Parana’ hidratado sem
Hidratado Combustivel 3,05 3,10 Hidratado 3,02 3,07 3,53 . . - ! . R o
Pernamt Maranhdo Hidratado indicagdes de compras tanto de usinas quanto de distribuidoras,
Anidro Combustivel 3,63 3,68  Anidro 3,50 3,55 3,03 mas estaria equivalente a RS 2,63 o litro. Em Goias, vendas de
Hidratado Combustivel 3,09 3,14 Hidratado 3,05 3,10 . . . .
Goids Anidro Int. Anidro Ext. Hidratado Int.  Hidratado Ext. SP| MG NE hldr.atado para fora qo ?Sta.do firme a RS 2’53 litro com usinas
2,65 2,65 2,58 2,53 3,23 pedindo R$ 2,55 e distribuidoras tentando comprar a RS 2,50.
Para dentro do estado em alta de 0,39% a RS 2,58 litro com
CBOT - ETANOL - US$ cents por galdo 29/08/23 . dind 2 60 e distribuid =770 3 ’
Vencimento FECH. MIN MAX ANT. VAR. (%) usinas pedindo RS 2,60 e distribuidoras tentando comprar a RS
Setembro/23 2,200 2,190 0,45 2,53.
Outubro/23 2,100 2,095 0,23 Anidro para dentro do estado em queda de 1,85% a RS 2,65
Novembro/23 1,988 1,985 0,12 litro com usinas pedindo RS 2,70 e distribuidoras tentando
Dezembro/23 1,915 1,918 -0,13 comprar a RS 2,60. Para fora do estado anidro sem referéncias
OUTROS COMBUSTIVEIS tanto de usinas quanto de distribuidoras. Em Minas Gerais
FECH. miN MAX ANT. VAR. (%) hidratado firme a RS 2,65 litro com usinas pedindo RS 2,70 e

ICE FUTURES NY - PETROLEO - barril (WTI) distribuidoras tentando comprar a RS 2,60. Anidro no mesmo

Setembro/23 80,70 78,94 80,79 79,55 1,29 . ~ .

estado sem indicagées de compras tanto de usinas quanto de
Outubro/23 80,18 78,51 80,27 79,08 1,22 T . T
ICE FUTURES NY- GASOLINA - USS por galio distribuidoras. No Mato Grosso do Sul hidratado sem indica¢des
Setembro/23 27907 27308 2 8062 de pregos tanto de usinas quanto de distribuidoras, mas estaria
Outubro/23 2,5543 2,5152 2,5870 equivalente a RS 2,60 o litro. Em Paulinia hidratado firme a RS
LONDRES ICE - PETROLEO - barril tipo Brent 2,73 litro com usinas pedindo RS 2,75 e distribuidoras tentando
Setembro/23 84,87 83,28 84,98 83,87 1,19 comprara RS 2,68.
Outubro/23 84,38 82,88 84,49 83,48 1,07

CONVERTIBILIDADE ECOMPARATIVO

ETANOL EAGUCAR (BASE VHP)

Arbitragem Hidratado X Acticar NY

Anidro Hidratado
Preco (Spot) (1) RS/L 2,7300 2,6500
26,00 PIS/Cofins (1) 0,24 0,24
USS$/cents 23,08 .
Cide 0,00 0,00
24,00
ICMS 0,00% 12,00%
22,00 Base (s/imposto) 2,4900 2,0920
Etanol H/A(2) - 2,1708
20,00
} Conversdo (VHP) (a) 74,40 67,69
Hidratado -43,54% sobre o Agticar NY i
18,00 PregoAglcar VHP(b) 153,68 153,68
¢ 00 Diferenca (a/b) -51,59% -55,95%
16, «
US$/cents 13,03 Conversdo (Branco) 74,70 67,96
14,00 (1) Com Impostos ao produtor
(2) Conversdo de etanol hidratado em anidro
2,00
19/05/2023 02/06/2023 16/06/2023 30/06/2023 14/07/2023 28/07/2023 11/08/2023 25/08/2023 (a) Etanol convertido em VHP (R$ /50 kg)
-------------- Agticar Nova York ------------- Hidratado =~ Mercado Fisico (b) Prego agucar VHP (PVU)
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