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Andlise Mercado de Agt]car: Acucar fecha estdvel em Nova York na terca-feira

Movimentos de baixo volume de compra ocorrem em fungdo de clima favordvel a moagem de cana no
Centro-Sul e Centro-Oeste do Brasil; Oferta no curto prazo seguird crescendo no curto prazo ao passo que
chuvas esperadas para esta e para a préxima semana ndo se confirmam

ANALISE DE MERCADO - O mercado de aglcar teve uma
terca-feira marcada por estabilidade onde Outubro/23
encerrou o dia a USS/cents 23,40. Na maior parte do dia ele
passou oscilando brevemente acima da estabilidade. O
mercado observa o cenario de mais duas semanas de
tempo aberto e sem chuvas sobre as regides produtoras de
cana do Centro-Sul e Centro-Oeste do Brasil. Com isto a
perspectiva é de continuidade no avanco da moagem da
safra corrente 2023/24 de forma intensa ao longo de, pelo
menos mais 15 dias, abrangendo até a primeira semana de
setembro. Depois disto, os mapas de chuvas acumuladas
para trés semanas a frente até mesmo apontam volumes
expressivos, porém a SAFRAS & Mercado alerta que ainda
ha muito tempo para eventuais mudangas nestes
progndsticos climaticos.

De modo geral o mercado se encontra em uma fase de falta
de novidades fundamentais de curto e médio prazo. O
clima segue como um dos poucos vetores de condugdo de
precos em um horizonte mais préximo de analise. O
mercado também espera o préximo reporte quinzenal de
moagem da Unica ainda que pouca surpresa é esperada por
parte dos dados da primeira metade de agosto, visto que a
moagem de cana seguiu acelerada em fungdo do clima
favoravel observado neste periodo. O grande vetor de
mudanga podera vir no reporte relativo a segunda metade
de agosto e da primeira de setembro, principalmente. Isto
porque sdo nestes periodos em que ocorreram as altas de
mais de 16% na gasolina e mudancgas fortes no mix sdo
esperadas.

Expectativa de Pregos Etanol Hidratado | Mercado Fisico
R$/litro | com impostos | Entrega ao Final do Més | Base Ribeirdo Preto

3,40

ago/23 set/23 out/23 nov/23 dez/23 jan/24 fev/24 mar/24 abr/24 mai/24 jun/24

Sugar 11 Oct-3-1D - 3 ®  Abr23,48 Max.23,71 Min.23,31 Fch23
Volume 0 P #

BB202 23,9450 24,5803 23\3397'-

EMA 100 close 0 23
MA/EMA Cross 10 10

Logo, é provavel que um impulso de alta ocorra sobre Nova
York quando estes dados de mix de produ¢do se mostrarem
novamente mais voltados ao etanol em fung¢do da elevagdo
na gasolina. E esperada nova ampliagdo nas vendas de
hidratado diante dos ganhos de competitividade que este
tem apresentado desde o inicio de junho, os quais foram
ampliados apds a alta de 16% na gasolina que fora seguida
de ganhos de 9% a 10% no hidratado ao longo do Centro-
Sul nos dias seguintes a alta da gasolina. Porém, daqui que
estes dados sejam confirmados, o mercado podera seguir
dentro da atual tendéncia lateral que se observa desde a
semana passada.

MERCADO EQUIVALENCIAS - Em Ribeirdo Preto agucar
cristal com 150 lcumsa estavel a RS 133,00 [USS/cents
24,43]. Embarcado em big bags ela é cotada a RS 131,00
[USS/cents 24,06]. O agucar com maior coloragdo, com 180
Icumsa, fico cotado ao redor de RS 132,00 [USS/cents
24,24]. Produto com 200 Icumsa foi cotado na faixa de RS
131,00 [USS/cents 24,06]. Aglicar com 300 Icumsa oscilou
ao maximo de RS 130,00 [USS/cents 23,87]. O etanol
hidratado se mostrou 36,69% mais baixo que o agucar bruto
em Nova York equivalendo a USS/cents 13,28 [PVU] e
35,74% menos vantajoso que o aglcar cristal de Ribeirdo
Preto, equivalendo a RS 50kg 85,47 [USS/cents 15,70].
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REGIAO CENTRO-SUL-em saca de 50 kg -com impostos PVU 22-ago-23
Regido/Estado Com. Vend. Atual
Parana RS RS uss Referencial de Paridade - Exportagdo e Mercado Interno
Maringa 135,00 136,00 27,33 (em ddlares por tonelada)
Sdo Paulo 22/08/2023 Ice Futures* LIFFE***
- Ribeirdo Preto 133,00 135,00 26,92 Outubro/23 Margo/24 outubro/23 Dezembro/z
- Aragatuba 132,00 133,00 26,72 Bolsa* 515,88 522,72 681,40 665,00
Minas Gerais Diferencial de Polarizag&o 20,89 21,17 - -
Triangulo Mineiro 134,00 135,00 27,13 Prémio/Deségio [basis] -10,58 -8,38 110,00 110,00
Goias 125,00 155,00 25,31 Prego FOB porto *+* 526,20 535,51 791,40 775,00
iNDICE CEPEA/ESALQ - SAO PAULO - DIARIO Frete usina porto 32,39 32,39 50,00 50,00
(Sugar Cristal com até 150 Icumsa - posto usina - com impostos) 22-ago-23 Elevagio (fobizag&o) 10,50 10,50 14,00 14,00
Atual Anterior Var % Custo sacaria dupla exportagdo
Posto Usina RS 135,06 135,51 0,33 VHP BRANCO
Posto Usina US$ 27,36 27,22 0,51 PVU (USS$/tonelada) 483,30 492,62 745,01 728,61
Meédia 3 Ultimos dias RS 134,69 134,17 0,39 PVU (USS$/saca 50kg) 24,17 24,63 37,25 36,43
US ICE - ACUCAR #11 - USS cents/libra peso: 22-ago-23 PVU (R$/saca 50kg)** 119,37 121,67 184,01 179,96
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%)  Equivalente Interno (1) 142,53 145,28 219,71 214,87
Outubro/23 23,40 23,71 23,31 23,48 23,40 0,00 Prego Cristal (Icumsa 145) - Ribeirdo Preto 133 133
Margo/24 23,71 24,01 23,62 23,76 23,71 0,00 Custo Refino Cristal (150) para Refinado (45) 1,7 1,7
Maio/24 22,66 22,87 22,56 22,68 22,60 0,26 Prego Referencial Refinado (b) 134,7 134,7
LIFFE -Sugar #5 - USS/t: 22-ago-23 Variagdo Refinado interno e exportacdo (b/a) 0,39 0,37
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%)  NY emcents paraR$/50kg
Agost0/23 681,40 680,00 687,30 684,50 681,80 -0,05 *Prego NY convertido em Dolares por tonelada '* Base cambial - Délar comercial
Outubro/23 665,00 663,00 671,10 667,40 664,90 0,01 **jffe - referénciaincusa 150 *** FOB Porto com base em Santos/SP
Dezembr0/23 656,00 654,50 662,60 658,10 656,40 -0,06 (1) Acrescentar ICM S (7%, Pis (165% e Cofins (7,60%
NDICES Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%)  REGIAO NORDESTE-*em RS por saca de 50 kg-com impostos
Ibovespa 116.197 116.286 114.433 114.433 114.429 1,54  22-ago-23 Compra* Venda * US$/50kg USS/Cents
Dow Jones 34.289 34514 34.257 34.494 34.464 0,51  Paraiba 151,00 152,00 30,57 27,73
Standard & Poors 4.392 4.411 4.384 4.415 4.400 0,18  Alagoas 150,00 151,00 30,37 27,55
CAMBIO Fech. Max Min Abert. Var. (%) Pernambuco 152,00 153,00 30,77 27,91
Dolar Comercial 4,9397 4,9650 4,9259 4,9639 -0,7700 Rio Grande do Norte 153,00 154,00 30,97 28,10
Euro/USS$ Para/Belém** 155,41 156,41 131,35 43,58
USS$/Yuan (China) ** prego com Frete de R$ 9,00 por sacaincluso e imposto de entrada de 2,4%
Equivaléncia de Pregos dos Principais Produtos do Setor terca-feira, 22 de agosto de 2023 Competitividade Hidratado x lina%  Aglcar #16 Bolsa de NY
Produto Change(%) R$/50kg R$/L R$/M3 uss/me R$/Ton Change(%) US$/Ton Change(%) cents Estado Atual IAnterior™ Gontrato Fedl e
Agucar Fisico Santos 0,00 142,00 415 414562 839,25 2.840,00 0787 574,93 0,78 26,08
e , Mato Grosso 60,15 60,11 20/08/2023
Agticar Fisico RP/SP 0,00 133,00 3,88 388287 78605 2.660,00 078" 538,49 0,78 24,43 S50 Paulo 6415 6447 Maio/23 3952
Etanol Anidro 1,15 78,90 2,63 263000 532,42 1577,97 1,947 319,45 1,94 14,49 )
Etanol Hidratado 111 8547 2,73 273000 552,67 170941 1,907 346,05 19 1570 Parand 70,16 7669 Julho/23 40,01
Etanol Hidratado B3 0,00 92,36 2,95 295000 597,20 1.847,16 0787 373,94 0,78 16,96 Minas Gerals 67,24 67,62 Setembro/23 4118
Etanol Anidro CBOT 0,05 81,43 2,71 271426 549,48 162852 0,737 329,68 0,73 14,95 Goids 63,69 64,01 Novembro/23 41,29
Agticar NY 0,77 129,10 4,74 473671 95891 2.582,07 0007 522,72 000" 2371 Mato Grosso S. 69,48 69,36  Janeiro/24 40,65
Aglcar Londres -0,83 168,30 516 5.156,52 1.043,89 3.365,91 0,067 681,40 -0,06 30,91 Pernambuco 79,79 80,58 Margo/24 40,01
Actcar india 0,77 114,61 3,50 349745 70803 2292,13 0,007 464,02 0,00 21,05 Bahia 75,37 7546  Maio/24 40,01
Aglicar Rdssia 0,77 127,66 390 389586 788,68 255324 0,007 516,88 0,00 23,45 Rio de Janeiro 74,59 7528  Julho/24 39,32
Agucar China 0,77 168,16 513 5.131,62 1.03885 3.363,12 0,007 680,84 0,00 30,88 Tocantins 77,70 77,50 Setembro/24 38,86
R N B et R b Santa Catarina 7943 80,46
mercado spot de Nova Delhi Rio GrandeS. 84,32 86,79
Basis Diarios VHP base Santos I em US$/cents Expectativa de Pregos Médios Para Aglicar Cristal com até 150 Icumsa 3
B: Ribeirdo Pret: 2023/24 2 8 3
Data Agosto Setembro Outubro Novembro 6 16300 ase Ribeirdo Preto | s z 2 g
Bid | Offer Bid | Offer  Bid | Offer Bid | Offer ' g T #
16/08/2023 -0,55 | -0,40 -0,401]-0,33 -0,15 | 0,00 - RS 158,00
09/08/2023 0,45 | -025  -0,12 | -0,02 - - RS 153,00
04/08/2023 -0,45 | -0,25 - - -
RS 148,00
02/08/2023 -0,15 | +0,05 0,00 | +0,10 - -
21/07/2023 -0,15 | +0,02 0,00 | +0,10 - - RS 143,00
19/07/2023 0,00 | +0,10 0,00 | +0,10 - -
Basis Cristal 150 icumsa Santos|em USS/Ton. | Basis 45 Icumsa Santos contra| ?*13800
Data Agosto Setembro  Data Agosto /613300
16/08/2023 +105 |+115 +108 |+115 03/02/2023 | +40 '
04/08/2023 +100 [+110  +108 |+115 03/02/2023 | +40 v5 128.00
02/08/2023 - [+90 102 21/09/2022 | +60 L L ¢ 3 3 3 3 3 3 3
21/0//2023 - [+90 +80 |+85  21/09/2022 | +40 g s § tx Er £ % g 3 & £ £
® g 2 s 3 5 8 & 5 2
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MERCADO FiSICO DE ETANOL
REGIAO CENTRO-SUL - em litros e com impostos, exceto ICMS - PVU* 22/08/23

COMPRA Venda atual 1sem 1 més 1 ano
RS R$ us$ RS RS RS

S&o Paulo
Anidro Ci ivel
Ribeirdo Preto 2,63 2,67 0,5324 2,50 2,26 2,24
Aragatuba 2,61 2,64 0,5284 2,48 2,24 2,08
Paulinia 2,69 2,72 0,5446 2,56 2,32 2,16
Hidratado Combustivel (com impostos, menos o ICMS)
Ribeirdo Preto 2,37 2,38 0,4792 2,18 1,98 1,93
Aragatuba 2,36 2,38 0,4774 2,14 1,83 1,94
Paulinia 2,45 2,47 0,4953 2,24 2,02 1,96
Parana ( com impostos)
Anidro 2,63 2,65 0,5324 2,50 2,26 2,10
Hidratado 2,68 2,70 0,5425 2,55 2,25 2,20

*PVU - Posto Veiculo Usina

INDICE ESALQ - CENTRO-SUL - SEMANAL

(em litros sem impostos, exceto ICMS - PVU)

entre 14/08 e 18/08

atual Us$ 1Sem var.
Séo Paulo
Hidratado Combustivel [1] 2,1556 0,4329 2,0794 3,66
Anidro Combustivel [2] 2,4489 0,4918 2,4654 -0,67
Outros Fins Hidratado 2,2181 0,4530 2,2181 0,00
Indicador Didrio Paulinia - R$/metro cubico |Spread Anidro [2] x Hidratado [1] (%) 13,61%
Hidratado Esalq atual anterior Var.(%)

Paulinea/SP 2.279,00 2.298,50 -0,85

COMPRA VENDA COMPRA VENDA Rio Grande
Alagoas RS RS Paraiba RS RS do Norte
Anidro Combustivel 3,58 3,63 Anidro 3,51 3,56 Anidro
Hidratado Combustivel 3,05 3,10 Hidratado 3,02 3,07 3,53
Per Maranhao Hidratado
Anidro Combustivel 3,63 3,68 Anidro 3,50 3,55 3,03
Hidratado Combustivel 3,09 3,14 Hidratado 3,05 3,10
Goias Anidro Int. Anidro Ext. Hidratado Int.  Hidratado Ext. SP| MG NE

2,73 2,70 2,78 2,63 3,23

CBOT - ETANOL - USS$ cents por galdo 22/08/23

Vencimento FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%)
Setembro/23 2,095 2,080 0,72
Outubro/23 2,003 1,993 0,50
Novembro/23 1,898 1,895 0,13
Dezembro/23 1,833 1,833 0,00
OUTROS COMBUSTIVEIS

FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%)
ICE FUTURES NY - PETROLEO - barril (WTI)
Setembro/23 79,45 79,18 80,06 79,88 0,38
Outubro/23 79,10 78,86 79,73 79,48 0,35
ICE FUTURES NY- GASOLINA - US$ por galdo
Setembro/23 2,7898 2,7551 2,7927
Outubro/23 2,5741 2,5438 2,5760
LONDRES ICE - PETROLEO - barril tipo Brent
Setembro/23 83,71 83,51 84,35 84,09 -0,45
Outubro/23 83,35 83,19 84,01 83,70 -0,41

Arbitragem Hidratado X Agticar NY

26,00

24,00

22,00

20,00

18,00

16,00

US$/cents 20,98

Hidratado -36,69% sobre o Agticar NY

US$/cents 13,28

14,00
12,00
12/05/2023 26/05/2023 09/06/2023 23/06/2023 07/07/2023 21/07/2023 04/08/2023 18/08/2023
-------------- Acucar Nova York ------------- Hidratado Mercado Fisico
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Analise Mercado de Etanol

Demanda segue fraca de distribuidoras e vendas
continuam arrefecidas nas bombas

O mercado fisico de etanol teve uma terga-feira novamente marcada
por pregos de estaveis a mais baixos sobre as regides produtoras de
cana do Centro-Sul e Centro-Oeste. As distribuidoras se mostram
presentes no mercado, mas somente em volumes pontuais de vendas.
Algumas preferem escoar estoques realizados a niveis menores de
pregos, de antes do ajuste de alta de 16% na gasolina, o que ajuda a
tirar liquidez do mercado. Mas ainda assim ha uma presenca diaria
relativamente constante no mercado, mesmo que em fungdo de
volumes pontuais. Neste contexto os niveis de competitividade
seguem avangando em fung¢do dos ganhos menores do hidratado do
que os observados sobre a gasolina. Como nesta semana os pregos
seguem em baixa, é possivel que os dados de competitividade da
semana que vem também mostrem novos avangos, ajudando a
formagdo de um cenario de recuperagdo das vendas do mercado
fisico.

Neste contexto o hidratado em Ribeirdo Preto em alta de 1,11% a RS
2,73 litro com usinas pedindo R$ 2,75 e distribuidoras tentando
comprar a R$ 2,60. O anidro na mesma localidade em alta de 1,15% a
RS 2,63 litro com usinas pedindo RS 2,65 e distribuidoras tentando
comprar a RS 2,55. No Parand hidratado sem indicacdes de compras
tanto de usinas quanto de distribuidoras, mas estaria equivalente a R$
2,65 o litro. Em Goias, vendas de hidratado para fora do estado firme a
RS 2,60 litro com usinas pedindo RS 2,65 e distribuidoras tentando
comprar a RS 2,55. Para dentro do estado estével a RS 2,65 litro com
usinas pedindo RS 2,70 e distribuidoras tentando comprar a RS 2,60.

Anidro para dentro do estado firme a RS 2,70 litro com usinas
pedindo R$ 2,75 e distribuidoras tentando comprar a RS 2,60. Para
fora do estado anidro sem referéncias tanto de usinas quanto de
distribuidoras, mas estaria equivalente a RS 2,68 o litro. Em Minas
Gerais hidratado estavel a RS 2,65 litro com usinas pedindo RS 2,70 e
distribuidoras tentando comprar a R$ 2,60. Anidro no mesmo estado
sem indica¢Ges de compras tanto de usinas quanto de distribuidoras,
mas estaria equivalente a RS 2,60. No Mato Grosso do Sul hidratado
sem indicagdes de pregos tanto de usinas quanto de distribuidoras,
mas estaria equivalente a RS 2,63 o litro. Em Paulinia hidratado em
alta de 1,09% a RS 2,78 litro com usinas pedindo RS 2,80 e
distribuidoras tentando comprar a RS 2,70.

CONVERTIBILIDADE E COMPARATIVO

ETANOL EAGUCAR (BASE VHP)

Anidro Hidratado
Preco (Spot) (1) RS/L 2,6300 2,7300
PIS/Cofins (1) 0,24 0,24
Cide 0,00 0,00
ICMS 0,00% 12,00%
Base (s/imposto) 2,3900 2,1624
Etanol H/A(2) - 2,2438
Conversdo (VHP) (a) 71,41 69,97
PregoAgucar VHP(b) 142,53 142,53
Diferenca (a/b) -49,90% -50,91%
Conversdo (Branco) 71,70 70,25
(1) Com Impostos ao produtor
(2) Conversdo de etanol hidratado em anidro
(a) Etanol convertido em VHP (R$/50 kg)
(b) Prego agucar VHP (PVU)
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