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Analise Mercado de Agucar: Aciticar recua em Nova York na quarta-feira

Fortalecimento do délar no mercado internacional e expectativas de novas elevag¢des nas taxas de juros dos
Estados Unidos desaceleram mercados acionarios e de derivativos, elevando vendas sobre commodities;

Estoques de etanol se mostram altos nos Estados Unidos

ANALISE DE MERCADO - O mercado de aclcar teve uma
quarta-feira marcada por novas perdas sobre o atual driver
Maio/23 que encerrou o dia em baixa de 1,40% cotado a
USS/cents 19,72. De modo geral foi possivel observar que a
quarta-feira acabou sendo marcada por quedas ndo apenas
sobre os futuros do agucar em Nova York, mas também
sobre outras commodities como soja, milho, petrdleo e
trigo. A negatividade geral sobre os mercados de
derivativos foi acompanhada de perto pelos mercados
acionarios onde indicies importantes das bolsas norte
americanas também tiveram um dia de quedas. O
fundamento por trds de toda esta onda vendedora no
mercado veio por conta de informagdes macroeconémicas
melhores do esperado por parte da economia dos Estados
Unidos.

Estes dados macros positivos acabaram elevando ainda
mais a percepgdo de continuidade na politica de juros mais
altos nos Estados Unidos ao longo de 2023, um ano que era
para ser de desaceleragdo destas politicas. Isto posto temos
um cendrio refor¢ado de desaceleragdo global para o ano
de 2023 liderado pelos Estados Unidos, mas que sera
acompanhado de perto pela Europa. Ainda que os dados
recentes se mostrem positivos, eles refletem um cendrio
econdmico e de mercado sobre o final do ano anterior.
Logo, a perspectiva para os préximos trimestre
efetivamente se mostra negativa para o andamento da
economia e para a demanda por commodities, entre elas as
agricolas, como é o caso dos futuros do agucar.

Expectativa de Pregos Etanol Hidratado | Mercado Fisico
R$/litro | com impostos | Entrega ao Final do Més | Base Ribeirdo Preto

Reforga esta leitura de curto prazo a percepgao de médio a
longo sobre os fundamentos do proprio agucar que se
aproxima do fim da entressafra do Centro-Sul do Brasil com
uma proxima temporada 2023/24 marcada por avangos
produtivos na cana e na fabricagdo de agucar. A expectativa
da SAFRAS & Mercado é de crescimento na moagem de
cana de 545 para 565 milhdes de toneladas na safra futura
2023/24 e de 33 para 36 milhdes de toneladas sobre o
aglcar na mesma temporada na regido. Além dos
fundamentos brasileiros temos os da india que n3o tera
uma quebra de safra como dizem as usinas e industrias do
pais, com a oferta em 37 milhGes de toneladas esperada
pela SAFRAS & Mercado bem acima das indicagdes locais de
34 milhdes de toneladas.

MERCADO EQUIVALENCIAS - Em Ribeirdo Preto precos em
estdveis a RS 134,00 [USS/cents 23,29]. Embarcado em big
bags ela é cotada a RS 133,00 [USS/cents 23,12]. O aglcar
com maior coloragdo, com 180 Icumsa, fico cotado ao redor
de RS 133,00 [USS/cents 23,12]. Produto com 200 lcumsa
foi cotado na faixa de RS 132,00 [USS/cents 22,94].

O aglicar com 300 Icumsa oscilou a0 maximo de RS 131,00
[USS/cents 22,77]. O etanol hidratado se mostrou 13,32%
mais baixo que o agucar bruto em Nova York equivalendo a
USS/cents 15,53 [PVU] e 28,74% menos vantajoso que o
aclcar cristal de Ribeirdo Preto, equivalendo a RS 50kg
95,49 [USS/cents 16,60].
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Parand RS RS uss RS S RS Referencial de Paridade - Exportagdo e Mercado Interno
Maringa 136,00 137,00 26,06 98,00 91,00 68,00 (em dédlares por tonelada)
Sdo Paulo 15/02/2023 Ice Futures* LIFFE***
- Ribeirdo Preto 134,00 136,00 25,68 95,00 88,00 65,00 Margo/23 Maio/23 Marcoi22  Maio/22
- Aragatuba 133,00 134,00 25,48 94,00 87,00 64,00 Bolsa* 471,35 434,75 566,00 549,50
Minas Gerais Diferencial de Polarizagao 19,09 17,61 - -
Tridngulo Mineiro 135,00 136,00 25,87 96,00 89,00 66,00 Prémio/Desdgio [basis] 1,54 1,54 108,00 108,00
Goids 127,00 155,00 24,33 118,00 - - Preco FOB porto *** 491,98 453,90 674,00 657,50
INDICE CEPEA/ESALQ - SAO PAULO - DIARIO Frete usina porto 21,08 21,08 50,00 50,00
(Sugar Cristal com até 150 Icumsa - posto usina - com impostos) 15-fev-23 Elevagio (fobizag&o) 10,50 10,50 14,00 14,00
Atual Anterior Var % Custo sacaria dupla exportagdo
Posto Usina RS 134,35 134,04 0,23 VHP BRANCO
Posto Usina USS 25,76 25,77 -0,04 PVU (USS/tonelada) 460,41 422,33 638,92 622,42
Média 3 ultimos dias RS 133,83 133,43 0,30 PVU (USS$/saca 50kg) 23,02 21,12 31,95 31,12
US ICE - ACUCAR # 11 - USS cents/libra peso: 15-fev-23 PVU (R$/saca 50kg)** 120,14 110,21 166,73 162,42
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%)  Equivalente Interno (1) 143,45 131,59 199,08 193,94
Margo/23 21,38 21,50 21,25 21,48 21,57 0,88  PregoCristal (Icumsa 145)-Ribeirdo Preto 134 134
Maio/23 19,72 19,90 19,61 19,90 20,00 -1,40  Custo Refino Cristal (150) para Refinado (45) 1,7 1,7
Julho/23 19,22 19,34 19,06 19,34 19,39 -0,87  Preco Referencial Refinado (b) 135,7 135,7
LIFFE -Sugar #5 - USS/t: 15-fev-23 Variagdo Refinado interno e exportacéo (b/a) 0,32 0,30
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%) NY em cents para R$/50kg
Dezembro/22 566,00 562,20 568,40 568,40 569,70 -0,64 *Prego NY convertido em Dolares por tonelada * Base cambial - Délar comercial
Ma rgo/22 549,50 545,10 550,80 550,80 552,30 -0,5 = jffe - referénciaincusa 150 *** FOB Porto com base em Santos/SP
Maio/22 535,60 531,20 535,50 535,50 538,80 -0,59 (1) Acrescentar ICM S (7%, Pis (165% e Cofins (7,60%
{NDICES Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%)  REGIAO NORDESTE-*em RS por saca de 50 kg -com impostos
Ibovespa 109.614 110.210 107.267  107.849 107.849 1,63  15-fev-23 Compra* Venda * US$/50kg US$/Cents
Dow Jones 34.030 34.091 33.833 34.009 34.089 -0,17 Paraiba 139,00 140,00 26,63 24,16
Standard & Poors 4.140 4.140 4.104 4120 4.136 0,10  Alagoas 140,00 141,00 26,83 24,34
CAMBIO Fech. Max Min Abert. Var. (%) Pernambuco 141,00 142,00 27,02 24,51
Dolar Comercial 5,2190 5,2410 5,1920 5,1990 0,3400 Rio Grande do Norte 140,00 141,00 26,83 24,34
Euro/USS Para/Belém** 156,43 157,43 132,21 43,87
USS$/Yuan (China) ** prego com Frete de R$ 9,00 por sacaincluso e imposto de entrada de 2,4%
Equivaléncia de Pregos dos Principais Produtos do Setor quarta-feira, 15 de fevereiro de 2023 Competitividade Hidratado x Gasolina %  Agucar #16 Bolsa de NY
Pro.duto - Change(%) R$/50kg R$/L R$/M3 US$/IM? R$/Ton Change(%) 'US$/Ton Change(%) cents Estado Atual Anterior  Contrato Fechamento
Aclfcar F{s!co Santos 1,47 138,00 4,03 402884 771,96 2.760,00 1,12' 528,84 112 23,99 Mato Grosso 67,30 6950 Janeiro/23 35,76
Aglicar Fisico RP/SP 0,00 134,00 391 391207 749,58 2.680,00 0347 51351 0,34 23,29 Goids 7320 7360 Marco/23 3700
Etanol Anidro 0,00 98,40 3,28 328000 62847 1967,96 0,347 377,08 0,34 17,10 - )
Etanol Hidratado 0,00 95,49 3,05 3.050,00 584,40 1.909,78 0347 36593 0,34 16,60 séo Paulo ) 74,70 74,70 Maio/23 36,99
Etanol Hidratado B3 0,00 92,36 2,95 295000 56524 184716 0347 35393 034 16,05 Minas Gerais 76,10 7560  Julho/23 36,55
Etanol Anidro CBOT 0,00 41,21 1,37 1373,65 27533 824,17 1,42 16520 1,42 7,49 Parana 77,40 7740 Setembro/23 36,54
Acticar NY -1,06 113,45 4,16 4.162,35 797,54 2.268,98 1,407 434,75 -1,40 19,72 Mato Grosso S. 78,80 77,90 Novembro/23 35,99
Aglcar Londres 0,31 147,70 4,53 452541 867,10 2.953,95 0,657 566,00 0,65 25,67 Pernambuco 80,20 79,50  Janeiro/24 35,99
Actcar india 035 121,09 3,70 369520 708,03 242173 0007 464,02 0,00 21,05 Tocantins 81,30 81,50  Margo/24 35,99
Agticar Rdssia 035 127,70 3,90 389695 746,69 2.553,95 0,007 489,36 0,00 22,20 Bahia 81,30 81,10  Maio/24 35,99
Agucar China 0,35 117,43 3,58 3.583,54 686,63 2.348,55 0,00 450,00 0,00 20,41 Rio de Janeiro 85,10 84,80
R i e A Rt TR B o Santa Catarina 89,10 88,20
mercado spot de Nova Delhi Rio Grande$S. 96,10 96,80
Basis Didrios VHP base Santos I ) Us$/cents Expectativa de Precos Médios Para Agucar Cristal com até 150 Icumsa
Data Fevereiro Margo Abril Maio Base Ribeirdo Preto | 2022/23
Bid | Offer Bid | Offer Bid | Offer Bid | Offer ¥, safras
15/02/2023 -0,05 | 40,15 0,00 | +0,20 -0,35 | -0,15 40,23 | 40,33 RS 138,00 g mercady
09/02/2023 -0,05 | +0,15 0,00 | +0,15 -0,35|-0,15 - RS 136,00 g g ) g y |
07/02/2023 40,10 | +0,15 40,10 | +0,20 -0,25 | 0,00 - IV N g
03/02/2023 +0,12 | +0,20 40,10 | 40,20 -0,25 | 0,00 - s 13200
17/01/2023 40,25 | +0,40  +0,22 | +0,40 -0,20 | 0,00 - #1300
13/01/2023 40,25 | +0,50  +0,15 | +0,40 - - ’
Basis Cristal 150 icumsa Santos |em USS/Ton. | Basis 45 Icumsa Santos contra  #°126%
Data Fevereiro Margo Data Fevereiro RS 126,00
15/02/2023 - | +110 03/02/2023 | +40 RS 124,00
07/02/2023 - | +114 21/09/2022 | +60
R$ 122,00
07/02/2023 -] +113 21/09/2022 | +40
03/02/2023 +110 | +115 21/09/2022 | +40 R$ 120,00

fevereiro-23 abril-23 junho-23 agosto-23 outubro-23 dezembro-23
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e
MERCADO FisICO DE ETANOL Analise Mercado de Etanol
REGIAO CENTRO-SUL - em litros e com impostos, exceto ICMS - PVU* 15/02/23

COMPRA Venda atual 1sem 1més 1ano
RS RS us$ RS R$ RS
Séo Paulo Hidratado segue demandado no mercado fisico com
Anidro Combustivel o o .
Ribeir3o Preto 3.08 332 0,6285 2,50 2.26 2.24 distribuidoras atuando de forma moderada antes do
Aragatuba 3,26 3,29 0,6246 2,48 2,24 2,08 feriado de Carnaval
Paulinia 3,34 3,37 0,6400 2,56 2,32 2,16
Hidratado Comtk ivel (com il menos o ICMS)
Ribeirdo Preto 2,64 2,65 0,5067 2,18 1,98 1,93 O mercado fisico de etanol teve uma quarta-feira marcada por volumes
Aragatuba 2,64 2,66 0,5058 2,14 183 1,94 moderados de compras de distribuidoras junto as usinas. A formacgio
Paulini 2,7 2,77 261 2,24 2,02 1 :
awinia 73 ! 0,526 ’ 0 96 de estoques de curto prazo de antes do feriado prolongado de Carnaval
Parana ( com impostos) . . PP
Anidro 3,28 330 0,6285 2,50 2,26 2,10 se mostra relativamente realizada por parte de agentes que ja vinham
Hidratado 3,03 3,05 0,5806 2,55 2,25 2,20 se mostrando atuantes na ponta compradora desde a semana passada,
*PVU - Posto Veiculo Usina ainda que em niveis graduais, sem gerar muita concentragdo de compra
iNDICE ESALQ - CENTRO-SUL - SEMANAL no curto prazo. Como as vendas de janeiro vieram m(.elhores do que se
(em litros sem impostos, exceto ICMS - PVU) entre 06/02 e 10/02 esperava, o mercado acabou tendo um conforto a mais na formagdo de
atual us$ 1Sem var. estoques do que antes. Este vetor é reforgado pela manutengdo dos
Séo Paulo niveis de competitividade pelo menos no Mato Grosso, e na faixa de
Hidratado Combustivel [1] 26481 05081 27011 2,18 78%, o que garante um nivel ndo tdo saturado assim de vantagem do
Anidro Combustivel [2] 3,1318 0,6010 3,0769 1,78 . i a & . i g
Outros Fins Hidratado 27367 05251 28092 258 hidratado frente a gaspllna, Apesar dlst? a SA[FRAS & 'M.e.rcado alerta
dicador Diario Paulinia - R$/metro ctbico [spread Anidro [2] x Hidratado [1] (%) 18,27% que no retorno do feriado prolongado é possivel que inicie a fase de
Hidratado Esalg atual anterior Var.(%) pressdo de tancagem por parte das usinas que terdo que vender
e G - O one e 2brlr espago
REGIAO NORDESTE - em litros - (com impostos exceto ICMS com 25% )
CONPRA — VENDA TEn s (e nos tanques para armazenamento de etanol da safra nova.
Alagoas RS RS Paraiba RS RS do Norte
Anidro Combustivel 3,45 3,55 Anidro 3,45 3,50 Anidro
Hidratado Combustivel 2,93 2,95  Hidratado 2,90 2,95 3,48 Neste contexto o hidratado em Ribeirdo Preto estavel a RS 3,05 o litro
Per k Maranhdo Hidratado . . PRI
Anidro Combustival 345 350 Anidro 775 355 205 com usma.s pedindo RS 3,10 'e dlstrlbu‘ldoras tentanf:lo compr'ar a RS
Hidratado Combustivel 2,90 290 Hidratado 2,03 2.95 3,00. O anidro na mesma localidade estavel, mas nominal e equivalente
Goias Anidro Int. _Anidro Ext. Hidratado Int. Hidratado Ext. SP| MG NE a RS 3,28 o litro com usinas pedindo RS 3,30 e sem indicagdes de
3,18 3,03 3,08 3,03 3,18 compras de distribuidoras. No Parand o hidratado sem indicagGes de
CBOT - ETANOL - US$ cents por galdo 15/02/23 preg.osI tanto Rde3 ggln;s guz?\[\to de(:j dl;trlﬁl'.lc:doraj, mas festa(r;a
Vencimento FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%) eq”'(‘j’a epte a $RSI 3'0;“ "Ifas' vendas de hi raza_ 3 pa;; ‘3’3’5 °
Fevereiro/23 2,168 2,168 0,00 Z_Stta_;’ _d'rme ta o o litro C';’;";(')S(')"as I_fe ";) 0 e de
istribuidoras tentando comprar a o litro. Para dentro do
Margo/23 2,170 2,170 0,00 : p_ e .
. estado firme a RS 3,08 o litro com usinas pedindo RS 3,10 e
Abril /23 2,193 2,193 0,00 L.
. distribuidoras tentando comprar a RS 3,05.
Maio/23 2,205 2,205 0,00

Anidro para dentro do estado estavel a RS 3,18 o litro com usinas

TR MBUSTIVEI
OUTROS COMBUS 5 pedindo R$ 3,20 e distribuidoras tentando comprar a R$ 3,15. Para fora

FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%) d d d ferénci o . o
ICE FUTURES NY - PETROLEO - barril (WTI) d'o fs;tf"d N anE' rc”wsemG re ,er;’_':jc'as dtanto ed ”j'ngsgg‘;”ar:§3 OS
Marco/23 78,80 79,47 7937 79,04 0,55 |s.tr| uidoras. Em Minas Gerais hi ratado em queda de 0,99% a X
i o litro com usinas tentando vender a RS 3,05 e distribuidoras tentando
Abril/23 ! oS 79,53 79,20 0,52 comprar a RS 2,95. Anidro no mesmo estado sem indicacdes tanto de
ICE FUTURES NY- GASOLINA - US$ por galdo mp P ¢
usinas quanto de distribuidoras. No Mato Grosso do Sul hidratado sem
Margo/23 2,4911 2,4219 2,5088 18/11/2022 100 | +115 - ~ . .
Abril/23 -+ chae 56315 57065 11/11/2022 100 | +115 indicagcbes de pregos tanto de usinas quanto de distribuidoras, mas
" . 7 ’ ’ estaria equivalente a RS 3,00. Em Paulinia hidratado estével a RS 3,12 o
LONDRES ICE - PETROLEO - barril tipo Brent . . . -
) litro com usinas pedindo RS 3,15 e distribuidoras tentando comprar a
Abril /23 84,96 83,59 85,51 85,30 -0,39 RS 3,08
Maio/23 84,40 83,07 84,94 84,77 0,43 —
CONVERTIBILIDADE ECOMPARATIVO
Arbitragem Hidratado X Acticar NY ETANOL EAGUCAR (BASE VHP)
Anidro Hidratado
Prego (Spot) (1) RS/L 3,2800 3,0500
19,60 US$/cents 17,92 PIS (1) 0,00000 0,00000
Cofins (1) 0,00000 0,00000
18,60 IcMs 0,00% 9,6%
17,60 Base (s/imposto) 3,2800 2,6840
16,60 Etanol H/A(2) - 2,7851
1560 Conversdo (VHP) (a) 98,00 86,85
PregoAcucar VHP(b) 143,45 143,45
14,60 Diferenca (a/b) 31,68% -39,46%
13,60 Hidratado -13,32% sobre o Agticar NY Conversdo (Branco) 98,40 87,19
1) Com Impostos ao produtor
12,60 US$/cents 15,53 ) P proct _
1160 (2) Conversdo de etanol hidratado em anidro
! 08/11/2022 22/11/2022 06/12/2022 20/12/2022 03/01/2023 17/01/2023 31/01/2023 14/02/2C (a) Etanol convertido em VHP (R$/50 kg)
-------------- Acticar Nova York ------------- Hidratado ~ Mercado Fisico (b) Prego agucar VHP (PVU)
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