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Analise Mercado de Agucar: india define exportagdes da safra 2022/23 em 6,1 mt

Definicdo de meta para a temporada faz Nova York se sustentar nos recentes patamares de alta mas sem
suporte para ampliar ganhos; Mercado observa com ceticismo nova meta de exportagao

ANALISE DE MERCADO - Em Nova York o retorno do feriado
prolongado [dia do Presidente] foi observado ainda na
terca-feira anterior, quando Maio/23 avangou 0,65%. Ja na
quarta-feira, retorno do feriado prolongado no Brasil
[Carnaval] foi marcado por perdas, igualmente moderadas
sobre Maio/23, que encerrou o dia com recuo de 0,15%
cotado a USS/cents 19,90. Estes dois movimentos se
mostram, por um lado, firmes e sélidos frente as recentes
maximas de curto prazo e, por outro, limitados quanto a
intensidade dos niveis de crescimento. O pivG para os
ganhos desde o retorno do feriado é o anuncio oficial do
governo da india de que n3o permitira nesta safra 2022/23
exportagGes acima do volume de 6,1 milhGes de toneladas
ja autorizadas ainda em dezembro do ano passado.

O motivo é evitar que a safra menor de cana no pais acabe
reduzindo drasticamente a oferta de agucar no mercado
interno local, levando a alta nos pregos aos consumidores,
elevagdo na inflagdo e aumento dos custos de produgdo das
industrias quimicas e de alimentos. Esta é uma medida que
vai de encontro direto ao que as industrias do pais
demandavam desde o final de janeiro, quando acusaram
que as chuvas de Mongdo na temporada anterior haviam se
prolongado por 30 dias a mais do que o previsto no
calendario oficial do fenémeno [de junho a setembro de
cada ano]. Indiretamente é atendido os interesses das
usinas também, visto que a restricdo de exportagdes acaba
formando um vetor extra de sustentagdo nos precos
internacionais, o que beneficia diretamente as exportagdes
e vendas internas das usinas da india.

Expectativa de Pregos Etanol Hidratado | Mercado Fisico
R$/litro | com impostos | Entrega ao Final do Més | Base Ribeirdo Preto

2,98 3,00

fev/23 mar/23 abr/23 mai/23 jun/23 jul/23 ago/23 set/23 out/23 nov/23 dez/23

20,5

19,5

18,5

17,5

Caso o volume de 6,1 seja efetivamente respeitado pelas
usinas do pais, a queda na temporada deve ser de 45% no
volume de exportagées frente as 11,2 milhGes de toneladas
embarcadas na temporada anterior. E uma queda forte, de
fato, mas pouco crivel na visdo da SAFRAS & Mercado, visto
que os 11,2 milhGes de toneladas da safra passada foram
realizadas acima do teto legal de 10 milhGes de toneladas
estimulado até entdo, quando os volumes de embarques ja
haviam superado as 8 milhGes de toneladas, acima da até
entdo cota de 5 milhGes de toneladas prevista para a safra
2021/22. Logo, cria-se no mercado uma percepc¢do de que
mesmo que “cotas” ou “tetos” sejam criados, isto ndo
impede que as usinas da india exportem além destes
volumes pré-determinados pelo governo quando os pregos
internacionais estiverem favoraveis ao mercado, o que de
fato tem sido observado desde janeiro com cotagdes acima
dos 20 cents.

MERCADO EQUIVALENCIAS - Em Ribeirdo Preto precos em
queda de 0,76% a RS 131,00 [USS/cents 23,00]. Embarcado
em big bags ela é cotada a R$ 130,00 [USS/cents 22,82]. O
acucar com maior coloragdo, com 180 Icumsa, fico cotado
ao redor de RS 130,00 [USS/cents 22,81]. Produto com 200
Icumsa foi cotado na faixa de RS 129,00 [USS/cents 22,64].

O aglicar com 300 Icumsa oscilou ao maximo de RS 128,00
[USS/cents 22,47]. O etanol hidratado se mostrou 13,66%
mais baixo que o agucar bruto em Nova York equivalendo a
USS/cents 15,69 [PVU] e 27,11% menos vantajoso que o
aclcar cristal de Ribeirdo Preto, equivalendo a RS 50kg
95,49 [USS/cents 16,76].

Curva de Pregos Futuros NY
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REGIAO CENTRO-SUL-em saca de 50 kg -com impostos PVU 22-fev-23
Regido/Estado Com. Vend. Atual 1sem 1més 1ano
Parand RS RS uss RS S RS Referencial de Paridade - Exportagdo e Mercado Interno
Maringa 133,00 134,00 25,74 98,00 91,00 68,00 (em dédlares por tonelada)
Sdo Paulo 22/02/2023 Ice Futures* LIFFE***
- Ribeirdo Preto 131,00 133,00 25,35 95,00 88,00 65,00 Margo/23 Maio/23 Marcoi22  Maio/22
- Aragatuba 130,00 131,00 25,15 94,00 87,00 64,00 Bolsa* 469,37 438,72 567,00 551,10
Minas Gerais Diferencial de Polarizagao 19,01 17,77 - -
Tridngulo Mineiro 132,00 133,00 25,54 96,00 89,00 66,00 Prémio/Desdgio [basis] 3,31 -5,07 108,00 108,00
Goids 125,00 155,00 24,19 118,00 - - Preco FOB porto *** 491,68 451,42 675,00 659,10
INDICE CEPEA/ESALQ - SAO PAULO - DIARIO Frete usina porto 21,28 21,28 50,00 50,00
(Sugar Cristal com até 150 Icumsa - posto usina - com impostos) 22-fev-23 Elevagio (fobizag&o) 10,50 10,50 14,00 14,00
Atual Anterior Var % Custo sacaria dupla exportagdo
Posto Usina RS 131,88 131,95 -0,05 VHP BRANCO
Posto Usina USS 25,51 25,56 -0,20 PVU (USS/tonelada) 459,90 419,63 639,72 623,82
Média 3 ultimos dias RS 132,25 133,08 -0,62 PVU (USS$/saca 50kg) 22,99 20,98 31,99 31,19
US ICE - ACUCAR # 11 - USS cents/libra peso: 22-fev-23 PVU (R$/saca 50kg)** 118,84 108,43 165,30 161,19
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%)  Equivalente Interno (1) 141,90 129,47 197,38 192,47
Margo/23 21,29 21,49 21,25 21,36 21,33 0,18  PregoCristal (Icumsa 145)-Ribeirdo Preto 131 131
Maio/23 19,90 20,13 19,87 19,95 19,93 -0,15 Custo Refino Cristal (150) para Refinado (45) 1,7 1,7
Julho/23 19,45 19,62 19,35 19,48 19,42 0,15  Preco Referencial Refinado (b) 132,7 132,7
LIFFE -Sugar #5 - USS/t: 22-fev-23 Variagdo Refinado interno e exportacdo (b/a) 0,33 0,31
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%) NY em cents para R$/50kg
Dezembro/22 567,00 565,70 572,50 567,90 568,90 -0,33 *Prego NY convertido em Dolares por tonelada * Base cambial - Délar comercial
Ma rgo/22 551,10 549,60 555,80 551,00 552,10 0,18 *+ jffe - referénciaincusa 150 *** FOB Porto com base em Santos/SP
Maio/22 538,80 536,30 542,40 536,70 538,60 0,03 () Acrescentar ICM S (7%, Pis (165% e Cofins (7,60%
{NDICES Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%)  REGIAO NORDESTE-*em RS por saca de 50 kg -com impostos
Ibovespa 106.870  109.174 106.720  109.174 109.177 2,11 22-fev-23 Compra* Venda * US$/50kg US$/Cents
Dow Jones 32.965 33.246 32.965 33.169 33.130 0,50 Paraiba 139,00 140,00 26,90 24,40
Standard & Poors 3.993 4.017 3.986 4.002 3.997 -0,10  Alagoas 140,00 141,00 27,09 24,58
CAMBIO Fech. Max Min Abert. Var. (%) Pernambuco 141,00 142,00 27,28 24,75
Dolar Comercial 5,1680 5,2130 5,1530 5,1920 0,0700 Rio Grande do Norte 140,00 141,00 27,09 24,58
Euro/USS Para/Belém** 153,36 154,36 129,61 43,01
USS$/Yuan (China) ** prego com Frete de R$ 9,00 por sacaincluso e imposto de entrada de 2,4%
Equivaléncia de Pregos dos Principais Produtos do Setor quarta- feira, 22 de fevereiro de 2023 Competitividade Hidratado x Gasolina %  Agucar #16 Bolsa de NY
Produto Change(%) R$/50kg R$/IL R$/M3 US$/IM? R$/Ton Change(%) US$/Ton  Change(%) cents Estado Atual Anterior  Contrato Fechamento
Acl’fcar Fi's?co Santos 0,72 137,00 4,00 3.999,65 773,93 2.740,00 ro,so: 530,19 0,80 24,05 Mato Grosso 67,30 6950 Janeiro/23 36,99
Aglicar Fisico RP/SP 0,76 131,00 3,82 382448 740,03 2.620,00 083" 50697 0,83 23,00 Goids 7320 7360 Marco/23 3675
Etanol Anidro 3,05 95,40 3,18 3.180,00 61533 1907,96 3,127 369,19 3,12 16,75 )
Etanol Hidratado 0,00 95,49 3,05 3.050,00 590,17 1.909,78 0,087 369,54 0,08 16,76 Sao Paulo 74,70 74,70 Maio/23 36,55
Etanol Hidratado B3 0,00 92,36 2,95 295000 570,82 184716 0,087 357,42 0,08 16,21 Minas Gerais 76,10 7560  Julho/23 36,54
Etanol Anidro CBOT 0,00 41,21 1,37 1373,65 27533 824,17 1,42 16520 1,42 7,49 Parana 77,40 7740 Setembro/23 3599
Aglicar NY 0,58 113,37 4,16 4.159,30 804,82 2.267,32 0517 438,72 0,51 19,90 Mato Grosso S. 78,80 77,90 Novembro/23 35,99
Aglcar Londres 0,10 146,51 4,49  4.489,10 868,63 2.930,26 0,187 567,00 0,18 25,72 Pernambuco 80,20 79,50  Janeiro/24 35,99
Actcar india 0,08 119,90 3,66 3.659,09 708,03 239807 0007 464,02 0,00 21,05 Tocantins 81,30 81,50  Margo/24 35,99
Agticar Rdssia 0,08 126,45 3,86 385887 746,69 2.529,00 0,007 489,36 0,00 22,20 Bahia 81,30 81,10  Maio/24 35,99
Agucar China 0,08 116,28 3,55 3.548,52 686,63 2.325,60 0,00 450,00 0,00 20,41 Rio de Janeiro 85,10 84,80
R i e A Rt TR B o Santa Catarina 89,10 88,20
mercado spot de Nova Delhi Rio Grande S. 96,10 96,80

Basis Diarios VHP base Santos I em Us$/cents Expectativa de Pregos Médios Para Agucar Cristal com até 150 Icumsa

Data Margo Abril Maio Junho Base Ribeirdo Preto | 2022/23

Bid | Offer Bid | Offer  Bid | Offer Bid | Offer Gsaﬁ;ajs
17/02/2023 - | 40,20 -0,35]-0,15 +0,23 | +0,33 - Reso0 g s & 2
15/02/2023 0,00 | 0,20  -0,35|-0,15 +0,23|+0,33  +0,23 | +0,33 RS 136,00 §~ 2 i 2 A
09/02/2023 0,00 | 40,15  -0,35]-0,15 = = RS13400
07/02/2023 +0,10 | 40,20  -0,25 | 0,00 - - 7 132,00
03/02/2023 +0,10 | +0,20  -0,25 | 0,00 - - RS 13000
17/01/2023 +0,22 | +0,40  -0,20 | 0,00 - - s 12800
Basis Cristal 150 icumsa Santos |em USS/Ton. | Basis 45 Icumsa Santos contra |

. RS 126,00

Data Margo Abril Data Marg¢o
17/02/2023 -] +110 03/02/2023 | +40 R512400
15/02/2023 - | +110 21/09/2022 | +60 78 122,00
07/02/2023 - | +114 21/09/2022 | +40 R$ 120,00
0//02/2023 - | +113 21/09/2022 | +40 margo-23  abril23  maio-23 junho-23 julho-23  ag b br bbro-2izembro-23; fevereiro-24
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MERCADO FiSICO DE ETANOL
REGIAO CENTRO-SUL - em litros e com impostos, exceto ICMS - PVU* 22/02/23

COMPRA Venda atual 1sem 1 més 1ano
RS RS uss$ RS RS R$
S&o Paulo
Anidro Combustivel
Ribeirdo Preto 3,18 3,22 0,6153 2,50 2,26 2,24
Aragatuba 3,16 3,19 0,6115 2,48 2,24 2,08
Paulinia 3,24 3,27 0,6269 2,56 2,32 2,16
Hidratado Comtk ivel (com il menos o ICMS)
Ribeirdo Preto 2,64 2,65 0,5117 2,18 1,98 1,93
Aragatuba 2,64 2,66 0,5108 2,14 1,83 1,94
Paulinia 2,75 2,77 0,5313 2,24 2,02 1,96
Parana ( com impostos)
Anidro 3,18 3,20 0,6153 2,50 2,26 2,10
Hidratado 3,03 3,05 0,5863 2,55 2,25 2,20
*PVU - Posto Veiculo Usina
iNDICE ESALQ - CENTRO-SUL - SEMANAL
(em litros sem impostos, exceto ICMS - PVU) entre 13/02 e 17/02
atual uss$ 1Sem var.
S&o Paulo
Hidratado Combustivel [1] 2,6481 0,5081 2,6481 0,00
Anidro Combustivel [2] 3,1318 0,6010 3,1318 0,00
Outros Fins Hidratado 2,7367 0,5251 2,7367 0,00
dicador Diario Paulinia - R$/metro cubico |Spread Anidro [2] x Hidratado [1] (%) 18,27%
Hidratado Esalq atual anterior Var.(%)
Paulinea/SP 2.806,00 2.802,00 0,14
COMPRA VENDA COMPRA VENDA Rio Grande
Alagoas RS RS Paraiba RS RS do Norte
Anidro Combustivel 3,45 3,55 Anidro 3,45 3,50 Anidro
Hidratado Combustivel 2,93 2,95 Hidratado 2,90 2,95 3,48
Per k Maranhdo Hidratado
Anidro Combustivel 3,45 3,50 Anidro 2,45 3,55 2,95
Hidratado Combustivel 2,90 2,90 Hidratado 2,93 2,95
Goias Anidro Int. Anidro Ext. Hidratado Int. Hidratado Ext. SP| MG NE
3,23 3,03 3,13 3,08 3,18
CBOT - ETANOL - USS cents por galdo 22/02/23
Vencimento FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%)
Fevereiro/23 2,188 2,188 0,00
Margo/23 2,220 2,220 0,00
Abril/23 2,238 2,238 0,00
Maio/23 2,245 2,245 0,00
OUTROS COMBUSTIVEIS
FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%)
ICE FUTURES NY - PETROLEO - barril (WTI)
Margo/23 74,08 74,05 76,72 76,29 -3,20
Abril/23 74,22 74,17 76,75 76,33 -3,05
ICE FUTURES NY- GASOLINA - US$ por galdo
Margo/23 2,3240 2,3235 2,4312 18/11/2022 100 | +115
Abril/23 2,5375 2,5362 2,6400 11/11/2022 100 | +115
LONDRES ICE - PETROLEO - barril tipo Brent
Abril/23 80,34 80,31 82,96 82,77 -2,93
Maio/23 79,98 79,95 82,47 82,29 -2,80

Arbitragem Hidratado X Acticar NY

19,60
18,60
17,60
16,60 US$/cents 18,17
15,60

14,60

USS$/cents 15,69

13,60 Hidratado -13,66% sobre o Agiicar NY

12,60

11,60

14/11/2022 28/11/2022 12/12/2022 26/12/2022 09/01/2023 23/01/2023 06/02/2023 20/02/2023

- Hidratado Mercado Fisico

---- Agucar Nova York ----

Relatoério Diario

Analise Mercado de Etanol

Demanda de hidratado deve voltar aos poucos no
mercado com forte indecisdo sobre Pis/Cofins

O mercado fisico de etanol teve uma quarta-feira marcada por volumes
moderados de venda entre usinas e distribuidoras ao longo do Centro-Sul
e Centro-Oeste do pais. Passado o feriado prolongado, a necessidade das
distribuidoras serda a de recomposicdo dos estoques imediatos
consumidos no periodo. Mas isto ndo quer dizer que havera um
crescimento forte nas compras nos proximos dias. A semana tende a ser
mais curta em fungdo do retorno do feriado com o ritmo de negociagdo
devendo ser mais efetivamente observado no inicio da semana que vem,
quando a semana for regular, sem feriados e o mercado estiver assimilado
de forma mais calma os dados de demanda do pds feriado. Além disso ha
uma gigantesca incerteza quanto a reonera¢do do Pis/Cofins agendada
para o final de fevereiro. Ainda ndo ha comunicacdo clara do governo
sobre o assunto, apenas um “nada decidido” por parte do atual ministro
da economia, dito ainda na semana passada. Isto ajuda ainda a formagdo
do cenario de baixas vendas no mercado fisico, com distribuidoras
receosas de formar estoques elevados mais uma vez e a medida ser
novamente adiada, como aconteceu em dezembro do ano anterior.

Neste contexto o hidratado em Ribeirdo Preto estavel a RS 3,05 o litro
com usinas pedindo RS 3,10 e distribuidoras tentando comprar a RS 3,00.
0 anidro na mesma localidade em queda de 3,05% a RS 3,18 o litro com
usinas pedindo R$ 3,20 e distribuidoras tentando comprar a RS 3,15 o
litro. No Parana o hidratado sem indicagBes de pregos tanto de usinas
quanto de distribuidoras, mas estaria equivalente a RS 3,03. Em Goids,
vendas de hidratado para fora do estado em alta de 1,65% a RS 3,08 o
litro com usinas pedindo RS 3,10 e distribuidoras tentando comprar a RS
3,05 o litro. Para dentro do estado alta de 1,62% a RS 3,13 o litro com
usinas pedindo R$ 3,15 e distribuidoras tentando comprar a RS 3,10.

Anidro para dentro do estado em alta de 1,57% a RS 3,23 o litro com
usinas pedindo RS 3,25 e distribuidoras tentando comprar a R$ 3,20. Para
fora do estado anidro sem referéncias tanto de usinas quanto de
distribuidoras. Em Minas Gerais hidratado firme a RS 3,00 o litro com
usinas tentando vender a RS 3,05 e distribuidoras tentando comprar a RS
2,95. Anidro no mesmo estado em queda de 2,15% a RS 3,18 o litro com
usinas pedindo R$ 3,20 e distribuidoras tentando comprar a RS 3,15 o
litro. No Mato Grosso do Sul hidratado sem indicagBes de pregos tanto de
usinas quanto de distribuidoras, mas estaria equivalente a R$ 3,00. Em
Paulinia hidratado estavel a RS 3,12 o litro com usinas pedindo RS 3,15 e
distribuidoras tentando comprar a R$ 3,08.

CONVERTIBILIDADE E COMPARATIVO

ETANOL EACUCAR (BASE VHP)

Anidro Hidratado
Prego (Spot) (1) RS/L 3,1800 3,0500
PIS (1) 0,00000 0,00000
Cofins (1) 0,00000 0,00000
ICMS 0,00% 9,6%
Base (s/imposto) 3,1800 2,6840
Etanol H/A (2) - 2,7851
Conversdo (VHP) (a) 95,02 86,85
PregoAcucar VHP(b) 141,90 141,90
Diferenca (a/b) -33,04% -38,80%
Conversdo (Branco) 95,40 87,19
(1) Com Impostos ao produtor
(2) Conversdo de etanol hidratado em anidro
(a) Etanol convertido em VHP (R$/50 kg)
(b) Prego agucar VHP (PVU)
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