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Analise Mercado de Agucar: Nova York recua com ordens automaticas de venda na quarta-feira

Mercado assimila novas estimativas sobre a oferta de aglcar na india ao mesmo tempo que ganhos recentes
ativam ordens automadticas de venda no curto prazo; Efeitos do Brasil ainda ndo precificados

ANALISE DE MERCADO - O mercado de aclcar teve uma
quarta-feira marcada por perdas moderadas sobre o atual
driver Maio/23 que ocorreram em fungdo da ativagdo de
ordens automaticas de venda diante da superagdo dos
precos da faixa dos 21 cents na terca-feira anterior. A
SAFRAS & Mercado ja havia alertado para esta possibilidade
de leves descontos de curto prazo no aguicar, mas que, nem
por isto inviabilizam a atual tendéncia de alta que incide
sobre o mercado internacional. O mercado ainda assimila a
postura dos agentes da india em apontar quebra na safra
local para o nivel de 34 milhGes de toneladas contra niveis
de 36 vistos na temporada anterior. Isto claramente coloca
em suspenso a questdo das exportagOes do pais que até o
momento estdo autorizadas somente até as 6 milhdes de
toneladas, quase a metade das 11,2 milhGes da temporada
anterior.

A narrativa isolada da associagdo de industrias da india
acabou sendo reforcada pela associagdo de usinas,
agregando produtores e compradores no pais em uma
narrativa Unica de quebra na temporada local
fundamentada em problemas climaticos. Somente as
indUstrias deram nome aos bois e citaram excesso de
chuvas em importantes regiGes produtoras do pais como
foco da redugdo na oferta. Desde o principio a SAFRAS &
Mercado tem alertado que o prolongamento da temporada
de chuvas de Mongdo por 30 dias ndo se mostra como vetor
de risco elevado o suficiente para quebrar a produgdo em
mais de 2 milhGes de toneladas no pais. Além disso os
estoques elevados acima dos 16 milhdes de toneladas
garantem a continuidade das exportagdes acima de 10
milhGes de toneladas ao longo de 2023.

Expectativa de Pregos Etanol Hidratado | Mercado Fisico
R$/litro | com impostos | Entrega ao Final do Més | Base Ribeirdo Preto
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Porém o efeito psicologico tem tido mais forca que a
racionalidade I6gica sobre questdo do agticar na india. O
que temos alertado agora é que, quando o saldo final da
oferta da safra corrente 2022/23 da india for efetivamente
conhecido e se observar que a quebra na safra sequer
existe, ela ja sera noticia velha e ndo mais sera um vetor de
formacdo de precos em Nova York. O tiro no pé serd para as
industrias locais que terdo seus precgos internos elevados
em fungdo dos atuais boatos de quebra na oferta ao
mesmo tempo em que o0s pregos internacionais mais
elevados manterdo as usinas da india firmes em seus
contratos de exportagdo além da cota do governo com o
objetivo claro de aproveitar os pregos internacionais
claramente elevados e favoraveis aos embarques externos.
Ao final do dia Margo/23 encerrou a quarta-feira em baixa
de 1,79% cotado a USS/cents 21,37.

MERCADO EQUIVALENCIAS - Em Ribeirdo Preto precos
estaveis a RS 131,00 [USS/cents 23,48]. Embarcado em big
bags ela é cotada a RS 130,00 [USS/cents 23,30]. O aglcar
com maior coloragdo, com 180 Icumsa, fico cotado ao redor
de RS 130,00 [USS/cents 23,30].

Produto com 200 Icumsa foi cotado na faixa de RS 129,00
[USS/cents 23,12]. O aglicar com 300 Icumsa oscilou ao
maximo de RS 128,00 [USS/cents 22,94]. O etanol hidratado
se mostrou 19,24% mais baixo que o aglcar bruto em Nova
York equivalendo a USS/cents 15,98 [PVU] e 27,11% menos
vantajoso que o agucar cristal de Ribeirdo Preto,
equivalendo a RS 50kg 95,49 [USS/cents 17,12].

Curva de Pregos Futuros NY
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REGIAO CENTRO-SUL-em saca de 50 kg -com impostos PVU 1-fev-23
Regido/Estado Com. Vend. Atual 1sem 1més 1ano
Parand RS RS uss RS S RS Referencial de Paridade - Exportagdo e Mercado Interno
Maringa 134,00 135,00 26,48 98,00 91,00 68,00 (em dédlares por tonelada)
Sdo Paulo 01/02/2023 Ice Futures* LIFFE***
- Ribeirdo Preto 131,00 133,00 25,88 95,00 88,00 65,00 Margo/23 Maio/23 Margoi22  Maio/22
- Aragatuba 130,00 131,00 25,69 94,00 87,00 64,00 Bolsa* 471,13 443,57 562,70 559,80
Minas Gerais Diferencial de Polarizagao 19,08 17,96 - -
Tridngulo Mineiro 132,00 133,00 26,08 96,00 89,00 66,00 Prémio/Desdgio [basis] 7,28 6,61 106,00 108,00
Goids 126,00 155,00 24,90 118,00 - - Preco FOB porto *** 497,49 468,15 668,70 667,80
INDICE CEPEA/ESALQ - SAO PAULO - DIARIO Frete usina porto 21,73 21,73 50,00 50,00
(Sugar Cristal com até 150 Icumsa - posto usina - com impostos) 1-fev-23 Elevagio (fobizag&o) 10,50 10,50 14,00 14,00
Atual Anterior Var% lsemana 1més 1ano Custosacaria dupla exportagdo
Posto Usina RS 131,60 131,86 -0,20 94,52 88,23 65,76 VHP BRANCO
Posto Usina USS 25,85 25,97 -0,46 16,89 15,66 15,90 PVU (USS/tonelada) 465,25 435,91 632,97 632,07
Média 3 ultimos dias RS 131,30 131,56 -0,20 92,97 87,95 65,43 PVU (USS$/saca 50kg) 23,26 21,80 31,65 31,60
US ICE - ACUCAR # 11 - USS cents/libra peso: 1-fev-23 PVU (R$/saca 50kg)** 117,73 110,31 160,17 159,94
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%)  Equivalente Interno (1) 140,58 131,71 191,25 190,98
Margo/23 21,37 21,86 21,33 21,80 21,76 41,79  Prego Cristal (Icumsa 145)-Ribeirdo Preto 131 131
Maio/23 20,12 20,52 20,09 20,48 20,44 -1,56  Custo Refino Cristal (150) para Refinado (45) 1,7 1,7
Julho/23 19,29 19,59 19,25 19,56 19,53 -1,22 Preco Referencial Refinado (b) 132,7 132,7
LIFFE -Sugar #5 - USS/t: 1-fev-23 Variagdo Refinado interno e exportacdo (b/a) 0,31 0,31
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%) NY em cents para R$/50kg
Dezembro/22 562,70 560,50 583,40 582,80 580,70 -3,09 *Prego NY convertido em Dolares por tonelada * Base cambial - Délar comercial
Ma rgo/22 559,80 558,40 575,40 573,10 573,10 -2,32 *+ jffe - referénciaincusa 150 *** FOB Porto com base em Santos/SP
Maio/22 545,20 544,00 555,30 554,00 553,30 -1,46 (1) Acrescentar ICM S (7%, Pis (165% e Cofins (7,60%
{NDICES Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%)  REGIAO NORDESTE-*em RS por saca de 50 kg -com impostos
Ibovespa 112.160 113.598 110.729  113.430 113.431 1,12 1-fev-23 Compra* Venda * US$/50kg US$/Cents
Dow Jones 34.148 34.214 33.581 34.040 34.086 0,18 Paraiba 134,00 135,00 26,48 24,02
Standard & Poors 4.115 4.115 4.037 4,070  4.077 0,95  Alagoas 135,00 136,00 26,67 24,20
CAMBIO Fech. Max Min Abert. Var. (%) Pernambuco 135,00 136,00 26,67 24,20
Dolar Comercial 5,0610 5,1120 5,0490 5,0670 -0,2700 Rio Grande do Norte 138,00 139,00 27,27 24,74
Euro/USS Para/Belém** 153,36 154,36 129,61 43,01
USS$/Yuan (China) ** prego com Frete de R$ 9,00 por sacaincluso e imposto de entrada de 2,4%
Equivaléncia de Pregos dos Principais Produtos do Setor quarta- feira, 1de fevereiro de 2023 Competitividade Hidratado x Gasolina %  Agucar #16 Bolsa de NY
Produto Change(%) R$/50kg R$/IL R$/M3 US$/IM? R$/Ton Change(%) US$/Ton  Change(%) cents Estado Atual Anterior  Contrato Fechamento
Aclfcar F{s!co Santos 0,00 136,00 397 397046 78452 2.720,00 o,zs: 537,44 0,28 24,38 Mato Grosso 68,05 7070 Janeiro/23 37,10
Agucar Fisico RP/SP 0,00 131,00 3,82 382448 75568 2.620,00 028" 517,68 0,28 23,48 Goids 7430 7570 Marco/23 37,20
Etanol Anidro 0,00 95,40 3,18 3.180,00 62833 1.907,96 0287 376,99 0,28 17,10 - )
Etanol Hidratado 0,00 95,49 3,05 3.050,00 602,65 1.909,78 0287 37735 0,28 17,12 séo Paulo ) 75,60 76,70 Maio/23 37,00
Etanol Hidratado B3 0,00 92,36 2,95 295000 582,89 184716 0287 364,98 0,28 16,56 Minas Gerais 77,40 7870  Julho/23 36,25
Etanol Anidro CBOT 0,00 41,21 1,37 1373,65 27533 824,17 1,42 16520 1,42 7,49 Mato GrossodoSu 79,30 81,20 Setembro/23 36,25
Aglicar NY 1,84 112,25 412 411821 813,72 2.244,92 1,577 443,57 1,57 20,12 Parana 80,60 82,00  Novembro/23 36,00
Agticar Londres 3,37 142,39 436 436282 862,05 2.847,82 3,107 562,70 3,10 25,52 Bahia 81,20 8130  Janeiro/24 36,00
Agtcar india 0,28 117,42 3,58 358333 708,03 234842 0007 464,02 0,00 21,05 Penembuco 84,10 82,70  Margo/24 36,00
Agticar Rissia 0,28 123,83 3,78 377898 74669 2476,63 0007 489,36 0,00 22,20 Tocantins 84,40 84,70  Maio/24 36,00
Agucar China 0,28 113,87 3,48 3.475,05 686,63 2.277,45 0,00 450,00 0,00 20,41 Rio de Janeiro 87,10 88,90
R i e A Rt TR B o Santa Catarina 89,80 90,10
mercado spotde NovaDelhi Rio Grandedo Sul 98,30 97,70
Basis Diarios VHP base Santos | em USS$/cents Expectativa de Precos Médios Para Aclicar Cristal com até 150 Icumsa
Data Fevereiro Margo Abril Maio Base Ribeirdo Preto | 2022/23 £
Bid | Offer  Bid | Offer  Bid | Offer Bid | Offer S - Lo salas
RS 136,00 3 ] 2 o
17/01/2023 40,25 | +0,40  +0,22 | +0,40 -0,20 | 0,00 - 2 2
13/01/2023 +0,25 | 40,50  +0,15 | +0,40 - - o 12400
06/01/2023 - +0,15 | +0,40 - - Rs 152,00
12/12/2022 +0,30 | +0,50 +0,15 | +0,40 - - RS 130,00
09/12/2022 - - = o RS 128,00
01/12/2022 - - - - #$ 126,00
Basis Cristal 150 icumsa Santos |em USS/Ton. | Basis 45 Icumsa Santos contra | '
Data Fevereiro Margo Data Fevereiro R 124,00
17/01/2023 104 | +110 21/09/2022 | +60 RS 122,00
13/01/2023 105 | +110 21/09/2022 | +40 R6 120,00
05/01/2023 100 | +115 21/09/2022 | +40 —— marso23 — ho23 wenbrozs  novembros
21/12/2022 105 | +110 09/09/2022 | +35
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MERCADO FiSICO DE ETANOL
REGIAO CENTRO-SUL - em litros e com impostos, exceto ICMS - PVU* 01/02/23

COMPRA Venda atual 1sem 1 més 1ano
RS RS uss$ RS RS R$
S&o Paulo
Anidro Combustivel
Ribeirdo Preto 3,18 3,22 0,6283 2,50 2,26 2,24
Aragatuba 3,16 3,19 0,6244 2,48 2,24 2,08
Paulinia 3,24 3,27 0,6402 2,56 2,32 2,16
Hidratado Comtk ivel (com il menos o ICMS)
Ribeirdo Preto 2,64 2,65 0,5225 2,18 1,98 1,93
Aragatuba 2,64 2,66 0,5216 2,14 1,83 1,94
Paulinia 2,75 2,77 0,5442 2,24 2,02 1,96
Parana ( com impostos)
Anidro 3,18 3,20 0,6283 2,50 2,26 2,10
Hidratado 3,00 3,02 0,5928 2,55 2,25 2,20
*PVU - Posto Veiculo Usina
iNDICE ESALQ - CENTRO-SUL - SEMANAL
(em litros sem impostos, exceto ICMS - PVU) entre 23/01 e 27/01
atual uss$ 1Sem var.
S&o Paulo
Hidratado Combustivel [1] 2,6898 0,5253 2,5597 5,08
Anidro Combustivel [2] 2,9910 0,5841 2,937 1,84
Outros Fins Hidratado 2,6843 0,5242 2,6248 2,27
dicador Diario Paulinia - R$/metro cubico |Spread Anidro [2] x Hidratado [1] (%) 11,20%
Hidratado Esalq atual anterior Var.(%)
Paulinea/SP 2.836,50 2.850,50 -0,49
COMPRA VENDA COMPRA VENDA Rio Grande
Alagoas RS RS Paraiba RS RS do Norte
Anidro Combustivel 3,35 3,65 Anidro 3,45 3,60 Anidro
Hidratado Combustivel 2,98 2,95 Hidratado 2,95 2,90 3,48
Per k Maranhdo Hidratado
Anidro Combustivel 3,45 3,60 Anidro 3,43 3,65 2,98
Hidratado Combustivel 2,95 2,90 Hidratado 2,93 2,95
Goias Anidro Int. Anidro Ext. Hidratado Int. Hidratado Ext. SP| MG NE
3,05 3,03 3,05 3,00 3,18
CBOT - ETANOL - USS cents por galdo 01/02/23
Vencimento FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%)
Fevereiro/23 2,143 2,143 0,00
Margo/23 2,160 2,160 0,00
Abril/23 2,178 2,178 0,00
Maio/23 2,185 2,185 0,00
OUTROS COMBUSTIVEIS
FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%)
ICE FUTURES NY - PETROLEO - barril (WTI)
Margo/23 77,31 76,37 80,01 79,35 -2,34
Abril/23 77,48 76,60 80,18 79,60 -2,39
ICE FUTURES NY- GASOLINA - US$ por galdo
Margo/23 2,4641 2,4311 2,5941 18/11/2022 100 | +115
Abril/23 2,6426 2,6105 2,7616 11/11/2022 100 | +115
LONDRES ICE - PETROLEO - barril tipo Brent
Abril/23 83,10 82,22 85,88 85,17 -2,43
Maio/23 82,69 81,86 85,45 84,75 -2,43

Arbitragem Hidratado X Acticar NY

19,60
18,60
17,60
16,60 USS/cents 19,79
15,60

14,60

13,60 < .
Hidratado -19,74% sobre o Agucar NY
12,60
4 USS$/cents 15,98
1,60
22/10/2022 05/11/2022 19/11/2022 03/12/2022 17/12/2022 31/12/2022 14/01/2023 28/01/2023

-------------- Agucar Nova York  ------------- Hidratado Mercado Fisico

Relatoério Diario

Analise Mercado de Etanol

Mercado fisico segue com baixa presen¢a compradora no
curto prazo; Estoques de distribuidoras continuam
elevados em meio a demanda interna fraca

O mercado fisico de etanol teve mais um dia de presenc¢a reduzida por
parte das distribuidoras junto as usinas. A demanda nas bombas segue
lenta fazendo com que muitos compradores esperem o maximo possivel
para entrar no mercado. Na visdo das distribuidoras o mercado tende a
ter uma pressdo de tancagem elevada ao fim de fevereiro ou, no maximo
depois do Carnaval, com o comego antecipado da safra nova por, pelo
menos, 12 usinas no Centro-Sul. Isto elevara a disponibilidade de oferta
de produto novo ao mesmo tempo que pressionard as usinas a escoar
estoques remanescentes da safra velha com elevados niveis de descontos.
Sdo estes descontos que as distribuidoras tendem a buscas no momento
de realizar a recomposigdo de seus estoques de médio prazo, escoados de
forma lenta ao longo de janeiro e fevereiro com niveis minimos de
demanda interna. Apesar disto, a queda da desoneragdo tributdria do
Pis/Cofins no final de fevereiro junto a ganhos fortes no mercado
internacional do agucar tende a elevar os pregos do etanol no final do
primeiro trimestre deste ano. Mesmo assim a pressdo de baixa deve ser
mais forte diante de uma safra nova com forte tom de recuperagdo dos
canaviais do Centro-Sul.

Neste contexto o hidratado em Ribeirdo Preto firme a RS 3,05 o litro com
usinas pedindo RS 3,10 e sem ofertas de distribuidoras. O anidro na
mesma localidade estdvel, mas nominal e equivalente a RS 3,18 o litro
com usinas pedindo R$ 3,20 e sem indicagdes de compras de
distribuidoras. No Parand o hidratado sem indicagdes de pregos tanto de
usinas quanto de distribuidoras, mas estaria equivalente a RS 3,00. Em
Goias, vendas de hidratado para fora do estado estdvel a RS 3,00 o litro
com usinas pedindo R$ 3,05 e sem indicagdes de compras de
distribuidoras. Para dentro do estado firme a RS 3,05 o litro com usinas
pedindo R$ 3,10 e sem indica¢bes de compras de distribuidoras.

Anidro para dentro do estado estdvel a RS 3,05 o litro com usinas
pedindo R$ 3,10 e sem ofertas de distribuidoras. Para fora do estado
anidro sem referéncias tanto de usinas quanto de distribuidoras. Em
Minas Gerais hidratado estdvel a RS 3,00 o litro com usinas tentando
vender a RS 3,05 e sem indicagdes de compras de distribuidoras. Anidro
no mesmo estado sem indicagBes tanto de wusinas quanto de
distribuidoras. No Mato Grosso do Sul hidratado sem indicagdes de pregos
tanto de usinas quanto de distribuidoras, mas estaria equivalente a RS
3,00. Em Paulinia hidratado estével a R$ 3,13 o litro com usinas pedindo
RS 3,15 e sem ofertas de distribuidoras.

CONVERTIBILIDADE ECOMPARATIVO

ETANOL EAGUCAR (BASE VHP)

Anidro Hidratado
Prego (Spot) (1) RS/L 3,1800 3,0500
PIS (1) 0,00000 0,00000
Cofins (1) 0,00000 0,00000
ICMS 0,00% 9,6%
Base (s/imposto) 3,1800 2,6840
Etanol H/A(2) - 2,7851
Conversdo (VHP) (a) 95,02 86,85
PregoAgucar VHP(b) 140,58 140,58
Diferenca (a/b) -32,41% -38,22%
Conversdo (Branco) 95,40 87,19
(1) Com Impostos ao produtor
(2) Conversdo de etanol hidratado em anidro
(a) Etanol convertido em VHP (R$/50 kg)
(b) Prego agucar VHP (PVU)
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