3,08

3,03

2,98

2,93

2,88

-

safras

mercado

N2 2862 03/01/2023

Agro Hoje - Acucar e Etanol

Relatorio Diario

Analise Mercado de Agucar: Mercado fica sem referéncia de Nova York na segunda-feira

Feriado de pds ano novo precede tendéncia de baixa em curso em fungao dos fundamentos da safra nova do
Brasil e do desmonte de posi¢des compradas por parte de usinas e exportadores da india

ANALISE DE MERCADO - O mercado de aclicar teve uma
segunda-feira marcada pela falta de referéncia do pregdo
da bolsa de Nova York e da bolsa de Londres que
permaneceram fechadas por conta do feriado de pds ano
novo. As negociagdes devem ser retomadas normalmente
na terga-feira, dia 3 de janeiro. Neste meio tempo os
agentes de mercado ndo se mostram iludidos quanto a
interrupgdo, por conta de feriados prolongados, da
tendéncia de baixa que se mostra em curso sobre o atual
driver Margo/23 para a bolsa de Nova York. Isto porque a
entressafra que se desenha no Centro-Sul tem se
mostrado chuvosa sobre as regides produtoras de cana as
quais, desde o inicio de dezembro, tém se mostrado com
precipitagdes regulares. Para janeiro é esperada o apice
dos volumes de chuvas para a entressafra.

Os mapas de clima de expectativa de precipitagdo mensal
elaborados pelo Inmet mostram que sdo esperados
volumes médios de 280 a 300 mm ao longo dos canaviais
do Centro-Sul, com a maior concentracdo de chuvas
esperada para o norte de Sdo Paulo e sul de Minas Gerais.
E com base nestas expectativas que s3o conhecidas desde
novembro que a SAFRAS & Mercado fundamenta suas
projecoes de oferta de cana de 565 milhdes de toneladas
para o Centro-Sul na proxima safra 2023/24, contra um
volume de 545 milhdes de toneladas da safra que ja foi
encerrada 2022/23. A questdo da renovacdo da isengdo
do PIS/Cofins sobre a gasolina e o etanol para o fim de
fevereiro devera impactar a oferta de biocombustivel
para o primeiro trimestre de 2023. Ainda que a gasolina
tenha uma incidéncia trutaria maior que a do etanol [que

Expectativa de Pregos Etanol Hidratado | Mercado Fisico

R$/litro | com impostos | Entrega ao Final do Més | Base Ribeirdo Preto
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em tese mantém o biocombustivel mais préximo a
competitividade] os pregcos de ambos combustiveis
deverdo ter ganhos nominais nas bombas. Isto elevara a
ineficiéncia do mercado e reduzird ainda mais a demanda
final nas bombas que ja se encontra relativamente
depreciada em fungdo dos pregos mais altos vistos ao
longo de 2022. A questdo da mudanga de politica de
precos da Petrobras ndo devera ser resolvida antes do fim
do primeiro trimestre de 2023 dada a complexidade da
solugdo proposta pelo novo presidente da estatal que é
de criar um fundo de compensacgdo para a volatilidade dos
pregos internacionais. Em tese isto demandaria maior
capitalizagdo da estatal [0 que é pouco provavel que o
mercado aceite sem cobrar taxas muito elevadas] ou de
endividamento do governo, elevando ainda mais as
pressGes fiscais em curso. Logo, ainda havera espago para
ganhos reais de competitividade para o hidratado pelo
menos esperado para o primeiro trimestre deste ano.

MERCADO EQUIVALENCIAS - Em Ribeirdo Preto pregos
estdveis a RS 136,00 [USS/cents 23,03]. Embarcado em
big bags ela é cotada a RS 135,00 [USS/cents 22,86]. O
aglcar com maior coloragdo, com 180 Icumsa, fico cotado
ao redor de RS 135,00 [USS/cents 22,86]. Produto com
200 Icumsa foi cotado na faixa de RS 134,00 [USS/cents
22,69]. O aglcar com 300 Icumsa oscilou ao maximo de
RS 133,00 [USS/cents 22,52]. O etanol hidratado se
mostrou 17,99% mais baixo que o agucar bruto em Nova
York equivalendo a USS/cents 15,75 [PVU] e 26,80%
menos vantajoso que o aglcar cristal de Ribeirdo Preto,
equivalendo a RS 50kg 99,56 [USS/cents 16,86].

Curva de Pregos Futuros NY

Margo-23  Maio-23  Julho-23 Outubro-23 Margo-24  Maio-24  Julho-24 Outubro-24
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REGIAO CENTRO-SUL-em saca de 50 kg -com impostos PVU 2-jan-23
Regido/Estado Com. Vend. Atual 1sem 1més 1lan
Parand RS RS uss RS RS RS
Maringd 139,00 140,00 25,95 98,00 91,00 68,00
Sdo Paulo
- Ribeirdo Preto 136,00 138,00 25,39 95,00 88,00 65,00
- Aragatuba 135,00 136,00 25,20 94,00 87,00 64,00
Minas Gerais
Tridangulo Mineiro 137,00 138,00 25,57 96,00 89,00 66,00
Goias 145,00 155,00 27,07 118,00 - -
INDICE CEPEA/ESALQ - SAO PAULO - DIARIO
(Sugar Cristal com até 150 Icumsa - posto usina - com impostos) 2-jan-23

Atual Anterior Var% lsemana 1més 1ano
Posto Usina RS 136,51 136,69 0,13 94,52 88,23 65,76
Posto Usina US$ 136,51 25,87 427,68 16,89 15,66 15,90
Média 3 dltimos dias RS 136,63 136,69 0,04 92,97 87,95 65,43
US ICE - ACUCAR # 11 - USS cents/libra peso: 2-jan-23

Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%)
Margo/23 20,29 20,44 20,13 20,23 20,16 0,64
Maio/23 18,92 19,08 18,81 18,93 18,83 0,47
Julho/23 18,13 18,30 18,02 18,17 18,03 0,55
LIFFE -Sugar # 5 - USS/t: 2-jan-23

Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%)
Dezembro/22 561,80 556,00 565,00 556,70 555,70 1,09
Margo/22 538,10 535,00 542,30 536,30 534,90 0,59
Maio/22 517,40 516,00 521,80 518,10 516,50 0,17
{NDICES Fech. Min Méx  Abert.  Ant. Var. (%)
Ibovespa 109.944  111.178 109.560 110.237  110.237 0,26
Dow Jones 33.236 33.293 33.020 33.021  32.876 1,10
Standard & Poors 3.855 3.858 3.827 3.805 3.783 1,89
CAMBIO Fech. Méx Min Abert. Var. (%)
Dolar Comercial 5,2790 5,3070 5,1950 52490  0,5100
Euro/USS$ 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000  0,0000
USS$/Yuan (China) 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000  0,0000
Equivaléncia de Pregos dos Principais Produtos do Setor segunda-feira, 2 de jane
Produto Change(%)  R$/S0kg R$/L RS/M? us$/me R$/Ton Change(%)  US$/Ton
Aglcar Fisico Santos 0,00 140,00 4,09 408723 762,97 2.800,00 146 522,68
Aglcar Fisico RP/SP 0,00 136,00 397 397046 741,17  2.720,00 146 507,75
Etanol Anidro 0,00 97,50 325 325000 606,68 1.949,96 446 364,00
Etanol Hidratado 0,00 99,56 3,18 318000 593,62 199118 146 371,70
Etanol Hidratado B3 0,00 92,36 2,95 295000 550,68 1.847,16 146 344,81
Etanol Anidro CBOT 0,00 41,21 1,37  1.373,65 275,33 824,17 142 165,20
Aclicar NY 1,48 111,72 4,10  4.099,09 765,18 2.234,49 000 417,12
Agiicar Londres 1,48 150,48 4,61 461060 860,67 3.009,56 000 561,80
Aglcar India 1,48 124,29 379 379291 708,03 248577 000 464,02
Aglicar Russia 1,8 131,07 400 400000 746,69 2.621,48 000 489,36
Agucar China 1,48 120,53 3,68 3.678,29 686,63  2.410,65 0,00 450,00

Accar Fisico com base Ribeirdo Preto. Etanol Anidro e Hidratado com Base em Ribeirdo Preto. Acticar NY, bas . Acticar Londre
Londres. Agticar Russia,com base no mercado fisico de Moscow. Agtcar China, com’ base o primeiro contrato bulsa de Zhengzhou Aqucar Indla com base no mercado

spotde Nova Delhi

ERGTRE

Referencial de Paridade - Exportacdo e Mercado Interno
(em délares por tonelada)

02/01/2023 Ice Futures* LIFFE***

Margo/23 Maio/23  Marco/22 Maio/22
Bolsa* 447,32 417,11 561,80 538,10
Diferencial de Polarizagdo 18,12 16,89 - -
Prémio/Deségio [basis] 16,53 8,82 108,00 108,00
Prego FOB porto **** 481,97 442,83 669,80 646,10
Frete usina porto 20,53 20,53 50,00 50,00
Elevagdo (fobizagdo) 10,50 10,50 14,00 14,00
Custo sacaria dupla exportagdo

VHP BRANCO

PVU (USS$/tonelada) 450,94 411,79 635,27 611,57
PVU (US$/saca 50kg) 22,55 20,59 31,76 30,58
PVU (R$/saca 50kg)** 120,78 110,30 170,16 163,81
Equivalente Interno (1) (a) 144,22 131,70 203,17 195,59
Prego Cristal (Icumsa 145) - Ribeirdo Preto 136 136
Custo Refino Cristal (150) para Refinado (45) 1,7 1,7
Prego Referencial Refinado (b) 137,7 137,7
Variagdo Refinado interno e exportagdo (b/a) -0,32 -0,30
NY em cents para R$/50kg
*Preco NY convertido em Dolares por tonelada '* Base cambial - Délar comercial
***Liffe - referéncia incusa 150 **** FOB Porto com base em Santos/SP
(1) Acrescentar ICMS (7%), Pis (1,65%) e Cofins (7,60%)
REGIAO NORDESTE - * em RS por saca de 50 kg - com impostos
2-jan-23 Compra* Venda *  US$/50kg  US$/Cents
Paraiba 149,00 150,00 27,81 25,23
Alagoas 150,00 151,00 28,00 25,40
Pernambuco 151,00 152,00 28,19 25,57
Rio Grande do Norte 153,00 154,00 28,56 25,91
Pard/Belém** 158,48 159,48 133,94 44,44

*ok Prego com Frete de RS 9,00 por saca incluso e imposto de entrada de 2,4%

Basis Diarios VHP base Santos | em US$/cents
Margo

Fevereiro
Bid | Offer

Bid | Offer
+0,30 | 40,50 +0,15 | +0,40

Abril

Bid | Offer

Basis Cristal 150 icumsa Santos|em USS/Ton. | Basis 45 Icumsa Santos contra Lon

Data Janeiro
Bid | Offer
12/12/2022 +0,68 | +0,80
09/12/2022 +0,60 | +0,72
01/12/2022 +0,43 | +0,60
18/11/2022 - | +0,90
11/11/2022 +0,80 |
09/11/2022 +0,65 |
Data Janeiro
21/12/2022 105 | +110
12/12/2022 103 | +110
09/12/2022 103 | +110
01/12/2022 100 | +108

Fevereiro

Data

21/09/2022
21/09/2022
21/09/2022
09/09/2022

Janeiro
| +60
| +40
| +40
| +35

iro de 2023 Competitividade Hidratado x Gasolina %
Change(%)  cents Estado Atual Anterior  Contrato
146 31 Mato Grosso 72,70 73,00  Janeiro/23
146 23,03 Goigs 75,20 7520  Margo/23
T 12:;; sao Paulo 76,50 769  Maio/23
1,46 15,64 Pernambuco 78,20 76,20 Julho/23
142 7,49 Minas Gerais 78,20 77,80 Setembro/23
0,00 18,92 Bahia 79,60 79,30 Novembro/23
0,00 25,48 Mato Grosso do Su 79,60 79,70 Janeiro/24
0,00 21,05 Parand 80,70 80,70 Margo/24
0,00 22,20 Tocantins 83,00 82,00 Maio/24
0,00 20,41 Rio de Janeiro 88,30 88,10
Santa Catarina 89,70 88,50
Rio Grande do Sul 98,10 97,50

Agucar #16 Bolsa de NY

Fechamento
36,35
36,50
36,25
36,25
36,24
35,42
35,42
35,42
35,42

Expectativa de Pregos Médios Para Agticar Cristal com até 150 Icumsa

Base Ribeirdo Preto | 2022/23
# safras

mercado

RS 140,00

RS 138,00

RS 135,00

R$ 138,00

. R$ 135,00

R$ 136,00
RS 134,00
RS 132,00
R$ 130,00
RS 128,00
R$ 126,00
RS 124,00
R$ 122,00

RS 120,00

fevereiro-23 abril-23

dezembro-22

junho-23

agosto-23
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MERCADO F{SICO DE ETANOL

-

REGIAO CENTRO-SUL - em litros e com impostos, exceto ICMS - PVU* 02/01/23

COMPRA Venda atual 1sem 1més 1ano

R$ R$ uss R$ R$ RS

S&o Paulo
Anidro Combustivel
Ribeirdo Preto 3,25 3,29 0,6067 2,50 2,26 2,24
Aragatuba 3,23 3,26 0,6029 2,48 2,24 2,08
Paulinia 3,31 3,34 0,6179 2,56 2,32 2,16
Hidratado C ivel (com imp menos o ICMS)
Ribeirdo Preto 2,76 2,77 0,5147 2,18 1,98 1,93
Aracatuba 2,75 2,77 0,5142 2,14 1,83 1,94
Paulinia 2,84 2,86 0,5306 2,24 2,02 1,96
Parana ( com impostos)
Anidro 3,25 3,27 0,6067 2,50 2,26 2,10
Hidratado 3,13 3,15 0,5843 2,55 2,25 2,20

*PVU - Posto Veiculo Usina

iNDICE ESALQ - CENTRO-SUL - SEMANAL

(em litros sem impostos, exceto ICMS - PVU)

entre 26/12 e 29/12

atual uss 1Sem var.
Sdo Paulo
Hidratado Combustivel [1] 2,8893 0,5497 2,8136 2,69
Anidro Combustivel [2] 3,2393 0,6163 3,1888 1,58
Outros Fins Hidratado 2,8744 0,5469 2,8974 -0,79
Indicador Diario Paulinia - R$/metro ctbico Spread Anidro [2] x Hidratado [1] (%) 12,11%
Hidratado Esalq atual anterior Var.(%)
Paulinea/SP 2.961,50 2.969,00 -0,25
AO ORD 0 o postos e eto 0
COMPRA VENDA COMPRA VENDA Rio Grande
Alagoas RS RS Paraiba RS RS do Norte
Anidro Combustivel 3,35 3,65 Anidro 3,35 3,60 Anidro
Hidratado Combustivel 2,90 2,95 Hidratado 2,90 2,90 3,40
Per k Maranhao Hidratado
Anidro Combustivel 3,35 3,60 Anidro 3,35 3,65 2,95
Hidratado Combustivel 2,90 2,90 Hidratado 2,90 2,95
Goids Anidro Int. Anidro Ext. Hidratado Int. Hidratado Ext. SP| MG NE
3,23 3,40 3,18 3,13 3,18
BO ANO por galdo 02/0
Vencimento FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%)
Janeiro/23 2,195 2,195 0,00
Fevereiro/23 2,290 2,290 0,00
Margo/23 2,295 2,295 0,00
Abril/23 2,303 2,303 0,00
OUTROS CO
FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%)
ICE FUTURES NY - PETROLEO - barril (WTI)
Janeiro/23 78,58 76,94 79,01 79,01 -0,63
Fevereiro/23 78,63 77,03 79,00 78,97 -0,63
ICE FUTURES NY- GASOLINA - US$ por galdo
Janeiro/23 2,3724 2,3041 2,3866 18/11/2022 100 | +115
Fevereiro/23 2,3823 2,3045 2,3905 11/11/2022 100 | +115
LONDRES ICE - PETROLEO - barril tipo Brent
Favereiro/23 83,63 81,85 83,84 83,99 -0,42
Margo/23 83,47 81,77 83,75 83,93 -0,54
Arbitragem Hidratado X Agticar NY
19,60
18,60
17,60

USS$/cents 19,20

16,60
15,60
14,60
13,60 - = -
Hidratado -17,99% sobre o Agucar NY

12,60 Us$/cents 15,75

,60

26/09/2022 10/10/2022 24/10/2022 07/11/2022 21/11/2022 05/12/2022 19/12/2022 02/01/20
-------------- Agucar Nova York ------------- Hidratado Mercado Fisico
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Analise Mercado de Etanol

Hidratado segue sem competitividade no pais;
Desoneragdo tributaria é prorrogada por mais 60 dias e
distribuidoras desaparecem do mercado

O mercado fisico de etanol teve um inicio de semana marcado por duas
importantes novidades para o etanol e pela quase total auséncia de
distribuidoras na ponta compradora. A primeira foi em relagdo a prorrogagdo
por mais 60 dias da desoneragdo tributdria do PIS/Cofins para a gasolina e para
o hidratado. A Unica acabou publicando uma nota de repudio evidenciando a
insatisfagdo do setor. Esta medida acabou tornando supérflua a forte tendéncia
compradora e formadora de estoques por parte das distribuidoras ao longo de
dezembro, que agora deverdo arcar com os custos de carregamento destes
estoques formados sem necessidade no curto prazo. O efeito direto sobre o
mercado fisico deve ser o quase total esvaziamento das negociagdo ao longo de
janeiro, periodo que historicamente também é marcado pela baixa demanda
nas bombas, entre os consumidores finais. Isto deverd prolongar ainda mais o
escoamento destes estoques, aumentando os custos das distribuidoras e
esvaziando ainda mais o mercado fisico. A segunda novidade foi a indicagdo dos
dados de [falta de] competitividade do hidratado na semana passada, com base
nas médias de pregos da ANP. Mais uma vez foi possivel ver que nenhum
estado brasileiro tem vantagem do hidratado sobre a gasolina, com o estado
onde ela mais se aproxima sendo o Mato Grosso com uma relagdo de 72,6%,
praticamente a mesma do periodo anterior. Sdo Paulo até se distanciou mais da
competitividade ao sair de 76,5% para 77,6%.

Neste contexto o hidratado em Ribeirdo Preto estavel, mas nominal e
equivalente a RS 3,18 o litro com usinas pedindo RS 3,20 e sem indica¢des de
compras de distribuidoras. O anidro na mesma localidade sem indicagGes de
compras tanto de usinas quanto de distribuidoras. No Parana o hidratado firme,
mas nominal e equivalente a RS 3,13 o litro com usinas pedindo R$ 3,15 e sem
indicagbes de compras de distribuidoras. Em Goias, vendas de hidratado para
fora do estado firme, mas nominal e equivalente a R$ 3,13 o litro com usinas
pedindo RS 3,15 e sem indicagbes de compras de distribuidoras. Para dentro do
estado firme, mas nominal e equivalente a RS 3,18 o litro com usinas pedindo
RS 3,20 e sem indicagBes de compras de distribuidoras.

Anidro para dentro do estado em queda de 0,62% a RS 3,23 o litro com
usinas pedindo RS 3,25 e distribuidoras tentando comprar a R$ 3,20. Para fora
do estado anidro sem referéncias tanto de usinas quanto de distribuidoras. Em
Minas Gerais hidratado estavel, mas nominal e equivalente a RS 3,13 o litro com
usinas pedindo RS 3,15 e sem indicagdes de compras de distribuidoras. Anidro
no mesmo estado sem indicagdes tanto de usinas quanto de distribuidoras. No
Mato Grosso do Sul hidratado em queda de 0,65%, mas nominal e equivalente a
RS 3,08 o litro com usinas pedindo RS 3,10 e sem indicages de compras de
distribuidoras. Em Paulinia hidratado em queda de 0,62%, mas nominal e
equivalente a RS 3,23 o litro com usinas pedindo RS 3,25 e sem indica¢des de
compras de distribuidoras.

CONVERTIBILIDADE E COMPARATIVO

ETANOL E ACUCAR (BASE VHP)

Anidro Hidratado
Preco (Spot) (1) RS/L 3,2500 3,1800
PIS (1) 0,00000 0,00000
Cofins (1) 0,00000 0,00000
ICMS 0,00% 9,6%
Base (s/imposto) 3,2500 2,7984
Etanol H/A (2) - 2,9038
Conversdo (VHP) (a) 97,11 90,55
PregoAgucar VHP(b) 144,22 144,22
Diferenca (a/b) -32,67% -37,22%
Conversdo (Branco) 97,50 90,91
(1) Com Impostos ao produtor
(2) Conversdo de etanol hidratado em anidro
(a) Etanol convertido em VHP (RS$/50 kg)
(b) Preco agucar VHP (PVU)
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