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Analise Mercado de Agt’xcar: Acgucar avanga na terca-feira em Nova York

Especulacdes no mercado sobre possivel queda na producdo da india sustentam novos ganhos em Nova York;
Autorizagdes de novas exportacdes sdo questionadas na india

ANALISE DE MERCADO - O mercado de agucar teve uma
terca-feira marcada por pregos mais altos sobre o atual
driver Mar¢o/23 em Nova York que encerrou o dia com
ganhos de 2,07% cotado a USS/cents 20,14. O dia foi
marcado por expectativas de que o governo da india ndo
mais autorize volumes extras de exportacdo de aglcar
neste més de janeiro. Isto é fundamentado em
declaragBes por parte de agentes de alto escaldo do
governo indiano para agéncias de noticias
internacionais. Estas declaragbes afirmam que havera
uma queda no volume de aglcar a ser produzido pela
india para a faixa de 34,3 milhdes de toneladas contra
35,9 milhdes de toneladas da safra passada, segundo os
numeros deste alto funcionario do governo da india que
preferiu ndo se identificar. Mesmo com elevado tom de
incerteza destas declaragdes junto com a imprecisdo
quanto a fonte delas, principalmente sobre o cargo, e o
ministério de origem, acabou resultando em alta dos
precos em Nova York na terga-feira.

Porém estas declaragGes feitas a agéncias de noticias
internacionais ndo param por ai. O motivo da eventual
quebra seriam as chuvas ocorridas entre setembro e
outubro nos canaviais da india que podem ter
prejudicado o crescimento vegetativo das plantas.
Porém, a SAFRAS & Mercado alerta que o més de
setembro ainda estd dentro do periodo de chuvas de
Mong¢do que vai se junho a setembro. Efetivamente o
més de outubro se encontra fora do periodo habitual da
temporada de chuvas, mas se mostra muito prematuro
afirmar que apenas 30 dias de clima nublado no pais
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poderiam provocar uma quebra de 1,5 milhdo de
tonelada de aglcar entre a estimativa inicial do USDA
para a temporada atual de 35,8 milhdes de toneladas.
Alertamos que ainda é cedo para “comprar” este tipo de
informagdo, mesmo que no day after os pregos em Nova
York esbocem reagbes de alta mais significativas com
ganhos fortes na faixa de 2%. Neste sentido ainda fica
mais factivel observar o desenvolvimento da safra
2023/24 do Centro-Sul do Brasil que apresenta elevados
niveis de precipitagdo desde dezembro de 2022, com
ampliagdo das chuvas agora em janeiro de 2023. Os
relatérios semanais de clima atualizados pela SAFRAS &
Mercado apontam até mesmo para intensificagdo das
chuvas ao longo da segunda metade de janeiro, o que
reforca a perspectiva de volumes mais altos de cana para
a safra futura junto a novas pressdes de baixa sobre os
futuros de agiicar em Nova York.

MERCADO EQUIVALENCIAS - Em Ribeirdo Preto pregos
estdveis a RS 135,00 [USS/cents 23,99]. Embarcado em
big bags ela é cotada a RS 134,00 [USS/cents 23,82]. O
acucar com maior coloragdo, com 180 Icumsa, fico
cotado ao redor de RS 134,00 [USS/cents 23,82].
Produto com 200 Icumsa foi cotado na faixa de RS
133,00 [USS/cents 23,64]. O aglcar com 300 Icumsa
oscilou ao maximo de RS 132,00 [USS/cents 22,47]. O
etanol hidratado se mostrou 21,76% mais baixo que o
aclcar bruto em Nova York equivalendo a USS$/cents
14,53 [PVU] e 35,30% menos vantajoso que o agucar
cristal de Ribeirdo Preto, equivalendo a RS 50kg 87,35
[USS/cents 15,52].
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REGIAO CENTRO-SUL-em saca de 50 kg -com impostos PVU 17-jan-23
Regido/Estado Com. Vend. Atual 1sem 1més 1ano
Parand RS RS uss RS S RS Referencial de Paridade - Exportagdo e Mercado Interno
Maringa 138,00 139,00 27,03 98,00 91,00 68,00 (em dédlares por tonelada)
Sdo Paulo /012023 Ice Futures* LIFFE***
- Ribeirdo Preto 135,00 137,00 26,44 95,00 88,00 65,00 Margo/23 Maio/23 Margoi22  Maio/22
- Aragatuba 134,00 135,00 26,24 94,00 87,00 64,00 Bolsa* 444,01 414,03 560,90 541,60
Minas Gerais Diferencial de Polarizagao 17,98 16,77 - -
Tridngulo Mineiro 136,00 137,00 26,64 96,00 89,00 66,00 Prémio/Desdgio [basis] 7,28 6,61 106,00 108,00
Goias 124,00 155,00 24,29 118,00 - - Preco FOB porto *** 469,27 437,41 666,90 649,60
INDICE CEPEA/ESALQ - SAO PAULO - DIARIO Frete usina porto 21,54 21,54 50,00 50,00
(Sugar Cristal com até 150 Icumsa - posto usina - com impostos) 17-jan-23 Elevagio (fobizag&o) 10,50 10,50 14,00 14,00
Atual Anterior Var% lsemana 1més 1ano Custosacaria dupla exportagdo
Posto Usina RS 134,85 134,85 0,00 94,52 88,23 65,76 VHP BRANCO
Posto Usina USS 26,18 26,18 0,00 16,89 15,66 15,90 PVU (USS/tonelada) 437,23 405,37 631,36 614,06
Média 3 ultimos dias RS 134,61 134,64 -0,02 92,97 87,95 65,43 PVU (USS$/saca 50kg) 21,86 20,27 31,57 30,70
US ICE - ACUCAR # 11 - USS cents/libra peso: 17-jan-23 PVU (R$/saca 50kg)** 111,62 103,49 161,19 156,77
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%)  Equivalente Interno (1) 133,28 123,57 192,46 187,19
Margo/23 20,14 20,19 19,68 19,84 19,73 2,07 PregoCristal (lcumsa 145)-Ribeirdo Preto 135 135
Maio/23 18,78 18,82 18,40 18,47 18,41 2,00  CustoRefino Cristal (150) para Refinado (45) 1,7 1,7
Julho/23 18,03 18,06 17,70 17,70 17,68 1,97 Precgo Referencial Refinado (b) 136,7 136,7
LIFFE -Sugar #5 - USS/t: 17-jan-23 Variagdo Refinado interno e exportacdo (b/a) 0,29 0,27
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%) NY em cents para R$/50kg
Dezembro/22 560,90 548,70 562,20 552,80 553,10 1,41 *Prego NY convertido em Dolares por tonelada * Base cambial - Délar comercial
Ma rgo/22 541,60 529,60 543,00 534,00 534,30 1,36 *+ jffe - referénciaincusa 150 *** FOB Porto com base em Santos/SP
Maio/22 520,70 510,50 521,60 515,00 514,40 1,22 (1) Acrescentar ICMS (799, Pis (165% e Cofins (7,60%
{NDICES Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%)  REGIAO NORDESTE-*em RS por saca de 50 kg -com impostos
Ibovespa 111.358 111.443 109.214 109.214 109.213 1,96  17-jan-23 Compra* Venda * US$/50kg USS/Cents
Dow Jones 33.939 34.270 33.892 34.222 34.303 -1,06 Paraiba 140,00 141,00 27,42 24,87
Standard & Poors 3.998 4.015 3.985 3.999 3.999 -0,04  Alagoas 141,00 142,00 27,61 25,05
CAMBIO Fech. Max Min Abert. Var. (%) Pernambuco 141,00 142,00 27,61 25,05
Dolar Comercial 5,1470 5,1580 5,0960 5,1560 -0,7900 Rio Grande do Norte 145,00 146,00 28,40 25,76
Euro/USS Pard/Belém** 157,46 158,46 133,08 44,15
USS$/Yuan (China) ** prego com Frete de R$ 9,00 por sacaincluso e imposto de entrada de 2,4%
Equivaléncia de Pregos dos Principais Produtos do Setor terca- feira, 17 de janeiro de 2023 Competitividade Hidratado x Gasolina %  Agucar #16 Bolsa de NY
Produto Change(%) R$/50kg R$/IL R$/M3 US$/IM? R$/Ton Change(%) US$/Ton  Change(%) cents Estado Atual Anterior  Contrato Fechamento
Agucar Fisico Santos 0,00 134,00 391 391207 766,17 2.680,00 080 524,87 0,80 23,81 Mato Grosso 7190 7230 aneiro/23 36,25
Agticar Fisico RP/SP 0,00 135,00 394 394126 771,89 2.700,00 080 528,79 0,80 23,99 Goids 26,00 7750 Margo/23 3625
Etanol Anidro 0,00 92,40 3,08 308000 60321 1.847,96 080 361,92 0,80 16,42 - ’ ’ e ’
Etanol Hidratado 036 87,35 2,79 279000 54642 1.746,98 117 342,14 117 15,52 séo Paulo ) 77,80 77,70 Maio/23 36,00
Etanol Hidratado B3 0,00 92,36 2,95 295000 577,75 184716 08 361,76 0,80 16,41 Minas Gerais 79,70 7920 Julho/23 36,00
Etanol Anidro CBOT 0,00 41,21 1,37 1373,65 27533 824,17 1,42 16520 1,42 7,49 Mato Grosso doSu 80,30 80,00  Setembro/23 36,00
Agtcar NY 1,20 105,70 3,88 3.878,12 759,52 2.114,04 2,01 414,03 2,01 18,78 Bahia 80,90 81,20  Novembro/23 35,35
Aglcar Londres 0,60 143,20 4,39 438753 859,29 2.863,96 1,41 560,90 1,41 25,44 Pernambuco 82,10 81,20  Janeiro/24 3535
Agtcar india 0,80 118,46 3,62 361519 708,03 236930 000 464,02 0,00 21,05 Pard 82,10 8330  Margo/24 3535
Agticar Rissia 0,80 124,93 3,81 381258 746,69 249866 000 489,36 0,00 22,20 Tocantins 89,00 8330  Maio/24 3535
Agucar China 0,80 114,89 351 350595 686,63 2297,70 000 450,00 0,00 20,41 Santa Catarina 89,00 87,20
R i e A Rt TR B o Rio de Janeiro 89,40 89,10
mercado spotde NovaDelhi Rio Grandedo Sul 96,60 94,40
Basis Diarios VHP base Santos | em USS$/cents Expectativa de Precos Médios Para Aclicar Cristal com até 150 Icumsa
Data Fevereiro Margo Abril Maio Base Ribeirdo Preto | 2022/23 f
Bid | Offer  Bid | Offer  Bid | Offer Bid | Offer S - Lo salas
RS 136,00 3 ] 2 o
17/01/2023 40,25 | +0,40  +0,22 | +0,40 -0,20 | 0,00 - 2 2
13/01/2023 +0,25 | 40,50  +0,15 | +0,40 - - o 12400
06/01/2023 - +0,15 | +0,40 - - Rs 152,00
12/12/2022 +0,30 | +0,50 +0,15 | +0,40 - - RS 130,00
09/12/2022 - - = o RS 128,00
01/12/2022 - - - - #$ 126,00
Basis Cristal 150 icumsa Santos |em USS/Ton. | Basis 45 Icumsa Santos contra | '
Data Fevereiro Margo Data Fevereiro R 124,00
17/01/2023 104 | +110 21/09/2022 | +60 RS 122,00
13/01/2023 105 | +110 21/09/2022 | +40 R6 120,00
05/01/2023 100 | +115 21/09/2022 | +40 —— — — ho23 werbrozs  movembrozs
21/12/2022 105 | +110 09/09/2022 | +35
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MERCADO FiSICO DE ETANOL
REGIAO CENTRO-SUL - em litros e com impostos, exceto ICMS - PVU* 17/01/23

COMPRA Venda atual 1sem 1 més 1ano
R$ R$ us$ RS R$ R$

S&o Paulo
Anidro Combustivel
Ribeirdo Preto 3,08 3,12 0,6032 2,50 2,26 2,24
Aragatuba 3,06 3,09 0,5993 2,48 2,24 2,08
Paulinia 3,14 3,17 0,6150 2,56 2,32 2,16
Hidratado Comtk | (com i menos o ICMS)
Ribeirdo Preto 2,42 2,43 0,4737 2,18 1,98 1,93
Aragatuba 2,41 2,43 0,4722 2,14 1,83 1,94
Paulinia 2,50 2,52 0,4895 2,24 2,02 1,96
Parana ( com impostos)
Anidro 3,08 3,10 0,6032 2,50 2,26 2,10
Hidratado 2,83 2,85 0,5542 2,55 2,25 2,20

*PVU - Posto Veiculo Usina

NDICE ESALQ - CENTRO-SUL - SEMANAL

(em litros sem impostos, exceto ICMS - PVU)

entre 09/01 e 13/01

atual us$ 1Sem var.
S&o Paulo
Hidratado Combustivel [1] 2,5896 0,5013 2,8092 -7,82
Anidro Combustivel [2] 3,0829 0,5967 2,9585 4,20
Outros Fins Hidratado 2,8118 0,5443 2,9585 -4,96
dicador Diario Paulinia - R$/metro cubico |Spread Anidro [2] x Hidratado [1] (%) 19,05%
Hidratado Esalq atual anterior Var.(%)
Paulinea/SP 2.638,00 2.662,00 -0,90
COMPRA VENDA COMPRA VENDA Rio Grande
Alagoas RS RS Paraiba RS RS do Norte
Anidro Combustivel 3,35 3,65 Anidro 3,35 3,60 Anidro
Hidratado Combustivel 2,90 2,95 Hidratado 2,90 2,90 3,40
Per k Maranhao Hidratado
Anidro Combustivel 3,35 3,60 Anidro 3,35 3,65 2,95
Hidratado Combustivel 2,90 2,90 Hidratado 2,90 2,95
Goias Anidro Int. Anidro Ext. Hidratado Int. Hidratado Ext. SP| MG NE
2,88 3,40 2,84 2,78 3,18

CBOT - ETANOL - USS cents por galdo 17/01/23

Vencimento FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%)
Janeiro/23 2,210
Fevereiro/23 2,185
Margo/23 2,195
Abril/23 2,208

FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%)
ICE FUTURES NY - PETROLEO - barril (wTi)
Fevereiro/23 81,39 78,80 81,51 79,11 1,59
Margo/23 81,57 79,00 81,69 79,32 1,58
ICE FUTURES NY- GASOLINA - USS$ por galdo
Fevereiro/23 2,5603 2,4919 2,5725 18/11/2022 100 | +115
Margo/23 2,5698 2,4977 2,5792 11/11/2022 100 | +115
LONDRES ICE - PETROLEO - barril tipo Brent
Margo/23 86,91 84,22 86,94 84,66 2,65
Abril/23 86,69 84,05 86,72 84,45 2,65

Arbitragem Hidratado X Acticar NY

Analise Mercado de Etanol

Distribuidoras recuam das compras mesmo diante de
precos mais baixos no mercado fisico

O mercado fisico de etanol teve uma terga-feira marcada por pregos
mais baixos ao longo do Centro-Sul e Centro-Oeste do pais com nova
redugdo nas movimentagdes de compras de distribuidoras junto as
usinas mesmo diante de niveis de precos mais baixos registrados no
inicio da terceira semana de janeiro. Ainda assim as poucas compras
registradas seguem na faixa de volumes pontuais, destinadas a
suprimentos imediatos de curto prazo. Muitas distribuidoras continuam
fortemente estocadas desde as compras elevadas de dezembro. Apesar
disto, pregos baixos nas usinas fazem os compradores retornarem ao
mercado para diminuir suas médias de pregos. Ainda assim como o
hidratado segue sem competitividade nos postos de todos os estados
do pais, as vendas nas bombas continuam fracas e impedem que as
distribuidoras aparegam de forma mais incisiva na demanda junto as
usinas, mesmo que 0s pregos se mostrem com fortes niveis de
depreciagdo no curto prazo.

Neste contexto o hidratado em Ribeirdo Preto em alta de 0,36% a RS
2,79 o litro com usinas pedindo RS 2,80 e distribuidoras ofertando RS
2,78. O anidro na mesma localidade estdvel, mas nominal e equivalente
a RS 3,08 o litro com usinas pedindo RS 3,10 e sem indicacdes de
compras de distribuidoras. No Parand o hidratado estavel, mas nominal
e equivalente a RS 2,83 o litro com usinas pedindo RS 2,85 e sem
indicagdes de compras de distribuidoras. Em Goiads, vendas de
hidratado para fora do estado em queda de 1,77% a RS 2,78 o litro com
usinas pedindo RS 2,82 distribuidoras tentando comprar a RS 2,75. Para
dentro do estado queda de 1,39% a RS 2,84 o litro com usinas pedindo
RS 2,87 distribuidoras tentando comprar a RS 2,80.

Anidro para dentro do estado em queda de 1,71% a RS 2,88 o litro
com usinas pedindo RS 2,90 e distribuidoras ofertando RS 2,85 o litro.
Para fora do estado anidro sem referéncias tanto de usinas quanto de
distribuidoras. Em Minas Gerais hidratado estével a RS 2,83 o litro com
usinas pedindo RS 2,85 e distribuidoras ofertando RS 2,78. Anidro no
mesmo estado sem indicagdes tanto de usinas quanto de distribuidoras.
No Mato Grosso do Sul hidratado em estavel, mas nominal e
equivalente a R$ 2,83 com usinas pedindo RS 2,85 o litro e sem
indicagdes de compras de distribuidoras. Em Paulinia hidratado estavel
a RS 2,84 o litro com usinas pedindo RS 2,85 e com ofertas de RS 2,83 o
litro de distribuidoras.

CONVERTIBILIDADE ECOMPARATIVO

ETANOL EAGUCAR (BASE VHP)
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USS/cents 18,57

13,60 N .
Hidratado -21,76% sobre o Aguicar NY
12,60
’ USS$/cents 14,53
11,60
11/10/2022 25/10/2022 08/11/2022 22/11/2022 06/12/2022 20/12/2022 03/01/2023 17/01/2C
-------------- Agucar Nova York ------------- Hidratado Mercado Fisico

Anidro Hidratado
Preco (Spot) (1) RS/L 3,0800 2,7900
PIS (1) 0,00000 0,00000
Cofins (1) 0,00000 0,00000
ICMS 0,00% 9,6%
Base (s/imposto) 3,0800 2,4552
Etanol H/A(2) - 2,5477
Conversdo (VHP) (a) 92,03 79,44
PregoAgucar VHP(b) 133,28 133,28
Diferenca (a/b) -30,95% -40,40%
Conversdo (Branco) 92,40 79,76
(1) Com Impostos ao produtor
(2) Conversdo de etanol hidratado em anidro
(a) Etanol convertido em VHP (R$/50 kg)
(b) Prego agucar VHP (PVU)
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