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Analise Mercado de Agt’xcar: Acgucar segue com leves altas em Nova York na quarta-feira

Mercado externo segue positivo com ganhos do hidratado apds alta na gasolina sem levar em conta a mudancga
na presidéncia da estatal e a baixa possibilidade de novos ajustes de alta ao longo do ano

ANALISE DE MERCADO - O mercado de aclcar teve uma
quarta-feira marcada por pregos levemente mais altos para
o atual driver Margo/23 que encerrou o dia com ganhos de
1,15% cotado a USS/cents 20,11. Este ativo ainda é a
posicdo driver com 336 mil posi¢cGes em aberto contra 236
mil de Maio/23. A expectativa é de entregas fisicas de 1,16
milhdo de toneladas sobre Mar¢o/23 em linha com a média
de 5 anos para este ativo, sendo que a mudancga de posi¢do
driver de Marg¢o/23 para Maio/23 devera ocorrer ao longo
da primeira quinzena de fevereiro. Um dos destaques de
curto prazo é o agendamento de atualiza¢do quinzenal da
Unica, com dados de produgdo do Centro-Sul relativos a
primeira metade de janeiro, as 11h da manha. Basicamente
o ponto importante do relatdrio serdo as indicagdes de
demanda interna de etanol anidro e hidratado na primeira
metade do més visto que os dados de moagem deverdo ser
minimos, ao passo que quase 100% das usinas do Centro-
Sul se encontram em entressafra.

De modo geral o mercado de aglcar em Nova York tem
encontrado alguma sustentacdo de alta com intensidade
moderada diante do recente ajuste positivo na gasolina no
mercado interno brasileiro. Este abriu margem para
valorizagbes no etanol hidratado, o que pode levar as
usinas e reforgar o mix de produgdo do mesmo na safra
futura 2023/24. Logo, frente a este eventual cendrio o mix
do agucar seria reduzido e, com ele, a sua disponibilidade
de oferta, o que forma a base de sustentacdo dos ganhos
atuais. Apesar disto a SAFRAS & Mercado alerta que na
quinta-feira, dia 26 de janeiro, o conselho de administragdo
da Petrobras deverd votar a aprovacdo do novo presidente
indicado pelo novo governo. Logo, fica uma ddvida muito
grande no mercado sobre a probabilidade de novas

Expectativa de Pregos Etanol Hidratado | Mercado Fisico
R$/litro | com impostos | Entrega ao Final do Més | Base Ribeirdo Preto
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valorizagbes da gasolina sob esta nova gestdo a qual se
mostra relativamente avessa a politica atual de paridade
com pregos internacionais. Logo o movimento atual de alta
na gasolina de 7,42% pode ser um dos ultimos do ano de
2023 o que levaria a uma falsa comunicagdo ao mercado. E
importante lembrar que este ajuste de alta da Petrobras foi
aprovado por uma diretoria formada ainda no governo
anterior a qual ndo ha garantidas de continuidade no cargo.
A ndo inclusdo do diesel no ajuste de alta é uma importante
mensagem implicita ao mercado de que as preocupagdes
inflaciondrias seguem muito presentes e vivas no
planejamento politico a qual a estatal esta sujeita. Porém o
mais grave é haver uma falha de comunicagdo no mercado
levando a entender que a Petrobras seguirad firme em sua
politica de paridade com pregos internacionais por uma
medida realizada por uma diretoria que esta prestes a ser
dissolvida com a entrada na nova presidéncia. Isto traria
efeitos negativos ndo somente ao mercado de etanol como
o de agucar.

MERCADO EQUIVALENCIAS - Em Ribeirdo Preto precos
estaveis a RS 132,00 [USS/cents 23,58]. Embarcado em big
bags ela é cotada a RS 131,00 [USS/cents 23,40]. O aglcar
com maior coloragdo, com 180 Icumsa, fico cotado ao redor
de RS 131,00 [USS/cents 23,40]. Produto com 200 lcumsa
foi cotado na faixa de RS 130,00 [USS/cents 23,22]. O
aclcar com 300 Icumsa oscilou a0 maximo de RS 129,00
[USS/cents 23,04]. O etanol hidratado se mostrou 13,29%
mais baixo que o aglcar bruto em Nova York equivalendo a
USS/cents 16,07 [PVU] e 26,95% menos vantajoso que o
aclcar cristal de Ribeirdo Preto, equivalendo a RS 50kg
96,43 [USS/cents 17,22].

Curva de Pregos Futuros NY
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REGIAO CENTRO-SUL-em saca de 50 kg -com impostos PVU

25-jan-23

Com. Vend. Atual 1sem 1més 1lano

Regido/Estado

Parand RS RS uss RS S RS Referencial de Paridade - Exportagdo e Mercado Interno
Maringa 135,00 136,00 26,58 98,00 91,00 68,00 (em dédlares por tonelada)
Sdo Paulo 250112023 Ice Futures* LIFFE***
- Ribeirdo Preto 132,00 134,00 25,99 95,00 88,00 65,00 Margo/23 Maio/23 Margo/22 Maio/22
- Aragatuba 131,00 132,00 25,79 94,00 87,00 64,00 Bolsa* 443,35 415,35 547,00 536,50
Minas Gerais Diferencial de Polarizagao 17,96 16,82 - -
Tridngulo Mineiro 133,00 134,00 26,19 96,00 89,00 66,00 Prémio/Desdgio [basis] 7,28 6,61 106,00 108,00
Goias 124,00 155,00 24,41 118,00 - - Preco FOB porto *** 468,58 438,79 653,00 644,50
INDICE CEPEA/ESALQ - SAO PAULO - DIARIO Frete usina porto 21,66 21,66 50,00 50,00
(Sugar Cristal com até 150 Icumsa - posto usina - com impostos) 25-jan-23 Elevagio (fobizag&o) 10,50 10,50 14,00 14,00
Atual Anterior Var% lsemana 1més 1ano Custosacaria dupla exportagdo
Posto Usina RS 132,26 132,77 -0,38 94,52 88,23 65,76 VHP BRANCO
Posto Usina USS 26,06 25,80 1,01 16,89 15,66 15,90 PVU (USS/tonelada) 436,43 406,63 617,34 608,84
Média 3 ultimos dias RS 132,88 133,29 -0,31 92,97 87,95 65,43 PVU (USS$/saca 50kg) 21,82 20,33 30,87 30,44
US ICE - ACUCAR # 11 - USS cents/libra peso: 25-jan-23 PVU (R$/saca 50kg)** 110,83 103,26 156,77 154,62
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%)  Equivalente Interno (1) 132,33 123,30 187,19 184,62
Margo/23 20,11 20,15 19,73 19,93 19,88 1,15 Prego Cristal (Ilcumsa 145) - Ribeirdo Preto 132 132
Maio/23 18,84 18,86 18,50 18,68 18,62 1,18  Custo Refino Cristal (150) para Refinado (45) 1,7 1,7
Julho/23 18,17 18,18 17,86 17,99 17,96 1,16  Preco Referencial Refinado (b) 133,7 133,7
LIFFE -Sugar #5 - USS/t: 25-jan-23 Variagdo Refinado interno e exportacdo (b/a) 0,29 0,28
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%) NY em cents para R$/50kg
Dezembro/22 547,00 542,00 549,20 549,20 547,70 -0,12 *Prego NY convertido em Dolares por tonelada '* Base cambial - D6lar comercial
Ma rgo/22 536,50 531,90 538,00 536,50 535,40 0,2 *+ jffe - referénciaincusa 150 *** FOB Porto com base em Santos/SP
Maio/22 520,40 514,80 521,50 518,90 517,60 0,54 () Acrescentar ICM S (79, Pis (165% e Cofins (7,60%
{NDICES Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%)  REGIAO NORDESTE-*em RS por saca de 50 kg -com impostos
Ibovespa 114.209 114.386 111.927 113.028 113.028 1,04 25-jan-23 Compra* Venda * US$/50kg USS/Cents
Dow Jones 33.716 33.773 33.273 33.538 33.734 0,05 Paraiba 132,00 133,00 25,99 23,58
Standard & Poors 4.012 4.014 3.950 3.983 4.017 0,13  Alagoas 133,00 134,00 26,19 23,76
CAMBIO Fech. Max Min Abert. Var. (%) Pernambuco 131,00 132,00 25,79 23,40
Dolar Comercial 5,0790 5,1500 5,0690 5,1490 -1,2200 Rio Grande do Norte 135,00 136,00 26,58 24,11
Euro/USS Para/Belém** 154,38 155,38 130,48 43,29
USS$/Yuan (China) ** prego com Frete de R$ 9,00 por sacaincluso e imposto de entrada de 2,4%
Equivaléncia de Pregos dos Principais Produtos do Setor quarta-feira, 25 de janeiro de 2023 Competitividade Hidratado x Gasolina %  Agucar #16 Bolsa de NY
Produto Change(%) R$/50kg R$/IL R$/M3 US$/IM? R$/Ton Change(%) US$/Ton  Change(%) cents Estado Atual Anterior  Contrato Fechamento
Aclfcar F{s!co Santos 0,00 134,00 391 391207 770,24 2.680,00 1,24: 527,66 1,24 23,93 Mato Grosso 7190 7230 Janeiro/23 3675
Aglicar Fisico RP/SP 0,00 132,00 3,85 3.853,68 758,75 2.640,00 1,247 519,79 1,24 23,58 Goids 7600 7750 Marco/23 3680
Etanol Anidro 0,92 98,40 3,28 328000 64580 1967,96 2177 387,47 217 17,58 - )
Etanol Hidratado 0,98 96,43 3,08 3.080,00 60642 192856 2,247 379,71 2,24 17,22 séo Paulo ) 77,80 77,70 Maio/23 35,76
Etanol Hidratado B3 0,00 92,36 2,95 295000 580,82 1.847,16 1,247 363,69 1,24 16,50 Minas Gerais 79,70 7920 Julho/23 35,99
Etanol Anidro CBOT 0,00 41,21 1,37 1373,65 27533 824,17 1,42 16520 1,42 7,49 Mato Grosso doSu 80,30 80,00  Setembro/23 3563
Agtcar NY 0,06 105,48 3,87 3.86993 761,95 2.109,58 1,187 41535 1,18 18,84 Bahia 80,90 81,20  Novembro/23 35,49
Aglcar Londres 1,35 138,91 4,26  4.256,17 837,99 2.778,21 0,137 547,00 0,13 24,81 Pernambuco 82,10 81,20  Janeiro/24 35,49
Actcar india 1,23 117,84 3,60 359608 708,03 2356,77 0007 464,02 0,00 21,05 para 82,10 8330  Margo/24 35,49
Agticar Rdssia 41,23 124,27 3,79 379242 746,69 248544 0,007 489,36 0,00 22,20 Tocantins 89,00 8330  Maio/24 35,49
Agticar China 1,23 114,28 3,49 348741 686,63 228555 000 450,00 0,00 20,41 Santa Catarina 89,00 87,20
R i e A Rt TR B o Rio de Janeiro 89,40 89,10
mercado spotde NovaDelhi Rio Grandedo Sul 96,60 94,40

Basis Diarios VHP base Santos | em USS$/cents

Expectativa de Precos Médios Para Agticar Cristal com

Base Ribeirdo Preto | 2022/23

até 150 Icumsa

Data Fevereiro Margo Abril Maio -~
Bid | Offer  Bid | Offer  Bid | Offer Bid | Offer e & & 3 & safras
17/01/2023 +0,25 | 40,40 40,22 | +0,40 -0,20 | 0,00 - e g ® 2
13/01/2023 +0,25 | 40,50  +0,15 | +0,40 - - s 13400
06/01/2023 - +0,15 | +0,40 - - 7513200
12/12/2022 +0,30 | 40,50  +0,15 | +0,40 - - RS 13000
09/12/2022 = = = = RS 128,00
01/12/2022 - - - - 12600
Basis Cristal 150 icumsa Santos |em USS/Ton. | Basis 45 Icumsa Santos contra | '
Data Fevereiro Margo Data Fevereiro R 124,00
17/01/2023 104 | +110 21/09/2022 | +60 RS 122,00
13/01/2023 105 | +110 21/09/2022 | +40 s 2000
05/01/2023 100 | +115 21/09/2022 | +40 janeiro-23 margo-23 maio-23 julho-23 setembro-23 novembro-23
21/12/2022 105 | +110 0Y/09/2022 | +35
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MERCADO FiSICO DE ETANOL
REGIAO CENTRO-SUL - em litros e com impostos, exceto ICMS - PVU* 25/01/23

*PVU - Posto Veiculo Usina

NDICE ESALQ - CENTRO-SUL - SEMANAL

(em litros sem impostos, exceto ICMS - PVU)

entre 16/01 e 20/01

CBOT - ETANOL - USS cents por galdo 25/01/23

Arbitragem Hidratado X Acucar NY

Anidro Hidratado
Preco (Spot) (1) RS/L 3,2800 3,0800
19,60 PIS (1) 0,00000 0,00000
18,60 Cofins (1) 0,00000 0,00000
ICMS 0,00% 9,6%
17,60
Base (s/imposto) 3,2800 2,7104
16,60 US$/cents 18,53 Etanol H/A (2) - 2,8125
15,60 Conversdo (VHP) (a) 98,00 87,70
14,60 PrecoAglcar VHP(b) 132,33 132,33
Diferenca (a/b) -25,94% -33,73%
13,60 Hidratado -13,29% sobre o Agticar NY Convers3o (Branco) 98,40 88,05
12,60 US$/cents 16,07 (1) Com Impostos ao produtor
11,60 (2) Conversdo de etanol hidratado em anidro
19/10/2022 02/11/2022 16/11/2022 30/11/2022 14/12/2022 28/12/2022 11/01/2023 25/01/2C
(a) Etanol convertido em VHP (R$/50 kg)
-------------- Agucar Nova York ------------- Hidratado Mercado Fisico (b) Preco acucar VHP (PVU)

Analise Mercado de Etanol

COMPRA Venda atual 1sem 1més 1ano
RS RS uss$ RS RS RS

Séo Paulo Hidratado continua firme no day after do ajuste de alta na
Anidro Combustivel . N . .
Ribeirdo Preto 3.08 332 0,6458 2,50 2.26 2.24 gasolina, mas distribuidoras seguem recuando de compras
Aragatuba 3,26 3,29 0,6419 2,48 2,24 2,08 mais intensas
Paulinia 3,34 3,37 0,6576 2,56 2,32 2,16
Hidratado Comtk | (com i menos o ICMS)
Ribeirdo Preto 2,67 2,68 0,5258 2,18 1,98 1,93 O mercado fisico de etanol teve uma quarta-feira marcada por pregos mistos
Aragatuba 2,67 2,69 0,5250 2,14 1,83 1,94 depois do salto inicial visto na ter¢a-feira quando a Petrobras elevou a gasolina
Paulinia 2,75 2,77 0,5423 2,24 2,02 1,96 em 7,42%. Na quinta-feira o conselho de administragio da estatal deve votar a
Parané ( com impostos) aprovacdo do novo presidente. Logo, volta a tona a questdo quanto a
Anidro 3,28 330 06458 2,50 2,26 210 iabilidade de novos ajustes de alta ja sob a gestdo da nova presidéncia e
Hidratado 3,03 3,05 0,5966 2,55 2,25 2,20 via ) J g P

futuramente da nova diretoria. Isto é um ponto que desperta muitas duvidas
no mercado ainda mais quando, depois da alta de 7,42% na gasolina, a
Associagdo Nacional de Importadores de Combustiveis atualizou seus calculos
mostrando que a gasolina no mercado interno brasileiro ainda se encontra

atual uss Hsem var. entre 6% a7% mais baixa que os precos internacionais e que o diesel se mostra
Séo Paulo faixa de 6% mais baixo no mercado interno brasileiro. Logo, a grande duvida
Hidratado Combustivel [1] 2,5597 0,4961 2,5896  -1,15 na §|xa € 0% e A - 1080, 3 g )
Anidro Combustivel (2] 2,9370 0.5693 30829 473 recai sobre a_real p055|b|l|(’ia_de de novos ajustes a frente sendo pc>>55|_vel.que a
Outros Fins Hidratado 2.6248 0,5088 28118 6,65 alta atual seja uma das ijlt|mas de 2023. Na oijtra ponta aS.dIStrlbuldOI'EiS
dicador Didrio Paulinia - R$/metro cubico [spread Anidro [2] x Hidratado [1] (%) 14,74% seguem comprando da méo para a boca em funcdo da expectativa de pressao
Hidratado Esalg atual anterior Var.(%) de tancagem esperada para o final de fevereiro. Além do elevado tom de
Paulinea/SP 2.831,50 2.739,50 3,36 abastecimento de curto prazo, as vendas nas bombas seguem baixas dentro de
um més que historicamente é marcado pelo menor nivel de demanda no ano.
COMPRA _ VENDA COMPRA __ VENDA | Rio Grande Logo, a calma das distribuidoras em comprar é quase plena, sem pressa para
| Al2g0as RS RS Paraiba RS RS GO e recompor estoques neste momento ainda mais com pregos expressivamente
Anidro Combustivel 335 365 Anidro 345 3,60 Anidro mais altos do hidratado depois do ajuste de alta da gasolina.
Hidratado Combustivel 2,98 2,95 Hidratado 2,95 2,90 3,48
Per k Maranhdo Hidratado
Anidro Combustivel 3,45 3,60 Anidro 3,43 3,65 2,98
Hidratado Combustivel 2,95 2,90  Hidratado 2,93 2,95 Neste contexto o hidratado em Ribeirdo Preto em alta de 0,98% a RS 3,08 o
Goias Anidro Int. _Anidro Ext. Hidratado Int. Hidratado Ext. SP| MG NE litro com usinas pedindo RS 3,10 e distribuidoras ofertando R$ 3,00. O anidro
3,00 3,40 2,95 2,90 3,18

na mesma localidade em alta de 0,92%, mas nominal e equivalente a RS 3,28 o
litro com usinas pedindo RS 3,30 e sem indicagdes de compras de
distribuidoras. No Parana o hidratado sem indicagdes de pregos tanto de

EnElmEnio EECHE MIN LiEY AN VAR. (%) usinas quanto de distribuidoras, mas estaria equivalente a R$ 3,03. Em Goias,
Janeiro/23 2,190 2,195 -0.22 vendas de hidratado para fora do estado em queda de 1,02% a R$ 2,90 o litro
Fevereiro/23 2,138 2,158 0,92 com usinas pedindo R$ 2,95 distribuidoras tentando comprar a R$ 2,85. Para
Margo/23 2,150 2,170 -0,92 dentro do estado estavel a R$ 2,95 o litro com usinas pedindo R$ 3,00
Abril/23 2,163 2,185 -1,02 distribuidoras tentando comprar a RS 2,90.
OUTROS COMBUSTIVEIS Anidro para dentro do estado em alta de 1,69% a RS$ 3,00 o litro com

FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%) usinas pedindo RS 3,05 e distribuidoras ofertando RS 2,95 o litro. Para fora do
ICE FUTURES NY - PETROLEO - barril (WTI) estado anidro sem referéncias tanto de usinas quanto de distribuidoras. Em
Fevereiro/23 80,85 79,77 81,50 80,44 0,50 Minas Gerais hidratado em ('que'da 'de 2,64% a RS 2,95 o litro com us'inas
Marco/23 81,00 79,95 81,66 80,71 043 tethando vender a R$ 3,00 e d|str|bl{|dqras Eentando compras‘a RS 2,90 o litro.
ICE FUTURES NY- GASOLINA - USS por galio A.nld'ro 'no mesmo estado sem |nd|cagoes tanto dg u'sma~s quanto de

distribuidoras. No Mato Grosso do Sul hidratado sem indicagdes de pregos
Fevereiro/23 2,5995 2,5785 2,7135 18/11/2022 100 | +115 tanto de usinas quanto de distribuidoras, mas estaria equivalente a R$ 3,00.
Margo/23 2,6017 2,5835 2,7186 11/11/2022 100 | +115 Em Paulinia hidratado em alta de 0,97% a R$ 3,13 o litro com usinas pedindo
LONDRES ICE - PETROLEO - barril tipo Brent RS 3,15 e com ofertas de RS 3,05 o litro de distribuidoras.
Margo/23 86,55 85,50 87,07 86,25 0,34
Abril/23 86,39 85,37 86,92 86,14 0,29
CONVERTIBILIDADE ECOMPARATIVO

ETANOL EAGUCAR (BASE VHP)
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