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Dados da Unica mostrando entressafra reforcam padrao de redugdo na oferta por parte do Brasil enquanto
india mantém indecisdo quanto autorizacdes extras de exportagdo para o primeiro trimestre deste ano

ANALISE DE MERCADO - O mercado de aclcar teve uma
quinta-feira marcada por pregos fortemente mais altos
sobre o atual driver Margo/23 que encerrou o dia cotado a
USS/cents 20,68 com ganhos de 2,83%. Este ativo ainda é a
posicdo driver com 339 mil posi¢cGes em aberto contra 242
mil posi¢des de Maio/23. O mercado tem tido uma semana
de ganhos moderados que estdo evoluindo para
valorizagbes mais fortes sobre as primeiras posigdes. Uma
sobreposicdo de vetores de curto a médio prazo tem
ajudado na recuperagdo da commodity. O primeiro deles é
a tendéncia de alta que o petréleo em Londres tem
apresentado diante das facilitacbes das medidas de
afastamento social da China. Os movimentos do petréleo
sdo reforcados diante do recente movimento de alta na
gasolina no Brasil visto na quarta semana de janeiro onde o
combustivel féssil foi ajustado em 7,42%.

Isto eleva as interpretagdbes do mercado sobre a
manuten¢do da politica de paridade internacional nos
precos dos derivados pela Petrobras. O grande detalhe é
que os ganhos na gasolina tem levado a valorizagbes bem
mais amplas no hidratado, o que distancia ainda mais a
relagdo de pregos do biocombustivel com o padrdo de
competitividade de 70%. Antes da alta na gasolina o Brasil
detinha relagdo média entre 72% a 73% nos estados
produtores. Como o hidratado subiu 10% nas usinas depois
da alta de 7,42% da gasolina nas distribuidoras, este padrdo
médio de relagdo de pregos entre o hidratado e a gasolina
devera subir para 75% nos estados produtores como Sdo
Paulo, Minas Gerais, Goias, Mato Grosso do Sul e Mato
Grosso. A quinta-feira foi marcada ainda pela atualizagdo

Expectativa de Pregos Etanol Hidratado | Mercado Fisico
R$/litro | com impostos | Entrega ao Final do Més | Base Ribeirdo Preto
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dos dados quinzenais de produgdo da Unica. Estes
reforgaram a percepgdo ja conhecida de que a regido se
aprofundou em sua entressafra. Na primeira metade do
més 3 usinas encerraram as atividades de moagem com
outras 3 se mantendo na ativa durante a segunda metade
de janeiro. Um forte ponto de impacto veio por conta da
demanda de etanol hidratado [ver texto pagina 3 deste
relatdrio] que veio muito fraca até mesmo para o padrdo de
demanda reduzida para esta época do ano. Isto pode
formar um forte obstaculo a tendéncia de alta que o
hidratado tem apresentado apds o recente ajuste positivo
na gasolina desta semana. As distribuidoras deverdo se
afastar ainda mais das compras ao longo de fevereiro, o
que podera elevar a pressdo de baixa sobre os precos do
acgucar na bolsa de Nova York ao longo da semana que vem,
a primeira de fevereiro.

MERCADO EQUIVALENCIAS - Em Ribeirdo Preto precos
estaveis a RS 132,00 [USS/cents 23,58]. Embarcado em big
bags ela é cotada a RS 131,00 [USS/cents 23,40]. O aglcar
com maior coloragdo, com 180 Icumsa, fico cotado ao redor
de RS 131,00 [USS/cents 23,40]. Produto com 200 lcumsa
foi cotado na faixa de RS 130,00 [USS/cents 23,22]. O
aclcar com 300 Icumsa oscilou a0 maximo de RS 129,00
[USS/cents 23,04]. O etanol hidratado se mostrou 16,60%
mais baixo que o aglcar bruto em Nova York equivalendo a
USS/cents 15,93 [PVU] e 27,66% menos vantajoso que o
aclcar cristal de Ribeirdo Preto, equivalendo a RS 50kg
95,49 [USS/cents 17,07].
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20,5

20

19,5

19

18,5

18

17,5

17

16,5

Margo-23  Maio-23  Julho-23 Outubro-23 Margo-24 Maio-24  Julho-24 Outubro-24

eservado para assinantes. Proibida a reprodugéo por qualquer meio. Este material pode conter erros das fontes primarias de informagdes e ndo representa qualquer recomendagao

R 1
de negdcios ou indica
Métodos, Assessoria e Mercantil S/A.

¢ao, sugestdo e oferta de compra e venda de mercadorias. Editor responsavel: Dylan Della Pasqua. SAFRAS & Mercado é marca pertencente a CMA Consultoria




N2 2879 27/012023

g Safras Agro Hoje - Aciicar e Etanol

mercado Relatorio Diario

REGIAO CENTRO-SUL-em saca de 50 kg -com impostos PVU 26-jan-23
Regido/Estado Com. Vend. Atual 1sem 1més 1ano
Parand RS RS uss RS S RS Referencial de Paridade - Exportagdo e Mercado Interno
Maringa 135,00 136,00 26,60 98,00 91,00 68,00 (em dédlares por tonelada)
Sdo Paulo 26/012023 Ice Futures* LIFFE***
- Ribeirdo Preto 132,00 134,00 26,01 95,00 88,00 65,00 Margo/23 Maio/23 Margoi22  Maio/22
- Aragatuba 131,00 132,00 25,81 94,00 87,00 64,00 Bolsa* 455,92 425,93 555,00 545,20
Minas Gerais Diferencial de Polarizagao 18,46 17,25 - -
Tridngulo Mineiro 133,00 134,00 26,21 96,00 89,00 66,00 Prémio/Desdgio [basis] 7,28 6,61 106,00 108,00
Goias 124,00 155,00 24,43 118,00 - - Preco FOB porto *** 481,66 449,80 661,00 653,20
INDICE CEPEA/ESALQ - SAO PAULO - DIARIO Frete usina porto 21,67 21,67 50,00 50,00
(Sugar Cristal com até 150 Icumsa - posto usina - com impostos) 26-jan-23 Elevagio (fobizag&o) 10,50 10,50 14,00 14,00
Atual Anterior Var% lsemana 1més 1ano Custosacaria dupla exportagdo
Posto Usina RS 132,47 132,26 0,16 94,52 88,23 65,76 VHP BRANCO
Posto Usina USS 26,12 26,06 0,23 16,89 15,66 15,90 PVU (USS/tonelada) 449,48 417,62 625,33 617,53
Média 3 ultimos dias RS 132,50 132,88 -0,29 92,97 87,95 65,43 PVU (USS$/saca 50kg) 22,47 20,88 31,27 30,88
US ICE - ACUCAR #11 - USS cents/libra peso: 26-jan-23 PVU (R$/saca 50kg)** 114,06 105,97 158,68 156,70
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%)  Equivalente Interno (1) 136,19 126,53 189,46 187,10
Margo/23 20,68 20,85 20,07 20,08 20,11 2,83 PregoCristal (lcumsa 145)-Ribeirdo Preto 132 132
Maio/23 19,32 19,47 18,79 18,84 18,84 2,54 CustoRefino Cristal (150) para Refinado (45) 1,7 1,7
Julho/23 18,53 18,65 18,12 18,15 18,17 1,98  Preco Referencial Refinado (b) 133,7 133,7
-Sugar = : -jan- ariagdo Refinado interno e exportagdo (b/a -0, -0,
LIFFE -Sugar #5 - USS/t 26-jan-23 Vi finad (b/a) 0,29 0,29
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%) NY em cents para R$/50kg
Dezembro/22 555,00 546,00 560,00 546,00 547,00 1,46 *Prego NY convertido em Dolares por tonelada * Base cambial - Délar comercial
Ma rgo/22 545,20 535,90 549,10 536,20 536,50 1,62 *+ jffe - referénciaincusa 150 *** FOB Porto com base em Santos/SP
Maio/22 528,20 520,10 531,80 520,60 520,40 1,49 (1) Acrescentar ICMS (799, Pis (165% e Cofins (7,60%
{NDICES Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%)  REGIAO NORDESTE-*em RS por saca de 50 kg -com impostos
Ibovespa 114.114 114.835 113.591 114.271 114.270 0,13 26-jan-23 Compra* Venda * US$/50kg USS/Cents
Dow Jones 33.892 33.931 33.636 33.772 33.744 0,44  Paraiba 132,00 133,00 26,01 23,60
Standard & Poors 4.048 4.048 4.020 4,036  4.016 0,80  Alagoas 133,00 134,00 26,21 23,77
CAMBIO Fech. Max Min Abert. Var. (%) Pernambuco 131,00 132,00 25,81 23,42
Dolar Comercial 5,0750 5,1180 5,0590 5,0740 -0,0700 Rio Grande do Norte 135,00 136,00 26,60 24,13
Euro/USS Para/Belém** 154,38 155,38 130,48 43,29
USS$/Yuan (China) ** prego com Frete de R$ 9,00 por sacaincluso e imposto de entrada de 2,4%
Equivaléncia de Pregos dos Principais Produtos do Setor quinta-feira, 26 de janeiro de 2023 Competitividade Hidratado x Gasolina %  Agucar #16 Bolsa de NY
Produto Change(%) R$/50kg R$/IL R$/M3 US$/IM? R$/Ton Change(%) US$/Ton  Change(%) cents Estado Atual Anterior  Contrato Fechamento
Aclfcar F{s!co Santos 0,00 134,00 391 391207 770,85 2.680,00 o,os: 528,08 0,08 23,95 Mato Grosso 7190 7230 aneiro/23 36561
Agucar Fisico RP/SP 0,00 132,00 3,85 3.853,68 759,35 2.640,00 008" 520,20 0,08 23,60 Goids 76,00 7750 Marco/23 36,60
Etanol Anidro 3,05 95,40 3,18 3.180,00 626,60 1.907,96 2,977 37595 2,97 17,05 - )
Etanol Hidratado 0,97 95,49 3,05 3.050,00 600,99 1.909,78 0907 37631 0,90 17,07 séo Paulo ) 77,80 77,70 Maio/23 36,00
Etanol Hidratado B3 0,00 92,36 2,95 295000 58128 1.847,16 008" 363,97 0,08 16,51 Minas Gerais 79,70 7920 Julho/23 36,00
Etanol Anidro CBOT 0,00 41,21 1,37 1373,65 27533 824,17 1,42 16520 1,42 7,49 Mato Grosso doSu 80,30 80,00  Setembro/23 36,01
Aglicar NY 2,47 108,08 3,97 3.96541 781,36 2.161,62 2,557 425,94 2,55 19,32 Bahia 80,90 81,20  Novembro/23 35,50
Aglcar Londres 1,38 140,83 4,32 4315,02 850,25 2.816,63 1,467 555,00 1,46 25,17 Pernambuco 82,10 81,20  Janeiro/24 35,50
Agtcar india 0,08 117,75 3,59 359325 708,03 235491 0007 464,02 0,00 21,05 Pard 82,10 8330  Margo/24 35,50
Agticar Rissia 0,08 124,17 379 378943 746,69 2.483,49 0,007 489,36 0,00 22,20 Tocantins 89,00 8330  Maio/24 35,50
Agucar China 0,08 114,19 3,48 348466 68663 228375 000 450,00 0,00 20,41 Santa Catarina 89,00 87,20
R i e A Rt TR B o Rio de Janeiro 89,40 89,10
mercado spotde NovaDelhi Rio Grandedo Sul 96,60 94,40
Basis Diarios VHP base Santos | em USS$/cents Expectativa de Precos Médios Para Aclicar Cristal com até 150 Icumsa
Data Fevereiro Margo Abril Maio Base Ribeirdo Preto | 2022/23 f
Bid | Offer  Bid | Offer  Bid | Offer Bid | Offer S - Lo salas
RS 136,00 3 ] 2 o
17/01/2023 +0,25 | 40,40  +0,22 | +0,40 -0,20 | 0,00 - K 2
13/01/2023 +0,25 | 40,50  +0,15 | +0,40 - - o 12400
06/01/2023 - +0,15 | +0,40 - - Rs 152,00
12/12/2022 +0,30 | +0,50 +0,15 | +0,40 - - RS 130,00
09/12/2022 - - = o RS 128,00
01/12/2022 - - - - #$ 126,00
Basis Cristal 150 icumsa Santos |em USS/Ton. | Basis 45 Icumsa Santos contra | '
Data Fevereiro Margo Data Fevereiro R 124,00
17/01/2023 104 | +110 21/09/2022 | +60 RS 122,00
13/01/2023 105 | +110 21/09/2022 | +40 R6 120,00
05/01/2023 100 | +115 21/09/2022 | +40 —— marso23 — ho23 werbrozs  movembrozs
21/12/2022 105 | +110 09/09/2022 | +35
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COMPRA Venda atual 1sem 1 més 1ano
R$ R$ us$ RS R$ R$

S&o Paulo
Anidro Combustivel
Ribeirdo Preto 3,18 3,22 0,6266 2,50 2,26 2,24
Aragatuba 3,16 3,19 0,6227 2,48 2,24 2,08
Paulinia 3,24 3,27 0,6384 2,56 2,32 2,16
Hidratado Comtk | (com i menos o ICMS)
Ribeirdo Preto 2,64 2,65 0,5211 2,18 1,98 1,93
Aragatuba 2,64 2,66 0,5202 2,14 1,83 1,94
Paulinia 2,75 2,77 0,5427 2,24 2,02 1,96
Parana ( com impostos)
Anidro 3,18 3,20 0,6266 2,50 2,26 2,10
Hidratado 3,00 3,02 0,5911 2,55 2,25 2,20

*PVU - Posto Veiculo Usina

NDICE ESALQ - CENTRO-SUL - SEMANAL

(em litros sem impostos, exceto ICMS - PVU)

entre 16/01 e 20/01

atual us$ 1Sem var.
S&o Paulo
Hidratado Combustivel [1] 2,5597 0,4961 2,5896 -1,15
Anidro Combustivel [2] 2,9370 0,5693 3,0829 -4,73
Outros Fins Hidratado 2,6248 0,5088 2,8118 -6,65
dicador Diario Paulinia - R$/metro cubico |Spread Anidro [2] x Hidratado [1] (%) 14,74%
Hidratado Esalq atual anterior Var.(%)
Paulinea/SP 2.855,50 2.831,50 0,85
COMPRA VENDA COMPRA VENDA Rio Grande
Alagoas RS RS Paraiba RS RS do Norte
Anidro Combustivel 3,35 3,65 Anidro 3,45 3,60 Anidro
Hidratado Combustivel 2,98 2,95 Hidratado 2,95 2,90 3,48
Per k Maranhao Hidratado
Anidro Combustivel 3,45 3,60 Anidro 3,43 3,65 2,98
Hidratado Combustivel 2,95 2,90 Hidratado 2,93 2,95
Goias Anidro Int. Anidro Ext. Hidratado Int. Hidratado Ext. SP| MG NE
3,05 3,40 3,05 3,00 3,18

CBOT - ETANOL - USS cents por galdo 26/01/23

Analise Mercado de Etanol

Unica atualiza dados e mostra vendas de hidratado abaixo
do anidro no Centro-Sul

O mercado fisico de etanol teve uma quinta-feira de forte impacto quanto
a atualizagdo dos dados quinzenais da Unica sobre a primeira metade de
janeiro. Estes trouxeram indicagdes de vendas de hidratado abaixo do
anidro, com vendas de 425 milhGes de litros do primeiro contra 453
milhdes de litros do segundo. Projetando a demanda da primeira
quinzena sobre a segunda de janeiro e ajustando a média mensal sobre o
nimero a mais de dias no calenddrio que janeiro possui, podemos ter
estimativas de demanda final de 877 milhdes de litros de hidratado e 937
milhdes de litros de anidro. E comum no mercado esperar um més de
janeiro com vendas fracas, este ja é considerado o periodo de menor
demanda no ano. Ainda assim, vendas abaixo de 1,00 bilhdo de litros para
o hidratado ja é considerado um volume preocupante. No caso, vendas
abaixo de 900 milhdes de litros é visto como critico. Isto deve impactar a
tendéncia de alta que o hidratado vem apresentando apds os ganhos de
7,42% na gasolina vistos na quarta semana de janeiro, ainda mais quando
o hidratado, apds este movimento subiu na faixa de 10%, bem acima dos
ganhos da gasolina, o que deve colocar os padrdes de competitividade
ainda mais distantes da faixa dos 70% em todo o pais.

Neste contexto o hidratado em Ribeirdo Preto em queda de 0,97% a RS
3,05 o litro com usinas pedindo RS 3,10 e distribuidoras ofertando RS
3,00. O anidro na mesma localidade em queda de 3,05%, mas nominal e
equivalente a RS 3,18 o litro com usinas pedindo RS 3,20 e sem indica¢bes
de compras de distribuidoras. No Parand o hidratado sem indicagdes de
pregos tanto de usinas quanto de distribuidoras, mas estaria equivalente a
RS 3,00. Em Goids, vendas de hidratado para fora do estado em alta de

Vencimento FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%) . . ° ) = e
Janeiro/23 2,190 2,190 0,00 3,45% a RS 3,00 o litro com usinas pedindo RS 3,05 dIStrIbL:)IdOI’aS
Fevereiro/23 2138 2138 0,00 ;eg;amli'o comprar.a RS Z,Z.S.dPa;asd:rIng.do'ela)st'a:jdo em alta dde 3,39% a RS
Marco/23 2475 2,150 1.16 R,$ : goltro com usinas pedindo ,10 distribuidoras tentando comprar a
EONEUSTVER 2163 2,163 0,00 Anidro para dentro do estado em alta de 1,67% a RS 3,05 o litro com
FECH Wil T TANT ARN usinas pedindo RS 3,10 e distribuidoras ofertando RS 3,00 o litro. Para
= —— - - (%) fora do estado anidro sem referéncias tanto de usinas quanto de
ICE FUTURES NY - PETROLEO - barril (WTI
A - - barril (WTI) ” distribuidoras. Em Minas Gerais hidratado em alta de 1,69% a RS 3,00 o
Fevereiro/23 81,43 80,21 82,38 80,44 1 litro com usinas tentando vender a RS 3,05 e distribuidoras tentando
Marco/23 81,61 . 80,38 82,49 80,70 121 compras a R$ 2,95 o litro. Anidro no mesmo estado sem indicagdes tanto
ICE FUTURES NY- GASOLINA - US$ por galdo de usinas quanto de distribuidoras. No Mato Grosso do Sul hidratado sem
Fevereiro/23 26146 2,5619 2,6590 18/11/2022 100 | +115 indicagdes de pregos tanto de usinas quanto de distribuidoras, mas estaria
Margo/23 ) 2,6192 2,5665 2,6641 11/11/2022 100 | +115 equivalente a R$ 3,00. Em Paulinia hidratado estavel a RS 3,13 o litro com
LONDRES ICE - PETROLEO - barril tipo Brent usinas pedindo RS 3,15 e com ofertas de RS 3,05 o litro de distribuidoras.
Margo/23 87,38 85,77 87,99 86,19 1,38
Abril/23 87,15 85,61 87,79 86,04 1,29
CONVERTIBILIDADE ECOMPARATIVO
Arbitragem Hidratado X Acgticar NY ETANOL EAGUCAR (BASE VHP)
Anidro Hidratado
Preco (Spot) (1) RS/L 3,1800 3,0500
19,60 PIS (1) 0,00000 0,00000
Cofins (1) 0,00000 0,00000
18,60
ICMS 0,00% 9,6%
17,60 Base (s/imposto) 3,1800 2,6840
16,60 US$/cents 19,10 Etanol H/A (2) - 2,7851
15,60 Conversdo (VHP) (a) 95,02 86,85
PregoAgucar VHP(b) 136,19 136,19
14,60 .
Diferenca (a/b) -30,23% -36,23%
13,60 Hidratado -16,60% sobre o Agticar NY Conversdo (Branco) 95,40 87,19
12,60 US$/cents 15,93 (1) Com Impostos ao produtor
11.60 (2) Conversdo de etanol hidratado em anidro
! 20/10/2022 03/11/2022 17/11/2022 01/12/2022 15/12/2022 29/12/2022 12/01/2023 26/01/2C (a) Etanol convertido em VHP (R$/50 kg)
-------------- Agucar Nova York ------------- Hidratado Mercado Fisico (b) Prego agucar VHP (PVU)
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