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Analise Mercado de Agucar: Nova York retorna do feriado com novos ganhos sobre Outubro/23

Movimentos de alta ocorrem diante de inicio atrasado nas chuvas de Mongdo da Asia e risco de nova quebra
de safra na india; Avanco da moagem de cana no Centro-Sul do Brasil segue limitando ganhos em Nova York

ANALISE DE MERCADO - O retorno do feriado de
Independéncia nos Estados Unidos foi marcado por
novas valorizagbes sobre Outubro/23 na bolsa de Nova
York o qual encerrou o dia cotado a USS/cents 23,53 em
alta 0,90%. Causa estranheza esta recente inflexdo de
alta sobre Outubro/23 em Nova York visto que a safra
2023/24 do Centro-Sul do Brasil segue avangando de
forma acelerada, sem chuvas previstas para as préoximas
trés semanas [incluindo esta]. Porém, o primeiro ponto
que compreendemos importante destacar é que estd em
construcdo no grafico de Outubro/23 um canal de baixa,
que vai assumir o lugar da tendéncia de baixa que
tinhamos até a semana anterior. O canal de baixa
comporta movimentos de alta dentro de seu proprio
intervalo, o que justifica os ganhos que temos visto
desde a sexta-feira passada.

Além disso ha um breve suporte de alta no mercado por
conta do inicio atrasado [trinta dias] das chuvas de
Moncao da Asia. Benéficas por um lado, estas chuvas ao
iniciarem a sua temporada com um més de atraso,
podem provocar algum nivel de perda de qualidade nos
canaviais da india, reduzindo o volume de oferta da safra
pela segunda temporada consecutiva. Além disso o
mercado ndo estd livre de um prolongamento destas
chuvas também por trinta dias além do calendario
habitual do fend6meno, que comega em junho e vai até
setembro. Logo este deslocamento de trinta dias pode
deixar a temporada de Moncdes na Asia com inicio de
julho e término em outubro.

Expectativa de Precos Etanol Hidratado | Mercado Fisico

R$/litro | com impostos | Entrega ao Final do Més | Base Ribeirdo Preto

jul/23 ago/23 set/23 out/23 nov/23 dez/23 jan/24 fev/24 mar/24 abr/24 mai/24

SBV3

Sugar 11 Oct-3 - 1D 3

Volume

BB 202 24,38
EMA 100 close 0

O prolongamento deve ser motivo de baixa
produtividade nos canaviais da india, o que também
ajuda a deixar o mercado de risco climatico sempre
presente nas cotacdes em Nova York. No Brasil as
estimativas de aumento da safra corrente 2023/24
seguem avang¢ando, ainda mais com as perspectivas de
chuvas previstas para agosto e setembro deste ano.
Logo, os niveis de limitagdo dos ganhos em Nova York
seguirdo claros no mercado, apesar do risco climatico
presente na Asia. De modo geral, é possivel afirmar que
o mercado de clima seguirad presente ao longo de todo o
ano de 2023 com claros reflexos sobre a safra futura de
2024 tanto no Brasil quanto na Asia como um todo.

MERCADO EQUIVALENCIAS - Em Ribeirdo Preto para
150 Icumsa precos em alta de 1,44% a RS 141,00
[USS/cents 26,37]. Embarcado em big bags ela é cotada
a RS 140,00 [USS/cents 26,19]. O aglcar com maior
colora¢3o, com 180 lcumsa, fico cotado ao redor de RS
140,00 [USS/cents 26,19]. Produto com 200 Icumsa foi
cotado na faixa de R$ 139,00 [USS/cents 26,00].

Acucar com 300 Icumsa oscilou ao maximo de RS
138,00 [USS/cents 25,81]. O etanol hidratado se
mostrou 37,42% mais baixo que o agucar bruto em Nova
York equivalendo a USS$S/cents 13,54 [PVU] e 39,38%
menos vantajoso que o agucar cristal de Ribeirdo Preto,
equivalendo a RS 50kg 85,47 [USS/cents 15,99].
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REGIAO CENTRO-SUL-em saca de 50 kg -com impostos PVU 5-jul-23
Regido/Estado Com. Vend. Atual 1sem 1més 1ano
Parand RS RS uss RS S RS Referencial de Paridade - Exportagdo e Mercado Interno
Maringa 143,00 144,00 29,48 98,00 91,00 68,00 (em dédlares por tonelada)
Sdo Paulo 05/07/2023 Ice Futures* LIFFE***
- Ribeirdo Preto 141,00 143,00 29,07 95,00 88,00 65,00 Outubro/23 Margo/24 outubro/23  Dezembro/:
- Aragatuba 140,00 141,00 28,87 94,00 87,00 64,00 Bolsa* 518,75 519,85 658,80 652,50
Minas Gerais Diferencial de Polarizagao 21,01 21,05 - -
Tridngulo Mineiro 142,00 143,00 29,28 96,00 89,00 66,00 Prémio/Desdgio [basis] 1,65 -1,54 81,00 81,00
Goids 133,00 155,00 27,42 118,00 - - Preco FOB porto *** 541,41 539,36 739,80 733,50
INDICE CEPEA/ESALQ - SAO PAULO - DIARIO Frete usina porto 32,99 3299 50,00 50,00
(Sugar Cristal com até 150 Icumsa - posto usina - com impostos) 5-jul-23 Elevagio (fobizag&o) 10,50 10,50 14,00 14,00
Atual Anterior Var % Custo sacaria dupla exportagdo
Posto Usina RS 141,57 139,26 1,66 VHP BRANCO
Posto Usina USS 29,22 28,80 1,46 PVU (USS/tonelada) 497,92 495,87 692,81 686,51
Média 3 ultimos dias RS 140,32 139,76 0,40 PVU (USS$/saca 50kg) 24,90 24,79 34,64 34,33
US ICE - ACUCAR #11 - USS cents/libra peso: 5-jul-23 PVU (R$/saca 50kg)** 120,75 120,25 168,01 166,48
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%)  Equivalente Interno (1) 144,17 143,58 200,60 198,78
Outubro/23 23,53 23,72 23,06 23,40 23,32 0,90  Prego Cristal (lcumsa 145)-Ribeirdo Preto 141 141
Margo/24 23,58 23,74 23,16 23,48 23,39 0,81 Custo Refino Cristal (150) para Refinado (45) 1,7 1,7
Maio/24 22,19 22,36 21,92 22,15 22,08 0,49  Preco Referencial Refinado (b) 142,7 142,7
-Sugar = : -jul- ariagdo Refinado interno e exportagdo (b/a -0, -0,
LIFFE -Sugar #5 - USS/t 5-jul-23 \% finad (b/a) 0,29 0,28
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%) NY em cents para R$/50kg
Agosto/23 658,80 642,90 662,60 648,60 651,10 1,18 *Prego NY convertido em Dolares por tonelada * Base cambial - Délar comercial
Outubro/23 652,50 638,80 655,20 645,70 647,70 0,74 *+ jffe - referénciaincusa 150 *** FOB Porto com base em Santos/SP
Dezembro/23 646,70 634,80 649,60 641,60 642,90 0,59 (1) Acrescentar ICM S (79, Pis (165% e Cofins (7,60%
{NDICES Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%)  REGIAO NORDESTE-*em RS por saca de 50 kg -com impostos
Ibovespa 119.641  120.200 118.688  119.072 119.076 0,47 5-jul-23 Compra* Venda * US$/50kg US$/Cents
Dow Jones 34.289 34.376 34.227 34.345 34.418 0,38 Paraiba 157,00 158,00 32,37 29,37
Standard & Poors 4.451 4.454 4.441 4.442 4.456 0,11 Alagoas 158,00 159,00 32,58 29,55
CAMBIO Fech. Max Min Abert. Var. (%) Pernambuco 157,00 158,00 32,37 29,37
Dolar Comercial 4,8500  4,8710 4,8360 4,8450 0,2200 Rio Grande do Norte 161,00 162,00 33,20 30,11
Euro/USS Para/Belém** 163,60 164,60 138,27 45,88
USS$/Yuan (China) ** prego com Frete de R$ 9,00 por sacaincluso e imposto de entrada de 2,4%
Equivaléncia de Pregos dos Principais Produtos do Setor quarta-feira, 5 de julho de 2023 Competitividade Hidratado x Gasolina %  Agucar #16 Bolsa de NY
Produto Change(%) R$/50kg R$/IL R$/M3 US$/IM? R$/Ton Change(%) US$/Ton  Change(%) cents Estado Atual Anterior  Contrato Fechamento
Aclfcar F{s!co Santos 2,92 141,00 412 411643 84875 2.820,00 269 581,44 2,69 26,37 Mato Grosso 63,14 63,74 i —
Aglicar Fisico RP/SP 1,44 141,00 412 411643 848,75 2.820,00 121 581,44 1,21 26,37 S50 Paulo 6857 6863 Maio/23 3900
Etanol Anidro 0,00 90,90 3,03 303000 624,74 1817,97 023 37484 0,23 17,00 )
Etanol Hidratado 0,00 85,47 2,73 273000 562,89 1.709,41 023 352,45 023 15,99 Parand 7427 7420 Julho/23 3951
Etanol Hidratado B3 0,00 92,36 2,95 295000 60825 184716 023 380,86 0,23 17,28 Minas Gerais 70,49 70,74 Setembro/23 39,02
Etanol Anidro CBOT 0,23 88,02 293 293403 60495 1.760,38 000 362,97 0,00 16,46 Goids 69,61 69,98 Novembro/23 39,02
Aglicar NY 1,04 126,06 4,63 4.62519 953,65 2.521,29 081 519,85 0,81 23,58 Mato Grosso S. 72,59 72,43 Janeiro/24 39,02
Aglcar Londres 1,41 159,76 4,89 489496 1.009,27 3.195,18 1,18 658,80 1,18 29,88 Pernambuco 78,78 78,60  Margo/24 39,01
Actcar india 0,23 112,53 3,43 343394 70803 225051 000 464,02 0,00 21,05 Bahia 77,80 77,96  Maio/24 39,26
Agticar Rdssia 0,23 125,34 3,83 382512 788,68 2.506,87 000 516,88 0,00 23,45 Rio de Janeiro 79,55 79,48 Julho/24 39,02
Agucar China 0,23 165,10 5,04 5.038,44 1.038,85 3.302,05 0,00 680,84 0,00 30,88 Tocantins 79,86 80,50 Setembro/24 38,06
R i e A Rt TR B o Santa Catarina 82,88 83,67
mercado spot de Nova Delhi Rio Grande$S. 87,05 88,04
Expectativa de Pregos Médios Para Aglicar Cristal com até 150 lcumsa
Basis Diarios VHP base Santos | em USS$/cents Base Ribeirdo Preto | 2023/24 e
$ 163, g
Data Julho Agosto Setembro Outubro e 1es00 _ g Z
Bid | Offer Bid | Offer  Bid | Offer Bid | Offer E
27/06/2023 +0,05 | 40,10 -0,10 | -0,05 -0,10|-0,05 -0,10 | -0,05 fe 15800 g £
21/06/2023 -0,20 | +0,02 -0,10 | -0,05 -0,10 | -0,05 -0,10 | - 0,05 2
25/05/2023 +0,10 | +0,30  +0,01 | +0,03 -0,10 |-0,05 -0,10 | -0,05 e 153,00
10/05/2023 +0,18 | +0,28 - - -
25/04/2023 - +0,20 - - - RS 148,00
14/04/2023 40,15 | +0,25 - - -
Basis Cristal 150 icumsa Santos|em US$/Ton. | Basis 45 Icumsa Santos contral ...,
Data Julho Agosto Data Julho
27/06/2023 +80 |+82 - 03/02/2023 | +40
21/06/2023 +80 [+82 - 03/02/2023 | +40 RS 138,00 - - . » PR » o o < o <
23/05/2023 +80 |+85 - 21/09/2022 | +60 2 g ¢ fa $ 24 fx & ¢ 8 T ¢
10/05/2023 +81 |- - 21/09/2022 | +40 5 =2 g £ 2 oz i g H g N £
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e
MERCADO FiSICO DE ETANOL Analise Mercado de Etanol
REGIAO CENTRO-SUL - em litros e com impostos, exceto ICMS - PVU* 05/07/23

COMPRA Venda atual 1sem 1més 1ano
RS RS Us$ RS RS RS Mercado fisico segue relativamente travado mesmo apos

Sédo Paulo s .
Anidro Combustivel recente queda nos pregos no inicio desta semana
Ribeirdo Preto 3,03 3,07 0,6247 2,50 2,26 2,24
Aragatuba 3,01 3,04 0,6206 2,48 2,24 2,08 - .
paulinia 3,00 312 06371 256 232 216 0] q\erFado fl%ICO c%e etanol teye uma quarta-feira marcada pc-zr pregos de
Hidratado Combustivel (com imp menos o ICMS) estdveis a mais ban:os, mas ainda com pouca demanda qas dIStI’Ibu‘IdOI’aS.
Ribeirdo Preto 2,37 2,38 0,4880 2,18 1,98 1,93 Estas esperam reagdes maiores de queda por parte do hidratado além das
Aragatuba 2,36 2,38 0,4863 2,14 1,83 1,94 baixas que ja foram observadas no inicio desta semana, ap6s o recuo na
Paulinia 2,34 2,36 0,4826 2,24 2,02 1,96 gasolina que foi perto de 5%. Porém as usinas argumentam que os niveis de
Parand ( com impostos) pregos ja se encontram muito depreciados sobre o hidratado o qual ji se
Anidro 3,03 3,05 06247 250 2,26 210 encontra com margens muito pequenas. O detalhe é que os dados de
Hidratado 2,70 2,72 0,5567 2,55 2,25 2,20 g peq ) q

competitividade desta semana ainda ndo sdo conhecidos, o que gera muita
incerteza no mercado quanto a manuten¢do ou ndo da vantagem do
iNDICE ESALQ - CENTRO-SUL - SEMANAL hidratado, ao menos em trés estados brasileiros [MT, GO e SP]. Ainda assim

*PVU - Posto Veiculo Usina

(em litros sem impostos, exceto ICMS - PVU) entre 26/05 e 30/05 haverd, na semana que vem, um residual do movimento de queda nos pregos
rrP— atyal L TESeim LElL do hidratado desta semana e da gasolina na semana passada, visto que a
H?Zra::dz Combustivel [1] 25352 0,5270 25128 0,89 totalidade destes'ajustes d‘e, l‘)aixaAainda ndo foi repassada a0§ ppstos, sgndo
Anidro Combustivel 2] 2,9629 0,6159 29823 0,65 que os estoques intermediarios ainda foram formados nos niveis anteriores
Outros Fins Hidratado 2,7225 0,5659 2,6882 1,28 de pregos, principalmente os de hidratado. Mas a situagdo fica mais
Indicador Didrio Paulinia - R$/metro ctibico [spread Anidro [2] x Hidratado [1] (%) 16,87% complexa quando observamos o avango da safra e a evolugdo do aumento da
Hidra'tado Esalq atual anterior Var.(%) oferta de hidratado, o que gera maior pressdo de queda sobre as
Paulinea/sp PEFLA N T —t negociagdes no fisico, fortalecendo a postura de retragdo das distribuidoras
: -
COMPRA __VENDA COMPRA __ VENDA | Rio Grande e travando ainda mais o mesmo.

Alagoas RS RS Paraiba RS RS do Norte

Anidro Combustivel 3,58 3,63 Anidro 3,51 3,56 Anidro

Hidratado Combustivel 3,05 3,10 Hidratado 3,02 3,07 3,53 Neste contexto o hidratado em Ribeirdo Preto pregos firmes a RS 2,73 litro
Pernamt Maranhdo Hidratado com usinas pedindo R$ 2,75 e distribuidoras tentando comprar a R$ 2,70. O
Anidro Combustivel 3,63 3,68 Anidro 3,50 3,55 3,03 anidro na mesma localidade estavel e nominal a R$ 3,03 litro com usinas
Hidratado Combustivel 3,14 3,19 Hidratado 3,05 3,10 . L ~ PR .
Goids Anidro Int. Anidro Ext._Hidratado Int._Hidratado Ext. 5P| MG NE pedindo R$ 3,05 e sem indicagdes de compras de distribuidoras. No Parana

2,90 2,95 2,75 2,65 3.23 hidratado sem indicacbes de compras tanto de usinas quanto de
distribuidoras, mas estaria equivalente a RS 2,70 o litro. Em Goias, vendas de

CBOT - ETANOL - USS cents por galdo 05/07/23 hidratado para fora do estado em queda 2,93% a R$ 2,65 com usinas pedindo

Vencimento FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%) R$ 2,70 e distribuidoras tentando comprar a R$ 2,60 o litro. Para dentro do
Julho/23 2,280 2,290 0,43 estado em queda de 2,83% a RS 2,75 o litro com usinas pedindo RS 2,80 e
Agosto/23 2,203 2,215 -0,56 distribuidoras tentando comprar a RS 2,70.

Setembro/23 2,128 2,143 -0,70 Anidro para dentro do estado em queda de 1,02% a RS 2,90 o litro com

usinas pedindo RS 2,95 e distribuidoras tentando comprar a RS 2,85 o litro.
Para fora do estado anidro sem referéncias tanto de usinas quanto de
distribuidoras. Em Minas Gerais hidratado sem referéncias tanto de usinas
quanto de distribuidoras, mas estaria equivalente a R$ 2,73. Anidro no
mesmo estado sem indicages de compras tanto de usinas quanto de

Outubro/23 2,003 2,018 -0,74
OUTROS COMBUSTIVEIS

FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%)
ICE FUTURES NY - PETROLEO - barril (WTI)

Agosto/23 71,94 70,03 72,25 71,13 2,90 distribuidoras. No Mato Grosso do Sul hidratado sem indicagdes de precos
Setembro/23 71,74 69,93 72,07 70,95 2,77 tanto de usinas quanto de distribuidoras, mas estaria equivalente a RS 2,68 o
ICE FUTURES NY- GASOLINA - US$ por galdo litro. Em Paulinia hidratado sem indicagdes tanto de usinas quanto de
Agosto/23 2,5200 2,4736 2,5574 distribuidoras, mas pela indicagdo do Cepea estaria a RS 2,66 o litro com
Setembro/23 2,4465 2,4022 2,4776 impostos, em baixa de 1,48% frente aos pregos da terga-feira passada.
LONDRES ICE - PETROLEO - barril tipo Brent
Setembro/23 76,36 75,13 76,70 76,05 0,40
Outubro/23 76,11 74,87 76,38 75,77 0,44
CONVERTIBILIDADE ECOMPARATIVO
Arbitragem Hidratado X Actcar NY ETANOL EAGUCAR (BASE VHP)
Anidro Hidratado

Preco (Spot) (1) RS/L 3,0300 2,7300
26,00 PIS/Cofins (1) 0,24 0,24
24,00 Cide 0,00 0,00

ICMS 0,00% 12,00%
22,00 Base (s/imposto) 2,7900 2,1624
20,00 US$/cents 21,64 Etanol H/A(2) - 2,2438

Hidratado -37,42% sobre o Aglicar NY Conversdo (VHP) (a) 83,36 69,97

18,00 PrecoActcar VHP(b) 144,17 144,17
16.00 Diferenca (a/b) -42,18% -51,47%

Conversdo (Branco) 83,70 70,25
14,00 US$/cents 13,54 (1) Com Impostos ao produtor
12.00 (2) Conversdo de etanol hidratado em anidro

" 24/03/2023 07/04/2023 21/04/2023 05/05/2023 19/05/2023 02/06/2023 16/06/2023 30/06/2023 (a) Etanol convertido em VHP (R$/50 kg)
-------------- Agucar Nova York ------------- Hidratado Mercado Fisico (b) Prego agucar VHP (PVU)
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