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Agro Hoje - Acticar e Etanol

Relatorio Diario

Analise Mercado de Agucar: Aciicar avanga em Nova York em meio a caos tributario no Brasil

Governo de SP eleva ICMS de 9,57% para 12% no mesmo dia que Pis/Cofins é elevado pelo governo federal;
Governo federal dd o troco que reduz a gasolina em 5,54% no mesmo dia. Perda de competitividade do
hidratado ainda ndo estd precificada sobre o agticar de Nova York

ANALISE DE MERCADO - O mercado de acticar em Nova
York descontou parte das quedas acumuladas nos
ultimos oito pregdes com ganhos de 3,21% observados
sobre Outubro/23 em Nova York o qual encerrou o dia
cotado a USS/cents 22,79. A SAFRAS & Mercado alerta
que apesar dos ganhos do dia, por mais intensos que
este tenham sidos, ainda estamos longe de um reversao
da tendéncia de queda em curso. Eventualmente é
normal ativacBes de ordens automaticas de compras
apods perdas de referenciais de suportes de longo prazo,
como foi o caso da média de 100 dias sobre Outubro/23.
No final do pregdo Julho/23 teve seu ultimo dia de
negociagdo com entregas fisicas de 454,122 mil
toneladas de entregas fisicas, em queda de 2,53% no
ano [frente a Julho/22], baixa de 54,91% na margem
[frente a Maio/23] e queda de 32,00% frente a média de
5 anos de entregas fisicas deste mesmo ativo.

Além disso é importante lembrar que os canaviais do
Centro-Sul agora se mostram dentro de uma grande
tendéncia de tempo favoravel a colheita e moagem de
cana, com tempo sem chuvas e com sol previsto até o
fim da primeira quinzena de julho. Porém, o dia foi
marcado também por novidades quanto a tributagdo do
etanol hidratado em SP [ver andlise da pagina 3 deste
relatério]l. O grande detalhe é que estas elevagbes
tributdrias, tanto por parte do ICMS quanto do
Pis/Cofins, acabam representando impacto negativo na
demanda final nas bombas, ndo importando o quanto a
regulagao de um importo esta em relagdo ao outro para
que seja mantida ou ampliada o nivel de
competitividade resultante do hidratado.

Expectativa de Precos Etanol Hidratado | Mercado Fisico

R$/litro | com impostos | Entrega ao Final do Més | Base Ribeirdo Preto

jul/23 ago/23 set/23 out/23 nov/23 dez/23 jan/24 fev/24 mar/24 abr/24 mai/24
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Na pratica temos efetivamente a elevagdo de duas
cargas tributarias sobre os combustiveis, tanto federal
quanto estadual, que reduz a demanda em potencial.
Porém o mercado esperava por parte do governo federal
uma queda na gasolina, como meio de compensar esta
alta tributaria, o que de fato acabou ocorrendo no
mesmo dia, sexta-feira, 30 de junho. E importante
lembrar que a questdo dos combustiveis esta
intimamente ligada ao combate a inflagdo que, por sua
vez, tem correlagdo direta com os questionamentos do
governo federal quanto ao Banco Central em ndo reduzir
os juros. Logo, o hidratado tem chances de ser
triplamente prejudicado pela nova redugdo nos pregos
da gasolina em maio a altas tributarias de impostos
federais e estaduais.

MERCADO EQUIVALENCIAS - Em Ribeirdo Preto para
150 Icumsa precos firmes a RS 139,00 [USS/cents
26,34). Embarcado em big bags ela é cotada a RS 138,00
[USS/cents 26,15]. O aglicar com maior coloracdo, com
180 Icumsa, fico cotado ao redor de RS 137,00
[USS/cents 25,96]. Produto com 200 Icumsa foi cotado
na faixa de RS 136,00 [USS/cents 25,77].

Acucar com 300 Icumsa oscilou ao maximo de RS
135,00 [USS/cents 25,58]. O etanol hidratado se
mostrou 22,99% mais baixo que o agucar bruto em Nova
York equivalendo a USS$/cents 16,08 [PVU] e 36,26%
menos vantajoso que o agucar cristal de Ribeirdo Preto,
equivalendo a RS 50kg 88,60 [USS/cents 16,79].
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REGIAO CENTRO-SUL-em saca de 50 kg -com impostos PVU 30-jun-23
Regido/Estado Com. Vend. Atual 1sem 1més 1ano
Parand RS RS uss RS S RS Referencial de Paridade - Exportagdo e Mercado Interno
Maringa 141,00 142,00 29,45 98,00 91,00 68,00 (em dédlares por tonelada)
Sdo Paulo 30/06/2023 Ice Futures* LIFFE***
- Ribeirdo Preto 139,00 141,00 29,03 95,00 88,00 65,00 Julho/23 Outubro/2 outubro/23  Dezembro/:
- Aragatuba 138,00 139,00 28,82 94,00 87,00 64,00 Bolsa* 504,64 502,43 633,40 628,20
Minas Gerais Diferencial de Polarizagao 20,44 20,35 - -
Tridngulo Mineiro 140,00 141,00 29,24 96,00 89,00 66,00 Prémio/Desdgio [basis] 1,65 -1,54 81,00 81,00
Goias 133,00 155,00 27,78 118,00 - - Preco FOB porto ** 526,73 521,24 714,40 709,20
INDICE CEPEA/ESALQ - SAO PAULO - DIARIO Frete usina porto 33,42 3342 50,00 50,00
(Sugar Cristal com até 150 Icumsa - posto usina - com impostos) 30-jun-23 Elevagio (fobizag&o) 10,50 10,50 14,00 14,00
Atual Anterior Var % Custo sacaria dupla exportagdo
Posto Usina RS 139,89 138,96 0,67 VHP BRANCO
Posto Usina USS 29,19 28,62 1,99 PVU (USS/tonelada) 482,82 477,32 666,98 661,78
Média 3 ultimos dias RS 139,93 140,99 -0,75 PVU (USS$/saca 50kg) 24,14 23,87 33,35 33,09
US ICE - ACUCAR #11 - USS cents/libra peso: 30-jun-23 PVU (R$/saca 50kg)** 115,59 114,27 159,68 158,43
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%)  Equivalente Interno (1) 138,01 136,44 190,66 189,17
Julho/23 22,89 22,96 22,28 22,30 22,07 3,71 Prego Cristal (lcumsa 145)-Ribeirdo Preto 139 139
Outubro/23 22,79 23,09 22,17 22,18 22,08 3,21  CustoRefino Cristal (150) para Refinado (45) 1,7 1,7
Margo/24 22,89 23,15 22,26 22,26 22,23 2,96  PrecoReferencial Refinado (b) 140,7 140,7
LIFFE -Sugar #5 - USS/t: 30-jun-23 Variagdo Refinado interno e exportacdo (b/a) 0,26 0,26
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%) NY em cents para R$/50kg
osto/23 633,40 620,50 639,40 626,50 620,60 2,06 *Prego NY convertido em Dolares por tonelada "* Base cambial - D6lar comercial
Agosto/ ¢ P
Outubro/23 628,20 620,00 635,80 622,00 615,80 2,01 *+ jffe - referénciaincusa 150 *** FOB Porto com base em Santos/SP
Dezembro/23 627,30 617,00 631,20 619,20 613,20 2,29 (1) Acrescentar ICM S (79, Pis (165% e Cofins (7,60%
{NDICES Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%)  REGIAO NORDESTE-*em RS por saca de 50 kg -com impostos
Ibovespa 118.121  119.447 118.121 118.388 118.383 0,22 30-jun-23 Compra* Venda * US$/50kg USS/Cents
Dow Jones 34.408 34.467 34.270 34.270 34.122 0,84  Paraiba 160,00 161,00 33,42 30,32
Standard & Poors 4.457 4.458 4.435 4.422 4.396 1,37  Alagoas 161,00 162,00 33,63 30,50
CAMBIO Fech. Max Min Abert. Var. (%) Pernambuco 159,00 160,00 33,21 30,13
Dolar Comercial 4,7880  4,8710 4,7830 4,8670 -1,2300 Rio Grande do Norte 164,00 165,00 34,25 31,07
Euro/USS Pard/Belém** 161,55 162,55 136,54 45,30
USS$/Yuan (China) ** prego com Frete de R$ 9,00 por sacaincluso e imposto de entrada de 2,4%
Equivaléncia de Pregos dos Principais Produtos do Setor sexta-feira, 30 de junho de 2023 Competitividade Hidratado x Gasolina %  Agucar #16 Bolsa de NY
Pro.duto - Change(%) R$/50kg R$/IL R$/M3 US$/IM? R$/Ton Change(%) 'US$/Ton Change(%) cents Estado Atual Anterior  Contrato Fechamento
Aclfcar F{s!co Santos 0,74 135,00 3,94 394126 823,15 2.700,00 0,51' 563,91 0,51 25,58 Mato Grosso 63,74 6337 e
Aglicar Fisico RP/SP 0,00 139,00 406 405804 84754 2.780,00 1,257 580,62 1,25 26,34 S50 Paulo 6863 6875  Maio/23 3951
Etanol Anidro 0,00 87,90 2,93 293000 611,95 1.757,97 1,257 367,16 1,25 16,65 )
Etanol Hidratado 0,00 88,60 2,83 283000 591,06 1.772,02 1,257 370,10 1,25 16,79 Parand 74,20 74,46 Julho/23 40,00
Etanol Hidratado B3 0,00 92,36 2,95 295000 616,12 1.847,16 1,257 385,79 1,25 17,50 Minas Gerais 70,74 7042 Setembro/23 39,96
Etanol Anidro CBOT 1,43 95,62 3,19 318744 66571 191243 0,207 399,42 -0,20 18,12 Goids 69,98 7034 Novembro/23 39,96
Aglicar NY 1,94 120,28 4,41 4.413,09 921,70  2.405,66 3,227 502,44 3,227 22,79 Mato Grosso S. 72,43 72,47 Janeiro/24 39,33
Aglcar Londres 0,80 151,64 4,65 4.646,07 970,36 3.032,72 2,067 633,40 2,06 28,73 Pernambuco 78,60 78,57  Margo/24 39,33
Actcar india 1,24 111,09 339 339004 708,03 2221,74 0007 464,02 0,00 21,05 Bahia 77,96 7833 Maio/24 39,24
Agticar Rdssia 1,24 123,74 3,78 377622 788,68 247483 0007 516,88 0,00 23,45 Rio de Janeiro 79,48 79,59 Julho/24 39,01
Agucar China 41,24 162,99 4,97 4974,03 1.03885 3.259,84 0,007 680,84 0,00 30,88 Tocantins 80,50 80,28 Setembro/24 38,05
R i e A Rt TR B o Santa Catarina 83,67 83,84
mercado spot de Nova Delhi Rio Grande$S. 88,04 87,48
Expectativa de Pregos Médios Para Aglicar Cristal com até 150 lcumsa
Basis Diarios VHP base Santos | em USS$/cents Base Ribeirdo Preto | 2023/24 e
$ 163, g
Data Julho Agosto Setembro Outubro e R S
Bid | Offer Bid | Offer  Bid | Offer Bid | Offer E
27/06/2023 +0,05 | 40,10 -0,10 | -0,05 -0,10|-0,05 -0,10 | -0,05 fe 15800 g £
21/06/2023 -0,20 | +0,02 -0,10 | -0,05 -0,10 | -0,05 -0,10 | - 0,05 é
25/05/2023 +0,10 | +0,30  +0,01 | +0,03 -0,10 |-0,05 -0,10 | -0,05 e 153,00
10/05/2023 +0,18 | +0,28 - - -
25/04/2023 - +0,20 - - - RS 148,00
14/04/2023 40,15 | +0,25 - - -
Basis Cristal 150 icumsa Santos|em US$/Ton. | Basis 45 Icumsa Santos contral ...,
Data Julho Agosto Data Julho
27/06/2023 +80 |+82 - 03/02/2023 | +40
21/06/2023 +80 |+82 - 03/02/2023 | +40 R e m & PR e m o= % g
23/05/2023 +80 |+85 - 21/09/2022 | +60 2 g ¢ fa $ 24 fx & ¢ 8 T ¢
10/05/2023 +81 |- - 21/09/2022 | +40 5 =2 g £ 2 oz i g H g N £
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e
MERCADO FiSICO DE ETANOL Andlise Mercado de Etanol
REGIAO CENTRO-SUL - em litros e com impostos, exceto ICMS - PVU* 30/06/23

(

COMPRA Venda atual 1sem 1més 1ano
T L) RS L) RS BS RS Governo de SP surpreende mercado e eleva ICMS de 9,57%
Anidro Combustivel para 12% a partir de 1° de julho; Na sequéncia Petrobras
Ribeirgo Preto 2,93 2,97 0,6119 2,50 2,26 2,24 reduz a gasolina em 5,54%
Aragatuba 2,91 2,94 0,6078 2,48 2,24 2,08
Paulinia 2,99 3,02 0,6245 2,56 2,32 2,16
Hidratado Combustivel (com il menos o ICMS) O caos tributario parece ter se instaurado novamente sobre o mercado fisico
Ribeirdo Preto 2,45 2,46 0,5124 2,18 1,98 193 de etanol, o que explica a quase total auséncia de agentes compradores e
Aragatuba 245 247 05109 214 183 1,94 vendedores desde a quinta-feira anterior, dia 29 de junho, em uma espécie
Paulinia 2,55 2,57 0,5330 2,24 2,02 1,96 " X \ X ! A
Parand ( com impostos) de “pressentimento” do que estaria por vir. Isto porque nas primeiras horas
Anidro 2,93 2,95 0,6119 2,50 2,26 2,10 da manhd da sexta-feira, dia 30 de junho, o governo do estado de SP
Hidratado 2,80 2,82 0,5848 2,55 2,25 2,20 publicou no didrio oficial do estado a elevagdo do ICMS do etanol hidratado
*PVU - Posto Veiculo Usina da faixa de 9,57% para 12%, com o objetivo de manter a competitividade

tributdria do mesmo diante da elevagdo do imposto federal Pis/Cofins

NDICE ESALQ - CENTRO-SUL - SEMANAL . N A . .
marcada também para 1° de julho, na faixa de RS 0,69 por litro para a

(em litros sem impostos, exceto ICMS - PVU) entre 26/05 e 30/05
atual uss$ 1Sem var. gasolina e de R$ 0,24 por litro para o hidratado em todo o pais. Além desta
Sao Paulo reviravolta na questdo tributaria tanto estadual como federal, o mercado
Hidratado Combustivel [1] 2,5352 0,5270 2,5128 0,89 ainda ficou na expectativa de uma nova reagdo do governo federal através da
Anidro Combustivel [2] 2,9629 0,6159 2,9823 -0,65 Petrobras, com uma eventual queda na gasolina com o objetivo de
Outros Fins Hidratado 2,7225  0,5659 26882 1,28 neutralizar o avango do Pis/Cofins sobre a mesma. E este se concretizou
dicador Didrio Paulinia - R$/metro cubico [Spread Anidro [2] x Hidratado [1] (%) 16,87% ainda no final da manha do mesmo dia com uma baixa de 5,54% nos pregos
:id"la,‘ad‘;sfa'q azn_:,zlz m :Tstzecr)ig; V"”I’g’) da gasolina, ou queda de R$ 0,14 por litro. No acumulado do ano a gasolina
ja possui queda de 18,64% enquanto o diesel 5—500. baixa de 33,03% e o S-10
COMPRA _ VENDA COMPRA  VENDA | Rio Grande 32,57%. Dante de tantos fatos novos ocorrendo simultaneamente, a sexta-
Alagoas RS RS Paraiba RS RS do Norte feira sobre o mercado fisico de etanol foi mais um dia de pregos pouco
Anidro Combustivel 3,47 3,52 Anidro 3,51 3,56 Anidro alterados e pouco agentes no mercado, com grande percepgdo de problemas
Hidratado Combustivel 2,94 2,99  Hidratado 3,02 3,07 3,53 para o hidratado manter a sua competitividade nas préximas semanas.
Per k Maranhdo Hidratado
Anidro Combustivel 3,52 3,57 Anidro 3,50 3,55 3,03
Hidratado Combustivel 3,03 3,08 Hidratado 3,05 3,10
Goids Anidro Int. Anidro Ext. Hidratado Int. _ Hidratado Ext. SP| MG NE Neste contexto o hidratado em Ribeirdo Preto nominal e estavel a RS 2,83
2,86 2,95 2,75 2,72 3,23 litro sem indicagdes de compras tanto de usinas quanto de distribuidoras. O
anidro na mesma localidade nominalmente estdveis a R$ 2,93 litro sem
indicagbes de compras tanto de usinas quanto de distribuidoras. No Parand
Vencimento FECH. MIN MAX ANT. VAR. (%) hidratado sem indicacdes de compras tanto de usinas quanto de
Julho/23 2,520 2,520 0,00 distribuidoras, mas estaria equivalente a RS 2,80 o litro. Em Goias, vendas de
Agosto/23 2,370 2,370 0,00 hidratado para fora do estado nominalmente estavel a RS 2,72 sem
Setembro/23 2,298 2,298 0,00 indicagGes de compras tanto de usinas quanto de distribuidoras. Para dentro
Outubro/23 2,223 2,223 0,00 do estado nominalmente estavel a RS 2,75 o litro sem indicagdes de compras

OUTROS COMBUSTIVEIS tanto de usinas quanto de distribuidoras.
FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%) Anic.iro E)ara dentro do estado nomilnalmente estével' a BS '2,86 o litro
ICE FUTURES NY - PETROLEO - barril (WTI) :em |r(1jd|cag;ciez| de cq(rj'npras tanto fcleAu5|'nas (t]uatntodde dls'tr|bU|dorast. Pa(;a
ora do estado anidro sem referéncias tanto de usinas quanto de
Junho/23 7069 69,69 o 69,95 0.95 distribuidoras. Em Minas Gerais hidratado nominalmente estavel g R$ 2,80 0
Agosto/23 70,61 69,70 71,10 69,93 0,81 litro sem indicagOes de compras tanto de usinas quanto de distribuidoras.
ICE FUTURES NY- GASOLINA - US$ por galdo Anidro no mesmo estado sem indicagdes de compras tanto de usinas quanto

Junho/23 2,6340 2,5984 2,6435 de distribuidoras. No Mato Grosso do Sul hidratado sem indicages de
Julho/23 2,5443 2,4834 2,5481 pregos tanto de usinas quanto de distribuidoras, mas estaria equivalente a R$
LONDRES ICE - PETROLEO - barril tipo Brent 2,78 o litro. Em Paulinia hidratado nominalmente estavel a RS 2,92 o litro
Junho/23 75,32 74,28 75,84 74,51 1,08 sem indicagSes de compras tanto de usinas quanto de distribuidoras.
Agosto/23 75,20 74,21 75,69 74,48 0,96
CONVERTIBILIDADE E COMPARATIVO
Arbitragem Hidratado X Acticar NY ETANOL EAGUCAR (BASE VHP)
Anidro Hidratado
Preco (Spot) (1) RS/L 2,9300 2,8300
25,60 PIS/Cofins (1) 0,02 0,02
Cide 0,00 0,00
23,60 ICMS 0,00% 9,57%
. US$/cents 20,88 Base (s/imposto) 2,9100 2,4704
/60 Etanol H/A(2) - 2,5634
Hidratado -22,99% sobre o Agucar NY Convers3o (VHP) (a) 86,95 79,93
19,60
s 6.08 PregoAglcar VHP(b) 138,01 138,01
Ui ts 16, .
1760 /eents Diferenca (a/b) -37,00% -42,08%
Conversdo (Branco) 87,30 80,26
15,60 (1) Com Impostos ao produtor
(2) Conversdo de etanol hidratado em anidro
13,60 f
21/03/2023 04/04/2023 18/04/2023 02/05/2023 16/05/2023 30/05/2023 13/06/2023 27/06/2023 (a) Eta nOI conve rtldo em VHP (Rs/so kg)
-------------- Acucar Nova York ------------- Hidratado Mercado_Fisico (b) Preco agucar VHP (PVU)
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