3,40

3,30

3,20

3,10

3,00

2,90

2,80

o

safras

mercado

_ N2 2971 05/06/2023

Agro Hoje - Acucar e Etanol

Relatorio Diario

Analise Mercado de Agucar: Aciicar quebra resisténcia de médio prazo em Nova York

Com rompimento de minima recente, a primeira semana de junho deve ser marcada por pre¢os mais baixos
sobre Julho/23 em Nova York em dire¢dio aos USS/cents 24,00; Perdas ocorreram com petréleo em alta

ANALISE DE MERCADO - A sexta-feira foi um dia
importante para o aglicar em Nova York, onde Julho/23
encerrou o pregdo com baixa de 0,60% cotado a
USS/cents 24,73. Em termos de fundamento o que tem
conduzido as quedas no agucar é a continuidade da safra
2023/24 no Centro-Sul do Brasi. O avango da moagem
na primeira metade de maio fora muito intenso, ao
passo que os dados da segunda metade deste mesmo
més devem trazer crescimentos ainda mais
significativos. Como o mercado fisico de etanol se
encontra muito desfavordvel tanto pelo curto quanto
pelo longo prazo, o nivel de produgdo de agucar tem
sido muito intenso, o que ajuda a pressionar
negativamente os pre¢os da commodity em Nova York
mesmo depois de uma semana com registro de chuvas
nos canaviais do Centro-Sul.

Além dos fundamentos muita atencdo é necessaria a
parte grafica do mercado. Isto porque o canal lateral
vigente hd trés semanas sobre Julho/23 fora
negativamente rompido desde a quinta-feira passada,
dia 1° de junho. Com isto o mercado agora enfrenta a
possibilidade de ativagdo em grande volume de ordens
automaticas de compras configuradas em regides abaixo
do nivel de suporte deste canal lateral. E importante
lembrar que este tem suporte definido em USS/cents
24,55, resisténcia em USS/cents 26,75 e ponto médio
em USS/cents 26,00. Perdido suporte o préximo ponto
de apoio para Julho/23 tende a ser USS/cents 24,40 e
USS/cents 24,00 ao longo da primeira semana de junho.

Expectativa de Pregos Etanol Hidratado | Mercado Fisico

R$/litro | com impostos | Entrega ao Final do Més | Base Ribeirdo Preto

jul/23

ago/23  set/23  out/23  nov/23  dez/23  jan/24  fev/24  mar/24

Pelo lado do clima é importante lembrar que o Centro-
Sul do Brasil devera ter a primeira quinzena de junho
marcada por tempo predominantemente ensolarado.
Com isso a pressdo de baixa sobre os pregos do agucar
em Nova York devera ser renovada. As usinas seguirdo
em produg¢do a todo o vapor, com forte ampliagdo da
oferta de aglcar o qual tende a manter elevados os seus
niveis de concentragdo no mix de produgdo. Nem
mesmo os ganhos do petréleo em Londres na sexta-feira
impediram que Julho/23 para o aglcar em Nova York
seguisse oscilando abaixo do seu canal lateral de curto
prazo. No momento do fechamento das cotagdes do
acucar bruto em Nova York, o petréleo em Londres
avangava 2,30%.

MERCADO EQUIVALENCIAS - Em Ribeirdo Preto pregos
em queda de 1,32% a RS 149,00 [USS/cents 27,28].
Embarcado em big bags ela é cotada a RS 148,00
[USS/cents 27,10]. O aglicar com maior coloracdo, com
180 Icumsa, fico cotado ao redor de RS 148,00
[USS/cents 27,10]. Produto com 200 Icumsa foi cotado
na faixa de RS 147,00 [USS/cents 26,92].

Acucar com 300 Icumsa oscilou ao maximo de RS
146,00 [USS/cents 26,74]. O etanol hidratado se
mostrou 31,01% mais baixo que o agulcar bruto em Nova
York equivalendo a USS/cents 15,91 [PVU] e 38,44%
menos vantajoso que o agucar cristal de Ribeirdo Preto,
equivalendo a RS 50kg 91,73 [USS/cents 16,80].

Sugar 11 Jul-3 - 1D - 3 ®  Abr24,88 Max.24,88 Min.24,57 Fch24,73 -0,15 (<0,60%)
Volume 0

BB 20 2 25,7325 26,8058 24,6592

EMA 100 close 0

19,00
18,00
17,00

[[xe]

log auto

Abr

Maio 16 Jun

1id 5d 1m 3m 6m 1y 5y = 17:48:49 (UTC-3) %
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REGIAO CENTRO-SUL-em saca de 50 kg -com impostos PVU 2-jun-23
Regido/Estado Com. Vend. Atual 1sem 1més 1ano
Parand RS RS uss RS S RS Referencial de Paridade - Exportagdo e Mercado Interno
Maringa 151,00 152,00 30,48 98,00 91,00 68,00 (em dédlares por tonelada)
Sdo Paulo 02/06/2023 Ice Futures* LIFFE***
- Ribeirdo Preto 149,00 151,00 30,08 95,00 88,00 65,00 Julho/23 Outubro/2 outubro/23  Dezembro/z
- Aragatuba 148,00 149,00 29,87 94,00 87,00 64,00 Bolsa* 545,21 540,35 686,10 678,50
Minas Gerais Diferencial de Polarizagao 22,08 21,88 - -
Tridngulo Mineiro 150,00 151,00 30,28 96,00 89,00 66,00 Prémio/Desdgio [basis] 6,61 4,41 83,00 84,00
Goids 145,00 155,00 29,27 118,00 - - Preco FOB porto *** 573,90 566,65 769,10 762,50
INDICE CEPEA/ESALQ - SAO PAULO - DIARIO Frete usina porto 3230 3230 50,00 50,00
(Sugar Cristal com até 150 Icumsa - posto usina - com impostos) 2-jun-23 Elevagio (fobizag&o) 10,50 10,50 14,00 14,00
Atual Anterior Var % Custo sacaria dupla exportagdo
Posto Usina RS 149,66 150,84 -0,78 VHP BRANCO
Posto Usina USS 30,19 30,09 0,33 PVU (USS/tonelada) 531,10 523,85 722,80 716,20
Média 3 ultimos dias RS 149,74 149,71 0,02 PVU (USS$/saca 50kg) 26,56 26,19 36,14 35,81
US ICE - ACUCAR # 11 - USS cents/libra peso: 2-jun-23 PVU (R$/saca 50kg)** 131,55 129,76 179,04 177,40
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%)  Equivalente Interno (1) 157,08 154,93 213,78 211,83
Julho/23 24,73 24,88 24,57 24,88 24,88 0,60  Prego Cristal (Icumsa 145)-Ribeirdo Preto 149 149
Outubro/23 24,51 24,53 24,31 24,51 24,61 -0,40  Custo Refino Cristal (150) para Refinado (45) 1,7 1,7
Margo/24 24,33 24,37 24,10 24,37 24,39 -0,24  Preco Referencial Refinado (b) 150,7 150,7
LIFFE -Sugar #5 - USS/t: 2-jun-23 Variagdo Refinado interno e exportacdo (b/a) 0,30 0,29
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%) NY em cents para R$/50kg
Agosto/23 686,10 683,70 693,00 690,20 690,10 -0,57 *Prego NY convertido em Dolares por tonelada * Base cambial - Délar comercial
Outubro/23 678,50 674,90 683,20 682,00 681,10 0,38 *+ jffe - referénciaincusa 150 *** FOB Porto com base em Santos/SP
Dezembro/23 667,10 663,70 669,70 668,00 669,10 -0,29 (1) Acrescentar ICM S (79, Pis (165% e Cofins (7,60%
{NDICES Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%)  REGIAO NORDESTE-*em RS por saca de 50 kg -com impostos
Ibovespa 112.558 113.070 110.567 110.568 110.565 1,80  2-jun-23 Compra* Venda * US$/50kg USS/Cents
Dow Jones 33.763 33.805 33.188 33.188 33.062 2,12 Paraiba 161,00 162,00 32,50 29,48
Standard & Poors 4.283 4.291 4.247 4.241 4.221 1,46  Alagoas 162,00 163,00 32,70 29,67
CAMBIO Fech. Max Min Abert. Var. (%) Pernambuco 162,00 163,00 32,70 29,67
Dolar Comercial 4,9540 5,0050 4,9470 5,0020 -1,0300 Rio Grande do Norte 165,00 166,00 33,31 30,21
uro ara/Belém , , , ,
Euro/USS Pard/Belém** 171,79 172,79 145,19 48,18
USS$/Yuan (China) ** prego com Frete de R$ 9,00 por sacaincluso e imposto de entrada de 2,4%
Equivaléncia de Pregos dos Principais Produtos do Setor sexta-feira, 2 de junho de 2023 Competitividade Hidratado x Gasolina %  Agucar #16 Bolsa de NY
Produto Change(%) R$/50kg R$/IL R$/M3 US$/IM? R$/Ton Change(%) US$/Ton  Change(%) cents Estado Atual Anterior  Contrato Fechamento
Agucar Fisico Santos 0,00 152,00 4,44 443757 89575 3.040,00 1,05 613,65 1,05 27,83 Mato Grosso 6850 6820 e
Agticar Fisico RP/SP 1,32 149,00 435 434998 878,08 2.980,00 029 601,53 0,29 27,28 . ’ ’ )
¢ Sdo Paulo 72,50 72,40 Maio/23 42,61
Etanol Anidro 0,00 88,50 2,95 295000 59548 1.769,97 1,05 357,28 1,05 16,21 ) g g ’
Etanol Hidratado 0,00 91,73 2,93 293000 591,44 1.834,64 105 370,33 1,05 16,30 Parand 77,10 7690 Julho/23 4151
Etanol Hidratado B3 0,00 92,36 2,95 295000 59548 184716 1,05 372,86 1,05 16,91 Minas Gerais 73,70 74,00  Setembro/23 41,50
Etanol Anidro CBOT 0,00 41,21 1,37 1373,65 27533 824,17 1,42 16520 1,42 7,49 Goids 73,10 7360  Novembro/23 42,09
Aglicar NY 1,44 133,85 491 4.910,70 991,26 2.676,92 0,41 540,36 0,41 24,51 Mato Grosso S. 717,70 77,60  Janeiro/24 42,08
Aglcar Londres 0,34 128,83 4,73 4.726,69 933,02 2.576,61 0,47 508,61 0,47 23,07 Pernambuco 83,30 80,90  Margo/24 41,52
Actcar india 1,04 114,94 3,51 3507,57 708,03 229876 000 464,02 0,00 21,05 Bahia 80,20 79,40 Maio/24 41,45
Agticar Rdssia 1,04 121,21 3,70 3.699,08 746,69 242427 000 489,36 0,00 22,20 Rio de Janeiro 80,90 81,60  Julho/24 40,20
Agucar China -1,04 111,47 3,40 3.401,58 686,63 2.229,30 0,00 450,00 0,00 20,41 Tocantins 81,00 81,10 Setembro/24 38,20
R i e A Rt TR B o Santa Catarina 86,50 83,60
mercado spot de Nova Delhi Rio Grande$S. 94,10 92,70
Basis Diarios VHP base Santos | em Usslcents Expectativa de Pregos Mét:!ios' F:ara Agucar Cristal com até 150 Icumsa
Data Junho Julho Agosto Setembro Base Ribeirdo Preto | 2022/23 o Sa,f@f
Bid | Offer Bid | Offer Bid | Offer Bid | Offer g
RS 138,00 2
25/05/2023 40,20 | 40,35 40,10 | 40,30 40,01 |+40,03 -0,0]-005 [ =
10/05/2023 -0,15 | -0,05 +0,18 | +0,28 - - Rs13400 2 e
25/04/2023 -0,15 | -0,05 - | 40,20 - - RS 132,00
14/04/2023 0,12 | -0,06  +0,15 | +0,25 - - 7513000
12/04/2023 -0,10 | -0,40 40,15 | +0,25 +0,15 | +0,25 +0,15 | 40,25 RS 128,00
10/04/2023 -0,10 | -0,40 0,00 | +0,10 0,00 | +0,10 0,00 | 0,10 z ﬁjzz
Basis Cristal 150 icumsa Santos|em US$/Ton. | Basis 45 Icumsa Santos contral ="'
Data Junho Julho Data Junho 28 120,00
23/05/2023 +80 |+85 - 03/02/2023 | +40 1’6 11800
10/05/2023 +81 |- - 03/02/2023 | +40 B8 8§ 8 & 3 Rog 3 3 ¢ %
05/04/2023 +82 | +87 +80 | +86  21/09/2022 | +60 P g £ 5 g % 5 §RogR £ 5% %
31/03/2023 +110 | +120 21/09/2022 | +40 = &8 3 2 3 e @
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e
MERCADO FISICO DE ETANOL Analise Mercado de Etanol
REGIAO CENTRO-SUL - em litros e com impostos, exceto ICMS - PVU* 02/06/23

(

COMPRA Venda atual 1sem 1més 1ano
T B B3 L) B3 RS B> Hidratado encerra a semana firme no Centro-Sul com
Anidro Combustivel demanda fraca de distribuidoras
Ribeirdo Preto 2,95 2,99 0,5955 2,50 2,26 2,24
Aracatuba 2,93 2,96 0,5914 2,48 2,24 2,08 . )
paulinia 3,01 3,04 0,6076 2,56 232 216 O mercado fisico de etanol teve uma sexta-feira marcada por
Hidratado Combustivel (com i menos o ICMS) pregos mais uma vez estdveis entre as usinas do Centro-Sul. As
Ribeiro Preto 254 2,55 05128 218 198 193 chuvas da quarta-feira paralisaram as atividades somente em
Aragatuba 2,53 2,55 0,5116 2,14 1,83 1,94 ) ”
Paulinia 2,62 2,64 0,5294 2,24 2,02 1,96 algumas poucas usinas. Apesar disto estas devem voltar logo para a
Parana ( com impostos) produgdo visto que ja na quinta-feira as chuvas haviam cessado e o
Anidro 295 2,97 05955 2,50 2,26 2,10 tempo promete se manter ensolarado até o fim da primeira
Hidratado 2,90 2,92 0,5854 2,55 2,25 2,20 ; o
*PVU - Posto Veiculo Usina semana de junho. Na outra ponta temos distribuidoras atuando de

forma cada vez mais lenta e gradual junto as usinas. Nem mesmo as

iNDICE ESALQ - CENTRO-SUL - SEMANAL . . . .
- chuvas acabaram motivando as distribuidoras a acelerar compras.

(em litros sem impostos, exceto ICMS - PVU) entre 29/05 e 02/05 X .
atual uss$ 1Sem var. Elas apostaram nos estoques elevados das usinas e na continuidade
S&o Paulo da safra como vetor de queda aos pregos do etanol ao longo das
Hidratado Combustivel [1 2,5710 0,5121 2,5282 1,69 L. .
idratado Combustivel [1] préximas semanas, e pagaram para ver. O resultado foi que os
Anidro Combustivel [2] 2,9644 0,5905 2,9204 1,51 o ) f bi I d
Outros Fins Hidratado 2,7313  0,5440 28306  -3,51 pregos ndo tiveram forga para subir ao longo da semana.
dicador Diario Paulinia - R$/metro ciibico |Spread Anidro [2] x Hidratado [1] (%) 15,30%
Hidratado Esalq atual anterior Var.(%) Neste contexto o hidratado em Ribeirdo Preto firme a RS 2,93 litro
Paulinea/sP 2.696,00 2.709,00 0,48 ; : b
com usinas pedindo RS 2,95 e distribuidoras tentando comprar a R
COMPRA __ VENDA COMPRA  VENDA | Rio Grande 2,83. O anidro na mesma localidade estavel a RS 2,95 com usinas
Alagoas RS RS Paraiba RS RS do Norte pedindo R$ 3,00 e distribuidoras tentando comprar a RS 2,90. No
Anidro Combustivel 3,73 3,75 Anidro 3,70 3,75 Anidro 7 i i . ~ B
Hidratado Combustivel 202 300 Hidratado 290 300 375 Parand hldrfata'do 'sem indicagdes 'de ct?mpras tanto de us.lnas
Pernamt Maranhao Hidratado quanto de distribuidoras, mas estaria equivalente a RS 2,90 o litro.
Anidro Combustivel 3,70 3,75  Anidro 3,73 3,75 2,95 Em Goias, vendas de hidratado para fora do estado firme a RS 2,88
Hidratado Combustivel 2,90 300 _ Hidratado 2,92 3,05 com usinas pedindo RS 2,90 e distribuidoras tentando comprar a RS
Goias Anidro Int. Anidro Ext. Hidratado Int.  Hidratado Ext. SP| MG NE

2,95 2,98 2,93 2,88 3.23 2,85. Para dentro do estado firme a RS 2,93 o litro com usinas
pedindo RS 2,95 e distribuidoras tentando comprar a RS 2,90.

Anidro para dentro do estado estavel a RS 2,95 o litro com
UGN - - ol usinas tentando vender a R$ 3,00 e distribuidoras tentando
Junho/23 2,470 2,455 0,61 . .
comprar a RS 2,90. Para fora do estado anidro sem referéncias
Julho/23 2,430 2,415 0,62 ! s . Rk
Agosto/23 2370 5355 063 tanto de usinas quanto de distribuidoras. Em Minas Gerais
Setembro/23 2,305 2,290 0,65 h!drétaqo firme a RS 2,93 o litro com usinas pe('ilndo RS 2,95 e
disribuidoras tentando comprar 2 RS 283, Anicro o mesmo
FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%) estado sem indicagdes de compras tanto de usinas quanto de
ICE FUTURES NY - PETROLEO - barril (WTI) distribuidoras. No Mato Grosso do Sul hidratado sem indicagcGes de
Junho/23 72,01 70,10 72,24 70,25 2,57 precos tanto de usinas quanto de distribuidoras, mas estaria
Agosto/23 71,79 69,96 72,04 70,08 2,51 equivalente a RS 2,88 o litro. Em Paulinia hidratado estavel mas
ICE FUTURES NY- GASOLINA - US$ por galio nominal a RS 2,98 o litro com usinas pedindo RS 3,00 e sem
Junho/23 2,5044 2,4323 2,5149 indicagdo de compras de distribuidoras.
Julho/23 2,4426 2,3735 2,4505
LONDRES ICE - PETROLEO - barril tipo Brent
Junho/23 76,14 74,11 76,33 74,21 2,60
Agosto/23 75,76 73,82 75,97 73,92 2,48
CONVERTIBILIDADE ECOMPARATIVO
Arbitragem Hidratado X Acticar NY ETANOL EAGUCAR (BASE VHP)
Anidro Hidratado
Prego (Spot) (1) RS/L 2,9500 2,9300
25,60 PIS/Cofins (1) 0,02 0,02
Hidratado -31,01% sobre o Agticar NY Cide 0,00 0,00
23,60 ICMS 0,00% 9,57%
US$/cents 23,06 Base (s/imposto) 2,9300 2,5584
21,60
Etanol H/A(2) - 2,6547
19,60 Conversdo (VHP) (a) 87,55 82,78
PregoAgucar VHP(b) 157,08 157,08
17,60 US$/cents 15,91 Diferenca (a/b) -44,27% -47,30%
Conversdo (Branco) 87,90 83,11
15,60 (1) Com Impostos ao produtor
1560 (2) Conversdo de etanol hidratado em anidro
" 22/02/2023 08/03/2023 22/03/2023 05/04/2023 19/04/2023 03/05/2023 17/05/2023 31/05/2023 (a) Etanol convertido em VHP (Rs /50 kg)
-------------- Acticar Nova York ------------- Hidratado =~ Mercado Fisico (b) Prego agucar VHP (PVU)
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