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Analise Mercado de Agucar: Nova York demonstra limitacdes na segunda-feira

Segunda e terceira semana de maio deverdo ser sem chuvas sobre os canaviais do Centro-Sul; Oferta de
etanol seguird alta no curto prazo e oferta de agucar comegard a crescer; Pregos devem recuar

ANALISE DE MERCADO - O mercado de aglcar em Nova
York teve uma segunda-feira marcada por pregos mais
baixos na faixa de 0,56% sobre o atual driver Julho/23 que
encerrou o dia cotado a USS/cents 26,17. O destaque vai
para o clima que seguird aberto e sem chuvas sobre os
canaviais do Centro-Sul do Brasil. Este padrdo vem sendo
observado desde a quarta e ultima semana de abril e devera
se prolongar ao menos até a semana que vem, a terceira de
maio. Com isto, pelo lado dos fundamentos, o mercado tera
a continuidade do avango da moagem de cana no Centro-
Sul. O detalhe é que como houve uma grande paralizagdo na
primeira quinzena de abril, o padrdo de moagem segue
altamente concentrado ao etanol, o que mantém a oferta
elevada do mesmo e os seus prec¢os depreciados.

Porém, ao longo de maio, com o recuo nas chuvas e o
andamento da moagem sem novas interrupgdes, a oferta de
cana seguira crescendo assim como a produgdo de agucar,
que ja vai comegar dar lugar a até entdo concentragdo
elevada do mix de etanol para o mercado fisico. O detalhe é
que primeiramente teremos crescimento na oferta de VHP
ao longo desta semana que se inicia e somente depois é que
a oferta de cristal devera avangar. Logo a expectativa da
SAFRAS & Mercado é que ao longo desta segunda semana
de maio os pregos do cristal no fisico ainda tenham leves
altas pouco acima dos RS 150 a saca. O pior do cendrio para
ele devera ser alguma eventual estabilidade em fungdo da
expectativa de aumento nas préximas semanas, a partir da
terceira semana de maio.

Com isto, os pregos do cristal no fisico poderdo dar sinais de
saturagdo dos recentes ganhos somente na semana que vem
caso esta semana seja de estabilidade. Caso esta semana
seja marcada por leves ganhos, a estabilidade fica

Expectativa de Pregos Etanol Hidratado | Mercado Fisico
R$/litro | com impostos | Entrega ao Final do Més | Base Ribeirdo Preto

3,48

3,45

mai/23 jun/23  jul/23 ago/23 set/23 out/23 nov/23 dez/23 jan/24 fev/24 mar/24

transferida para a semana que vem e as quedas devem ser
esperadas para a quarta semana de maio. Neste meio
tempo o etanol tende a se manter estavel no mercado fisico
pela redugdo de oferta por parte das usinas que retiram
produto do mercado ainda que a produgdo continue em
forte intensidade. Isto pode manter o mercado em baixa
mesmo com esta postura das usinas que objetivam escoar
produto em junho quando a gasolina tiver ajuste de alta em
seu ICMS de modo a abrir uma breve janela para ajustes de
alta no combustivel, ainda que a paridade ndo esteja sendo
mantida desde abril do ano anterior.

MERCADO EQUIVALENCIAS - Em Ribeirdo Preto precos em
queda de 0,67% a RS 149,00 [USS/cents 26,96]. Embarcado
em big bags ela é cotada a RS 148,00 [USS/cents 26,78]. O
acucar com maior coloragdo, com 180 Icumsa, fico cotado
ao redor de RS 148,00 [USS/cents 26,78]. Produto com 200
Icumsa foi cotado na faixa de RS 147,00 [USS/cents 26,60].

Acucar com 300 Icumsa oscilou ao méaximo de RS 146,00
[USS/cents 26,42]. O etanol hidratado se mostrou 36,65%
mais baixo que o agucar bruto em Nova York equivalendo a
USS/cents 15,84 [PVU] e 36,96% menos vantajoso que o
aclcar cristal de Ribeirdo Preto, equivalendo a RS 50kg
93,92 [USS/cents 17,00].
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O que chama a atengdo ¢ a possibilidade de um eventual Topo Duplo junto a faixa dos 26,50

que também é uma resisténcia natural e psicoldgica, o que reforga mais ainda a limitagdo
desta regido. Caso se confirme, o Topo Duplo pode ser uma figura classica de reversdo de
tendéncia de alta. Isto demanda ainda mais atengdo pelo fato da reversdo da Alta em

Solavanco ndo ter se confirmado por duas ocasides. Pelo lado dos fundamentos hd também a

pressdo de baixa visto o tempo aberto e sem chuvas no Centro-Sul, que tende a ampliar a
oferta e formar um terceiro vetor de pressdo de baixa aos pregos. Com a queda de hoje a
linha de prego também se afastou da Banda Superior de Bollinger embora ainda ndo se
mostre claramente alinha da a Banda Média de Bollinger
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Parand RS RS uss RS S RS Referencial de Paridade - Exportagdo e Mercado Interno
Maringa 151,00 152,00 30,12 98,00 91,00 68,00 (em dédlares por tonelada)
Sdo Paulo 08/05/2023 Ice Futures* LIFFE***
- Ribeirdo Preto 149,00 151,00 29,72 95,00 88,00 65,00 Julho/23 Outubro/2 outubro/23  Dezembro/z
- Aragatuba 148,00 149,00 29,52 94,00 87,00 64,00 Bolsa* 575,19 567,25 715,70 705,10
Minas Gerais Diferencial de Polarizagao 23,30 22,97 - -
Tridngulo Mineiro 150,00 151,00 29,92 96,00 89,00 66,00 Prémio/Desdgio [basis] 18,52 -1,98 85,00 84,00
Goids 150,00 155,00 29,92 118,00 - - Preco FOB porto *** 617,00 588,24 800,70 789,10
INDICE CEPEA/ESALQ - SAO PAULO - DIARIO Frete usina porto 31,92 31,92 50,00 50,00
(Sugar Cristal com até 150 Icumsa - posto usina - com impostos) 8-mai-23 Elevagio (fobizag&o) 10,50 10,50 14,00 14,00
Atual Anterior Var % Custo sacaria dupla exportagdo
Posto Usina RS 149,15 150,34 -0,79 VHP BRANCO
Posto Usina USS 29,75 30,41 -2,17 PVU (USS/tonelada) 574,59 545,82 754,78 743,18
Média 3 ultimos dias RS 149,75 148,87 0,59 PVU (USS$/saca 50kg) 28,73 27,29 37,74 37,16
US ICE - ACUCAR #11 - USS cents/libra peso: 8-mai-23 PVU (R$/saca 50kg)** 144,02 136,81 189,19 186,28
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%)  Equivalente Interno (1) 171,96 163,36 225,89 222,42
Julho/23 26,09 26,48 26,01 26,42 26,32  -0,87  PrecoCristal (Ilcumsa 145)-Ribeirdo Preto 149 149
Outubro/23 25,73 26,11 25,65 26,04 25,97 -0,92  Custo Refino Cristal (150) para Refinado (45) 1,7 1,7
Margo/24 25,33 25,66 25,22 25,56 25,53 -0,78 Preco Referencial Refinado (b) 150,7 150,7
LIFFE -Sugar #5 - USS/t: 8-mai-23 Variagdo Refinado interno e exportacdo (b/a) 0,33 0,32
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%) NY em cents para R$/50kg
Agosto/23 715,70 715,70 0 *Prego NY convertido em Dolares por tonelada'* Base cambial - Délar comercial
Outubro/23 705,10 705,10 0 *+ jffe - referénciaincusa 150 *** FOB Porto com base em Santos/SP
Dezembro/23 694,00 694,00 0 () Acrescentar ICM S (7%, Pis (165% e Cofins (7,60%
{NDICES Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%)  REGIAO NORDESTE-*em RS por saca de 50 kg -com impostos
Ibovespa 106.042 106.716 105.161 105.161 105.148 0,84 8-mai-23 Compra* Venda * US$/50kg USS/Cents
Dow Jones 33.619 33.747 33.509 33.715 33.674 0,17  Paraiba 159,00 160,00 31,72 28,77
Standard & Poors 4.138 4.140 4.124 4.137 4.136 0,05  Alagoas 160,00 161,00 31,92 28,95
CAMBIO Fech. Max Min Abert. Var. (%) Pernambuco 161,00 162,00 32,12 29,14
Dolar Comercial 5,0130 5,0190 4,9440 4,9610 11,3700 Rio Grande do Norte 163,00 164,00 32,52 29,50
Euro/USS Para/Belém** 171,79 172,79 145,19 48,18
USS$/Yuan (China) ** prego com Frete de R$ 9,00 por sacaincluso e imposto de entrada de 2,4%
Equivaléncia de Pregos dos Principais Produtos do Setor segunda-feira, 8 de maio de 2023 Competitividade Hidratado x Gasolina %  Agucar #16 Bolsa de NY
Produto Change(%) R$/50kg R$/IL R$/M3 US$/IM? R$/Ton Change(%) US$/Ton  Change(%) cents Estado Atual Anterior  Contrato Fechamento
Aclfcar F{s!co Santos 0,65 154,00 450 449596 896,86 3.080,00 71,99: 614,40 1,99 27,87 Mato Grosso 69,10 69,10 e
Aglicar Fisico RP/SP 0,67 149,00 435 434998 867,74 2.980,00 2,017 594,45 2,01 26,96 S50 Paulo 75.40 7540 Maio/23 4280
Etanol Anidro 0,00 96,00 3,20 320000 63834 1919,96 1,367 383,00 1,36 17,37 )
Etanol Hidratado 0,99 93,92 3,00 3.00000 598,44 187847 2,337 374,72 2,33 17,00 Parand 72,70 72,70 Julho/23 44,77
Etanol Hidratado B3 0,00 92,36 2,95 295000 588,47 184716 1,367 368,47 136 16,71 Minas Gerais 76,10 76,10  Setembro/23 42,15
Etanol Anidro CBOT 0,00 41,21 1,37 1373,65 27533 824,17 1,42 16520 1,42 7,49 Goids 75,00 7500  Novembro/23 42,15
Agtcar NY 0,44 142,18 522 521653 1.040,60 2.843,64 0,927 567,25 0,92 25,73 Mato Grosso S. 77,20 7720 Janeiro/24 42,15
Aglcar Londres 0,34 128,83 4,73 4.726,69 933,02 2.576,61 0,47 508,61 0,47 23,07 Pernambuco 78,00 78,00  Margo/24 42,15
Actcar india 138 116,31 3,55 354935 708,03 2326,14 0007 464,02 0,00 21,05 Bahia 77,50 77,50  Maio/24 42,15
Agticar Rdssia 1,38 122,66 3,74 374314 74669 2453,15 0,007 489,36 0,00 22,20 Rio de Janeiro 81,00 81,00  Julho/24 42,15
Agucar China 1,38 112,79 3,44 3.442,09 686,63 2.255,85 0,00 450,00 0,00 20,41 Tocantins 79,00 79,00 Setembro/24 39,50
R i e A Rt TR B o Santa Catarina 83,80 83,80
mercado spot de Nova Delhi Rio Grande$S. 90,80 90,80

Basis Diarios VHP base Santos | em Usslcents Expectativa de Pregos Médios Para Agticar Cristal com até 150 Icumsa

Data Maio Junho Julho Agosto Base Ribeirdo Preto | 2022/23 L Sa,f@f
Bid | Offer Bid | Offer  Bid | Offer Bid | Offer

25/04/2023 40,82 | 40,86 -0,15|-0,05 - |+0,20 - MO g 2

14/04/2023 40,20 | 40,30  -0,12 | -0,06 +0,15 | +0,25 - 1m0 B 2

12/04/2023 40,25 | 0,29  -0,10 | -0,40 +0,15 | +0,25  +0,15 | +0,25 #$ 132,00

10/04/2023 +0,25 | +0,30  -0,10 | -0,40 0,00 | +0,10 0,00 | +0,10 R$ 130,00

05/04/2023 +0,20 | 40,35  -0,10 | -0,40 0,00 | +0,10 0,00 | 0,10 R5 125,00

31/03/2023 +0,25 | 40,32  +0,10 | 0,00 0,00 | +0,10 0,00 | 0,10 e ﬁjzz

Basis Cristal 150 icumsa Santos |em USS/Ton. | Basis 45 Icumsa Santos contra | :z 12200

Data Maio Junho Data Maio R$120,00

05/04/2023 +82 | +87 +80 | +86  03/02/2023 | +40 #$ 118,00

31/03/2023 +110 | +120 03/02/2023 | +40 R 0% %8 8 § & 8 ¢ & 3 ¢ 37

24/03/2023 +110 | +130 21/09/2022 | +60 B g £ 5 ¢ 5" & BrogR o5 8RO2

21/03/2023 +110 | +135 21/09/2022 | +40 © @ 3 2 < = b

Reservado para assinantes. Proibida a reprodugéo por qualquer meio. Este material pode conter erros das fontes primarias de informacoes e ndo representa qualquer recomendagao
de negocios ou indicagao, sugestdo e oferta de compra e venda de mercadorias. Editor responsavel: Dylan Della Pasqua. SAFRAS & Mercado é marca pertencente a CMA Consultoria
Métodos, Assessoria e Mercantil S/A.




N2 2951 09/05/2023

g Safras Agro Hoje - Aciicar e Etanol

mercado Relatorio Diario

e
MERCADO FiSICO DE ETANOL Analise Mercado de Etanol
REGIAO CENTRO-SUL - em litros e com impostos, exceto ICMS - PVU* 08/05/23

COMPRA Venda atual 1sem 1més 1ano
RS RS uss$ RS RS RS s .

So Paulo Etanol seguira pressionado nessa semana com tempo
Anidro Combustivel
Ribeirdo Preto 3,20 3,24 0,6383 2,50 2,26 2,24 aberto no Centro-Sul
Aracatuba 3,18 3,21 0,6344 2,48 2,24 2,08
Paulinia 3,26 3,29 0,6503 2,56 2,32 2,16 0 mercado fisico de etanol teve uma segunda-feira marcada por pregos
Hidratado Comtk ivel (com imp menos o ICMS) d tavei is bai b ioria d - dut d
RIbeir3o Proto 2,60 261 05189 218 198 193 e estdveis .a mais baixos sobre a maioria as~ regides produtoras e]
Aragatuba 2,60 2,62 0,5179 2,14 1,83 1,94 cana. As usinas seguem na postura de retragdo de oferta ou de até
Paulinia 2,69 2,71 0,5372 2,24 2,02 1,96 mesmo se retirar do mercado de curto prazo. O clima sem chuvas e
Parané ( com impostos) com sol no Centro-Sul possibilita o rapido andamento da moagem de
Anidro 3,20 3,22 0,6383 2,50 2,26 2,10 Ito nivel d tracs tanol. Isto & ob do desd
Hidratado 208 3,00 0.5945 255 225 220 cana com al 9 nivel de concen rggao ao elano . Isto é observado des e,:
*PVU - Posto Veiculo Usina a quarta e ultima semana de abril e deverd se prolongar pelo menos até

a terceira semana de maio. Este fator pressiona negativamente os
pregos. Na outra ponta as distribuidoras seguem com necessidades

INDICE ESALQ - CENTRO-SUL - SEMANAL

(em litros sem impostos, exceto ICMS - PVU) entre 01/05 e 05/05

ol Uss$ 1Sem var. moderadas de compras diante da forte atuagdo no mercado de
S&o Paulo contratagdo nas semanas anteriores. O resultado é a redugdo na oferta
Hidratado Combustivel [1] 2,7664  0,5540 2,9621 6,61 por parte das usinas que preferem formar estoques de hidratado para
Anidro Combustivel [2] 82246 06457 33547 3,88 vender em junho, quando o ICMS da gasolina aumentar e uma leve
Outros Fins Hidratado 3,0159 0,6039 3,0476 -1,04 . . -
Indicador Didrio Paulinia - R$/metro cibico |Spread Anidro [2] x Hidratado [1] (%) 16,56% Janela de alta se abrir ao mercado fisico.
Hidratado Esalq atual anterior Var.(%)
Paulinea/sP 2.791,00 2.802,00 0,39
Neste contexto o hidratado em Ribeirdo Preto em queda de 0,99% a RS
Alagoas RS RS Paraiba RS RS a— 3,00 litro com usinas pedindo RS 3,03 e sem ofertas de distribuidoras. O
Anidro Combustivel 3,50 3,65  Anidro 3,53 3,60 Anidro anidro na mesma localidade firme a RS 3,20 litro com usinas pedindo
Hidratado Combustivel 2,93 3,00 Hidratado 2,90 3,00 358 RS 3,25 e distribuidoras tentando comprar a RS 3,10 o litro. No Parand
ver - Maranh&io Hidratado hidratado nominal e equivalente a RS 2,98 litro, mas sem indicagbes de
Anidro Combustivel 3,55 3,60 Anidro 3,55 3,65 2,93 R .
Hidratado Combustivel 2,90 300 Hidratado 2.92 3.05 precos tanto de usina quanto de distribuidoras, mas com queda de
Goias Anidro Int._Anidro Ext. Hidratado Int. _ Hidratado Ext. SP| MG NE 0,67%. Em Goias, vendas de hidratado para fora do estado em queda de
3,25 3,25 3,03 2,95 3,23 1,67% a RS 2,95 o litro com usinas pedindo R$ 3,00 e distribuidoras
T sam s pesinde R 808 & flriuiors tentane o o
CBO' ETANOL US> (cents por galdo — — 08/05/23 litro com usinas pedindo R$ 3,05 e distribuidoras tentando comprar a
Vencimento FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%) R$ 3,00 0 litro
Margo/23 2,405 2,423 0.72 Anidro para dentro do estado firme a RS 3,25 o litro com usinas
Abr.'|/23 2355 2,365 -0,42 tentando vender a RS 3,30 e distribuidoras tentando comprar a RS 3,20.
Maio/23 2,308 2315 -0,32 Para fora do estado anidro sem referéncias tanto de usinas quanto de
Junho/23 . 2,260 2,265 -0,22 distribuidoras. Em Minas Gerais hidratado em queda de 0,99%, mas
OUTROS COMBUSTIVEIS nominal e equivalente a RS 3,00 o litro sem ofertas de usinas e de
= FFCH' miN MAX ANTA VAR. (%) distribuidoras. Anidro no mesmo estado em queda de 6,71% a RS 3,20
ICE .FUTURES NY - PETROLEO - barril (WTI) litro com usinas pedindo R$ 3,22 e distribuidoras tentando comprar a
Abr.'l/B 72,68 70,96 73,56 27 197 RS 3,17 o litro. No Mato Grosso do Sul hidratado em queda de 1,01%
Maio/23 72,43 ~ 70,71 73,24 7112 197 equivalente em R$ 2,95 o litro sem indicacdes tanto de usinas quanto
ICE .FUTURES NY- GASOLINA - US$ por galdo de distribuidoras. Em Paulinia hidratado em queda de 0,95% a RS 3,06 o
Abril/23 2,4459 23770 2,4698 litro com usinas pedindo RS 3,08 e sem indicagdes de precos de
Maio/23 2,4069 2,3420 2,4297 distribuidoras.
LONDRES ICE - PETROLEO - barril tipo Brent
Maio/23 76,40 74,72 77,17 75,09 1,74
Junho/23 76,05 74,37 76,79 74,76 1,72
CONVERTIBILIDADE E COMPARATIVO
Arbitragem Hidratado X Acticar NY ETANOL EAGUCAR (BASE VHP)
Anidro Hidratado
Preco (Spot) (1) RS/L 3,2000 3,0000
25,60 USS$/cents 25,01 P1S/Cofins (1) 0,02 0,02
Hidratado -36,65% sobre o Agticar NY Cide 0,00 0,00
23,60 ICMS 0,00% 9,57%
2160 Base (s/imposto) 3,1800 2,6200
' Etanol H/A(2) - 2,7187
19,60 Conversdo (VHP) (a) 95,02 84,77
PregoActcar VHP(b) 171,96 171,96
17,60 Diferenca (a/b) -44,75% -50,70%
Conversdo (Branco) 95,40 85,12
15,60
US$/cents 15,84 (1) Com Impostos ao produtor
1360 (2) Conversdo de etanol hidratado em anidro
’ 24/01/2023 07/02/2023 21/02/2023 07/03/2023 21/03/2023 04/04/2023 18/04/2023 02/05/2023 (a) Etanol convertido em VHP (Rs /50 kg)
-------------- Aglicar Nova York  ------------- Hidratado Mercado Fisico (b) Prego agucar VHP (PVU)
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