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Agro Hoje - Acucar e Etanol

Relatorio Diario

Analise Mercado de Agucar: Aciicar avanga minimamente em Nova York

Movimentos de ganhos se mostram insuficientes para afastar Julho/23 das minimas de curto prazo e deixam
mercado em duvida quanto a pausa na tendéncia de alta ou reversdo total dos ganhos

ANALISE DE MERCADO - Em Nova York a quarta-feira foi
marcada por precos levemente mais altos sobre o atual
driver Julho/23 que encerrou o dia com ganhos
marginais de 0,11% cotado a USS$/cents 25,17.
Basicamente temos o segundo dia em que este ativo
encerra as operagoes brevemente acima da estabilidade
0 que mostra que nao ha forca compradora forte o
suficiente para motivar ganhos mais amplos. Por mais
6bvia que esta afirmagdo pareca ela implica também na
percepcdo de que Julho/23, n3o tendo forca
compradora, também ndo terd como se sustentar junto
as maximas histdricas conquistadas nas ultimas quatro
semanas. Ai temos uma leitura ndo tdo oObvia assim,
visto que é profundo o caminho de baixa que este ativo
tem a percorrer caso a onda compradora ndo mais se
sustente.

Porém é relativamente cedo para afirmar que Julho/23
devera comecar a devolver os ganhos acumulados até
agora. Podemos estar frente a uma breve acomodagao
dos ganhos de curto prazo, como um intervalo na alta,
que pode dar lugar a um novo impulso comprador nos
préximos dias. O detalhe é que Julho/23 se encontra
bem na fronteira entre o inicio de uma reversdao mais
profunda de médio prazo ou de uma retomada dos
ganhos mais dindmicos em um horizonte mais curto de
andlise. Isto é refor¢ado pela manutengdo dos suportes
de curto prazo da tendéncia de alta ainda em curso.
Como estes suportes ndo foram rompidos, ainda ndo
comegou a retomada da queda ha muito temida ou
esperada no mercado.

Expectativa de Pregos Etanol Hidratado | Mercado Fisico

R$/litro | com impostos | Entrega ao Final do Més | Base Ribeirdo Preto

3,20
abr/23 mai/23 jun/23 jul/23 ago/23 set/23 out/23 nov/23 dez/23 jan/24 fev/24

Pelo lado dos fundamentos é importante lembrar um
alerta que realizamos ainda no inicio da semana, sobre o
tempo sem chuvas sobre os canaviais de todo o Centro-
Sul ao longo de toda a primeira metade de maio. Os
boatos de perda de qualidade da cana com a baixa
incidéncia de luz solar da primeira metade de abril se
mostram mais fracos ao passo que as usinas que
retomaram mais uma vez o processo de moagem desde
o inicio da terceira semana de abril seguem focadas na
producdo de etanol. Somente agora no inicio de maio é
que as primeiras unidades come¢am a realocar os
primeiros lotes de cana para a producdo de agucar, o
que podera limitar os ganhos vistos no mercado fisico
até o momento.

MERCADO EQUIVALENCIAS - Em Ribeirdo Preto precos
firmes a RS 146,00 [USS/cents 26,54]. Embarcado em
big bags ela é cotada a RS 145,00 [USS/cents 26,36]. O
aclcar com maior coloragdo, com 180 Icumsa, fico
cotado ao redor de RS 145,00 [USS/cents 26,36].
Produto com 200 Icumsa foi cotado na faixa de RS
144,00 [USS/cents 26,18].

Aclicar com 300 Icumsa oscilou ao maximo de RS
143,00 [USS/cents 26,00]. O etanol hidratado se
mostrou 30,86% mais baixo que o agucar bruto em Nova
York equivalendo a USS/cents 16,65 [PVU] e 32,45%
menos vantajoso que o agucar cristal de Ribeirdo Preto,
equivalendo a RS 50kg 98,62 [USS/cents 17,93].
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REGIAO CENTRO-SUL-em saca de 50 kg -com impostos PVU 3-mai-23
Regido/Estado Com. Vend. Atual 1sem 1més 1ano
Parand RS RS uss RS S RS Referencial de Paridade - Exportagdo e Mercado Interno
Maringa 148,00 149,00 29,66 98,00 91,00 68,00 (em dédlares por tonelada)
Sdo Paulo 03/05/2023 Ice Futures* LIFFE***
- Ribeirdo Preto 146,00 148,00 29,26 95,00 88,00 65,00 Julho/23 Outubro/2 outubro/23  Dezembro/:
- Aragatuba 145,00 146,00 29,06 94,00 87,00 64,00 Bolsa* 554,91 547,63 687,60 677,80
Minas Gerais Diferencial de Polarizagao 22,47 22,18 - -
Tridngulo Mineiro 147,00 148,00 29,46 96,00 89,00 66,00 Prémio/Desdgio [basis] 18,52 -1,98 85,00 84,00
Goids 150,00 155,00 30,06 118,00 - - Preco FOB porto *** 595,90 567,82 772,60 761,80
INDICE CEPEA/ESALQ - SAO PAULO - DIARIO Frete usina porto 32,06 32,06 50,00 50,00
(Sugar Cristal com até 150 Icumsa - posto usina - com impostos) 3-mai-23 Elevagio (fobizag&o) 10,50 10,50 14,00 14,00
Atual Anterior Var % Custo sacaria dupla exportagdo
Posto Usina RS 146,51 146,01 0,34 VHP BRANCO
Posto Usina USS 29,35 28,93 1,45 PVU (USS/tonelada) 553,33 525,26 726,54 715,74
Média 3 Ultimos dias RS 146,58 146,88 -0,20 PVU (USS$/saca 50kg) 27,67 26,26 36,33 35,79
US ICE - ACUCAR # 11 - USS cents/libra peso: 3-mai-23 PVU (R$/saca 50kg)** 138,06 131,05 181,27 178,58
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%)  Equivalente Interno (1) 164,84 156,48 216,44 213,23
Julho/23 25,17 25,44 24,88 25,08 25,14 0,11 Prego Cristal (lcumsa 145)-Ribeirdo Preto 146 146
Outubro/23 24,84 25,09 24,57 24,78 24,83 0,04  CustoRefino Cristal (150) para Refinado (45) 1,7 1,7
Margo/24 24,47 24,66 24,17 24,42 24,45 0,08  PrecoReferencial Refinado (b) 147,7 147,7
LIFFE -Sugar #5 - USS/t: 3-mai-23 Variagdo Refinado interno e exportacdo (b/a) 0,32 0,31
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%) NY em cents para R$/50kg
Agosto/23 687,60 685,70 696,10 695,00 693,60 -0,86 *Prego NY convertido em Dolares por tonelada * Base cambial - Délar comercial
Outubro/23 677,80 675,60 684,30 681,60 681,00 -0,46 *+ jffe - referénciaincusa 150 *** FOB Porto com base em Santos/SP
Dezembro/23 668,40 664,50 672,70 670,50 670,50 0,31 (1) Acrescentar ICM S (79, Pis (165% e Cofins (7,60%
{NDICES Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%)  REGIAO NORDESTE-*em RS por saca de 50 kg -com impostos
Ibovespa 101.797 102.331 101.433 101.927 101.927 0,12 3-mai-23 Compra* Venda * US$/50kg USS/Cents
Dow Jones 33.414 33.812 33.396 33.727 33.685 0,80 Paraiba 159,00 160,00 31,86 28,91
Standard & Poors 4.091 4.148 4.091 4.122 4.120 -0,70  Alagoas 160,00 161,00 32,06 29,09
CAMBIO Fech. Max Min Abert. Var. (%) Pernambuco 161,00 162,00 32,26 29,27
Dolar Comercial 4,9900 5,0520 4,9840 5,0170 -1,1000 Rio Grande do Norte 163,00 164,00 32,67 29,63
Euro/USS Para/Belém** 168,72 169,72 142,60 47,31
USS$/Yuan (China) ** prego com Frete de R$ 9,00 por sacaincluso e imposto de entrada de 2,4%
Equivaléncia de Pregos dos Principais Produtos do Setor quarta-feira, 3 de maio de 2023 Competitividade Hidratado x Gasolina %  Agucar #16 Bolsa de NY
Pro.duto - Change(%) R$/50kg R$/IL R$/M3 US$/IM? R$/Ton Change(%) US$/Ton  Change(%) cents Estado Atual Anterior  Contrato Fechamento
Aclfcar F{s!co Santos 0,00 150,00 438 437918 877,59 3.000,00 112 601,20 112 27,27 Mato Grosso 69,10 65,50 e
Aglicar Fisico RP/SP 0,00 146,00 426 426240 854,19 2.920,00 112 585,17 1,12 26,54 S50 Paulo 75.40 7200 Maio/23 4280
Etanol Anidro 2,99 97,50 3,25 325000 651,30 1.949,96 1,9 390,77 1,90 17,73 )
Etanol Hidratado 2,48 98,62 3,15 3.150,00 631,26 1.972,39 138 39527 1,38 17,93 Parand 72,70 72,00 Julho/23 44,78
Etanol Hidratado B3 0,00 92,36 2,95 295000 591,18 1.847,16 112 37017 1,12 16,79 Minas Gerais 76,10 73,70 Setembro/23 42,19
Etanol Anidro CBOT 0,00 41,21 1,37 1373,65 27533 824,17 1,42 16520 1,42 7,49 Goids 75,00 7340  Novembro/23 42,10
Aglicar NY 1,07 136,63 501 5.012,99 1.004,61 2.732,68 0,04 547,63 0,04 24,84 Mato Grosso S. 77,20 76,50  Janeiro/24 41,80
Aglcar Londres 0,34 128,83 4,73 4.726,69 933,02 2.576,61 0,47 508,61 0,47 23,07 Pernambuco 78,00 77,30 Margo/24 41,31
Actcar india 1,11 115,77 3,53 353306 708,03 231547 000 464,02 0,00 21,05 Bahia 77,50 77,40 Maio/24 41,11
Agticar Rdssia 1,11 122,09 3,73 372596 746,69 244189 000 489,36 0,00 22,20 Rio de Janeiro 81,00 79,70 Julho/24 41,11
Agucar China 41,11 112,28 3,43 3.426,30 686,63 2.245,50 0,00 450,00 0,00 20,41 Tocantins 79,00 78,80 Setembro/24 38,59
R i e A Rt TR B o Santa Catarina 83,80 82,60
mercado spot de Nova Delhi Rio Grande$S. 90,80 91,20
Basis Diarios VHP base Santos | em Usslcents Expectativa de Pregos Médios Para Agticar Cristal com até 150 Icumsa
Base Ribeirdo Preto | 2022/23 F o
Data Maio Junho Julho Agosto ! / — Sa,f@f
Bid | Offer Bid | Offer Bid | Offer Bid | Offer g
RS 138,00 2
25/04/2023 +0,82 | +0,86 -0,15]-0,05  -|+0,20 - wsew &
14/04/2023 40,20 | +0,30 -0,12 | -0,06 +0,15 | 40,25 - RS 134,00 3, 2
12/04/2023 40,25 | +0,29 -0,10 | -0,40 +0,15 | 40,25 +0,15 | +0,25 RS 132,00
10/04/2023 +0,25 | +0,30 -0,10 | -0,40 0,00 | +0,10 0,00 | +0,10 R$ 130,00
05/04/2023 +0,20 | 0,35 -0,10 | -0,40 0,00 | +0,10 0,00 | +0,10 Re 126,00
31/03/2023 +0,25 | 40,32  +0,10 | 0,00 0,00 | +0,10 0,00 | 0,10 z ﬁjzz
Basis Cristal 150 icumsa Santos|em US$/Ton. | Basis 45 Icumsa Santos contral ="'
Data Maio Junho Data Maio R$120,00
05/04/2023 +82 | +87 +80 | +86  03/02/2023 | +40 1’6 11800
31/03/2023 +110 | +120 03/02/2023 | +40 a E E E E H E 2 $ ‘N; ® a;
24/03/2023 +110 | +130 21/09/2022 | +60 T 0F 0§ 5 % 5% & 5RoE® o5 R %
21/03/2023 +110 | +135 21/09/2022 | +40 = &8 3 2 3 e @
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e
MERCADO FiSICO DE ETANOL Andlise Mercado de Etanol
REGIAO CENTRO-SUL - em litros e com impostos, exceto ICMS - PVU* 03/05/23

COMPRA Venda atual 1sem 1més 1ano
R$ R$ uss RS RS RS
Séo Paulo Etanol menos volatil no curto prazo mas ainda sujeito a
Anidro Combustivel . N e~
Ribeirao Preto 3,25 3,29 0,6513 2,50 2,26 2,24 ajustes de baixa com amplia¢do na oferta
Aracatuba 3,23 3,26 0,6473 2,48 2,24 2,08
Paulinia 3,31 3,34 0,6633 2,56 2,32 2,16 - e
Hidratado Combustivel (com i menos o ICVS) (0] nlwer.cado fisico de etan'ol teye uma quar.ta feira .ma.rca.da por pregos de
Ribeirdo Preto 2,73 274 05473 218 1,08 1,03 estdveis a levemente mais baixos entre usinas e distribuidoras. Estas tem
Aragatuba 2,73 2,75 0,5467 2,14 1,83 1,94 atuado de modo moderado nas compras junto as usinas, visto que as
Paulinia 2,82 2,84 0,5643 2,24 2,02 1,96 vendas nas bombas no ultimo feriado prolongado ndo deram sinais de
Parana  com impostos) terem sido elevadas. Para completar o esfriamento do mercado temos os
Af"d”’ 3,25 3,27 06513 2,50 2,26 2,10 dados de competitividade do hidratado frente a gasolina levemente piores
Hidratado 3,23 3,25 0,6473 2,55 2,25 2,20 )
*PVU - Posto Veiculo Usina na semana passada frente a semana retrasada, o que pode ter ajudado na
baixa demanda por hidratado no ultimo feriado. Temos também um
INDICE ESALQ - CENTRO-SUL - SEMANAL cendrio de rdpida elevagdo na oferta de produto da safra nova por parte
{em litros sem impostos, exceto ICMS - PVU) entre 24/04 e 28/04 das usinas desde o inicio da segunda quinzena de abril com a retomada da
atual uss 1Sem var. . L . A .
S30 Paulo moagem paralisada pelas chuvas da primeira quinzena daquele més. De |4
Hidratado Combustivel [1] 2,9621  0,5893 30917  -4,19 para cd as usinas tém voltado a produgdo novamente focadas na fabricagdo
Anidro Combustivel [2] 3,3547 0,6674 3,4742 3,44 de etanol. Por fim, o quarto vetor de baixa aos pregos é o abastecimento
Outros Fins Hidratado 3,0476 0,6063 3,1023 -1,76 prévio das distribuidoras nas ultimas duas semanas através do mercado de
dicador Didrio Paulinia - R$/metro ctbico [spread Anidro [2] x Hidratado [1] (%) 13,25% contratagdo, o qual deixou muitos compradores sem necessidade de
Hidratado Esalq atual anterior Var.(%) entrada no mercado de curto prazo, ainda mais quando a competitividade
Paulinea/sp " 2 a0 o se mostra pior, as vendas em baixa e a oferta em alta.
COMPRA __ VENDA COMPRA VENDA | Rio Grande
Alagoas RS RS Paraiba RS RS do Norte
Anidro Combustivel 3,50 3,65  Anidro 3,53 3,60 Anidro Neste contexto o hidratado em Ribeirdo Preto em queda de 2,48% a RS
Hidratado Combustivel 2,93 3,00 Hidratado 2,90 3,00 358 3,15 litro com usinas pedindo RS 3,20 e distribuidoras tentando comprar a
er - Maranh&io Hidratado RS 3,10. O anidro na mesma localidade em queda de 2,99% a RS 3,25 litro
Anidro Combustivel 3,55 3,60 Anidro 3,55 3,65 2,93 . dind RS 330 e distribuid tentand R$ 318
Hidratado Combustivel 2,90 3,00 Hidratado 2,92 3,05 com usinas pedindo ,30 € distribuidoras tentando comprar a 160
Goids Anidro Int. Anidro Ext. Hidratado Int. _ Hidratado Ext. SP| MG NE litro. No Parand hidratado em alta de 0,94%, mas nominal a RS 3,23 litro
3,33 3,48 3,20 3,18 3,23 com usinas pedindo RS 3,25 e sem indicagdes de compras de distribuidoras.
- Em Goias, vendas de hidratado para fora do estado em queda de 0,63% a
CBO' ETANOL - US$ cents por galdo _ __03/05/23 R$ 3,18 o litro com usinas pedindo RS 3,20 e distribuidoras pedindo RS
Vencimento FECH. MIN MAX ANT. VAR. (%) 3,15. Para dentro do estado em queda de 0,93% a R$ 3,20 o litro com
Margo/23 2,413 2,403 0,41 usinas pedindo R$ 3,25 e distribuidoras tentando comprar a R$ 3,20 o litro.
Abril /23 2,360 2,350 0,42 Anidro para dentro do estado em queda de 1,48% a RS 3,33 o litro com
Maio/23 2,308 2,295 0,54 usinas tentando vender a R$ 3,35 e distribuidoras tentando comprar a R$
Junho/23 2,258 2,243 0,66 3,30. Para fora do estado anidro sem referéncias tanto de usinas quanto de
OUTROS COMBUSTIVEIS distribuidoras. Em Minas Gerais hidratado em queda de 1,55%, mas
FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%) nominal a RS 3,18 o litro com usinas tentando vender a RS 3,20 e sem
ICE FUTURES NY - PETROLEO - barril (WTI) indicagdes de compras de distribuidoras. Anidro no mesmo estado sem
Abril/23 68,21 67,90 71,67 71,43 -4,66 indicagdes de pregos tanto de usinas quanto de distribuidoras. No Mato
Maio/23 68,03 67,73 71,38 71,14 4,54 Grosso do Sul hidratado equivalente em RS 3,28 o litro com usinas pedindo
ICE FUTURES NY- GASOLINA - US$ por galdo RS 3,30 e sem indicagdes de compras de distribuidoras. Em Paulinia
Abril/23 2,3005 2,3041 2,4371 hidratado em queda de 2,44% a R$ 3,20 o litro com usinas pedindo R$ 3,25
Maio/23 2,2733 2,2674 2,3926 e distribuidoras tentando comprar a RS 3,15 o litro.
LONDRES ICE - PETROLEO - barril tipo Brent
Maio/23 71,90 71,56 75,28 75,04 -4,18
Junho/23 71,67 71,33 74,91 74,68 -4,03
CONVERTIBILIDADE ECOMPARATIVO
Arbitragem Hidratado X Acticar NY ETANOL EAGUCAR (BASE VHP)
Anidro Hidratado
Preco (Spot) (1) RS/L 3,2500 3,1500
25,60 US$/cents 24,08 P1S/Cofins (1) 0,02 0,02
Hidratado -30,86% sobre o Agticar NY Cide 0,00 0,00
23,60 ICMS 0,00% 9,57%
Base (s/imposto) 3,2300 2,7520
21,60
Etanol H/A(2) - 2,8556
19.60 Conversdo (VHP) (a) 96,51 89,05
PregoAgtcar VHP(b) 164,84 164,84
17,60 Diferenca (a/b) -41,45% -45,98%
Conversdo (Branco) 96,90 89,40
15,60 (1) Com Impostos ao produtor
USS$/cents 16,65 N . .
(2) Conversdo de etanol hidratado em anidro
13,60 .
19/01/2023  02/02/2023  16/02/2023  02/03/2023  16/03/2023  30/03/2023  13/04/2023  27/04/2023 (a) Etanol convertido em VHP (R$/50 kg)
-------------- Aglicar Nova York ------------- Hidratado Mercado Fisico (b) Prego agucar VHP (PVU)
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