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Analise Mercado de Agucar: Aciicar inicia a semana com leves ganhos em Nova York

NOAA indica como 95% as chances de formagdo do El Nifio entre setembro e outubro; Centro-Sul segue sem
chuvas na terceira e na quarta semana de maio; Canal lateral firme em Nova York para Julho/23

ANALISE DE MERCADO - A segunda-feira foi marcada por
ganho bem moderados sobre Julho/23 em Nova York que
iniciou a semana em alta de 0,26% cotado a USS/cents
26,29. Julho/23 segue firme no cada vez mais consolidado
canal lateral de médio prazo limitado em suporte pelo
preco de USS/cents 24,88 e pela resisténcia em
USS/cents 26,75. Esta estabilidade j& fora indicada pela
SAFRAS & Mercado desde a semana anterior e deve se
consolidar ainda mais nesta terceira semana de maio
dentro do intervalo ja informado do canal lateral em
curso. Os fundamentos e o mercado de clima colaboram
muito para isto com informagdes dicotomicas entre o
curto e o longo prazo. Basicamente no curto prazo temos
uma pressdo de baixa que limita as maximas ndo apenas
em Nova York, mas no mercado fisico brasileiro para o
VHP e o cristal também.

Entramos em mais uma semana prevista com tempo
aberto e sem chuvas no Centro-Sul, ja em linha com o
padrdo que se observa desde a quarta e ultima semana
de abril e a qual também ja fora antecipada pela SAFRAS
& Mercado ainda na semana anterior. Além disso a
quarta semana de maio devera também ser marcada por
tempo aberto, com sol e sem chuvas, o que possibilitard o
avango ainda maior da moagem de cana além do que ja
tem sido visto até o momento. J&4 no médio a longo prazo
temos indicagées do Departamento de Climatologia dos
Estados Unidos [NOAA] de que oscilam em 95% as
chances do El Nifio se conformar entre agosto e outubro
deste ano. No més passado o NOAA afirmava que a
probabilidade até entdo se encontrava em 75%, sendo
um grande avangco de 1d para ca, praticamente
confirmando o fenémeno.

Expectativa de Pregos Etanol Hidratado | Mercado Fisico

R$/litro | com impostos | Entrega ao Final do Més | Base Ribeirdo Preto

mai/23 jun/23  jul/23 ago/23 set/23 out/23 nov/23 dez/23 jan/24 fev/24 mar/24

Sugar 11 Jul-3-1D-3
Volume 0 P —
EMA Cross 9 26 26,0617 24,9797 n/d T =
B8 202
EMA 100 close 0 21,7315

1d

Com isto o NOAA indica que a Asia deverd ter um
segundo semestre de seca, o que podera impactar
negativamente os canaviais da india. Isto reforca um
suporte de médio a longo prazo sobre os pregos
internacionais do aglcar, mesmo que de junho a
setembro comecem as temporadas de Mong3o da Asia,
que, segundo esta indicativa, deverdao ser de chuvas
abaixo da média [acompanharemos...]. J& no Brasil o
NOAA indica que o El Nifio devera trazer chuvas pesadas
para o segundo semestre do ano o que pode claramente
impactar o andamento da segunda metade da safra de
cana do Centro-Sul na temporada corrente 2023/24,
ainda que dé suporte ao desenvolvimento dos canaviais
na entressafra e promova avango na oferta da temporada
futura 2024/25 [também acompanharemos de perto...].

MERCADO EQUIVALENCIAS - Em Ribeirdo Preto pregos
em queda de 0,68% a RS 147,00 [USS/cents 27,27].
Embarcado em big bags ela é cotada a RS 146,00
[USS/cents 27,08]. O aglicar com maior coloracdo, com
180 Icumsa, fico cotado ao redor de RS 146,00 [USS/cents
27,09]. Produto com 200 Icumsa foi cotado na faixa de RS
145,00 [US$/cents 26,90].

Aclcar com 300 lcumsa oscilou a0 maximo de RS 144,00
[USS/cents 26,72]. O etanol hidratado se mostrou 38,59%
mais baixo que o agucar bruto em Nova York equivalendo
a USS/cents 15,46 [PVU] e 39,30% menos vantajoso que
o0 agUcar cristal de Ribeirdo Preto, equivalendo a RS 50kg
89,23 [USS/cents 16,55].
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REGIAO CENTRO-SUL-em saca de 50 kg -com impostos PVU 15-mai-23
Regido/Estado Com. Vend. Atual 1sem 1més 1ano
Parand RS RS uss RS S RS Referencial de Paridade - Exportagdo e Mercado Interno
Maringa 149,00 150,00 30,47 98,00 91,00 68,00 (em dédlares por tonelada)
Sdo Paulo 15/05/2023 Ice Futures* LIFFE***
- Ribeirdo Preto 147,00 149,00 30,06 95,00 88,00 65,00 Julho/23 Outubro/2 outubro/23  Dezembro/z
- Aragatuba 146,00 147,00 29,86 94,00 87,00 64,00 Bolsa* 579,60 572,10 716,90 707,00
Minas Gerais Diferencial de Polarizagao 23,47 23,17 - -
Tridngulo Mineiro 148,00 149,00 30,27 96,00 89,00 66,00 Prémio/Desdgio [basis] 18,52 -1,98 85,00 84,00
Goids 145,00 155,00 29,65 118,00 - - Preco FOB porto *** 621,59 593,29 801,90 791,00
INDICE CEPEA/ESALQ - SAO PAULO - DIARIO Frete usina porto 3272 32,72 50,00 50,00
(Sugar Cristal com até 150 Icumsa - posto usina - com impostos) 15-mai-23 Elevagio (fobizag&o) 10,50 10,50 14,00 14,00
Atual Anterior Var % Custo sacaria dupla exportagdo
Posto Usina RS 147,62 148,15 -0,36 VHP BRANCO
Posto Usina USS 30,16 30,07 0,30 PVU (USS/tonelada) 578,37 550,07 755,18 744,28
Média 3 ultimos dias RS 148,03 148,42 -0,26 PVU (USS$/saca 50kg) 28,92 27,50 37,76 37,21
US ICE - ACUCAR # 11 - USS cents/libra peso: 15-mai-23 PVU (R$/saca 50kg)** 141,41 134,49 184,64 181,98
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%)  Equivalente Interno (1) 168,85 160,59 220,47 217,29
Julho/23 26,29 26,43 25,83 26,30 26,22 0,26  Preco Cristal (Ilcumsa 145)-Ribeirdo Preto 147 147
Outubro/23 25,95 26,06 25,49 25,90 25,86 0,34  CustoRefino Cristal (150) para Refinado (45) 1,7 1,7
Margo/24 25,53 25,62 25,06 25,45 25,43 0,39  PrecoReferencial Refinado (b) 148,7 148,7
LIFFE -Sugar #5 - USS/t: 15-mai-23 Variagdo Refinado interno e exportacdo (b/a) 0,33 0,32
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%) NY em cents para R$/50kg
Agosto/23 716,90 707,60 719,70 718,50 715,10 0,25 *Prego NY convertido em Dolares por tonelada * Base cambial - Délar comercial
Outubro/23 707,00 697,40 709,20 707,10 704,80 0,31 *+ jffe - referénciaincusa 150 *** FOB Porto com base em Santos/SP
Dezembro/23 696,10 686,40 697,80 695,70 693,10 0,43 (1) Acrescentar ICM S (79, Pis (165% e Cofins (7,60%
{NDICES Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%)  REGIAO NORDESTE-*em RS por saca de 50 kg -com impostos
Ibovespa 109.078 109.271 108.356 108.469 108.464 0,56 15-mai-23 Compra* Venda * US$/50kg USS/Cents
Dow Jones 33.349 33.400 33.162 33.321 33.301 0,14 Paraiba 161,00 162,00 32,92 29,87
Standard & Poors 4.135 4.139 4113 4.127 4.124 0,28  Alagoas 162,00 163,00 33,13 30,05
CAMBIO Fech. Max Min Abert. Var. (%) Pernambuco 162,00 163,00 33,13 30,05
Dolar Comercial 4,8900  4,9320 4,8880 4,9220 -0,6500 Rio Grande do Norte 165,00 166,00 33,74 30,61
Euro/USS Para/Belém** 169,74 170,74 143,46 47,60
USS/Yuan (China) ** preco com Frete de R$ 9,00 por saca incluso e imposto de entrada de 2,4%
G p P
Equivaléncia de Pregos dos Principais Produtos do Setor segunda-feira, 15 de maio de 2023 Competitividade Hidratado x Gasolina %  Agucar #16 Bolsa de NY
Pro.duto - Change(%) R$/50kg R$/IL R$/M3 US$/IM? R$/Ton Change(%) 'US$/Ton Change(%) cents Estado Atual Anterior  Contrato Fechamento
Aclfcar F{s!co Santos 0,00 149,00 435 434998 889,57 2.980,00 0,65' 609,41 0,65 27,64 Mato Grosso 69,00 68,80 .
Aglicar Fisico RP/SP 0,68 147,00 429 429159 877,63 2.940,00 003" 601,23 0,03 27,27 S50 Paulo 7440 7540 Maio/23 4280
Etanol Anidro 2,60 90,00 3,00 300000 613,50 1.799,97 1,967 368,09 1,96 16,70 )
Etanol Hidratado 273 89,23 2,85 285000 582,82 1.784,54 2,097 364,94 2,09 16,55 Parand 77,50 77,30 Julho/23 4354
Etanol Hidratado B3 0,00 92,36 2,95 295000 60327 184716 0657 377,74 0,65 17,13 Minas Gerais 75,90 770 Setembro/23 42,64
Etanol Anidro CBOT 0,00 41,21 1,37 1373,65 27533 824,17 1,42 16520 1,42 7,49 Goids 74,60 7580  Novembro/23 42,69
Aglicar NY 0,30 139,88 513 5.132,05 1.049,50 2.797,58 0357 572,10 0,35 25,95 Mato Grosso S. 79,00 79,30 Janeiro/24 42,69
Aglcar Londres 0,34 128,83 4,73 4.726,69 933,02 2.576,61 0,47 508,61 0,47 23,07 Pernambuco 80,00 78,00  Margo/24 42,04
Actcar india 0,65 113,45 3,46 346226 708,03 2269,07 0007 464,02 0,00 21,05 Bahia 80,30 78,40  Maio/24 41,47
Agticar Rdssia 0,65 119,65 3,65 365129 746,69 239295 0,007 489,36 0,00 22,20 Rio de Janeiro 82,20 82,40  Julho/24 41,47
Agucar China 0,65 110,03 3,36 3.357,64 686,63 2.200,50 0,00 450,00 0,00 20,41 Tocantins 80,30 79,90 Setembro/24 38,82
R i e A Rt TR B o Santa Catarina 83,80 84,10
mercado spot de Nova Delhi Rio Grande$S. 93,00 91,10
Basis Diarios VHP base Santos | em Usslcents Expectativa de Pregos Médios Para Agticar Cristal com até 150 Icumsa
Base Ribeirdo Preto | 2022/23 F o
Data Maio Junho Julho Agosto ! / — Sa,f@f
Bid | Offer Bid | Offer Bid | Offer Bid | Offer g
RS 138,00 2
10/05/2023 40,82 [ +0,86  -0,15[-0,05 +18|+0,28 - wsew &
25/04/2023 40,82 | +0,86 -0,15 | -0,05 - | 40,20 - RS 134,00 ES 2
14/04/2023 +0,20 | +0,30 -0,12 | -0,06 +0,15 | 40,25 - RS 132,00
12/04/2023 +0,25 | +0,29  -0,10 | -0,40 +0,15|+0,25  +0,15 | +0,25 7513000
10/04/2023 40,25 | +0,30 -0,10 | -0,40 0,00 | +0,10 0,00 | +0,10 RS 128,00
05/04/2023 +0,20 | +0,35  -0,10 | -0,40 0,00 | +0,10 0,00 | 0,10 z ﬁjzz
Basis Cristal 150 icumsa Santos|em US$/Ton. | Basis 45 Icumsa Santos contral ="'
Data Maio Junho Data Maio R$120,00
10/05/2023 +81 |- - 03/02/2023 | +40 1’6 11800
05/04/2023 +82 | +87 +80 | +86  03/02/2023 | +40 B8 8§ 8 & 3 Rog 3 3 ¢ %
31/03/2023 +110 | +120 21/09/2022 | +60 Fo: £ £ 0§ 5% § 5" E” § R £
24/03/2023 +110 | +130 21/09/2022 | +40 = &8 3 2 3 e @
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e
MERCADO FiSICO DE ETANOL Analise Mercado de Etanol
REGIAO CENTRO-SUL - em litros e com impostos, exceto ICMS - PVU* 15/05/23

COMPRA Venda atual 1sem 1més 1ano
RS RS Us$ RS RS RS Etanol inicia a semana com compras fracas e mercado

S&do Paulo .
Anidro Combustivel esperando queda na gasolina pela Petrobras
Ribeirdo Preto 3,00 3,04 0,6135 2,50 2,26 2,24
Aracatuba 298 30 0.6094 248 2,24 2,08 0 mercado fisico de etanol teve uma segunda-feira com pregos mais baixos
Paulinia 3,06 3,09 0,6258 2,56 2,32 2,16 ) " 8 pre¢
Hidratado Combustivel (com i menos o ICMIS) junto a redugdo da presenga compradora por parte de algumas
Ribeirdo Preto 2,47 2,48 0,5053 2,18 1,98 1,93 distribuidoras. Ainda assim os volumes foram muito limitados de demanda,
Aragatuba 2,46 2,48 0,5039 2,14 1,83 1,94 destinados somente a recomposi¢do de estoques imediatos. Além disso ha
Paulinia 2,54 2,56 0,5201 2,24 2,02 1,96 uma expectativa muito grande quanto a uma eventual alta na gasolina a ser
Parand ( com impostos) promovida pela Petrobras para esta semana, segundo comunicagdo do
Anidro 3,00 3,02 06135 250 2,26 210 réprio governo na midia realizada na semana anterior. Logo, a base para
Hidratado 2,83 2,85 0,5787 2,55 2,25 2,20 proprio g - -080, p

avangos foi bem fraca na segunda-feira ainda que o cenario ndo tenha sido
negativo. Além disso as distribuidoras seguem firmes em sua estratégia de
INDICE ESALQ - CENTRO-SUL - SEMANAL curto prazo de evitar ao maximo compras de volumes maiores com o

*PVU - Posto Veiculo Usina

(em litros sem impostos, exceto ICMS - PVU) entre 08/05 e 12/05 objetivo de pressionar ainda mais os pregos nas usinas ao passo que a oferta
atyal L TESeim LElL de etanol da safra nova segue crescendo. O clima tem colaborado para isso

Sédo Paulo - .
Hidratado Combustivel [1] 2,6373 0,5312 27664 467 ao p?sso que os novos dados de competltlyldéc}e fio hidratado frente a
Anidro Combustivel [2] 3,0762  0,6196 3,2246 4,60 gasolina ndo trouxeram nenhuma alteragdo significativa no quadro de falta
Outros Fins Hidratado 2,8076 0,5655 3,0159 -6,91 de competitividade que ja observamos desde abril do ano anterior. Ainda é
Indicador Diério Paulinia - R$/metro ciibico [spread Anidro [2] x Hidratado [1] (%) 16,64% cedo para dizer que as indicagdes mais recentes do NOAA sobre o El Nifio
Hidratado Esalq atual anterior Var.(%) [ver comentario da pagina 1] possam sustentar o mercado nos préximos
Paulinea/sp 2 00 il 220 —a meses. Porém é pouco provavel que isto se confirme.

COMPRA __ VENDA COMPRA VENDA | Rio Grande
Alagoas RS RS Paraiba RS RS do Norte
Anidro Combustivel 3,50 3,65  Anidro 3,53 3,60 Anidro Neste contexto o hidratado em Ribeirdo Preto em queda de 2,73% a RS 2,85
Hidratado Combustivel 2,93 3,00  Hidratado 2,90 3,00 3,58 litro com usinas pedindo RS 2,88 e distribuidoras tentando comprar a RS
Pernamt Maranhdo Hidratado 2,83. O anidro na mesma localidade em queda de 2,60% a R$ 3,00 litro com
Anidro Combustivel 3,55 3,60  Anidro 3,55 3,65 2,93 usinas pedindo RS 3,05 e distribuidoras tentando comprar a R$ 3,98 o litro.
Hidratado Combustivel 2,90 3,00 Hidratado 2,92 3,05 No P 4 hidratad da de 2,41% a RS 2,83 it . dind
Goias Anidro Int. _Anidro Ext. Hidratado Int.  Hidratado Ext. SP| MG NE 0 Farana hidratado em queda de 2, °a , Itro com usinas pedindo

3,15 3,05 2.87 2,85 3.23 R$ 2,85 e distribuidoras tentando comprar a R$ 2,80. Em Goias, vendas de
hidratado para fora do estado em queda de 2,73% a RS 2,85 o litro com

CBOT - ETANOL - USS cents por galdo 15/05/23 usinas pedindo RS 2,88 e distribuidoras pedindo R$ 2,80. Para dentro do

Vencimento FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%) estado em queda de 3,69% a R$ 2,87 o litro com usinas pedindo R$ 2,90 e
Marco/23 2,445 2,425 0,82 distribuidoras tentando comprar a RS 2,85 o litro.

Abril/23 2,408 2,365 1,79 Anidro para dentro do estado estavel a R$ 3,15 o litro com usinas
Maio/23 2355 2320 1,50 tentando vender a RS 3,20 e distribuidoras tentando comprar a RS 3,10. Para

fora do estado anidro sem referéncias tanto de usinas quanto de
distribuidoras, mas estaria equivalente a RS 3,03. Em Minas Gerais hidratado
em queda de 2,73% a RS 2,85 o litro com usinas pedindo RS 2,88 e
distribuidoras tentando comprar a RS 2,83. Anidro no mesmo estado firme a
RS 3,05 litro com usinas pedindo R$ 3,08 e distribuidoras tentando comprar a

Junho/23 2,300 2,270 1,32
OUTROS COMBUSTIVEIS

FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%)
ICE FUTURES NY - PETROLEO - barril (WTI)

Abril/23 71,21 69,39 71,67 70,02 1,69 RS 3,00 o litro. No Mato Grosso do Sul hidratado em queda de 2,78% a R$
Maio/23 71,02 69,22 71,47 69,82 1,70 2,80 o litro com usinas pedindo R$ 2,85 e distribuidoras tentando comprar a
ICE FUTURES NY- GASOLINA - US$ por galdo RS 2,78. Em Paulinia hidratado em queda de 2,03% a RS 2,89 o litro com
Abril/23 2,4692 2,4017 2,4865 usinas pedindo R$ 2,93 e indicagdes de pregos de distribuidoras em RS 2,88 o
Maio/23 2,4224 2,3565 2,4336 litro.
LONDRES ICE - PETROLEO - barril tipo Brent
Maio/23 75,16 73,25 75,53 73,90 1,70
Junho/23 74,84 72,92 75,19 73,55 1,75
CONVERTIBILIDADE ECOMPARATIVO
Arbitragem Hidratado X Acticar NY ETANOL EAGUCAR (BASE VHP)
Anidro Hidratado

Prego (Spot) (1) RS/L 3,0000 2,8500

25,60 PIS/Cofins (1) 0,02 0,02
Hidratado -38,59% sobre o Aguicar NY Cide 0,00 0,00
23,60 ICMS 0,00% 9,57%
US$/cents 25,17 Base (s/imposto) 2,9800 2,4880

21,60 Etanol H/A(2) . 2,5817
19.60 Conversdo (VHP) (a) 89,04 80,50

PregoAgucar VHP(b) 168,85 168,85
17,60 Diferenca (a/b) -47,27% -52,32%

Conversdo (Branco) 89,40 80,83
15,60 (1) Com Impostos ao produtor

US$/cents 15,46 . . .

(2) Conversdo de etanol hidratado em anidro

13,60 .
31/01/2023 14/02/2023 28/02/2023 14/03/2023 28/03/2023 11/04/2023 25/04/2023 09/05/2023 (a) Etanol convertido em VHP (RS/SO kg)
- ---- Aclicar Nova York --—- --- Hidratado ~ Mercado Fisico (b) Prego agucar VHP (PVU)
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