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Anadlise Mercado de Agulcar: Agticar inicia a semana com altas fortes em Nova York

Semana deve ser marcada pelo retorno das chuvas nos canaviais do Centro-Sul e Centro-Oeste do Brasil e do
suporte de alta nos pregos do agticar em Nova York; Pressées sobre queda na gasolina continuam no radar do
mercado; Semana deverd ser de novos teste dos USS/cents 28,00 por parte de Marco/24

ANALISE DE MERCADO - O mercado de aglcar teve a
segunda-feira marcada por pregos mais altos sobre o atual
driver Margco/24 que encerrou o dia cotado a USS$/cents
27,56 com ganhos de 1,39%. Com o pregdo da segunda-
feira, dia 20, este ativo rompeu com trés dias seguidos de
cotagOes dentro de uma curtissima amplitude de oscilagdo,
0 que traduzia e refletia o equilibrio de forgas atuante no
mercado de curto prazo de até entdo. Por um lado, temos
niveis de suporte por parte dos dados mais fracos de
produgdo vindos da india e da Tailandia que, mesmo
comegando a moagem com atraso, seguem com vetores de
baixa nos volumes produzidos. Daqui para frente a SAFRAS
& Mercado alerta que mesmo com o aprofundamento das
safras locais destes dois paises, os volumes seguirdo vindo
negativos em fungdo do ano anterior, refletindo a ultima
temporada de chuvas de Mongdo abaixo da média sob a
influéncia do El Nifio.

Além do suporte por parte dos fundamentos da Asia, o
mercado encontra suporte também por parte do risco
climatico no Centro-Sul e Centro-Oeste do Brasil, onde as
chuvas novamente estdo retornando sobre os canaviais da
regido, o que resultard em forte atraso na moagem por
parte das usinas que ainda estdo em operagdo nestas
regides. Apesar do adiantado do més de novembro e da
forte proximidade com dezembro, muitas usinas
mantinham planejamento de seguir moendo até o fim de
dezembro para dar vazdo a quantidade elevada de cana
presente nos canaviais. Porém, desde a quarta semana de
setembro, o mercado teve apenas a primeira quinzena de
novembro com folga nas chuvas no Centro-Sul, o que deixa
“desafiador”, nas palavras da Unica, atingir volumes de
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moagem na faixa dos 600 milhdes de toneladas. Apesar
destes dois suportes o mercado enfrenta, de modo mais
amplo e ligado a conjuntura  macroeconémica
internacional, uma pressdo de baixa por parte da reduzida
liguidez de demanda de origem dos especuladores
internacionais. Apesar dos ganhos de curto prazo, o
petréleo segue acumulando fortes niveis de quedas nos
ultimos 30 dias, em fungdo de vetores negativos
relacionados a econémica da China e dos Estados Unidos, o
que deixa estes agentes receosos em entrar comprados nos
mercados de derivativos, entre eles, os de commodities,
como é o caso do petréleo e do aglcar. Mesmo assim o
acucar, dentro de seus préprios fundamentos, encontra
uma pressdo extra de alta em fungdo da expectativa de
queda na gasolina nas distribuidoras brasileiras,
exatamente por conta do petréleo em baixa e do délar mais
fraco no cendrio internacional.

MERCADO EQUIVALENCIAS - Em Ribeirdo Preto aglcar
cristal com 150 Icumsa firme a RS 155,00 [USS/cents 28,99].
Embarcado em big bags ela é cotada a RS 154,00 [USS/cents
28,80]. O agucar com maior coloragdo, com 180 Icumsa, fico
cotado ao redor de RS 154,00 [USS/cents 28,80]. Produto
com 200 Icumsa foi cotado na faixa de RS 153,00
[USS/cents 28,61]. Acucar com 300 Icumsa oscilou ao
maximo de RS 152,00 [USS/cents 28,43]. O etanol hidratado
se mostrou 50,75% mais baixo que o agucar bruto em Nova
York equivalendo a US$/cents 12,63 [PVU] e 47,89% menos
vantajoso que o aglcar cristal de Ribeirdo Preto,
equivalendo a RS 50kg 80,77 [USS/cents 15,10].
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REGIAO CENTRO-SUL-em saca de 50 kg -com impostos PVU 20-nov-23
Regido/Estado Com. Vend. Atual
Parana RS RS uss Referencial de Paridade - Exportagdo e Mercado Interno
Maringa 157,00 158,00 32,36 (em ddlares por tonelada)
Sdo Paulo 20/12023 Ice Futures* LIFFE***
- Ribeirdo Preto 155,00 157,00 31,95 Margo/24 Maio/24 Dezembro/23 Margo/24
- Aragatuba 154,00 155,00 31,75 Bolsa* 607,60 578,27 746,40 727,70
Minas Gerais Diferencial de Polarizag&o 24,61 23,42 - -
Tria ngulo Mineiro 156,00 157,00 32,16 Prémio/Deségio [basis] 1,10 2,87 113,00 100,00
Goias 147,00 155,00 30,30 Prego FOB porto *** 633,31 604,56 859,40 827,70
iNDICE CEPEA/ESALQ - SAO PAULO - DIARIO Frete usina porto 32,98 32,98 50,00 50,00
(Sugar Cristal com até 150 Icumsa - posto usina - com impostos) 20-nov-23 Elevagio (fobizag&o) 10,50 10,50 14,00 14,00
Atual Anterior Var % Custo sacaria dupla exportagdo
Posto Usina RS 156,13 156,13 0,00 VHP BRANCO
Posto Usina USS 31,83 31,83 0,00 PVU (USS/tonelada) 589,82 561,08 812,42 780,72
Média 3 Ultimos dias RS 156,24 156,18 0,04 PVU (USS$/saca 50kg) 29,49 28,05 40,62 39,04
US ICE - ACUCAR #11 - USS cents/libra peso: 20-nov-23 PVU (R$/saca 50kg)** 143,06 136,09 197,05 189,36
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%)  Equivalente Interno (1) 170,82 162,49 235,29 226,10
Margo/24 27,56 27,60 27,07 27,23 27,18 1,39 Prego Cristal (Icumsa 145) - Ribeirdo Preto 155 155
Maio/24 26,23 26,26 25,76 25,92 25,87 1,39 Custo Refino Cristal (150) para Refinado (45) 1,7 1,7
Julho/24 25,13 25,16 24,70 24,86 24,81 1,28 Prego Referencial Refinado (b) 156,7 156,7
LIFFE -Sugar #5 - USS/t: 20-nov-23 Variagdo Refinado interno e exportacdo (b/a) 0,33 0,31
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%)  NY emcents paraR$/50kg
Dezembro/23 746,40 735,40 747,40 737,50 736,60 1,33 *Prego NY convertido em Dolares por tonelada '* Base cambial - Délar comercial
Ma r§0/24 727,70 717,90 728,70 720,70 719,20 1,18 *jffe - referénciaincusa 150 **** FOB Porto com base em Santos/SP
Maio/24 698,70 689,40 700,20 692,60 691,00 1,11 (1) Acrescentar ICM S (7%, Pis (165% e Cofins (7,60%
NDICES Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%)  REGIAO NORDESTE-*em RS por saca de 50 kg-com impostos
Ibovespa 125.957 126.162 124,773 124.773 124.773 0,94  20-nov-23 Compra* Venda * US$/50kg USS/Cents
Dow Jones 35.151 35.227 34.908 34.932 34.947 0,58  Paraiba 154,00 155,00 31,75 28,80
Standard & Poors 4.547 4.556 4.521 4.512 4514 0,74  Alagoas 156,00 157,00 32,16 29,17
CAMBIO Fech. Max Min Abert. Var. (%) Pernambuco 155,00 156,00 31,95 28,99
Dolar Comercial 4,8510 4,9060 4,8468 4,9010 -1,1000 Rio Grande do Norte 158,00 159,00 32,57 29,55
Euro/USS$ Paréd/Belém** 177,94 178,94 150,39 49,90
USS$/Yuan (China) ** prego com Frete de R$ 9,00 por sacaincluso e imposto de entrada de 2,4%
Equivaléncia de Pregos dos Principais Produtos do Setor segunda-feira, 20 de novembro de 2023 Competitividade Hidratado x Gasolina %  Agticar #16 Bolsa de NY
Produto Change(%) R$/50kg R$/L R$/M3 uss/me R$/Ton Change(%) US$/Ton Change(%) cents Estado Atual Anterior’ Contrato Fedammie
Agucar Fisico Santos 0,00 157,00 458 458354 94487 3.140,00 112 647,29 1,12 29,36
e Mato Grosso 57,04 57,22 18/11/2023
Agticar Fisico RP/SP 0,00 155,00 453 452515 932,83 3.100,00 112 639,04 1,12 2899 oobaulo 6200 6239 Novembro/23 4401
Etanol Anidro 0,00 76,50 2,55 255000 52566 1.529,97 112 31539 1,12 14,31 ) -
Etanol Hidratado 0,00 80,77 258 258000 531,85 161548 112 333,02 12 1511 Perand 6540 6581 Janeiro/24 44,15
Etanol Hidratado B3 0,00 92,36 2,95 295000 60812 1.847,16 112 380,78 112 17,27 ~ Minas Gerais 63,27 63,22 Margo/24 44,13
Etanol Anidro CBOT 1,52 69,10 230 230349 47485 138207 042 284,90 0,42 12,92 Goids 60,59 6141  Maio/24 43,23
Agticar NY 027 140,26 515 514605 1.060,82 2.80521 139 578,28 1,39 26,23 Mato Grosso S. 64,35 64,13 Julho/24 43,16
Aglcar Londres 0,21 181,04 555 554698 1.143,47 3.620,79 1,33 746,40 1,33 33,86 Pernambuco 72,33 72,71 Setembro/24 42,01
Actcar india 4,11 112,55 3,43 343465 70803 225097 000 464,02 0,00 21,05 Bahia 70,19 70,27 Novembro/24 41,31
Aglicar Rdssia 1,11 125,37 3,83 382591 78868 2507,39 000 516,88 0,00 23,45 Rio de Janeiro 70,87 7092 Janeiro/25 41,31
Agucar China -1,11 165,14 5,04 5.039,48 1.038,85 3.302,73 0,00 680,84 0,00 30,88 Tocantins 73,51 72,93 Margo/25 41,31
R N B et R b Santa Catarina 75,04 75,39
mercado spot de Nova Delhi Rio GrandeS. 82,43 81,23
Basis Dia’rios VHP base Santos I em US$/cents Expectativa de Pregos Médios Para Agticar Cristal com até 150 Icumsa
Base Ribeirdo Preto | 2023/24
Data Dezembro Janeiro Janeiro Fevereiro RS 173,00
Bid | Offer Bid | Offer  Bid | Offer Bid | Offer I w1000
09/11/2023 +0,03 | +0,08 +0,10 | +0,15 - - RS 168,00

R$ 165,00 RS 165,00

18/09/2023 - - - - 0616300

11/09/2023 ~ _ _ ~ R$ 160,00 R$ 160,00

30/08/2023 - - - - s 15500

16/08/2023 - - - - RS 153,00 RS 153,00
09/08/2023 - - - - ' R$ 150,00 R$ 150,00
Basis Cristal 150 icumsa Santos |em USS/Ton. | Basis 45 Icumsa Santos contra | 75 148,00

Data Dezembro Janeiro Data Dezembro Fo 14800 78 145,00

18/10/2023 +118 |+1115 +98 |+103 09/11/2023 | +30

22/09/2023 +115 [+120  +108 [+115 03/02/2023 | +40 s S e 2 0t 3 = 3 = 3 = & %
11/09/2023 +127 |+133 +108 |+115 21/09/2022 | +60 fa 24 & & & % s & g & 25 ¢
11/09/2023 +125 |+133 +108 |+115  21/09/2022 | +40 % 3 H % g ® 3 5 = % % E
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MERCADO FISICO DE ETANOL Andlise Mercado de Etanol
REGIAO CENTRO-SUL - em litros e com impostos, exceto ICMS - PVU* 20/11/23

COMPRA Venda atual 1sem 1 més 1 ano Mer d fisi d tan | firm m “I’bri d vetor

RS RS Us$ RS RS RS ercadao f1isico de etano e com equ O de vetores
Sdo Paulo de curto prazo
Anidro Combustivel
Ribeirdo Preto 2,55 2,59 0,5257 2,50 2,26 2,24
Aragatuba 2,53 2,56 0,5215 2,48 2,24 2,08 O mercado fisico de etanol teve a segunda-feira marcada pelo feriado em
Paulinia 2,61 2,64 0,5380 2,56 2,32 2,16 Sdo Paulo que acabou deixando a maior parte do referencial de pregos para
Hidratado Combustivel (com impostos, menos o ICMS| o etanol no mercado interno sem referéncia. Exatamente por conta do
Ribeiréo Preto 2,24 225 04611 218 1,98 et feriado prolongado em SP é que o mercado acabou ficando esvaziado no
Aracatuba 2,23 2,25 0,4590 2,14 1,83 1,94 p gad a
paulinia 236 238 0,4862 2.24 202 196 curto prazo. Porém, a SAFRAS & Mercado alerta para alguns vetores
Parand ( com impostos) importantes que se desenrolam sobre os pregos a partir desta semana. O
Anidro 2,55 2,57 0,5257 2,50 2,26 2,10 primeiro é o vetor de risco climdtico que é novamente ampliado com o
Hidratado 2,55 2,57 0,5257 2,55 2,25 2,20 retorno das chuvas sobre as regides produtoras de cana do Centro-Sul e
*PVU - Posto Veiculo Usina : 4 :

Centro-Oeste do Brasil. Além disso os agentes observam o aumento das
fNDICE ESALQ - CENTRO-SUL - SEMANAL press6es sobre um novo movimento de queda na gasolina por parte da
(em litros sem impostos, exceto ICMS - PVU) entre 13/11 e 17/11 Petrobras em fungdo dos niveis de queda no petréleo acumulados nas

atual us$ 1Sem var. Ultimas semanas [apesar das recuperagdes do curto prazo] em meio a um
Séo Paulo real mais forte frente ao délar acentuadamente abaixo dos RS 5,00. Isto
Hidratado Combustivel [1] 2,1420  0,4384 2,1857 -2,00 ; L ) -

X ) colocaria um forte viés de baixa sobre os precos do hidratado no mercado
Anidro Combustivel [2] 2,4702 0,5055 2,4826 -0,50 fisi tuais niveis d titividade f tual t
Outros Fins Hidratado 23264 04761 2.329 011 isico para que os atuais niveis de competitividade fossem eventualmente
Indicador Didrio Paulinia - R$/metro ciibico |5pread Anidro [2] x Hidratado [1] (%) 15,32% mantidos. Porém, ha tamb?m uma SUStenta_cao _e ateé mesmo pressao de,
Hidratado Esalq atual anterior Var.(%) alta sobre o etanol em fungdo da forte aproximagdo da entressafra que até
Paulinea/SP 2.213,50 2.225,50 -0,54 mesmo tem sido acelerada pelas chuvas mais elevadas esperadas pelo
REGIAO NORDESTE - em litros - (com impostos exceto ICMS com 25%) Centro-Sul ao longo da segunda quinzena de novembro até o fim de

COMPRA _ VENDA COMPRA VENDA | Rio Grande janeiro
Alagoas RS RS Paraiba RS RS do Norte ’
Anidro Combustivel 2,92 2,97 Anidro 3,03 3,08 Anidro . . . )
Hidratado Combustivel 2,57 262 Hidratado 2,64 2,69 3,06 Neste contexto o hidratado em Ribeirdo Preto firme a R$ 2,58 litro com
Per Maranh3o Hidratado usinas pedindo RS 2,60 e distribuidoras tentando comprar a RS 2,53. O
Anidro Combustivel 3,04 3,09  Anidro 2,92 2,97 2,60 anidro na mesma localidade firme, mas nominal a RS 2,55 litro com usinas
Hidratado Combustivel 2,65 2,70 _ Hidratado 2,58 2,63 pedindo RS 2,58 e sem indicagBes de compras de distribuidoras. No Parana
Goias Anidro Int. _Anidro Ext. Hidratado Int.  Hidratado Ext. SP| MG NE . L ~ . T

555 255 355 >3 323 hidratado sem indicagGes tanto de usinas quanto de distribuidoras, mas

estaria equivalente a RS RS 2,55 o litro. Em Goias, vendas de hidratado para

CBOT - ETANOL - US$ cents por galdo 20/11/23 fora do estado firme a R$ 2,53 litro com usinas pedindo RS 2,55 e

Vencimento FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%) distribuidoras tentando comprar a RS 2,50. Para dentro do estado firme a
Setembro/23 1,810 1,798 0,69 RS 2,55 litro com usinas pedindo RS 2,58 e distribuidoras tentando comprar
Outubro/23 1,743 1,730 0,72 aR$2,50.
Novembro/23 1,740 1,728 0,72 Anidro para dentro do estado sem indicagdes tanto de usinas quanto
Dezembro/23 1,760 1748 0,71 de distribuidoras, mas estaria equivalente a RS 2,53. Para fora do estado
OUTROS COMBUSTIVEIS anidro sem referéncias tanto de usinas quanto de distribuidoras, mas
FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%) estaria equivalente a R$ 2,55 o litro. Em Minas Gerais hidratado firme a R$
ICE FUTURES NY - PETROLEO - barril (WTI) 2,60 litro com usinas pedindo R$ 2,62 e distribuidoras tentando comprar a
Setembro/23 7759 7541 78.46 75 80 203 R$ 2,55. Anidro no mesmo estado sem indicacdes de compras tanto de
Outubro/23 77164 75'47 78'48 75'81 2'01 usinas quanto de distribuidoras, mas estaria equivalente a R$ 2,55 o litro.
ICE FUTURES NY- GASOLINA - USS Ir al50 ’ ! ! ' No Mato Grosso do Sul hidratado sem indicagdes tanto de usinas quanto de
bro/2 2p2°1 & 5164 25 distribuidoras, mas estaria equivalente a RS 2,53 o litro. Em Paulinia
Setembro/23 12188 11645 12569 hidratado firme a RS 2,68 litro com usinas pedindo RS 2,70 e distribuidoras
Outubro/23 ) 2,1929 2,1344 2,2264 tentando comprar a R$ 2,60.
LONDRES ICE - PETROLEO - barril tipo Brent
Setembro/23 82,07 79,50 82,85 80,50 1,95
Outubro/23 81,90 79,34 82,66 80,35 1,92 CONVERTIBILIDADE E COMPARATIVO
. . B ETANOL EAGUCAR (BASE VHP
Arbitragem Hidratado X Acticar NY ¢ _ ) -
Anidro Hidratado
Preco (Spot) (1) RS/L 2,5500 2,5800
25,80 PIS/Cofins (1) 0,24 0,24
Cide 0,00 0,00
23,80 IcMs 0,00% 12,00%
21 Base (s/imposto) 2,3100 2,0304
80 US$/cents 25,64 P
Etanol H/A(2) - 2,1069
19,80 N
Conversdo (VHP) (a) 69,02 65,70
. ) o .
17,80 Hidratado -50,75% sobre o Agtiicar NY PrecoActicar VHP(b) 170,82 170,82
Diferenca (a/b) -59,59% -61,54%
15,80 Conversdo (Branco) 69,30 65,96
USS$/cents 12,63
13,80 (1) Com Impostos ao produtor
M.‘WM% (2) Convers&o de etanol hidratado em anidro
11,80 .
10/08/2023 24/08/2023 07/09/2023 21/09/2023 05/10/2023 19/10/2023 02/11/2023 16/11/2023 (a) Etanol convertido em VHP (RS/ 50 kg)
-------------- Agticar Nova York ------------- Hidratado ~ Mercado Fisico (b) Prego agucar VHP (PVU)
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