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Andlise Mercado de Agt]car: Aglicar inicia a semana com ganhos em Nova York para Julho/24

Mercado observa indicagées do USDA sobre baixa de 8% na safra nova 2024/25 do Brasil ainda que com
oferta maior de agucar ao final da temporada; Movimentos de compras por barganhas também sustentam
ganhos limitados a serem vistos ao longo da semana ao redor dos 20 cents; China e india sequem no radar

do mercado com volumes elevados de produgéo

ANALISE DE MERCADO - O mercado de acticar teve a segunda-
feira marcada por ganhos importantes sobre o atual driver
Julho/24 que encerrou o dia cotado a USS$/cents 19,61 com alta
de 0,56%. Depois de mais de quinze dias de marasmo em termos
de fundamentos, o mercado de agucar agora se depara com os
dados prévios da Secretaria de Agricultura dos Estados Unidos
por parte de varios paises, incluindo Brasil, China, india e Unido
Europeia. A SAFRAS & Mercado tem publicado sua plataforma
relatdrios especiais de andlise sobre cada um destes paises em
seu servico de consultoria. Voltando a Nova York, o mercado
encontra uma sustentagdo de curto prazo com base nos dados
do Brasil e também por parte de movimentos pontuais de
compras especulativas que naturalmente surgiram quando os
precos comegaram a oscilar na faixa dos USS$/cents 19,50. Isto
porque cotagBes muito proximas dos 19 cents acabaram
disparando ordens automaticas de compras as quais também
serdo revertidas ja na faixa dos 20 cents.

Pelo lado do USDA o mercado observa a indicagdo de quebra de
8,5% na oferta de cana para a safra nova 2024/25 do Brasil a
qual deverd cair para 645 milhdes de toneladas, em fungdo da
entressafra com chuvas abaixo da média no Centro-Sul. Apesar
disto, o USDA elevou a produgdo de aguicar do Brasil como um
todo de 44 para 45,54 milhdes de toneladas, em linha com o que
a SAFRAS & Mercado vem alertando neste mesmo espago e
através de seus servigos de consultoria de que, apesar da quebra
na safra de cana, a producdo de aglcar deverd ser mantida
praticamente firme, ao menos no Centro-Sul. Porém a SAFRAS &
Mercado alerta que estas duas informagdes sdo divergentes,
sendo que hd uma oferta menor de cana, mas ndo de agucar.
Logo os precos em Nova York usardo desta métrica para balizar o
ponto de equilibrio por parte de Julho/24 ao redor dos 20 cents.
H& uma pressdo compradora a partir dos US$/cents 19,50, mas

nem tanto assim a ponto de projetar os pregos muito acima dos
20 cents. Esta limitagdo de curto prazo ja era antecipada no
inicio da semana anterior pela SAFRAS & Mercado e é reforcada
pelas indicagdes de produgdo do USDA por parte da China e da
india. A China tera oferta de 10,4 milhdes de toneladas ao fim da
safra atual 2024/25, bem acima do que o mercado esperava em
10,0 milhGes de toneladas e acima da expectativa da SAFRAS &
Mercado para o pais, que era de 10,2 milhdes de toneladas. Na
india a indicacdo do USDA é de 34,5 milhdes de toneladas, bem
acima do consenso do mercado ja mais elevado em 32,5 milhdes
de toneladas, sendo que no inicio da temporada as projegdes
eram de oferta de 31,0 milhdes de toneladas. Logo, o mercado
também enfrenta a percepgio de oferta elevada da Asia onde as
usinas da india pressionam o governo, primeiro por autorizagdes
extras de 800 mil toneladas e agora, mais recentemente, por 1
milhdo de toneladas, o qual o governo tem declinado em favor
de maior direcionamento do agucar para a produgdo de etanol.
De modo geral ha ganhos de curto prazo, mas estes ganhos tém
claramente sua capacidade de reagdo muito limitada ao longo
desta quarta e ultima semana de abril.

MERCADO EQUIVALENCIAS - Em Ribeirdo Preto aglcar cristal
com 150 lcumsa em queda de 1,34% a RS 147,00 [USS/cents
25,880]. Embarcado em big bags ela é cotada a RS 146,00
[USS/cents 25,62]. O aglcar com maior coloragdo, com 180
Icumsa, fico cotado ao redor de RS 146,00 [USS/cents 25,62].
Produto com 200 Icumsa foi cotado na faixa de RS 145,00
[USS/cents 25,45]. Aglcar com 300 Icumsa oscilou ao maximo
de RS 144,00 [USS/cents 25,27]. O etanol hidratado se mostrou
28,10% mais baixo que o agucar bruto em Nova York
equivalendo a US$/cents 13,03 [PVU] e 39,30% menos vantajoso
que o aglcar cristal de Ribeirdo Preto, equivalendo a RS 50kg
89,23 [USS/cents 15,66].
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REGIAO CENTRO-SUL-em saca de 50 kg -com impostos PVU 22-abr-24
Regido/Estado Com. Vend. Atual
Parana RS RS uss Referencial de Paridade - Exportagdo e Mercado Interno
Maringa 149,00 150,00 28,82 (em ddlares por tonelada)
Sdo Paulo 2210412024 Ice Futures* LIFFE***
- Ribeirdo Preto 147,00 149,00 28,44 Margo/24 Maio/24 Dezembro/23 Margo/24
- Aragatuba 146,00 147,00 28,24 Bolsa* 436,52 432,33 570,40 552,60
Minas Gerais Diferencial de Polarizag&o 17,68 17,51 - -
Tria ngulo Mineiro 148,00 149,00 28,63 Prémio/Deségio [basis] 8,82 0,00 108,00 105,00
Goias 137,00 155,00 26,50 Prego FOB porto *+* 463,02 449,84 678,40 657,60
iNDICE CEPEA/ESALQ - SAO PAULO - DIARIO Frete usina porto 30,95 30,95 50,00 50,00
(Sugar Cristal com até 150 Icumsa - posto usina - com impostos) 22-abr-24 Elevagio (fobizag&o) 10,50 10,50 14,00 14,00
Atual Anterior Var % Custo sacaria dupla exportagdo
Posto Usina RS 148,22 150,29 -1,38 VHP BRANCO
Posto Usina USS 28,65 28,93 -0,97 PVU (USS/tonelada) 421,56 408,38 633,45 612,65
Meédia 3 Ultimos dias RS 149,70 150,21 0,34 PVU (USS$/saca 50kg) 21,08 20,42 31,67 30,63
US ICE - ACUCAR #11 - USS cents/libra peso: 22-abr-24 PVU (R$/saca 50kg)** 108,96 105,55 163,72 158,34
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%)  Equivalente Interno (1) 130,10 126,03 195,49 189,07
Margo/24 19,80 20,15 19,71 19,88 19,73 0,35 Precgo Cristal (lcumsa 145)-Ribeirdo Preto 147 147
Maio/24 19,61 19,92 19,53 19,68 19,50 0,56 Custo Refino Cristal (150) para Refinado (45) 1,7 1,7
Julho/24 19,68 19,95 19,61 19,69 19,56 0,61 Prego Referencial Refinado (b) 148,7 148,7
LIFFE -Sugar #5 - USS/t: 22-abr-24 Variagdo Refinado interno e exportacdo (b/a) 0,24 0,21
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%)  NY emcents paraR$/50kg
Dezembro/23 570,40 568,30 576,00 568,50 563,50 1,22 *Prego NY convertido em Dolares por tonelada '* Base cambial - Délar comercial
Ma f§0/24 552,60 549,30 556,90 549,30 545,30 1,33 **jffe - referénciaincusa 150 *** FOB Porto com base em Santos/SP
Maio/24 542,80 541,00 546,60 541,00 537,50 0,98 (1) Acrescentar ICM S (7%, Pis (165% e Cofins (7,60%
NDICES Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%)  REGIAO NORDESTE-*em RS por saca de 50 kg-com impostos
Ibovespa 125.573  126.081 124.633 125.124 125.124 0,35 22-abr-24 Compra* Venda * US$/50kg US$/Cents
Dow Jones 38.240 38.447 37.985 38.117 37.986 0,67 Paraiba 173,00 174,00 33,47 30,36
Standard & Poors 5.011 5.039 4.969 4.987 4.967 0,87  Alagoas 161,00 162,00 31,15 28,26
CAMBIO Fech. Max Min Abert. Var. (%) Pernambuco 172,00 173,00 33,27 30,19
Dolar Comercial 5,1692 NA NA NA -0,5700 Rio Grande do Norte 159,00 160,00 30,76 27,90
Euro/USS$ Paréd/Belém** 169,74 170,74 143,46 47,60
USS$/Yuan (China) ** prego com Frete de R$ 9,00 por sacaincluso e imposto de entrada de 2,4%
Equivaléncia de Pregos dos Principais Produtos do Setor segunda-feira, 22 de abril de 2024 Competitividade Hidratado x Gasolina %  Agticar #16 Bolsa de NY
Produto Change(%) R$/50kg R$/L R$/M3 uss/me R$/Ton Change(%) US$/Ton Change(%) cents Estado Atual Anterior’ Contrato Fedammie
Agucar Fisico Santos 0,71 139,00 406 405804 78504 2.780,00 014 537,80 0,14 24,39
e Mato Grosso 52,25 55,32 20/04/2024
Agticar Fisico RP/SP 1,34 147,00 429 429159 830,22 2.940,00 0,77 568,75 0,77 2580 oiobaulo 59.19 6000 Marco/24 3895
Etanol Anidro 0,00 82,50 2,75 275000 532,00 1.649,97 058 319,19 0,58 14,48 ) )
Etanol Hidratado 339 8923 2,85 285000 55134 178454 283 34523 283 1566  Peramd 63,72 6459 Maio/24 3895
Etanol Hidratado B3 0,00 9236 2,95 295000 570,69 184716 058 35734 0,58 16,21  Minas Gerais 61,90 7522 Julho/24 38,25
Etanol Anidro CBOT 0,77 69,03 230 230097 44513 1380,55 135 267,07 1,35 12,11 Goids 65,10 61,08  Setembro/24 38,55
Agticar NY 0,02 111,74 4,10 4.099,64 793,09 2.234,79 056 432,33 0,56 19,61 Mato Grosso S. 59,78 61,47  Novembro/24 38,55
Aglcar Londres 0,64 147,43 4,52 4517,07 873,84 2.948,51 1,22 570,40 1,22 25,87 Pernambuco 69,71 70,53  Janeiro/25 38,50
Actcar india 0,58 119,93 3,66 3.659,94 70803 239862 000 464,02 0,00 21,05 Bahia 70,86 70,00  Margo/25 38,50
Aglicar Rdssia 0,58 133,59 408 407686 78868 267186 000 516,88 0,00 23,45 Rio de Janeiro 68,87 69,82  Maio/25 38,50
Agucar China 0,58 175,97 537 5.370,04 1.03885 3.519,37 0,00 680,84 0,00 30,88 Tocantins 69,31 70,25 Julho/25 38,50
R N B et R b Santa Catarina 71,50 72,70
mercado spot de Nova Delhi Rio GrandeS. 78,51 79,57
. .. Expectativa de Pregos Médios Para Aglcar Cristal com até 150 lcumsa
Basis Diario VHP base Santos | em US$/cents Base Ribeirio Preto | 2024/25
Data Abril Maio Junho Junho 76162.00
Bid | Offer Bid | Offer Bid | Offer Bid | Offer RS 160,00 Rsmm*‘“"”‘““
17/04/2023 +0,30 | 40,50 -0,05 | 40,05  +0,2 | 0,3 =
. o RS 155,00 RS 153,00
Basis Diario VHP - FCA - base Santos | em US$/cents .
Data Abril Maio Junho Junho RS 150,00 5 148,00
Bid | Offer Bid | Offer Bid | Offer Bid | Offer RS 14500 P
N RS 143,00
17/04/2023 - - - - RS 140,00
Basis Cristal 150 Icumsa Container - Santos | em USS/ton RS 140,00 - Rﬁlm“’“”‘““
Data Abril Maio Junho Junho ; ]
Bid | Offer Bid | Offer  Bid | Offer Bid | Offer RS 135,00 e
17/04/2023 - +105 | +110 +100 | +108 = l
Basis Cristal 45 Ilcumsa Container - Santos | em USS/ton RS 130,00
Data Abril Maio Junho Junho o5 3 3 3 ¢ a8 ¢ 8 8 8
Bid | Otter Bid | Otter Bid | Otter Bid | Otter 5 = £ < g ER 3 £ EX = g g
17/04/2023 = = - - = - £ ] 5 [ 2 5 g £
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MERCADO FISICO DE ETANOL Andlise Mercado de Etanol
REGIAO CENTRO-SUL - em litros e com impostos, exceto ICMS - PVU* 22/04/24

CONERSIN enca atlal e Qe e Sdo Paulo tem forte queda no nivel de competitividade de
RS RS uss RS RS RS o o
Sio Paulo 63% para 65%
Anidro Combustivel
Ribeirdo Preto 2,75 2,79 0,5320 2,50 2,26 2,24 o do fisico d | dafei d
Aracatuba 273 276 05281 248 224 2,08 mercado fisico de 'etano teve a segunda-feira marcada por pregos em
paulinia 2,81 2,84 0,5436 2,56 2,32 2,16 forte queda na maioria das negociagdes realizadas ao longo do dia, tanto
Hidratado Combustivel (com impostos, menos o ICMS) no Centro-Sul quanto no Centro-Oeste. A demanda das distribuidoras
Ribeirdo Preto 2,47 2,48 0,4780 2,18 1,98 1,93 ocorre de forma pontual com os compradores observando os dados mais
Aragatuba 2,46 2,48 04767 2,14 183 1,94 recentes da ANP junto a uma forte queda nos niveis atuais de
Paulinia 2,64 2,66 0,5107 2,24 2,02 1,96 titividad incipal t SP. Os dados da t i d
Parana ( com impostos) competitividade, principaimente em SP. Os dados da terceira semana de
Anidro 2,75 2,77 0,5320 2,50 2,26 2,10 abril mostram uma média de relagdo de pregos na faixa de 65%, contra
Hidratado 2,83 2,85 0,5475 2,55 2,25 2,20 63% da segunda semana de abril. O detalhe que na semana anterior ja
*PVU - Posto Veiculo Usina havia sido registrada uma baixa importante, vindo da relagdo prévia de
o AP )
R TGRCER SO EE AT 6'14. Logo, nas trés ultlm'as semanas temos uma} baixa acumulada de qu.ase
(em litros sem impostos, exceto ICMS - PVU) entre 15/04 e 19/04 cinco pontos porcentuais na vantagem do hidratado sobre a gasolina,
atual us$ 1Sem var. resultado das altas nos pregos vistas ao longo de abril. A SAFRAS &
S&o Paulo Mercado alerta que os dados desta semana ainda trardo baixas residuais
Hidratado Combustivel [1] 2,467 04700 2,3701 3,61 no nivel de competitividade em SP, com a relagdo devendo se estabilizar na
Anidro Combustivel [2] 27548 05273 26458 412 faixa de 68% ao longo da primeira quinzena de maio. Neste sentido a
Outros Fins Hidratado 25870 04952 23499 1009 SAFRAS & Mercado ja vem alertando desde margo que as usinas est3o
Indicador Didrio Paulinia - R$/metro ciibico |5pread Anidro [2] x Hidratado [1] (%) 12,18% “« . - ”
n - atuando no modo de “competitividade administrada” ao elevarem os
Hidratado Esalq atual anterior Var.(%) ) . .
Paulinea/sp 242900 2.490,00 245 precos do hidratado para reduzir a competitividade e achatar a curva de
REGIAO NORDESTE - em litros - (com impostos exceto ICMS com 25%) demanda, para com que a oferta menor da safra nova 2024/25 seja
COMPRA __ VENDA COMPRA _ VENDA | Rio Grande passivel de perdurar o ano inteiro de 2024 e mais o primeiro trimestre de
Alagoas RS RS Paraiba RS RS do Norte 2025.
Anidro Combustivel 3,00 3,05 Anidro 3,05 3,08 Anidro
Hidratado Combustivel 3,03 3,08 Hidratado 3,05 3,08 3,04 ) o o
Per Maranhio Hidratado Neste contexto o hidratado em Ribeirdo Preto em queda de 3,39% a R$
Anidro Combustivel 3,03 3,08  Anidro 3,02 3,05 3,07 2,85 litro com usinas tentando vender a RS 2,95 e distribuidoras tentando
Hidratado Combustivel 3,03 3,08  Hidratado 3,05 3,08 comprar a RS 2,80. O anidro na mesma localidade sem referéncias tanto de
Goias Anidro Int. _Anidro Ext. Hidratado Int.  Hidratado Ext. SP| MG NE usinas quanto de distribuidoras, mas estaria equivalente a RS 2,75. No
2,78 2,75 2,93 2,90 2,53

Parana hidratado sem indicagdes tanto de usinas quanto de distribuidoras,

CBOT - ETANOL - US$ cents por galio 22/04/24 mas estaria equivalente a R$ 2,83 o litro em queda nominal de 2,41%. Em

Vencimento FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%) Goias, vendas de hidratado para fora do estado firme a RS 2,90 litro com
Setembro/23 1,705 1,685 1,18 usinas tentando vender a RS 2,93 e distribuidoras tentando comprar a RS
Outubro/23 1,723 1,705 1,02 2,88. Para dentro do estado firme RS 2,93 litro com usinas tentando vender
Novembro/23 1,738 1,720 1,01 R$ 2,95 e distribuidoras tentando comprar a RS 2,90.

Dezembro/23 1,740 1,725 0.86 Anidro para dentro do estado estavel a R$ 2,78 litro com usinas

tentando vender a RS 2,80 e distribuidoras tentando comprar a RS 2,75.

OUIRCSICOMBUSTIVELS — Para fora do estado anidro sem referéncias tanto de usinas quanto de

- FFCH' MIN MAX ANT AL () distribuidoras, mas estaria equivalente a RS 2,75 o litro. Em Minas Gerais
ICE FUTURES NY - PETROLEO - barril (WTI) hidratado em queda de 6,78% a RS 2,75 litro com usinas tentando vender a
Setembro/23 8141 80,09 81,57 81,00 -0,20 RS 2,80, e distribuidoras tentando comprar a R$ 2,73 o litro. Anidro no
Outubro/23 80,65 79,42 80,80 80,49 -0,28 mesmo estado sem indicagdes de precos tanto de usinas quanto de
ICE FUTURES NY- GASOLINA - US$ por galdo distribuidoras, mas estaria equivalente a R$ 2,75 o litro. No Mato Grosso do
Setembro/23 2,6870 2,6649 2,7150 Sul hidratado sem indicacdes tanto de usinas quanto de distribuidoras, mas
Outubro/23 2,6653 2,6407 2,6877 estaria equivalente a RS 2,80 o litro em queda nominal de 2,78%. Em
LONDRES ICE - PETROLEO - barril tipo Brent Paulinia hidratado firme a RS 3,00 litro com usinas tentando vender a RS
Setembro/23 86,23 85,03 86,36 86,51 -0,32 3,03 e distribuidoras tentando comprar a RS 2,93.
Outubro/23 85,44 84,29 85,58 85,75 -0,36 CONVERTIBILIDADE E COMPARATIVO

ETANOL EAGUCAR (BASE VHP)

Arbitragem Hidratado X Acticar NY Anidro Hidratado

Prego (Spot) (1) R$/L 2,7500 2,8500
PIS/Cofins (1) 0,24 0,24

22,00 Cide 0,00 0,00
ICMS 0,00% 12,00%

20,00 Base (s/imposto) 2,5100 2,2680

18,00 US$/cents 18,13 Etanol H/A (2) - 2,3534
Conversdo (VHP) (a) 75,00 73,39

16,00 Hidratado-28,10% sobre o Agtcar NY PrecoAcicar VHP(b) 130,10 130,10

14,00 US$/cents 13,03 Diferenca (a/b) -42,35% -43,59%
Conversdo (Branco) 75,30 73,68

12,00 (1) Com Impostos ao produtor
(2) Conversdo de etanol hidratado em anidro

u'oluufm.'zoza 24/01/2024 07/02/2024 21/02/2024  06/03/2024 20/03/2024 03/04/2024 17/04/2024 (a) Etanol convertido em VHP (R$/50 kg)
---- Aglicar Nova York --- —-Hidratado ~ Mercado Fisico (b) Preco agucar VHP (PVU)
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