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Relatorio Diario

Analise Mercado de Agucar: Aciicar segue com forte intensidade de alta na segunda-feira em NY

Elevagéio exponencial das queimadas em SP e continuagdo dos focos moderados de queimadas nos demais
estados produtores do Centro-Sul ajudam a ampliar tendéncia de alta que ja se mostrava em curso desde a
finalizagdo da semana anterior em Nova York; Riscos ainda devem persistir ao longo desta semana

ANALISE DE MERCADO - O mercado de aclicar teve a
segunda-feira marcada por pregos acentuadamente mais
altos sobre o atual driver Outubro/24 que encerrou o dia
com ganhos de 3,53% cotado a USS/cents 19,04. Além de
atingir o importante referencial dos 19 cents este ativo
acumula quatro pregdes seguidos de ganhos que, desde o
dia 21 de agosto, soma avangos acumulados de 7,88%.
Desde o final de julho a SAFRAS & Mercado vem alertando
que, quando o mercado internacional de agucar percebesse
que ha uma grande quebra em curso, com varios vetores de
riscos climaticos sobrepostos sobre a safra corrente do
Centro-Sul, haveria uma forte inclinagdo de alta sobre os
pregos do agucar bruto em Nova York, o que de fato esta

potenciais de 5 milhGes de toneladas de cana. A quarta e
ultima semana que devemos iniciar seguird marcada por
avango intenso dos focos de queimadas sobre as areas de
cana ndo apenas de Ribeirdo Preto em SP, mas no norte do
PR, centro e sul de MG e sobre a totalidade do Centro-
Oeste do Brasil, atingindo areas de milho, soja e trigo.
Sobre a cana a semana devera ser marcada por pregos mais
altos ao agucar em Nova York frente também ao risco de
atraso nas exportagdes de aglcar com o crescimento das
queimadas e da fumaga. Com isso tudo a SAFRAS &
Mercado alerta que a continuidade da atual quarta e Gltima
semana de agosto serd marcada por este vetor de alta
sobre os pregos do agucar bruto em Nova York.

acontecendo. O pivd para o avancgo forte desta segunda-
feira sdo as queimadas em SP e arredores.

MERCADO EQUIVALENCIAS - Em Ribeirdo Preto agucar
cristal com 150 Icumsa em alta de 2,36% RS 130,00
[USS/cents 21,49]. Embarcado em big bags ela é cotada a
RS 129,00 [USS/cents 21,32]. O aglcar com maior
coloragdo, com 180 Icumsa, fico cotado ao redor de RS
129,00 [USS/cents 21,32]. Produto com 200 Icumsa foi
cotado na faixa de RS 128,00 [USS/cents 21,15]. Aglicar com
300 Icumsa oscilou ao maximo de RS 127,00 [USS/cents
20,99]. O etanol hidratado se mostrou 24,86% mais baixo
que o agucar bruto em Nova York equivalendo a US$/cents
13,02 [PVU] e 25,98% menos vantajoso que o agucar cristal
de Ribeirdo Preto, equivalendo a RS 50kg 95,49 [USS/cents
15,78].

Areas de cana no importante hub produtor de Ribeirdo
preto estdo sendo atingidas por queimadas desde julho
desde ano. Porém, até a sexta-feira anterior, estes padrdes
de queimadas se mostravam dentro da normalidade
comparativa com a série histérica de médio e longo prazo.
Porém, desde o ultimo dia 23 de agosto, os focos de
queimadas e areas atingidas apresentaram niveis de
crescimento exponencial, colocando agosto muito acima da
média dos padrdes historicos conhecidos. O Departamento
de Anadlise de Mercado de Agucar e Etanol da SAFRAS &
Mercado, em contato com engenheiros agrénomos e usinas
do interior de SP neste final de semana, elaborou uma
estimativa inicial que somente neste até o final de agosto
uma area de 7 mil km2 possa ser atingida com impactos
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Regido/Estado Com. Vend. Atual

Parana RS RS uss Referencial de Paridade - Exportagdo e Mercado Interno
Maringa 131,00 133,00 23,87 (em ddlares por tonelada)
Sdo Paulo 26/08/2024 Ice Futures* LIFFE***
- Ribeirdo Preto 129,00 131,00 23,50 Outubro/24 Margo/25 Agosto/24  Outubro/24
- Aragatuba 128,00 130,00 23,32 Bolsa* 419,76 427,04 525,70 512,70
Minas Gerais Diferencial de Polarizag&o 17,00 17,29 - -
Tridngulo Mineiro 130,00 131,00 23,68 Prémio/Desagio [basis] 3,09 3,09 102,00 102,00
Goias 125,00 128,00 22,77 Prego FOB porto *+* 439,85 447,42 627,70 614,70
INDICE CEPEA/ESALQ - SAO PAULO - DIARIO Frete usina porto 29,15 29,15 50,00 50,00
(Sugar Cristal com até 150 Icumsa - posto usina - com impostos) 26-ago-24 Elevagio (fobizag&o) 10,50 10,50 14,00 14,00
Atual Anterior Var % Custo sacaria dupla exportagdo
Posto Usina RS 131,72 129,71 1,55 VHP BRANCO
Posto Usina US$ 24,00 23,68 1,35 PVU (USS/tonelada) 400,20 407,77 584,55 571,55
Média 3 Ultimos dias RS 129,94 129,19 0,58 PVU (USS/saca 50kg) 20,01 20,39 29,23 28,58
US ICE - ACUCAR #11 - USS cents/libra peso: 26-ago-24 PVU (RS/saca 50kg)** 109,84 111,91 160,43 156,87
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%)  Equivalente Interno (1) 131,15 133,63 191,56 187,30
Outubro/24 19,04 19,17 18,50 18,50 18,39 3,53 Prego Cristal (Icumsa 145) - Ribeirdo Preto 129 129
Margo/25 19,37 19,48 18,85 18,85 18,72 3,47 Custo Refino Cristal (150) para Refinado (45) 1,7 1,7
Maio/25 18,63 18,70 18,13 18,13 18,03 3,32 Prego Referencial Refinado (b) 130,7 130,7
LIFFE -Sugar #5 - USS/t: 26-ago-24 Variagdo Refinado interno e exportacdo (b/a) 0,32 0,30
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%)  NY emcents paraR$/50kg
Agosto/24 525,70 525,70 0 *Prego NY convertido em Dolares por tonelada '* Base cambial - Délar comercial
Outubro/24 512,70 512,70 0 = jffe - referénciaincusa 150 *** FOB Porto com base em Santos/SP
Dezembro/24 508,10 508,10 0 () Acrescentar ICMS (7%, Pis (165% e Cofins (7,60%
{NDICES Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%)  REGIAO NORDESTE-*em RS por saca de 50 kg - com impostos
Ibovespa 136.889 137.013 135.596 135.608 135.608 0,94  26-ago-24 Compra* Venda * US$/50kg USS/Cents
Dow Jones 41.241 41.420 41.140 41.201 41.175 0,16 Paraiba 165,00 166,00 30,06 27,27
Standard & Poors 5.617 5.648 5.604 5.640 5.635 0,32 Alagoas 166,00 167,00 30,24 27,43
CAMBIO Fech. Max Min Abert. Var. (%) Pernambuco 164,00 165,00 29,88 27,10
Dolar Comercial 5,4891 0,1600 Rio Grande do Norte 167,00 168,00 30,42 27,60
Para/Belém** 151,31 152,31 127,88 42,43
** prego com Frete de R$ 9,00 por sacaincluso e imposto de entrada de 2,4%
Equivaléncia de Precos dos Principais Produtos do Setor segunda-feira, 26 de agosto de 2024
Produto Change(%) R$/50kg R$/L R$/M? USS$/IM® R$/Ton Change(%) US$/Ton  Change(%) cents
Agucar Fisico Santos 0,00 128,00 3,74 3.736,90 680,79  2.560,00 0,17 466,38 0,17 21,15 Curto Prazo Médio Prazo Longo Prazo
Aglcar Fisico RP/SP 157 12900 377 376609 68610 2580,00 140 470,02 1,40 21,32 (ago aset/24) | (outadez/24) | (jan amai/25)
Etanol Anidro 1,02 8940 2,98 298000 542,89 178797 085 32573 0,85 14,77 BT
Etanol Hidratado 1,67 95,49 3,05 305000 55565 1.909,78 149 347,92 1,49 15,78 York Score: 85 85 85
St R v e v v e el " [l 27O | Asia ORTE | AsaFoRTe
Aglcar NY 3,65 117,20 430 430007 78338 2.344,05 347 427,04 3,47 19,37
Aglicar Londres 017 14428 442 442072 80536 288562 000 525,70 0,00 23,85 Score:
Agicar india 017 12735 389 388644 70803 2547,06 000 464,02 Y I ercado Interno
Agiicar Rssia 017 14186 433 432916 788,68 2.83721 000 51688 000 2345 (R$/50kg) ITIY TSPl Altista FORTE | AltistaMEDIA | AltistaMEDIA
Aglicar China 017 186,86 570 570237 103885 3.737,17 000 680,84 000 3088

Fonte: Safras & Mercado | Obs.: Score de -100 a +100.

Aglicar Fisico com base thewan Preto. Etanol Anidro e Hidratado com Base em Ribeirdo Preto. A%ucar NY, base contrato driver NY. Aclicar Londres base contrato driver em
ondres. Agtcar Rissia,com base no mercado fisico de Moscow. Agtcar China, com base no primeiro contrato bolsa de Zhengzhou. Agtcar India, com base no
mercado spot de Nova Delhi
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MERCADO FiSICO DE ETANOL
REGIAO CENTRO-SUL - em litros e com impostos, exceto ICMS - PVU* 26/08/24

COMPRA Venda atual 1sem 1més 1ano
R$ RS us$ RS R$ R$

Sdo Paulo
Anidro Combustivel
Ribeirdo Preto 2,98 3,02 0,5429 2,50 2,26 2,24
Aracatuba 2,96 2,99 0,5393 2,48 2,24 2,08
Paulinia 3,04 3,07 0,5538 2,56 2,32 2,16
Hidratado Combustivel (com impostos, menos o ICMS)
Ribeirdo Preto 2,64 2,65 0,4817 2,18 1,98 1,93
Aragatuba 2,64 2,66 0,4810 2,14 1,83 1,94
Paulinia 2,73 2,75 0,4970 2,24 2,02 1,96
Parana ( com impostos)
Anidro 2,98 3,00 0,5429 2,50 2,26 2,10
Hidratado 3,00 3,02 0,5465 2,55 2,25 2,20

*PVU - Posto Veiculo Usina

iNDICE ESALQ - CENTRO-SUL - SEMANAL

(em litros sem impostos, exceto ICMS - PVU) entre 19/08 e 23/08

atual Uss$ 1Sem var.
Sédo Paulo
Hidratado Combustivel [1] 2,5438 0,4639 2,5977 -2,07
Anidro Combustivel [2] 2,9342 0,5351 2,9473 -0,44
Outros Fins Hidratado 2,6586 0,4848 2,7173 -2,16
Indicador Didrio Paulinia - R$/metro cubico |Spread Anidro [2] x Hidratado [1] (%) 15,35%
Hidratado Esalq atual anterior Var.(%)
Paulinea/SP 2.640,50 2.622,00 0,71
COMPRA VENDA COMPRA VENDA Rio Grande
Alagoas RS RS Paraiba RS RS do Norte
Anidro Combustivel 3,70 3,75 Anidro 3,72 3,75 Anidro
Hidratado Combustivel 2,23 2,28 Hidratado 3,20 3,23 3,74
Per b Maranhao Hidratado
Anidro Combustivel 3,70 3,75 Anidro 3,72 3,75 2,27
Hidratado Combustivel 3,20 3,25 Hidratado 2,25 2,28
Goias Anidro Int. Anidro Ext. Hidratado Int. Hidratado Ext. SP| MG NE
2,95 2,98 3,05 3,03 2,92
CBOT - ETANOL - USS$ cents por galdo 26/08/24
Vencimento FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%)
Julho/24 1,838 1,828 0,54
Agosto/24 1,803 1,795 0,41
Setembro/24 1,725 1,723 0,14
Outubro/24 1,663 1,665 -0,15
OUTROS COMBUSTIVEIS
FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%)
ICE FUTURES NY - PETROLEO - barril (WTI)
Julho/24 75,89 74,08 76,40 74,13 2,65
Agosto/24 74,95 73,37 75,47 73,49 2,32
ICE FUTURES NY- GASOLINA - US$ por galdo
Julho/24 2,2875 2,2783 2,3323
Agosto/24 2,1372 2,1231 2,1714
LONDRES ICE - PETROLEO - barril tipo Brent
Julho/24 80,19 78,31 80,53 78,15 2,61
Agosto/24 79,24 77,62 79,68 77,54 2,19

Arbitragem Hidratado X Acticar NY
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-------------- Acgucar Nova York ------------- Hidratado Mercado Fisico

Relatorio Diario

Analise Mercado de Etanol

Hidratado com ganhos na segunda-feira em frente a
elevagao das queimadas em SP

O mercado fisico de etanol teve a segunda-feira marcada por
precos mais altos nas negociagdes registradas ao longo do Centro-
Sul e Centro-Oeste do Brasil. A demanda das distribuidoras tem
surgido aos poucos frente a efetivagdo do risco de uma quebra
maior do que o esperado na safra de cana atual que ocorre em
fungdo da ampliagdo exponencial das queimadas em SP. Além disso
as distribuidoras ja se mostravam pouco inclinadas a novas
compras ao longo das duas ultimas semanas em fungdo da
expectativa de pregos mais baixos que se tinha até entdo. Porém,
como o cendrio esta se invertendo, ha o risco das distribuidoras
atuarem rapidamente para se posicionar na ponta compradora ao
longo dos préximos dias.

Neste contexto o hidratado em Ribeirdo Preto em alta de 1,67% a
RS 3,05 litro com usinas tentando vender a RS 3,08 e distribuidoras
tentando comprar a RS 3,03. O anidro na mesma localidade em alta
de 1,02% a RS 2,98 litro com usinas tentando vender a RS 3,00 e
distribuidoras tentando comprar a R$ 2,95. No Parand hidratado em
alta de 1,69% a RS 3,00 litro com usinas tentando vender a RS 3,03
e distribuidoras tentando comprar a R$ 2,98. Em Goids, vendas de
hidratado para fora do estado em alta de 1,68% a RS 3,03 litro com
usinas tentando vender a RS 3,05 e distribuidoras tentando
comprar a RS 3,00. Para dentro do estado em alta de 1,67% a RS
3,05 litro com usinas tentando vender RS 3,08 e distribuidoras
tentando comprar a RS 3,03.

Anidro em Goids em alta de 1,68% a RS 2,95 litro com usinas
tentando vender a RS 2,98 e distribuidoras tentando comprar a RS
2,93 o litro. Em Minas Gerais hidratado em alta de 0,66% a RS 3,05
litro com usinas tentando vender a RS 3,08, e distribuidoras
tentando comprar a RS 3,03 o litro. Anidro no mesmo estado em
alta de 1,02% a RS 2,98 litro com usinas tentando vender a RS 3,00
e distribuidoras tentando comprar a RS 2,95. No Mato Grosso do
Sul hidratado em alta de 1,71% a RS 2,98 litro com usinas tentando
vender a RS 3,00 e distribuidoras tentando comprar a RS 2,95. Em
Paulinia hidratado em alta de 1,64% a RS 3,10 litro com usinas
tentando vender a RS 3,13 e distribuidoras tentando comprar a RS
3,08.

O RTIBILIDAD OMPARATIVO

ANOL E A AR (BA D

Anidro Hidratado

Prego (Spot) (1) RS/L 2,9800 3,0500
PIS/Cofins (1) 0,24 0,24
Cide 0,00 0,00
ICMS 0,00% 12,00%
Base (s/imposto) 2,7400 2,4440
Etanol H/A(2) - 2,5360
Conversdo (VHP) (a) 81,87 79,08
PregoAguticar VHP(b) 131,15 131,15
Diferenga (a/b) -37,58% -39,70%
Conversdo (Branco) 82,20 79,40
(1) Com Impostos ao produtor
(2) Conversdo de etanol hidratado em anidro
(a) Etanol convertido em VHP (R$/50 kg)
(b) Prego agucar VHP (PVU)
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