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Analise Mercado de Agucar: Nova York avanga na terga-feira mesmo com dados da Unica

Mercado internacional se mostra mais atento aos niveis de redu¢do na oferta de médio a longo prazo do que
aos dados de expansdo elevada na moagem de cana do Centro-Sul evidenciados pela Unica no final da
manhd; Mdximas de curto prazo tendem a ser rompidas ao longo dos préximos dias tanto sobre Outubro/24

quanto sobre Margo/24

ANALISE DE MERCADO — O mercado de aclicar em Nova
York teve a terga-feira marcada por ganhos graduais e
moderados sobre o atual driver Outubro/24 que encerrou o
dia cotado a USS/cents 18,39 com alta de 0,54%. Grande
parte dos ganhos acumulados no inicio do pregdo foram
devolvidos depois da Unica atualizar os dados quinzenais
do Centro-Sul sobre a segunda metade de julho. Neste
relatorio foi possivel observar um crescimento forte na
quantidade de cana colhida. Apesar disto a SAFRAS &
Mercado alerta que apesar da quantidade processada ter
sido grande, a produtividade em toneladas por hectare
acabou sendo menor, com queda de 10% da segunda
metade de julho em relagdo ao mesmo momento do ano
anterior [87,5 toneladas por hectare] o que também acabou
levando a uma baixa no acumulado da safra para o nivel de
5%.

Com isso fica evidente que apesar do volume ter sido
grande, a cana tem sido mais prejudicada pelas chuvas, o
que deverd levar também a um término antecipado da
safra antes de dezembro em um volume grande de usinas.
E foi exatamente isso que ajudou a manter os contratos
futuros do aglcar em territério positivo na bolsa de Nova
York, mesmo apds o impacto inicial no curto prazo de
avango de 18% na moagem de cana processada na segunda
metade de julho contra o que fora moida na primeira
metade do més [de 43 para 51 milhGes de toneladas]. Essa
alta de 18% no volume de processamento de cana levou a
produgdo de aglcar a um crescimento de 22% no mesmo
periodo [de 2,9 para 3,6 milhdes de toneladas] entre a

Expectativa de Pregos Etanol Hidratado | Mercado Fisico

primeira e a segunda metade de julho. A SAFRAS &
Mercado alerta que o crescimento nos niveis de ATR acaba
refletindo o aumento da concentragdo em fungdo da falta
de chuvas que atinge a regido desde o inicio da segunda
metade de abril. Porém o que melhora a qualidade da cana
por um lado, reduz a quantidade de cana a ser colhida ao
longo da safra por outro, levando consequentemente a
leitura de que o tom de elevagdo nos niveis de ATR na fase
atual da safra ndo necessariamente representa um vetor
positivo. Com isso a estimativa da SAFRAS & Mercado é que
daqui para frente os pregos de Outubro/24 e Margo/25 em
Nova York sigam refletindo de forma mais clara os sinais de
deterioragdo da safra corrente 2024/25 do Centro-Sul do
Brasil e da safra futura 2024/25 da Asia.

MERCADO EQUIVALENCIAS - Em Ribeirdo Preto agucar
cristal com 150 Icumsa em queda de 0,78% RS 128,00
[USS/cents 21,31]. Embarcado em big bags ela é cotada a
RS 127,00 [USS/cents 21,14]. O acglcar com maior
colora¢do, com 180 Icumsa, fico cotado ao redor de RS
127,00 [USS/cents 21,14]. Produto com 200 Icumsa foi
cotado na faixa de RS 126,00 [USS/cents 20,98]. Aclicar com
300 Icumsa oscilou ao maximo de RS 125,00 [USS/cents
20,81]. O etanol hidratado se mostrou 20,00% mais baixo
que o agucar bruto em Nova York equivalendo a USS/cents
13,37 [PVU] e 24,18% menos vantajoso que o agucar cristal
de Ribeir3o Preto, equivalendo a RS 50kg 97,05 [USS/cents
16,16].
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REGIAO CENTRO-SUL-em saca de 50 kg -com impostos PVU 13-ago-24
Regido/Estado Com. Vend. Atual
Parana RS RS uss Referencial de Paridade - Exportagdo e Mercado Interno
Maringa 130,00 132,00 23,86 (em ddlares por tonelada)
Sdo Paulo 13/08/2024 Ice Futures* LIFFE***
- Ribeirdo Preto 128,00 130,00 23,49 Outubro/24 Margo/25 Agosto/24  Outubro/24
- Aragatuba 127,00 129,00 23,31 Bolsa* 405,43 411,38 523,10 517,20
Minas Gerais Diferencial de Polarizag&o 16,42 16,66 - -
Tridngulo Mineiro 129,00 130,00 23,67 Prémio/Desagio [basis] 3,09 3,09 102,00 102,00
Goias 125,00 128,00 22,94 Prego FOB porto *+* 424,94 431,13 625,10 619,20
INDICE CEPEA/ESALQ - SAO PAULO - DIARIO Frete usina porto 29,36 29,36 50,00 50,00
(Sugar Cristal com até 150 Icumsa - posto usina - com impostos) 13-ago-24 Elevagio (fobizag&o) 10,50 10,50 14,00 14,00
Atual Anterior Var % Custo sacaria dupla exportagdo
Posto Usina RS 130,17 130,22 -0,04 VHP BRANCO
Posto Usina USS 23,85 23,66 0,80 PVU (USS/tonelada) 385,07 391,27 581,74 575,84
Meédia 3 Ultimos dias RS 130,38 131,17 -0,60 PVU (USS/saca 50kg) 19,25 19,56 29,09 28,79
US ICE - ACUCAR #11 - USS cents/libra peso: 13-ago-24 PVU (RS/saca 50kg)** 104,91 106,60 158,49 156,88
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%)  Equivalente Interno (1) 125,27 127,28 189,24 187,32
Outubro/24 18,39 18,70 18,30 18,35 18,29 0,54 Prego Cristal (Icumsa 145) - Ribeirdo Preto 128 128
Margo/25 18,66 18,94 18,58 18,61 18,57 0,48 Custo Refino Cristal (150) para Refinado (45) 1,7 1,7
Maio/25 18,03 18,27 17,94 17,99 17,93 0,55 Prego Referencial Refinado (b) 129,7 129,7
LIFFE -Sugar #5 - USS/t: 13-ago-24 Variagdo Refinado interno e exportacdo (b/a) 0,31 0,31
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%)  NY emcents paraR$/50kg
Agosto/24 523,10 521,10 529,20 523,30 519,40 0,71 *Prego NY convertido em Dolares por tonelada '* Base cambial - Délar comercial
Outubro/24 517,20 515,00 522,00 518,20 514,10 0,6 = jffe - referénciaincusa 150 *** FOB Porto com base em Santos/SP
Dezembro/24 513,20 510,70 517,60 513,70 510,70 0,48 (1) Acrescentar ICM S (7%, Pis (165% e Cofins (7,60%
{NDICES Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%)  REGIAO NORDESTE-*em RS por saca de 50 kg - com impostos
Ibovespa 132.379  132.430 131.115 131.115 131.116 0,96 13-ago-24 Compra* Venda * US$/50kg USS/Cents
Dow Jones 39.766 39.793 39.392 39.445 39.357 1,04 Paraiba 172,00 173,00 31,57 28,64
Standard & Poors 5.434 5.434 5.379 5.377 5.344 1,68  Alagoas 171,00 172,00 31,38 28,47
CAMBIO Fech. Max Min Abert. Var. (%) Pernambuco 170,00 171,00 31,20 28,30
Dolar Comercial 5,4489 -0,9000 Rio Grande do Norte 172,00 173,00 31,57 28,64
Para/Belém** 150,29 151,29 127,02 42,14
** prego com Frete de R$ 9,00 por sacaincluso e imposto de entrada de 2,4%
Equivaléncia de Pregos dos Principais Produtos do Setor terca-feira, 13 de agosto de 2024 Basis Diario VHP base Santos | em USS$/cents
Produto Change(%) R$/50kg RSIL R$/M? us$/iMe R$/Ton Change(%) USS$/Ton  Change(%) cents Data Julho Agosto Setembro Outubro
Agucar Fisico Santos 0,00 128,00 374 373690 68581 2.560,00 092 469,82 0,92 21,31 Bid | Offer Bid | Offer  Bid | Offer Bid | Offer
Aglcar Fisico RP/SP 0,78 128,00 374 373690 68581 2.560,00 0,13 469,82 0,13 2131 92/07/2024 40,08 | 0,20 40,08 | 0,20 +0,05 | 40,15 =
Etanol Anidro 0,99 90,00 300 3.00000 550,57 1.799,97 008 33034 0,08 14,98 o ’ ’ ’ ’
Etanol Hidratado 0,96 9705 310 310000 56892 194108 005 35623 005 1616 Basis Didrio VHP - FCA - base Santos | em US$/cents
Etanol Hidratado B3 0,00 92,36 2,95 2.950,00 541,39 1.847,16 092 339,00 0,92 15,38 Data Julho Agosto Setembro 0 janeiro, 1900
Etanol Anidro CBOT 0,91 77,08 257 256941 47155 154162 000 282,92 0,00 12,83 Bid | Offer Bid | Offer  Bid | Offer Bid | Offer
Agticar NY 0,43 112,08 411 411211 754,67 224159 048 411,38 0,48 18,66 1°7/07/2024 - = - -
Agticar Londres 0,20 14252 437 436664 80138 2.850,32 071 523,10 071 BB Basis C”Sta'jll-:"o'cumsa Ci:ta:"e" 5:::“})9’“ USS/tgnt "

. P a ulho josto embro utubro
Agticar india 0,91 126,42 3,86 3.857,98 708,03 252841 000 464,02 0,00 21,05 Bid | Offer 8id | Offer  Bid | Offer Bid | Offer
Aglcar Russia 0,91 140,82 430 4.297,46 788,68 2.816,43 000 516,88 0,00 23,45 1°/07/2024 +98 | +105 498 | +105 497 | +105 -
Agticar China 0,91 185,49 566 5.660,61 103885 3.709,80 000 680,84 0,00 30,88 Basis Cristal 45 Icumsa Container - Santos | em Usy/ton

Agcar Fisico com base Ribeirdo Preto. Etanol Anidro e Hidratado com Base em Ribeirdo Preto. Acticar NY, base contrato driver NY. Agtcar Londres base contrato driver em Data 2dli Agosto Selembio QUEUbrO
Londres. Aglcar Russia,com base no mercado fisico de Moscow. Aglcar C‘i\lna‘ com base no primeiro contrato bolsa de Zhengzhou. Agticar India, com base no Bid | Otrer Bid | Otrer Bid | Otrer Bid | Otrer
mercado spotde NovaDelhi 1°/07/2024 - - - -

Expectativa de pre¢os médios para o agucar
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Expectativa de precos médios para o agucar
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MERCADO FiSICO DE ETANOL
REGIAO CENTRO-SUL - em litros e com impostos, exceto ICMS - PVU* 13/08/24

COMPRA Venda atual 1sem 1més 1ano
RS R$ us$ R$ R$ R$

S&o Paulo
Anidro Combustivel
Ribeirdo Preto 3,00 3,04 0,5506 2,50 2,26 2,24
Aragatuba 2,98 3,01 0,5469 2,48 2,24 2,08
Paulinia 3,06 3,09 0,5616 2,56 2,32 2,16
Hidratado Combustivel (com i menos o ICMS)
Ribeirdo Preto 2,69 2,70 0,4933 2,18 1,98 1,93
Aragatuba 2,68 2,70 0,4926 2,14 1,83 1,94
Paulinia 2,80 2,82 0,5136 2,24 2,02 1,96
Parana ( com impostos)
Anidro 3,00 3,02 0,5506 2,50 2,26 2,10
Hidratado 3,08 3,10 0,5653 2,55 2,25 2,20

*PVU - Posto Veiculo Usina

NDICE ESALQ - CENTRO-SUL - SEMANAL

(em litros sem impostos, exceto ICMS - PVU) entre 05/08 e 09/08

atual uss$ 1Sem var.
S&o Paulo
Hidratado Combustivel [1] 2,6332 0,4686 2,6022 1,19
Anidro Combustivel [2] 3,0121 0,5360 2,9441 2,31
Outros Fins Hidratado 2,7088 0,4820 2,679 1,11
dicador Diario Paulinia - R$/metro cubico |Spread Anidro [2] x Hidratado [1] (%) 14,39%
Hidratado Esalq atual anterior Var.(%)
Paulinea/SP 2.707,00 2.725,00 -0,66

REGIAO NORDESTE - em litros - (com impostos exceto ICMS com 25%)

COMPRA __ VENDA COMPRA VENDA | Rio Grande
Alagoas RS RS Paraiba RS RS do Norte
Anidro Combustivel 3,70 3,75 Anidro 3,72 3,75 Anidro
Hidratado Combustivel 3,26 3,31 Hidratado 3,25 3,28 3,74
Per k Maranhdo Hidratado
Anidro Combustivel 3,70 3,75 Anidro 3,72 3,75 3,30
Hidratado Combustivel 3,25 3,30 Hidratado 3,28 3,31
Goias Anidro Int. _Anidro Ext. Hidratado Int. _ Hidratado Ext. SP| MG NE
2,98 3,01 3,08 3,05 2,95
CBOT - ETANOL - USS$ cents por galdo 13/08/24
Vencimento FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%)
Julho/24 1,760 1,785 -1,40
Agosto/24 1,715 1,735 -1,15
Setembro/24 1,643 1,655 -0,75
Outubro/24 1,590 1,598 -0,46
OUTROS COMBUSTIVEIS
FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%)
ICE FUTURES NY - PETROLEO - barril (WTI)
Julho/24 76,95 76,65 78,43 78,09 -1,92
Agosto/24 75,97 75,69 77,31 77,02 -1,80
ICE FUTURES NY- GASOLINA - US$ por galdo
Julho/24 2,3761 2,3675 2,4410
Agosto/24 2,2035 2,1980 2,2570
LONDRES ICE - PETROLEO - barril tipo Brent
Julho/24 80,82 80,55 82,30 82,30 -1,79
Agosto/24 80,03 79,78 81,36 81,38 -1,65

Arbitragem Hidratado X Agticar NY
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Relatorio Diario

Analise Mercado de Etanol

Mercado observa com ateng¢do os novos dados da Unica

O mercado fisico de etanol teve a terga-feira marcada por pregos mais
baixos nas negociagdes entre usinas e distribuidoras. O mercado se
mostrou acentuadamente focado nos novos dados da Unica atualizado ao
final da manha. Estes trouxeram um forte nivel de crescimento na oferta
de anidro e hidratado em meio a manutengdo dos padrées de demanda
sobre ambos os biocombustiveis as quais vieram exatamente em linha
com as estimativas da SAFRAS & Mercado [1,00 bilho de litros de anidro
e 1,80 bilhdo de litros de hidratado]. Por sua vez a produgdo de hidratado
fora de 1,6 bilhdo de litros na segunda quinzena de julho, 24% superior
aos 1,2 bilhdo de litros da primeira metade do més. Ja a produgdo de
anidro em 947 milhdes de litros na segunda metade de julho teve alta de
13% frente o que fora produzido na primeira metade do més, em 835
milhdes de litros. Com isso a expectativa da SAFRAS & Mercado é que o
restante desta semana seja para equilibrar estes dois vetores de curto
prazo na precificagdo do hidratado no Centro-Sul.

Neste contexto o hidratado em Ribeirdo Preto em queda de 0,96% a RS
3,10 litro com usinas tentando vender a RS 3,13 e distribuidoras tentando
comprar a RS 3,08. O anidro na mesma localidade em queda de 0,99% a
RS 3,00 litro com usinas tentando vender a R$ 3,00 e distribuidoras
tentando comprar a RS 2,98. No Parand hidratado em queda de 0,65% a
RS 3,08 litro com usinas tentando vender a R$ 3,10 e distribuidoras
tentando comprar a R$ 3,05. Em Goids, vendas de hidratado para fora do
estado em queda de 0,97% a R$ 3,05 litro com usinas tentando vender a
RS 3,08 e distribuidoras tentando comprar a R$ 3,03. Para dentro do
estado queda de 1,60% a RS 3,08 litro com usinas tentando vender R$
3,10 e distribuidoras tentando comprar a RS 3,05.

Anidro em Goiads em queda de 0,67% a RS 2,98 litro com usinas
tentando vender a RS 3,00 e distribuidoras tentando comprar a RS 2,95 o
litro. Em Minas Gerais hidratado em queda de 0,96% a RS 3,10 litro com
usinas tentando vender a RS 3,13, e distribuidoras tentando comprar a R$
3,08 o litro. Anidro no mesmo estado em queda de 0,99% a RS 3,00 litro
com usinas tentando vender a RS 3,03 e distribuidoras tentando comprar
a RS 2,98. No Mato Grosso do Sul hidratado em queda de 0,97% a RS 3,05
litro com usinas tentando vender a RS 3,08 e distribuidoras tentando
comprar a R$ 3,03. Em Paulinia hidratado em queda de 0,63% a RS 3,08
litro com usinas tentando vender a RS 3,20 e distribuidoras tentando
comprara RS 3,15.

O RTIBILIDAD OMPARATIVO
ANO A AR (BA p
Anidro Hidratado
Preco (Spot) (1) R$/L 3,0000 3,1000
PIS/Cofins (1) 0,24 0,24
Cide 0,00 0,00
ICMS 0,00% 12,00%
Base (s/imposto) 2,7600 2,4880
Etanol H/A(2) - 2,5817
Conversdo (VHP) (a) 82,47 80,50
PregoAguticar VHP(b) 125,27 125,27
Diferenca (a/b) -34,17% -35,73%
Conversdo (Branco) 82,80 80,83
(1) Com Impostos ao produtor
(2) Conversdo de etanol hidratado em anidro
(a) Etanol convertido em VHP (R$/50 kg)
(b) Prego agucar VHP (PVU)
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