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Analise Mercado de Agucar: Aciticar segue com perdas na quinta-feira em Nova York

Movimentos de mercado no curto prazo continuam contraditérios com fundamentos de médio a longo prazo
ampliando expectativa de retomada de ganhos ao longo das proximas semanas; Chuvas em linha com a
média histdrica da india e dados econémicos fracos nos Estados Unidos explicam quedas recentes

ANALISE DE MERCADO - O mercado de aclicar teve a
quinta-feira marcada por pregos mais baixos sobre o atual
driver Outubro/24 que encerrou o dia com queda de 0,50%
cotado a USS/cents 17,88. Este ativo ainda permaneceu
como contrato driver detendo 324 mil posicdes em aberto
contra 211 mil contratos da segunda tela Margo/25. A
SAFRAS & Mercado espera que a mudan¢a da posicdo
driver da primeira para a segunda tela ocorra no inicio da
primeira quinzena de setembro, com a tela Outubro/24
devendo ter entregas fisicas 1,5 milhdo de toneladas,
brevemente acima da média dos Ultimos seis anos de
entregas fisicas sobre este mesmo ativo que oscila em 1,41
milhdo de toneladas. De modo geral, a proximidade de
mudanca da posi¢cdo driver por parte de Outubro/24 gera
naturalmente uma pressdo vendedora sobre este ativo
maior do que sobre as demais telas.

Porém isto ndo explica os movimentos atuais de baixa que
seguem pressionando este ativo para niveis inferiores a 18
cents. Um dos motivos sdo os dados macroeconémicos
fracos dos Estados Unidos observados ao longo desta
semana que batem contra a demanda pelas commodities
de um modo em geral, incluindo o agucar. Além disso o
mercado observa agora as Mongdes da Asia em agosto
como um fator negativo aos precos por elas estarem 7%
acima da média histérica de 50 anos sobre o mesmo
periodo. Porém a SAFRAS & Mercado alerta que a
estimativa do Departamento de Climatologia da india antes
do inicio das MongGes era de volume 106% acima desta
média, o que gera uma frustagdo de volume de chuvas que
lavara a uma producdo de agucar abaixo do esperado no
pais.
Expectativa de Pregos Etanol Hidratado | Mercado Fisico

R$/litro | com impostos | Entrega ao Final do Més | Base Ribeirdo Preto
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Além disso a SAFRAS & Mercado alerta que as quedas
atuais se desvinculam dos fundamentos do agucar quanto
observamos as condi¢bes da safra corrente 2024/25 do
Centro-Sul do Brasil. Depois da entressafra com chuvas
abaixo da média, de um periodo de colheita quase sem
chuvas e de um inverno que ja acumula a incidéncia de seis
massas de ar polar entre julho e agosto [até agora], temos
agora o risco de queimadas que segue elevado sobre os
canaviais da regido. Nisto a SAFRAS & Mercado alerta que
ao longo do segundo trimestre do ano a sua atual
estimativa de moagem de cana de 590 milhdes de
toneladas podera ter uma revisdo negativa. Com isso, o
mercado, a cada semana e més que passa, tem mostrado o
acumulo de vetores de alta [e ndo de baixa] que culminardo
em um forte movimento de alta a ser visto em Nova York
ao longo de agosto.

MERCADO EQUIVALENCIAS - Em Ribeirdo Preto agucar
cristal com 150 Icumsa firme RS 128,00 [USS/cents 21,18].
Embarcado em big bags ela é cotada a RS 127,00 [USS/cents
21,01]. O aglicar com maior coloragdo, com 180 Icumsa, fico
cotado ao redor de RS 127,00 [USS/cents 21,01]. Produto
com 200 Icumsa foi cotado na faixa de RS 126,00
[USS/cents 20,85]. Acglcar com 300 Icumsa oscilou ao
maximo de RS 125,00 [USS/cents 20,68]. O etanol hidratado
se mostrou 16,64% mais baixo que o aglicar bruto em Nova
York equivalendo a USS/cents 13,51 [PVU] e 22,95% menos
vantajoso que o aglcar cristal de Ribeirdo Preto,
equivalendo a RS 50kg 98,62 [USS/cents 16,32].
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REGIAO CENTRO-SUL-em saca de 50 kg -com impostos PVU 15-ago-24
Regido/Estado Com. Vend. Atual
Parana RS RS uss Referencial de Paridade - Exportagdo e Mercado Interno
Maringa 129,00 131,00 23,53 (em ddlares por tonelada)
Sdo Paulo 15/08/2024 Ice Futures* LIFFE***
- Ribeirdo Preto 127,00 129,00 23,16 Outubro/24 Margo/25 Agosto/24  Outubro/24
- Aragatuba 126,00 128,00 22,98 Bolsa* 394,19 401,02 513,30 506,70
Minas Gerais Diferencial de Polarizag&o 15,96 16,24 - -
Tridngulo Mineiro 128,00 129,00 23,34 Prémio/Desagio [basis] 3,09 3,09 102,00 102,00
Goias 125,00 128,00 22,80 Prego FOB porto *+* 413,24 420,35 615,30 608,70
INDICE CEPEA/ESALQ - SAO PAULO - DIARIO Frete usina porto 29,18 29,18 50,00 50,00
(Sugar Cristal com até 150 Icumsa - posto usina - com impostos) 15-ago-24 Elevagio (fobizag&o) 10,50 10,50 14,00 14,00
Atual Anterior Var % Custo sacaria dupla exportagdo
Posto Usina RS 129,33 129,78 -0,35 VHP BRANCO
Posto Usina USS 23,59 23,71 0,51 PVU (US$/tonelada) 373,56 380,67 572,12 565,52
Meédia 3 Ultimos dias RS 129,76 130,06 -0,23 PVU (USS/saca 50kg) 18,68 19,03 28,61 28,28
US ICE - ACUCAR #11 - USS cents/libra peso: 15-ago-24 PVU (RS/saca 50kg)** 102,42 104,37 156,86 155,05
Fech. Min Méx Abert. Ant. Var. (%)  Equivalente Interno (1) 122,29 124,62 187,29 185,13
Outubro/24 17,88 18,09 17,81 17,98 17,97 -0,50 Prego Cristal (Icumsa 145) - Ribeirdo Preto 127 127
Margo/25 18,19 18,38 18,10 18,30 18,26 -0,38 Custo Refino Cristal (150) para Refinado (45) 1,7 1,7
Maio/25 17,58 17,77 17,52 17,68 17,65 -0,39 Prego Referencial Refinado (b) 128,7 128,7
LIFFE -Sugar #5 - USS/t: 15-ago-24 Variagdo Refinado interno e exportacdo (b/a) 0,31 0,30
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%)  NY emcents paraR$/50kg
Agosto/24 513,30 511,20 517,50 517,00 515,40 -0,4 *Prego NY convertido em Dolares por tonelada '* Base cambial - Délar comercial
Outubro/24 506,70 504,80 510,80 510,30 508,80 -0,41 = jffe - referénciaincusa 150 *** FOB Porto com base em Santos/SP
Dezembro/24 502,00 500,00 506,00 504,50 503,60 -0,31 (1) Acrescentar ICM S (7%, Pis (165% e Cofins (7,60%
{NDICES Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%)  REGIAO NORDESTE-*em RS por saca de 50 kg - com impostos
Ibovespa 134.101 134.575 133.319 133.319 133.318 0,58 15-ago-24 Compra* Venda * US$/50kg USS/Cents
Dow Jones 40.563 40.591 40.296 40.296  40.008 1,39 Paraiba 172,00 173,00 31,37 28,46
Standard & Poors 5.535 5.545 5.505 5.501 5.455 1,47 Alagoas 171,00 172,00 31,19 28,29
CAMBIO Fech. Max Min Abert. Var. (%) Pernambuco 170,00 171,00 31,00 28,13
Dolar Comercial 5,4833 0,2500 Rio Grande do Norte 172,00 173,00 31,37 28,46
Para/Belém** 149,26 150,26 126,15 41,86
** prego com Frete de R$ 9,00 por sacaincluso e imposto de entrada de 2,4%
Equivaléncia de Pregos dos Principais Produtos do Setor quinta-feira, 15 de agosto de 2024 Basis Diario VHP base Santos | em USS$/cents
Produto Change(%) R$/50kg RSIL R$/M? us$/iMe R$/Ton Change(%) USS$/Ton  Change(%) cents Data Julho Agosto Setembro Outubro
Agticar Fisico Santos 0,00 12800 374 373690 68151 2.560,00 026 466,87 0,26 21,18 Bid | Offer Bid | Offer  Bid | Offer Bid | Offer
Aglcar Fisico RP/SP 0,78 127,00 371 3.707,70 676,18 2.540,00 1,04 463,22 -1,04 2101 42/07/2024 40,08 | 0,20 40,08 | 0,20 +0,05 | 40,15 =
Etanol Anidro 0,00 89,40 298 298000 54347 178797 026 326,07 0,26 14,79 o ’ ’ ’ ’
Etanol Hidratado 0,00 9862 315 315000 57447 197239 02 35971 026 1632 Basis Didrio VHP - FCA - base Santos | em US$/cents
Etanol Hidratado B3 0,00 9236 2,95 295000 53800 1.847,16 026 33687 0,26 15,28 Data Julho Agosto Setembro 0 janeiro, 1900
Etanol Anidro CBOT 1,68 7757 259 258563 47155 155135 142 282,92 1,42 12,83 Bid | Offer Bid | Offer  Bid | Offer Bid | Offer
Agticar NY 0,12 109,95 403 403384 73566 2.19893 038 401,02 038 1819 1%/07/2024 - = - -
Agticar Londres 0,15 14073 431 431188 78637 2.814,58 041 51330 041 828 Basis C”Sta'jll-:"o lcumsa Container - 5:;“05 Lem USS/tg" "
Acticar india 0,26 12722 388 388233 70803 254437 000 464,02 000 21,05 DA 5 d‘; T Biﬁ"g;f?er 5 ;T'c‘)ffr:r 5 d"f"of'f‘;r
Aglcar Russia 0,26 141,71 432 432459 788,68 2.834,21 000 516,88 0,00 23,45 1°/07/2024 +98 | +105 498 | +105 497 | +105 -
Agticar China 0,26 186,66 570 569635 103885 3.733,22 000 680,84 0,00 30,88 Basis Cristal 45 Icumsa Container - Santos | em USy/ton
Data Julho Agosto Setembro Outubro

(car Fisico com base Ribeirdo Preto. Etanol Anidro e Hidratado com Base em Ribeirdo Preto. Acticar NY, base contrato driver NY.. Ac(car Londres base contrato driver em
A Londres. Agucar Rissia,com base no mercado fisico de Moscow. Agticar C‘i\lna‘ com base no primeiro ccn(ra(o‘;olsa de Zhengzhou. Agtcar India, com base no Bid | Otrer Bid | Otrer Bid | Otrer Bid | Otrer
mercado spotde NovaDelhi 1°/07/2024 - -

Expectativa de pre¢os médios para o agucar
Cristal com até 150 Icumsa | Base Ribeirdo Preto | 2024/25

Expectativa de precos médios para o agucar

Aglcar Bruto Bolsa de Nova York | Contrato Driver | em USS/cents
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g
MERCADO FiSICO DE ETANOL Analise Mercado de Etanol
REGIAO CENTRO-SUL - em litros e com impostos, exceto ICMS - PVU* 15/08/24

COMPRA Venda atual 1sem 1més 1ano
RS RS uss$ R$ R$ R$ . . . .
e Hidratado com pregos firmes na quinta-feira com
Anidro Combustivel demanda forte de distribuidoras
Ribeirdo Preto 2,98 3,02 0,5435 2,50 2,26 2,24
Aragatuba 2,96 2,99 0,5398 2,48 2,24 2,08
Paulinia 3,04 3,07 0,5544 2,56 2,32 2,16 O mercado fisico de etanol teve a quinta-feira marcada por pregos
hidatadolG (com) menosoliGHS) firmes na maioria das regides negociadoras ao longo do Centro-Sul e
Ribeirdo Preto 2,73 2,74 0,4981 2,18 1,98 1,93 - .
Aracatuba 273 2.75 0.4975 214 183 194 Centro-Oeste do Brasil. A demanda das distribuidoras tem se
Paulinia 2,82 2,84 0,5136 2,24 2,02 1,96 mostrado mais forte ao longo desta semana tanto sobre o etanol de
Parana ( com impostos) cana quando sobre o de milho. Isto ocorre pela atualizagdo dos
Anidro 2,98 3,00 0,5435 2,50 2,26 2,10 dad . s da Uni ita d 1.8%
Hidratado 312 314 0,5690 255 225 220 ados quinzenais da Unica que mpstrou at.a e quase 1,8% nas
*PVU - Posto Veiculo Usina vendas das usinas para as distribuidoras de junho a julho as quais
, sairam de 1,77 para 1,80 bilhdo de litros. A retomada da faixa do
INDICE ESALQ - CENTRO-SUL - SEMANAL P ~ P
(em litros sem impostos, exceto ICMS - PVU) entre 05/08 e 09/08 1,80 bilhdo em um contexto de redugdo da competitividade pelo
atual us$ 1Sem var. risco de quebra de safra ajuda a manter a demanda firme em meio
Séo Paulo aos pregos elevados para o biocombustivel em um cenario que, na
Hidratado Combustivel 1] 26332 04686 26022 19 isdo da SAFRAS & Mercado deverd se manter firme ao longo de
Anidro Combustivel [2] 3,0121 0,5360 2,9441 2,31 vi N v ! g
Outros Fins Hidratado 2,7088  0,4820 2679 1,11 todo o més de agosto.
dicador Diario Paulinia - R$/metro cubico |Spread Anidro [2] x Hidratado [1] (%) 14,39%

Hidratado Esalg atual anterior Var.(%) Neste contexto o hidratado em Ribeirdo Preto firme a RS 3,15 litro
Paulinea/sP 2.690,00 2.707,00 0,63 ) -
com usinas tentando vender a RS 3,17 e distribuidoras tentando

COMPRA  VENDA COMPRA VENDA | Rio Grande comprar a RS 3,12. O anidro na mesma localidade firme a R$ 2,98
Alagoas RS RS Paraiba RS R$ do Norte litro com usinas tentando vender a RS 3,00 e distribuidoras tentando
Anidro Combustivel 3,70 3,75 Anidro 3,72 3,75 Anidro 2oL - .
Hidratado Combustivel 326 331 Hidratado 325 328 374 comprar a RS 2,95. No Parana hldra'FadQ fl'rme a RS 3,12 litro com
Pernamt Maranhdo Hidratado usinas tentando vender a RS 3,15 e distribuidoras tentando comprar
Anidro Combustivel 3,70 3,75  Anidro 3,72 3,75 3,30 a RS 3,10. Em Goids, vendas de hidratado para fora do estado firme a
Hidratado Combustivel 3,25 3,30 _ Hidratado 3,28 3,31 RS 3,05 litro com usinas tentando vender a RS 3,08 e distribuidoras
Goias Anidro Int. _Anidro Ext. Hidratado Int. _ Hidratado Ext. SP| MG NE

2,05 2.08 3,08 3.05 2.02 tentando comprar a R$ 3,03. Para dentro do estado firme a RS 3,08
litro com usinas tentando vender RS 3,10 e distribuidoras tentando

CBOT - ETANOL - USS$ cents por galdo 15/08/24 comprara R$ 3,05.

encimento EECHE MIN M ANIE VAR. (%) Anidro em Goias firme a RS 2,95 litro com usinas tentando
Julho/24 1,810 1,785 1,40 vender a R$ 3,00 e distribuidoras tentando comprar a R$ 2,90 o litro.
Agosto/24 1763 1743 1,14 Em Minas Gerais hidratado firme a RS 3,18 litro com usinas tentando
Setembro/24 1,688 1,670 1,04 vender a RS 3,20, e distribuidoras tentando comprar a RS 3,15 o
Outubro/24 1,633 1,618 0,92

litro. Anidro no mesmo estado firme a RS 2,98 litro com usinas

OUTROS COMBUSTIVEIS
tentando vender a RS 3,00 e distribuidoras tentando comprar a RS

FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%) ’ ) )
1CE FUTURES NY - PETROLEO - barril (WTI) 2,95. No Mato Grosso do Sul hidratado firme a RS 3,08 litro com
Julho/24 76.82 75.70 77 38 76.07 1.29 usinas tentando vender a RS 3,10 e distribuidoras tentando comprar
Agosto/24 7593 74 84 76.44 7540 124 a RS 3,05. Em Paulinia hidratado firme a RS 3,20 litro com usinas
ICE FUTURES NY- GASOLINA - US$ por galdo tentando vender a RS 3,23 e distribuidoras tentando comprar a RS
Julho/24 2,3563 2,3133 2,3723 3,18.
Agosto/24 2,1844 2,1485 2,1993
LONDRES ICE - PETROLEO - barril tipo Brent
Julho/24 80,92 79,61 81,43 79,76 1,45
Agosto/24 80,05 78,86 80,56 79,03 1,29 0 R TIBILIDAD OMPARATIVO
s . - ANO A AR (BA D
Arbitragem Hidratado X Acticar NY
Anidro Hidratado
Preco (Spot) (1) RS/L 2,9800 3,1500
19,00 PIS/Cofins (1) 0,24 0,24
18,00 USS/cents 16,21 Cide 0,00 0,00
ICMS 0,00% 12,00%
17,00 Base (s/imposto) 2,7400 2,5320
Etanol H/A(2) - 2,6273
16,00
Conversdo (VHP) (a 81,87 81,93
Hidratado-16,64% sobre o Acticar NY v ( )@)
15,00 PregoAguticar VHP(b) 122,29 122,29
US$/cents 13,51 Diferenca (a/b) -33,05% -33,01%
14,00
Conversdo (Branco) 82,20 82,26
13,00 (1) Com Impostos ao produtor
(2) Conversdo de etanol hidratado em anidro
12,00
06/05/2024 20/05/2024 03/06/2024 17/06/2024 01/07/2024 15/07/2024 29/07/2024 12/08/2024 (a) Etanol convertido em VHP (RS/SO kg)
----n-----—- Aclicar Nova York ---—-----—-Hidratado = Mercado Fisico (b) Prego agucar VHP (PVU)
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