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Analise Mercado de Agucar: Aciicar com perdas moderadas sobre Outubro/24 na sexta-feira

Governo da India reforca comunicagédo sobre restri¢do as exportagdes do pais em fungdo de possivel quebra
de safra na temporada futura 2024/25; Outubro/24 em Nova York segue dentro de canal de baixa mas com
perspectivas de alta refor¢adas pela massa de ar polar do Centro-Sul do Brasil

ANALISE DE MERCADO — O mercado de aglcar teve a sexta-
feira marcada por pregos levemente mais baixos sobre o
atual driver Outubro/24 que encerrou o dia com baixa de
0,48% cotado a USS/cents 18,48. Por um lado, a minima de
curto prazo dos 18 cents seguiu confortavelmente
sustentada, por outro, as maximas de curto prazo seguem
limitando eventuais avangos por parte deste ativo ao longo
desta semana. A proximidade da perda de posigdo driver
por parte de Outubro/24 até o fim da primeira quinzena do
proximo més também é um fator que limita eventuais
retomadas de compras por parte de investidores e fundos
especulativos internacionais sobre este ativo. Ao final da
sexta-feira a primeira tela Outubro/24 detinha 333 mil
posicGes em aberto, contra 203 mil posi¢cGes da segunda
tela Margo/25, o que deixa o cenario de liquidez bem
equilibrado entre as duas telas.

Uma das novidades da sexta-feira foi o comunicado por
parte do governo da india de que n3o ha perspectiva por
parte do pais em reduzir ou levantar totalmente as atuais
restricdes as exportagées de aglcar. O comunicado
também buscou reforgar que a preocupagdo do governo é
com relagdo a seguranca alimentar da india. Embora n3o
tenha citado indicagbes temporais, a SAFRAS & Mercado
alerta que este comunicado do governo indiano funciona
como um aceno ao mercado sobre a postura para
temporada futura indiana 2024/25 que comecard em
outubro deste ano. Isto porque esta safra nova devera ter
forte frustragdo produtiva em fungdo das chuvas de
Mongdo abaixo do esperado nesta temporada de 2024 de
chuvas de Mongdo que vai de junho a setembro.

Expectativa de Pregos Etanol Hidratado | Mercado Fisico
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Em abril o USDA em seu primeiro reporte semestral deste
ano indicou que a safra corrente 2023/24 da india sera de
34,0 milhdes de toneladas e que a safra futura 2024/25
devera ser de 34,4 milhGes de toneladas. Em junho a
SAFRAS & Mercado estimou a safra 2024/25 da india em 31
milhGes de toneladas, exatamente em fungdo das chuvas
abaixo do esperado que atualmente influenciam o
comunicado do governo da india. J4 no inicio de agosto a
Associa¢do Indiana de Fabricas de Agucar e Bioenergia
estimou um volume de produgdo de 33,31 milhGes de
toneladas sobre a safra 2024/25, depois de ter indicado que
a safra atual 2023/24 deverd ser de 31,4 milhdes de
toneladas. Tudo isto refor¢a a tendéncia de frustragdo
produtiva da india que devera reforcar o suporte de alta
aos precos do agucar em Nova York ao longo de agosto.

MERCADO EQUIVALENCIAS - Em Ribeirdo Preto agucar
cristal com 150 Icumsa em baixa de 1,53% RS 129,00
[USS/cents 21,22]. Embarcado em big bags ela é cotada a
RS 128,00 [USS/cents 21,06]. O acglcar com maior
colora¢do, com 180 Icumsa, fico cotado ao redor de RS
128,00 [USS/cents 21,06]. Produto com 200 Icumsa foi
cotado na faixa de RS 127,00 [USS/cents 20,89]. Aclicar com
300 Icumsa oscilou ao maximo de RS 127,00 [USS/cents
20,89]. O etanol hidratado se mostrou 21,44% mais baixo
que o agucar bruto em Nova York equivalendo a USS/cents
13,21 [PVU] e 24,76% menos vantajoso que o agucar cristal
de Ribeirdo Preto, equivalendo a RS 50kg 97,05 [USS/cents
15,97].
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REGIAO CENTRO-SUL-em saca de 50 kg -com impostos PVU

Regido/Estado Com. Vend. Atual
Parana RS RS uss Referencial de Paridade - Exportagdo e Mercado Interno
Maringa 131,00 133,00 23,76 (em ddlares por tonelada)
Sdo Paulo 10/08/2024 Ice Futures* LIFFE***
- Ribeirdo Preto 129,00 131,00 23,39 Outubro/24 Margo/25 Agosto/24  Outubro/24
- Aragatuba 128,00 130,00 23,21 Bolsa* 407,42 413,81 526,00 518,30
Minas Gerais Diferencial de Polarizag&o 16,50 16,76 - -
Tridngulo Mineiro 130,00 131,00 23,57 Prémio/Desagio [basis] 3,09 3,09 102,00 102,00
Goias 130,00 133,00 23,57 Prego FOB porto *+* 427,00 433,65 628,00 620,30
INDICE CEPEA/ESALQ - SAO PAULO - DIARIO Frete usina porto 29,01 29,01 50,00 50,00
(Sugar Cristal com até 150 Icumsa - posto usina - com impostos) 9-ago-24 Elevagio (fobizag&o) 10,50 10,50 14,00 14,00
Atual Anterior Var % Custo sacaria dupla exportagdo
Posto Usina RS 130,76 132,52 -1,33 VHP BRANCO
Posto Usina USS 23,72 23,78 -0,25 PVU (USS/tonelada) 387,49 394,14 584,99 577,29
Média 3 Ultimos dias RS 131,54 131,77 -0,17 PVU (USS/saca 50kg) 19,37 19,71 29,25 28,86
US ICE - ACUCAR #11 - USS cents/libra peso: 9-ago-24 PVU (RS/saca 50kg)** 106,84 108,67 161,30 159,17
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%)  Equivalente Interno (1) 127,57 129,76 192,59 190,06
Outubro/24 18,48 18,31 18,88 18,50 18,57 -0,48 Prego Cristal (Icumsa 145) - Ribeirdo Preto 129 129
Margo/25 18,77 18,61 29,14 18,79 18,84 -0,37 Custo Refino Cristal (150) para Refinado (45) 1,7 1,7
Maio/25 18,09 17,91 18,38 18,07 18,13 -0,22 Prego Referencial Refinado (b) 130,7 130,7
LIFFE -Sugar #5 - USS/t: 9-ago-24 Variagdo Refinado interno e exportacdo (b/a) 0,32 0,31
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%)  NY emcents paraR$/50kg
Agosto/24 526,00 510,10 532,60 512,90 526,60 0,11 *Prego NY convertido em Dolares por tonelada '* Base cambial - Délar comercial
Outubro/24 518,30 503,20 522,20 505,20 517,70 0,12 = jffe - referénciaincusa 150 *** FOB Porto com base em Santos/SP
Dezembro/24 514,60 500,90 518,90 502,80 514,80 -0,04 (1) Acrescentar ICM S (7%, Pis (165% e Cofins (7,60%
{NDICES Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%)  REGIAO NORDESTE-*em RS por saca de 50 kg - com impostos
Ibovespa 128.660 128.793 127.515 127.515 127.514 0,89 9-ago-24 Compra* Venda * US$/50kg USS/Cents
Dow Jones 39.446 39.508 38.923 38.940 38.763 1,76  Paraiba 172,00 173,00 31,19 28,30
Standard & Poors 5.319 5.328 5.234 5.253  5.200 2,30  Alagoas 171,00 172,00 31,01 28,13
CAMBIO Fech. Max Min Abert. Var. (%) Pernambuco 170,00 171,00 30,83 27,97
Dolar Comercial 5,5145 -1,0600 Rio Grande do Norte 172,00 173,00 31,19 28,30
Para/Belém** 151,31 152,31 127,88 42,43
** prego com Frete de R$ 9,00 por sacaincluso e imposto de entrada de 2,4%
Equivaléncia de Pregos dos Principais Produtos do Setor sexta-feira, 9 de agosto de 2024 Basis Diario VHP base Santos | em USS$/cents
Produto Change(%) R$/50kg RSIL R$/M? us$/iMe R$/Ton Change(%) USS$/Ton  Change(%) cents Data Julho Agosto Setembro Outubro
Agticar Fisico Santos 2,29 12800 374 373690 677,65 2.560,00 1,247 464,23 124 21,06 Bid | Offer Bid | Offer  Bid | Offer Bid | Offer
Agucar Fisico RP/SP 1,53 129,00 3,77 3.766,09 682,94 2.580,00 0,47 r 467,86 0,47 21,22 1°/07/2024 40,08 | 0,20 40,08 | 0,20 +0,05 | 40,15 -
Etanol Anidro 0,00 92,40 308 3.08000 55853 184796 1,077 335,11 1,07 15,20 o ’ ’ ’ ’
Etanol Hidratado 0,64 9705 310 310000 562,15 194108 0427 352,00 042 1597 Basis Didrio VHP - FCA - base Santos | em US$/cents
Etanol Hidratado B3 0,00 9236 2,95 295000 53495 184716 1,077 33496 1,07 15,19 Data Julho Agosto Setembro 0 janeiro, 1900
Etanol Anidro CBOT 1,06 77,79 259 259306 47023 155581 0007 282,13 0,00 12,80 Bid | Offer Bid | Offer  Bid | Offer Bid | Offer
Agticar NY 1,43 11410 419 418615 75912 2.281,95 0377 41381 0377 1877 1°/07/2024 - = - -
Agticar Londres 1,17 14503 444 444371 80582 2.900,63 0117 526,00 0,11 886 Basis C”Sta'jll-:"o'cumsa Container - 5:;“05 Lem USS/tg" "
Acticar india 1,06 12794 390 390442 70803 255885 0,007 464,02 000 21,05 DA 5 d‘; T Biﬁ"g;f?er 5 ;T'c‘)ffr:r 5 d"f"of'f‘;r
Aglcar Russia -1,06 142,52 4,35 434920 788,68 2.850,34 000" 516,88 0,00 23,45 1°/07/2024 +98 | +105 498 | +105 497 | +105 -
Agticar China 1,06 187,72 573 572876 103885 3.754,47 0,007 680,84 000 3088 Basis Cristal 45 Icumsa Container - Santos | em USy/ton
Data Julho Agosto Setembro Outubro

(car Fisico com base Ribeirdo Preto. Etanol Anidro e Hidratado com Base em Ribeirdo Preto. Acticar NY, base contrato driver NY.. Ac(car Londres base contrato driver em
A Londres. Agucar Rissia,com base no mercado fisico de Moscow. Agticar C‘i\lna‘ com base no primeiro ccn(ra(o‘;olsa de Zhengzhou. Agtcar India, com base no Bid | Otrer Bid | Otrer Bid | Otrer Bid | Otrer
mercado spotde NovaDelhi 1°/07/2024 - -
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Cristal com até 150 Icumsa | Base Ribeirdo Preto | 2024/25

Expectativa de precos médios para o agucar
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MERCADO FiSICO DE ETANOL
REGIAO CENTRO-SUL - em litros e com impostos, exceto ICMS - PVU* 09/08/24

COMPRA Venda atual 1sem 1més 1ano
RS R$ us$ R$ R$ R$

S&o Paulo
Anidro Combustivel
Ribeirdo Preto 3,08 3,12 0,5585 2,50 2,26 2,24
Aragatuba 3,06 3,09 0,5549 2,48 2,24 2,08
Paulinia 3,14 3,17 0,5694 2,56 2,32 2,16
Hidratado Combustivel (com i menos o ICMS)
Ribeirdo Preto 2,69 2,70 0,4874 2,18 1,98 1,93
Aragatuba 2,68 2,70 0,4867 2,14 1,83 1,94
Paulinia 2,75 2,77 0,4995 2,24 2,02 1,96
Parana ( com impostos)
Anidro 3,08 3,10 0,5585 2,50 2,26 2,10
Hidratado 3,03 3,05 0,5495 2,55 2,25 2,20

*PVU - Posto Veiculo Usina

NDICE ESALQ - CENTRO-SUL - SEMANAL

(em litros sem impostos, exceto ICMS - PVU) entre 05/08 e 09/08

atual uss$ 1Sem var.
S&o Paulo
Hidratado Combustivel [1] 2,6332 0,4686 2,6022 1,19
Anidro Combustivel [2] 3,0121 0,5360 2,9441 2,31
Outros Fins Hidratado 2,7088 0,4820 2,679 1,11
dicador Diario Paulinia - R$/metro cubico |Spread Anidro [2] x Hidratado [1] (%) 14,39%
Hidratado Esalq atual anterior Var.(%)
Paulinea/SP 2.714,00 2.729,00 -0,55
COMPRA VENDA COMPRA VENDA Rio Grande
Alagoas RS RS Paraiba RS RS do Norte
Anidro Combustivel 3,70 3,75 Anidro 3,72 3,75 Anidro
Hidratado Combustivel 3,26 3,31 Hidratado 3,25 3,28 3,74
Per k Maranhdo Hidratado
Anidro Combustivel 3,70 3,75 Anidro 3,72 3,75 3,30
Hidratado Combustivel 3,25 3,30 Hidratado 3,28 3,31
Goias Anidro Int. _Anidro Ext. Hidratado Int. _ Hidratado Ext. SP| MG NE
2,93 2,96 3,08 3,03 2,90
CBOT - ETANOL - USS$ cents por galdo 09/08/24
Vencimento FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%)
Julho/24 1,758 1,780 -1,26
Agosto/24 1,705 1,723 -1,01
Setembro/24 1,630 1,648 -1,06
Outubro/24 1,575 1,593 -1,09
OUTROS COMBUSTIVEIS
FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%)
ICE FUTURES NY - PETROLEO - barril (WTI)
Julho/24 74,86 73,53 75,27 74,37 0,93
Agosto/24 74,08 72,77 74,44 73,59 0,95
ICE FUTURES NY- GASOLINA - US$ por galdo
Julho/24 2,3937 2,3458 2,4103
Agosto/24 2,1979 2,1601 2,2128
LONDRES ICE - PETROLEO - barril tipo Brent
Julho/24 79,01 77,63 79,37 78,33 0,86
Agosto/24 78,31 76,99 78,63 77,67 0,82

Arbitragem Hidratado X Agticar NY

20,00

19,00
USS$/cents 16,82
18,00
17,00
16,00
15,00 Hidratado -21,44% sobre o Aglicar NY
14,00
13,00
12,00 US$/cents 13,21
11,00
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Analise Mercado de Etanol

Segunda semana de agosto devera ser de precos mais
altos ao etanol

O mercado fisico de etanol teve a sexta-feira marcada por pregos
levemente mais baixos nas negociagBes realizadas entre usinas e
distribuidoras. A demanda segue moderada no curto prazo, sem grandes
solavancos de alta. Além disso tanto as usinas quanto as distribuidoras
esperam a préxima atualizacdo de dados quinzenais da Unica que devem
acontecer ao longo da segunda semana de agosto. A expectativa da
SAFRAS & Mercado é de forte queda na moagem de cana tanto no
comparativo anual quanto frente a quinzena imediatamente anterior, o
que reforgara o conceito de redugdo na disponibilidade de oferta de
hidratado no médio prazo. Os agentes também observaram os dados de
precos dos combustiveis mais recentes por parte da ANP que mostram
até mesmo uma leve ampliagdo na competitividade do hidratado frente a
gasolina em SP que, entre a semana retrasada e a passada, passou de
66,84% para 66,61%. Em termos praticos ndo resultou em qualquer
alteracdo drastica nas condi¢cdes de mercado, apenas reforgando a
percepgdo de demanda ainda relativamente firme para o hidratado em
julho [com os dados da Unica a serem atualizados] e agosto entre 1,77 a
1,80 bilhdo de litros.

Neste contexto o hidratado em Ribeirdo Preto em queda de 0,64% a RS
3,10 litro com usinas tentando vender a RS 3,15 e distribuidoras tentando
comprar a R$ 3,08. O anidro na mesma localidade estavel a RS 3,08 litro
com usinas tentando vender a RS 3,10 e distribuidoras tentando comprar
a RS 3,05. No Parand hidratado em queda de 0,66% a RS 3,03 litro com
usinas tentando vender a RS 3,05 e distribuidoras tentando comprar a R$
3,00. Em Goids, vendas de hidratado para fora do estado em queda de
2,26% a RS 3,03 litro com usinas tentando vender a RS 3,08 e
distribuidoras tentando comprar a RS 3,00. Para dentro do estado queda
de 1,60% a RS 3,08 litro com usinas tentando vender RS 3,12 e
distribuidoras tentando comprar a RS 3,05.

Anidro em Goids em queda de 3,93% a RS 2,93 litro com usinas
tentando vender a RS 2,98 e distribuidoras tentando comprar a R$ 2,90 o
litro. Em Minas Gerais hidratado em queda de 0,64% a RS 3,10 litro com
usinas tentando vender a RS 3,15, e distribuidoras tentando comprar a R$
3,05 o litro. Anidro no mesmo estado firme a RS 3,08 litro com usinas
tentando vender a RS 3,12 e distribuidoras tentando comprar a RS 3,05.
No Mato Grosso do Sul hidratado em queda de 0,99% a RS 3,00 litro com
usinas tentando vender a RS 3,05 e distribuidoras tentando comprar a RS
2,98. Em Paulinia hidratado em queda de 0,63% a RS 3,13 litro com
usinas tentando vender a RS 3,15 e distribuidoras tentando comprar a RS
3,10.

o RTIBILIDAD OMPARATIVO
ANO A AR (BA p

Anidro Hidratado
Preco (Spot) (1) R$/L 3,0800 3,1000
PIS/Cofins (1) 0,24 0,24
Cide 0,00 0,00
ICMS 0,00% 12,00%
Base (s/imposto) 2,8400 2,4880
Etanol H/A(2) - 2,5817
Conversdo (VHP) (a) 84,86 80,50
PregoAguticar VHP(b) 127,57 127,57
Diferenca (a/b) -33,48% -36,89%
Conversdo (Branco) 85,20 80,83

(1) Com Impostos ao produtor

(2) Conversdo de etanol hidratado em anidro
(a) Etanol convertido em VHP (R$/50 kg)

(b) Prego agucar VHP (PVU)

Reservado para assinantes. Proibida a reprodugdo por qualquer meio. Este material pode conter erros das fontes primarias de informacges e néo representa qualquer recomendagao
de negdcios ou indicagao, sugestdo e oferta de compra e venda de mercadorias. Editor responsavel: Dylan Della Pasqua. SAFRAS & Mercado é marca pertencente a8 CMA Consultoria

Métodos, Assessoria e Mercantil S/A.




	Slide 1
	Slide 2
	Slide 3

