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Analise Mercado de Agucar: Aciicar com novos avangos em Nova York na quinta-feira

Mercado assimila impactos das queimadas e queda sazonal da produgéio da safra corrente 2024/25 do
Centro-Sul do Brasil. Impacto de 80 mil hectares sobre queimadas deverd reduzir a moagem de cana de SGo
Paulo entre 5 a 7 milhées de toneladas; Vetores climdticos se sobrepoem sobre os pregos do agucar com alvo

em 22 cents para Margo/25

ANALISE DE MERCADO - O mercado de aclicar teve a
quinta-feira marcada por pregos novamente mais altos
sobre a segunda tela Margo/25 que encerrou o dia
negociada a US$/cents 20,11 com ganhos de 1,36%. Desde
o inicio da tendéncia de alta em curso, na ultima quinta-
feira, este ativo ja acumula ganhos de 12,16% sem grande
pressdo para realizagdo de lucros, o que denota o elevado
tom de fortalecimento do mercado ndo apenas no curto,
mas no médio prazo. Os agentes internacionais agora estdo
assimilando os dados sobrepostos de vetores de risco sobre
os canaviais do Centro-Sul que comegam pela entressafra,
com chuvas abaixo da média, seguem pelo periodo de
colheita, praticamente sem chuvas entre abril e agosto, e
sdo agravados pela incidéncia de sete massas de ar polar
entre julho e agosto ao longo do inverno no hemisfério sul
e chegam agora até ao evento de queimadas muito acima
da média do ultimo final de semana.

Além disso a SAFRAS & Mercado, através de seu servico de
consultoria, publicou um recente relatério de mapas com
perspectivas de chuvas acumuladas esperadas para os
meses de setembro, outubro e novembro, indicando que
somente em outubro as chuvas voltardo aos canaviais do
Centro-Sul, com intensidades médias a moderadas, o que
deixara os canaviais com mais 30 a 40 dias de exposi¢do ao
clima seco, o que também mantém elevado os riscos de
incéndios. Além de tudo isso os recentes dados da Unica
relativos a primeira metade de agosto acabaram por
mostrar queda de 15% na atividade tanto de moagem de
cana quanto de fabricagdo de aglcar em relagdo a quinzena
imediatamente anterior, a segunda de julho. Isto
demonstra que sazonalmente a safra ja estaria em grave

Expectativa de Pregos Etanol Hidratado | Mercado Fisico

RS/litro | com impostos | Entrega ao Final do Més | Base Ribeirdo Preto
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declinio produtivo sem mesmo precisar dos eventos das
queimadas para isso.

Ainda que exista a sazonalidade média da safra, este padrao
de queda na produgdo tem se mostrado mais intenso que a
média de 5 anos sobre o mesmo periodo em reflexo aos
efeitos da entressafra pouco chuvosa e da temporada de
colheita quase que totalmente se chuvas, o que, por si so,
colocaria os pregos do agucar sob forte viés de alta ao longo
ndo apenas do final de agosto, conforme a SAFRAS &
Mercado vinha alertando, mas também ao longo de todo o
segundo semestre de 2024 e também sobre o primeiro
trimestre de 2025, ao longo da proxima entressafra. Além
disso a SAFRAS & Mercado ja pode antecipar que os efeitos
sobre a temporada futura 2025/26 também serdo sentidos,
mesmo que ainda ndo factiveis de serem mensurados no
momento.

MERCADO EQUIVALENCIAS - Em Ribeirdo Preto agucar
cristal com 150 Icumsa em queda de 1,55% RS 127,00
[USS/cents 20,49]. Embarcado em big bags ela é cotada a
RS 126,00 [USS/cents 20,33]. O aglcar com maior
coloragdo, com 180 Icumsa, fico cotado ao redor de RS
126,00 [USS/cents 20,33]. Produto com 200 Icumsa foi
cotado na faixa de RS 125,00 [USS/cents 20,17]. Aglicar com
300 Icumsa oscilou ao maximo de RS 124,00 [USS/cents
20,01]. O etanol hidratado se mostrou 29,07% mais baixo
que o agucar bruto em Nova York equivalendo a US$/cents
13,07 [PVU] e 22,84% menos vantajoso que o agucar cristal
de Ribeirdo Preto, equivalendo a RS 50kg 97,99 [USS/cents
15,81].
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REGIAO CENTRO-SUL-em saca de 50 kg -com impostos PVU 29-ago-24

Regido/Estado Com. Vend. Atual

Parana RS RS uss Referencial de Paridade - Exportagdo e Mercado Interno

Maringa 129,00 131,00 22,95 (em ddlares por tonelada)

Sdo Paulo 29/08/2024 Ice Futures* LIFFE***

- Ribeirdo Preto 127,00 129,00 22,59 Outubro/24 Margo/25 Agosto/24  Outubro/24

- Aragatuba 126,00 128,00 22,41 Bolsa* 438,50 443,35 557,20 539,10

Minas Gerais Diferencial de Polarizag&o 17,76 17,96 - -

Tridngulo Mineiro 128,00 129,00 22,77 Prémio/Desagio [basis] 3,09 3,09 102,00 102,00

Goias 128,00 131,00 22,77 Prego FOB porto *+* 459,35 464,39 659,20 641,10

INDICE CEPEA/ESALQ - SAO PAULO - DIARIO Frete usina porto 28,46 2846 50,00 50,00

(Sugar Cristal com até 150 Icumsa - posto usina - com impostos) 29-ago-24 Elevagio (fobizag&o) 10,50 10,50 14,00 14,00
Atual Anterior Var % Custo sacaria dupla exportagdo

Posto Usina RS 129,43 130,73 0,99 VHP BRANCO

Posto Usina USS 23,03 23,56 -2,25 PVU (USS/tonelada) 420,39 425,43 616,74 598,64

Meédia 3 Ultimos dias RS 130,27 131,04 -0,58 PVU (USS/saca 50kg) 21,02 21,27 30,84 29,93

US ICE - ACUCAR #11 - USS cents/libra peso: 29-ago-24 PVU (RS/saca 50kg)** 118,17 119,58 173,36 168,27
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%)  Equivalente Interno (1) 141,09 142,79 207,00 200,92

Outubro/24 19,89 19,98 19,45 19,56 19,54 1,79 Prego Cristal (Icumsa 145) - Ribeirdo Preto 127 127

Margo/25 20,11 20,19 19,74 19,84 19,84 1,36 Custo Refino Cristal (150) para Refinado (45) 1,7 1,7

Maio/25 19,25 19,30 18,95 19,09 19,06 0,99 Prego Referencial Refinado (b) 128,7 128,7

LIFFE -Sugar #5 - USS/t: 29-ago-24 Variagdo Refinado interno e exportacdo (b/a) 0,38 0,36
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%)  NY emcents paraR$/50kg

Agosto/24 557,20 544,90 559,30 545,40 544,70 2,29 *Prego NY convertido em Dolares por tonelada '* Base cambial - Délar comercial

Outubro/24 539,10 530,40 541,10 532,00 530,80 1,56 = jffe - referénciaincusa 150 *** FOB Porto com base em Santos/SP

Dezembr0/24 534,20 526,40 536,00 527,50 526,90 1,38 (1) Acrescentar ICM S (7%, Pis (165% e Cofins (7,60%

{NDICES Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%)  REGIAO NORDESTE-*em RS por saca de 50 kg - com impostos

Ibovespa 136.041 137.370 135.858 137.349 137.344 0,94  29-ago-24 Compra* Venda * US$/50kg USS/Cents

Dow Jones 41.335 41.578 41.087 41.346 41.091 0,59 Paraiba 165,00 166,00 29,35 26,63

Standard & Poors 5.592 5.647 5.584 5.607 5.592 0,00  Alagoas 166,00 167,00 29,53 26,79

CAMBIO Fech. Max Min Abert. Var. (%) Pernambuco 164,00 165,00 29,17 26,46

Dolar Comercial 5,6218 1,1800 Rio Grande do Norte 167,00 168,00 29,71 26,95

Para/Belém** 149,26 150,26 126,15 41,86

** prego com Frete de R$ 9,00 por sacaincluso e imposto de entrada de 2,4%

Equivaléncia de Precos dos Principais Produtos do Setor quinta-feira, 29 de agosto de 2024 Acticar - SAFRAS IA SCORE
Produto Change(%) R$/50kg R$/L R$/M? USS$/IM® R$/Ton Change(%) US$/Ton  Change(%) cents

Agucar Fisico Santos 0,00 128,00 3,74 3.736,90 664,72 2.560,00 1,17 455,37 1,17 20,66 Curto Prazo Médio Prazo Longo Prazo
Aglcar Fisico RP/SP 1,55 127,00 3,71 3.707,70 659,52  2.540,00 2,70 451,81 2,70 20,49 (ago aset/24) | (outadez/24) | (jan amai/25)
Etanol Anidro 0,68 87,90 2,93 293000 521,19 1.757,97 1,84 312,71 1,84 JUNEIN  Sugar #11- Nova

Etanol Hidratado 1,62 97,99 3,13 313000 556,76 1.959,87 043 348,62 043 15,81 Score: 85 85 85
Etanol Hidratado B3 0,00 92,36 2,95 295000 524,74 184716 117 32857 1,17 14,90
Etanol Anidro CBOT 3,89 85,54 2,85 285144 50721 171083 2,67 304,32 2,67 13,80

Agticar NY 2,56 124,62 4,57 4572,27 813,31 2492,44 136 443,35 1,36 20,11

York
(US$ cents/libra-peso)

ACULELIVERE Altista FORTE | Altista FORTE | Altista FORTE

Agiicar Londres 351 15662 480 479888 85362 3.13247 229 557,20 229 2527 Score:
Agicar india 119 13043 398 398040 70803 260864 000 464,02 Y I ercado Interno
Agticar Rlssia 119 14529 443 443382 788,68 290580 000 51688 000 2345 (R$/50kg) POVPTSSMN \itista FORTE | AltistaMEDIA | Altista MEDIA
Agticar China 1,19 19138 584 584023 103885 3.827,52 000 680,84 000 3088
Aglicar Fisico com hasemheg;!nAzLec(gr %t:g;lﬂ/&clg%o ¢! 2'%“;‘3% ;gg\d!salzg gernMﬂacegv%oAPrem A%ucar NY, base contrato driver NY. Aciicar Londres base contrato driver em Fonte: Safras & Mercado | Obs.: Score de -100 a +100.
Ucar China, com base no primeiro contrato bolsa de Zhengzhou. Agticar India, com base no

mercado spot de Nova Delhi

Expectativa de pre¢os médios para o agtcar

Expectativa de precos médios para o agucar
Cristal com até 150 Icumsa | Base Ribeirdo Preto | 2024/25

Agucar Bruto Bolsa de Nova York | Contrato Driver | em USS/cents

R$ 160,00 730

RS 160,00
RS 158,00 26,30
s 26,30
RS 155,00
Rs 155,00 RS 153,00 RS 153,00 RS 153,00 . ‘5'0"7- 25 00
25,30
RS 150,00 | 2430
Rs 150,00 RS 148,00
24,30 a0
RS 145,00
RS 145,00 23,30 23’30
RS 140,00 gy 2250 S
RS 140,00 22,30 ’ 2219
RS 135,00 - ., 21,00
RE13500 (000 l 21,30 2100
RS 130,00 20,30 . .

setembro.
24
outubro-24

novembro-
24
dezembro-
24
janeiro-25
fevereiro-25
margo-25
abril-25
maio-25
junho-25
julho-25
agosto-25
setembro.
24
outubro-24
novembro:
24
dezembro-
24
janeiro-25
fevereiro-25
margo-25
abril-25
maio-25
junho-25
julho-25
agosto-25

Reservado para assinantes. Proibida a reprodugdo por qualquer meio. Este material pode conter erros das fontes primarias de informacges e néo representa qualquer recomendagao
de negdcios ou indicagao, sugestdo e oferta de compra e venda de mercadorias. Editor responsavel: Dylan Della Pasqua. SAFRAS & Mercado é marca pertencente a8 CMA Consultoria
Métodos, Assessoria e Mercantil S/A.




N2 3305 30/08/2024

g Safras Agro Hoje - Aglicar e Etanol

mercado Relatério Diario

7 210
MERCADO FISICO DE ETANOL Analise Mercado de Etanol
REGIAO CENTRO-SUL - em litros e com impostos, exceto ICMS - PVU* 29/08/24

COMPRA Venda atual 1sem 1 més 1ano
RS RS us$ RS RS R$ . .

S30 Paulo Hidratado com preg¢os mais altos no Centro-Sul, safra sob
Anidro/Combustivel perigo, demanda firme e distribuidoras atuantes
Ribeirdo Preto 2,93 2,97 0,5212 2,50 2,26 2,24
Aracatuba 2,91 2,94 0,5176 2,48 2,24 2,08 sustentam os precos
Paulinia 2,99 3,02 0,5319 2,56 2,32 2,16
Hidratado Combustivel (com impostos, menos o ICMS) o . .
Ribeir3o Preto 271 2,72 04827 218 198 193 o me.rcafio ﬂsmf) de etanol teve um dia de pregos mais altos nas
Aracatuba 2,71 2,73 0,4821 2,14 1,83 1,94 negociagdes registradas ao longo do Centro-Sul e Centro-Oeste do
Paulinia 2,77 2,79 0,4931 2,24 2,02 1,96 Brasil. Os agentes de mercado observam a quebra da safra corrente do
Paran ( com impostos) Centro-Sul se agravando por inimeros fatores [ver texto da pdgina 1
Anidro 2,93 2,95 0,5212 2,50 2,26 2,10 dest latori ¢ d d hidratad
Hidratado 308 310 0.5479 255 225 220 este rela 6rio] a0 mesmo tempo em que a demanda por hidratado
*PVU - Posto Veiculo Usina segue firme, ao menos por parte das distribuidoras junto as usinas. Isto

tudo coloca em evidéncia a necessidade acentuada de ampliagdo da
formagdo de estoques de passagens que ndo se mostra tdo elevada

iNDICE ESALQ - CENTRO-SUL - SEMANAL

(em litros sem impostos, exceto ICMS - PVU) entre 19/08 e 23/08 R . .

e Uss G var. assim. Ao mesmo tempo a entressafra devera ser mais longa que o
S&o Paulo normal com o término antecipado das atividades de moagem no final
Hidratado Combustivel [1] 2,5438  0,4639 255977  -2,07 desta temporada, de 30 a 40 dias. Além disso os niveis de
Anidro Combustivel [2] 2,9342 05351 29473 -0,44 competitividade do hidratado em SP seguem validos com elevado nivel
Outros Fins Hidratado 2,6586  0,4848 27173 2,16 de conforto, o que mantém a demanda aquecida e firme sobre o
Indicador Didrio Paulinia - R$/metro cubico |Spread Anidro [2] x Hidratado [1] (%) 15,35%

hidratado mesmo em um contexto de grave quebra de safra como o

Hidratado Esalq atual anterior Var.(%) | ., d b 30 d |
Paulinea/sp 2.692,00 2.695,50 043 atui, 0 que seguird mantendo os precos sob pressdo de alta nas
REGIAO NORDESTE - em litros - (com impostos exceto ICMS com 25%) regioes pI’Od utoras.
COMPRA __ VENDA COMPRA __ VENDA | Rio Grande
|Alagoas : RS RS Pparaiba RS RS dolNoiie Neste contexto o hidratado em Ribeirdo Preto em alta de 1,62% a RS
Anidro Combustivel 3,70 3,75 Anidro 3,72 3,75 Anidro 313 i . d d R$ 315 distribuid
Hidratado Combustivel 2,23 2,28 Hidratado 3,20 3,23 3,74 +13 litro com usinas tentando vender a ;15 e distribuidoras
Pernamb Maranhdo Hidratado tentando comprar a RS 3,10. O anidro na mesma localidade em queda
Anidro Combustivel 3,70 3,75  Anidro 3,72 3,75 2,27 de 0,68% a RS 2,93 litro com usinas tentando vender a RS 2,95 e
:"ffa'adc’ Combustivel ~ _z'zol — _Z'ZSE - ":{'_Z’at:d; — H,dz'zf’d — s:izrae — distribuidoras tentando comprar a R$ 2,90. No Parana hidratado em
0las niaro Int. niaro ext. idratado Int. idratado Ext. .. .
290 203 3.00 208 587 alta de 1,65% a RS 3,08 litro com usinas tentando vender a RS 3,10 e

distribuidoras tentando comprar a RS 3,05. Em Goids, vendas de

CBOT - ETANOL - US$ cents por galdo 29/08/24 hidratado para fora do estado em queda de 1,65% a RS 2,98 litro com

Vencimento FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%) usinas tentando vender a RS 3,00 e distribuidoras tentando comprar a
Julho/24 1,920 1,920 0,00 RS 2,95. Para dentro do estado em queda de 1,64% a R$ 3,00 litro com
Agosto/24 1,885 1,885 0,00 usinas tentando vender R$ 3,03 e distribuidoras tentando comprar a RS
Setembro/24 1,790 1,790 0,00 2,98.
Outubro/24 1,708 1,708 0,00 Anidro em Goias em queda de 1,02% a RS 2,90 litro com usinas
tentando vender a R$ 2,95 e distribuidoras tentando comprar a RS 2,85
_ FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%) o litro. Em Minas Gerais hidratado em alta de 0,97% a RS 3,13 litro com
ICE FUTURES NY - PETROLEO - barril (WTI) usinas tentando vender a RS 3,15, e distribuidoras tentando comprar a
Julho/24 74,67 0,00 R$ 3,10 o litro. Anidro no mesmo estado em queda de 0,68% a RS 2,93
Agosto/24 73,73 0,00 litro com usinas tentando vender a RS 2,95 e distribuidoras tentando
ICE FUTURES NY- GASOLINA - US$ por galdo comprar a RS 2,90. No Mato Grosso do Sul hidratado em alta de 1,00%
Julho/24 2,2477 a RS 3,03 litro com usinas tentando vender a RS 3,05 e distribuidoras
Agosto/24 2,1077 tentando comprar a RS 3,00. Em Paulinia hidratado em alta de 0,64% a
LONDRES ICE - PETROLEO - barril tipo Brent RS 3,15 litro com usinas tentando vender a RS 3,20 e distribuidoras
Julho/24 78,80 77,01 79,57 77,58 1,57 tentando comprar a RS 3,12.
Agosto/24 77,95 76,23 78,59 76,80 1,49 0O RTIBILIDAD OMPARA 0O
\[e A AR (BA P
Arbitragem Hidratado X Aclcar NY - -
Anidro Hidratado
Prego (Spot) (1) RS/L 2,9300 3,1300
19,00 PIS/Cofins (1) 0,24 0,24
18,00 US$/cents 18,43 Cide 0,00 0,00
ICMS 0,00% 12,00%
17,00 Base (s/imposto) 2,6900 2,5144
Etanol H/A(2) - 2,6091
16,00
. ) Conversdo (VHP) (a) 80,38 81,36
Hidratado-29,07% sobre o Aglicar NY .
15,00 PregoAgticar VHP(b) 141,09 141,09
UsS/cents 13,07 Diferenga (a/b) -43,03% -42,34%
14,00 «
Conversdo (Branco) 80,70 81,68
13,00 (1) Com Impostos ao produtor
(2) Conversdo de etanol hidratado em anidro
12,00 .
20/05/2024 03/06/2024 17/06/2024 01/07/2024 15/07/2024 29/07/2024 12/08/2024 26/08/2024 (a) Etanol convertido em VHP (RS/SO kg)
-------------- Agticar Nova York ----------——-Hidratado ~ Mercado Fisico (b) Prego agucar VHP (PVU)
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