—
¢ safras

mercado

N2 3289 (9/08/2024

Agro Hoje - Acucar e Etanol

Relatorio Diario

Analise Mercado de Agucar: Acticar com ganhos fortes em Nova York na quinta-feira

Movimentos de crescimento forte do agticar em Nova York tem sido antecipados pela SAFRAS & Mercado
desde o final de julho; Incidéncia da quinta massa de ar polar sobre o Centro-Sul do Brasil refor¢a percepgdo
de quebra na safra corrente 2024/25 com forte presséo de alta sobre os pregos sobre a sexta-feira e sobre a

semana que vem

ANALISE DE MERCADO - O mercado de aclicar teve a
quinta-feira marcada por pregos fortemente mais altos
sobre o atual driver Outubro/24 que encerrou o dia cotado
a USS/cents 18,57 com avan¢o de 2,37% no dia. Desde o
final de julho a SAFRAS & Mercado vem alertando sobre a
inversdo de cenario que devera ser observada sobre
Outubro/24 ao longo de agosto, mais especificamente ao
longo da primeira quinzena do més. Apesar da forte
inclinagdo de alta da quinta-feira, o atual driver Outubro/24
ainda se encontra limitado as suas maximas de curto prazo
nao tendo ainda efetivamente rompido com sua tendéncia
de baixa em curso. Mas, na visdo da SAFRAS & Mercado,
motivos para os ganhos ndo faltam ao agulicar, mesmo que
Outubro/24 esteja posicionado proximo a sua expiragdo,
que ocorrerd no ultimo dia util de negociacdo do més que
vem, em setembro.

Antes da virada da primeira para a segunda quinzena de
setembro Outubro/24 ja ndo mais ird figurar como posicdo
driver, o que aumentara a pressdo vendedora sobre o
mesmo, limitando os seus ganhos. Partird entdo sobre
Margo/25 o papel de assumir a posicdo driver e precificar a
tendéncia de alta que devera ser formada agora, no inicio
de agosto. Ainda sobre Outubro/24 é importante lembrar
que a sustentacdo dos 18 cents é um ponto que reforga a
firmeza do mercado, sendo que sobre Mar¢o/25 este ponto
também sdo os 18 cents. Por si s temos entdo uma
indicagdo clara de piso para a temporada atual do Centro-
Sul o qual fundamentara a base para novos avangos em
direcdo aos 19 cents até o fim da primeira metade de
agosto e dos 20 cents até o fim de agosto.

Expectativa de Pregos Etanol Hidratado | Mercado Fisico

R$/litro | com impostos | Entrega ao Final do Més | Base Ribeirdo Preto

3,33

ago/24 set/24 out/24 nov/24 dez/24 jan/25 fev/25 mar/25 abr/25 mai/25 jun/25

BR202 18,6660 19,7597 17,5723

EMA100 close 0 19,6567 VAR

Pelo lado dos fundamentos teremos a reafirmagdo da
entressafra, com chuvas abaixo da expectativa da Asia junto
a reafirmacgdo dos vetores de risco climatico do Centro-Sul
do Brasil. Neste ponto temos a continuidade da seca até o
final de setembro junto as cinco massas de ar polar que
incidiram até agora sobre estes canaviais, com quatro delas
em julho e a quinta, mais recente, agora nesta primeira
semana de agosto. O mercado observa com atengdo
também a atualizagdo do proximo relatério quinzenal da
Unica o qual trard impactos ainda mais negativos de
moagem de cana e produgdo de agucar sobre a segunda
metade de julho. Além disso a SAFRAS & Mercado alerta
que fora exatamente na segunda metade de julho da safra
passada 2023/24 que o apice de producdo fora atingido, o
que trara forte carregamento estatistico sobre os dados
desta semana, resultando no aprofundamento da queda no
comparativo anual e reforgara ainda mais os vetores de alta
sobre o mercado.

MERCADO EQUIVALENCIAS - Em Ribeirdo Preto agucar
cristal com 150 Icumsa em alta de 0,77% RS 131,00
[USS/cents 21,32]. Embarcado em big bags ela é cotada a
RS 130,00 [USS/cents 21,16]. O acglcar com maior
colora¢do, com 180 Icumsa, fico cotado ao redor de RS
130,00 [USS/cents 21,16]. Produto com 200 Icumsa foi
cotado na faixa de RS 129,00 [USS/cents 21,00]. Aglicar com
300 Icumsa oscilou ao maximo de RS 128,00 [USS/cents
20,83]. O etanol hidratado se mostrou 22,22% mais baixo
que o agucar bruto em Nova York equivalendo a US$/cents
13,16 [PVU] e 25,41% menos vantajoso que o agucar cristal
de Ribeirdo Preto, equivalendo a RS 50kg 97,71 [USS/cents
15,90].
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REGIAO CENTRO-SUL-em saca de 50 kg -com impostos PVU

Regido/Estado Com. Vend. Atual
Parana RS RS uss Referencial de Paridade - Exportagdo e Mercado Interno
Maringa 133,00 135,00 23,86 (em ddlares por tonelada)
Sdo Paulo 08/08/2024 Ice Futures* LIFFE***
- Ribeirdo Preto 131,00 133,00 23,50 Outubro/24 Margo/25 Agosto/24  Outubro/24
- Aragatuba 130,00 132,00 23,32 Bolsa* 409,40 41535 526,60 517,70
Minas Gerais Diferencial de Polarizag&o 16,58 16,82 - -
Tridngulo Mineiro 132,00 133,00 23,68 Prémio/Desagio [basis] 3,09 3,09 102,00 102,00
Goias 130,00 133,00 23,32 Prego FOB porto *+* 429,07 435,26 628,60 619,70
INDICE CEPEA/ESALQ - SAO PAULO - DIARIO Frete usina porto 2871 2871 50,00 50,00
(Sugar Cristal com até 150 Icumsa - posto usina - com impostos) 8-ago-24 Elevagio (fobizag&o) 10,50 10,50 14,00 14,00
Atual Anterior Var % Custo sacaria dupla exportagdo
Posto Usina RS 132,52 131,35 0,89 VHP BRANCO
Posto Usina USS 23,78 23,35 1,84 PVU (USS/tonelada) 389,86 396,05 585,89 576,99
Média 3 Ultimos dias RS 131,77 131,82 -0,04 PVU (USS/saca 50kg) 19,49 19,80 29,29 28,85
US ICE - ACUCAR #11 - USS cents/libra peso: 8-ago-24 PVU (RS/saca 50kg)** 108,65 110,37 163,28 160,80
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%)  Equivalente Interno (1) 129,73 131,79 194,96 192,00
Outubro/24 18,57 18,85 17,95 18,08 18,14 2,37 Prego Cristal (Icumsa 145) - Ribeirdo Preto 131 131
Margo/25 18,84 19,09 18,27 18,43 18,46 2,05 Custo Refino Cristal (150) para Refinado (45) 1,7 1,7
Maio/25 18,13 18,33 17,57 17,72 17,75 2,14 Prego Referencial Refinado (b) 132,7 132,7
LIFFE -Sugar #5 - USS/t: 8-ago-24 Variagdo Refinado interno e exportacdo (b/a) 0,32 0,31
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%)  NY emcents paraR$/50kg
Agosto/24 526,60 510,10 532,60 512,90 514,50 2,35 *Prego NY convertido em Dolares por tonelada '* Base cambial - Délar comercial
Outubro/24 517,70 503,20 522,20 505,20 507,40 2,02 **iffe - referénciaincusa 150 *** FOB Porto com base em Santos/SP
Dezembro/24 514,80 500,90 518,90 502,80 504,60 2,02 (1) Acrescentar ICM S (7%, Pis (165% e Cofins (7,60%
{NDICES Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%)  REGIAO NORDESTE-*em RS por saca de 50 kg - com impostos
Ibovespa 128.660 128.793 127.515 127.515 127.514 0,89  8-ago-24 Compra* Venda * US$/50kg USS/Cents
Dow Jones 39.446 39.508 38.923 38.940 38.763 1,76  Paraiba 172,00 173,00 30,86 28,00
Standard & Poors 5.319 5.328 5.234 5.253 5.200 2,30  Alagoas 171,00 172,00 30,68 27,83
CAMBIO Fech. Max Min Abert. Var. (%) Pernambuco 170,00 171,00 30,50 27,67
Dolar Comercial 5,5736 -0,9000 Rio Grande do Norte 172,00 173,00 30,86 28,00
Para/Belém** 153,36 154,36 129,61 43,01
** prego com Frete de R$ 9,00 por sacaincluso e imposto de entrada de 2,4%
Equivaléncia de Pregos dos Principais Produtos do Setor quinta-feira, 8 de agosto de 2024 Basis Diario VHP base Santos | em USS$/cents
Produto Change(%) R$/50kg RSIL R$/M? us$/iMe R$/Ton Change(%) USS$/Ton  Change(%) cents Data Julho Agosto Setembro Outubro
Agticar Fisico Santos 1,55 131,00 382 3.82448 68618 2.620,00 247 470,07 2,47 21,32 Bid | Offer Bid | Offer  Bid | Offer Bid | Offer
Agucar Fisico RP/SP 0,77 131,00 3,82 3.824,48 686,18 2.620,00 169 470,07 1,69 21,32 1°/07/2024 40,08 | 0,20 40,08 | 0,20 +0,05 | 40,15 -
Etanol Anidro 0,00 92,40 3,08 308000 552,61 1.847,96 091 33156 0,91 15,04
Etanol Hidratado 0,00 97,68 312 312000 55978 195361 081 35051 081 1590 Basis Didrio VHP - FCA - base Santos | em US$/cents
Etanol Hidratado B3 0,00 9236 2,95 295000 529,28 1.847,16 091 331,41 0,91 15,03 Data Julho Agosto Setembro 0 janeiro, 1900
Etanol Anidro CBOT 034 7862 262 262085 47023 157248 056 282,13 0,56 12,80 Bid | Offer Bid | Offer  Bid | Offer Bid | Offer
Agticar NY 114 11575 425 424679 76195 231501 2,06 41535 2,06 18,84 1°/07/2024 - - - -
Agiicar Londres 143 14675 450 449646 80674 2.93506 235 526,60 2,35 B8 Basis C'iSta'jull-:"g'C“msa Ci:::izer' S::S;Lri’“ USS/tg:mbw
Agicar india 0,90 12931 395 394627 70803 2.586,27 000 464,02 0,00 21,05 Bid | Offer Bid | Offer  Bid | Offer Bid | Offer
Aglicar Rissia 0,90 14404 440 439581 78868 2.880,89 000 516,88 0,00 2345 1°/07/2024 408 | +105 498 | +105 497 | +105 .
Agticar China 0,90 189,74 579 579015 103885 3.794,70 000 680,84 0,00 30,88 Basis Cristal 45 Icumsa Container - Santos | em USy/ton
Data Julho Agosto Setembro Outubro

(car Fisico com base Ribeirdo Preto. Etanol Anidro e Hidratado com Base em Ribeirdo Preto. Acticar NY, base contrato driver NY.. Ac(car Londres base contrato driver em
A Londres. Agucar Rissia,com base no mercado fisico de Moscow. Agticar C‘i\lna‘ com base no primeiro ccn(ra(o‘;olsa de Zhengzhou. Agtcar India, com base no Bid | Otrer Bid | Otrer Bid | Otrer Bid | Otrer
mercado spotde NovaDelhi 1°/07/2024 - -

Expectativa de pre¢os médios para o agucar
Cristal com até 150 Icumsa | Base Ribeirdo Preto | 2024/25

Expectativa de precos médios para o agucar

Aglcar Bruto Bolsa de Nova York | Contrato Driver | em USS/cents
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MERCADO FiSICO DE ETANOL
REGIAO CENTRO-SUL - em litros e com impostos, exceto ICMS - PVU* 08/08/24

COMPRA Venda atual 1sem 1més 1ano
RS R$ us$ R$ R$ R$

S&o Paulo
Anidro Combustivel
Ribeirdo Preto 3,08 3,12 0,5526 2,50 2,26 2,24
Aragatuba 3,06 3,09 0,5490 2,48 2,24 2,08
Paulinia 3,14 3,17 0,5634 2,56 2,32 2,16
Hidratado Combustivel (com i menos o ICMS)
Ribeirdo Preto 2,71 2,72 0,4853 2,18 1,98 1,93
Aragatuba 2,70 2,72 0,4847 2,14 1,83 1,94
Paulinia 2,77 2,79 0,4973 2,24 2,02 1,96
Parana ( com impostos)
Anidro 3,08 3,10 0,5526 2,50 2,26 2,10
Hidratado 3,05 3,07 0,5472 2,55 2,25 2,20

*PVU - Posto Veiculo Usina

NDICE ESALQ - CENTRO-SUL - SEMANAL

(em litros sem impostos, exceto ICMS - PVU) entre 29/07 e 02/08

atual uss$ 1Sem var.
S&o Paulo
Hidratado Combustivel [1] 2,6022 0,4587 2,5664 1,39
Anidro Combustivel [2] 2,9441 0,5190 2,9592 -0,51
Outros Fins Hidratado 2,6790 0,4723 2,7234 -1,63
dicador Diario Paulinia - R$/metro cubico |Spread Anidro [2] x Hidratado [1] (%) 13,14%
Hidratado Esalq atual anterior Var.(%)
Paulinea/SP 2.729,00 2.733,00 -0,15

REGIAO NORDESTE - em litros - (com impostos exceto ICMS com 25%)

COMPRA VENDA COMPRA VENDA Rio Grande
Alagoas RS RS Paraiba RS RS do Norte
Anidro Combustivel 3,70 3,75 Anidro 3,74 3,77 Anidro
Hidratado Combustivel 3,29 3,34 Hidratado 3,28 3,31 3,74
Per k Maranhdo Hidratado
Anidro Combustivel 3,72 3,77 Anidro 3,72 3,75 3,33
Hidratado Combustivel 3,28 3,33 Hidratado 3,31 3,34
Goias Anidro Int. _Anidro Ext. Hidratado Int. _ Hidratado Ext. SP| MG NE
3,05 3,08 3,13 3,10 3,02
CBOT - ETANOL - USS$ cents por galdo 08/08/24
Vencimento FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%)
Julho/24 1,758 1,780 -1,26
Agosto/24 1,705 1,723 -1,01
Setembro/24 1,630 1,648 -1,06
Outubro/24 1,575 1,593 -1,09
OUTROS COMBUSTIVEIS
FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%)
ICE FUTURES NY - PETROLEO - barril (WTI)
Julho/24 74,86 73,53 75,27 74,37 0,93
Agosto/24 74,08 72,77 74,44 73,59 0,95
ICE FUTURES NY- GASOLINA - US$ por galdo
Julho/24 2,3937 2,3458 2,4103
Agosto/24 2,1979 2,1601 2,2128
LONDRES ICE - PETROLEO - barril tipo Brent
Julho/24 79,01 77,63 79,37 78,33 0,86
Agosto/24 78,31 76,99 78,63 77,67 0,82

Arbitragem Hidratado X Acticar NY

20,00

19,00
USS/cents 16,92
18,00

17,00

16,00
15,00 Hidratado-22,22% sobre o Acticar NY

14,00
13,00
12,00

11,00
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-------------- Acucar Nova York ------------- Hidratado Mercado Fisico

USS/cents 13,16

05/08/2024

Relatorio Diario

Analise Mercado de Etanol

Etanol segue com precgos firmes na quinta-feira mas com
perspectivas de altas na préoxima semana

O mercado fisico de etanol teve a quinta-feira com pregos firmes entre
usinas e distribuidoras em um dia marcado mais pela observagdo das
novas condi¢es do mercado do que pela ampliagdo do volume de
negociacdo. As usinas e as distribuidoras esperam ainda para a esta
semana, ou no maximo no inicio da préxima, a atualizagdo do relatério
quinzenal da Unica relativo a segunda metade de julho. Este, na visdo da
SAFRAS & Mercado, deverd trazer [mais uma vez] uma forte queda no
volume de moagem de cana [no ano e na margem] o que derrubard
consequentemente os niveis de produg¢do do etanol anidro e hidratado.
Além disso os dados finais de venda de anidro e hidratado das usinas para
as distribuidoras serdo conhecidos, confirmando os padrbes de
manutengdo em niveis elevados acima de 1,8 bilhdo de litros sobre as
vendas de etanol hidratado e levemente abaixo de 1,00 bilhdo de litros
sobre o anidro. Com isso, além da quinta massa de ar polar que incide
sobre os canaviais do Centro-Sul, nesta primeira semana de agosto, o
mercado fisico de etanol terd ainda mais dois motivos para manter os
seus precos sustentados e em alta, mesmo que em nivel gradual ao longo
da préxima semana, a segunda de agosto.

Neste contexto o hidratado em Ribeirdo Preto firme a RS 3,12 litro com
usinas tentando vender a RS 3,15 e distribuidoras tentando comprar a R$
3,10. O anidro na mesma localidade estavel a RS 3,08 litro com usinas
tentando vender a RS 3,10 e distribuidoras tentando comprar a R$ 3,05.
No Parana hidratado firme a RS 3,05 litro com usinas tentando vender a
RS 3,08 e distribuidoras tentando comprar a RS 3,03. Em Goias, vendas
de hidratado para fora do estado em queda estavel a RS 3,10 litro com
usinas tentando vender a RS 3,13 e distribuidoras tentando comprar a R$
3,05. Para dentro do estado firme a RS 3,12 litro com usinas tentando
vender RS 3,15 e distribuidoras tentando comprar a RS 3,10.

Anidro em Goids estavel a RS 3,05 litro com usinas tentando vender a
RS 3,08 e distribuidoras tentando comprar a RS 3,02 o litro. Em Minas
Gerais hidratado firme a RS 3,12 litro com usinas tentando vender a RS
3,15, e distribuidoras tentando comprar a RS 3,10 o litro. Anidro no
mesmo estado a RS 3,08 litro com usinas tentando vender a RS 3,12 e
distribuidoras tentando comprar a RS 3,05. No Mato Grosso do Sul
hidratado firme a RS 3,03 litro com usinas tentando vender a RS 3,05 e
distribuidoras tentando comprar a R$ 3,00. Em Paulinia hidratado em
queda de 0,94% a RS 3,15 litro com usinas tentando vender a RS 3,18 e
distribuidoras tentando comprar a RS 3,12.

O RTIBILIDAD OMPARATIVO
ANO A AR (BA p
Anidro Hidratado
Preco (Spot) (1) R$/L 3,0800 3,1200
PIS/Cofins (1) 0,24 0,24
Cide 0,00 0,00
ICMS 0,00% 12,00%
Base (s/imposto) 2,8400 2,5056
Etanol H/A(2) - 2,6000
Conversdo (VHP) (a) 84,86 81,07
PregoAguticar VHP(b) 129,73 129,73
Diferenca (a/b) -34,59% -37,50%
Conversdo (Branco) 85,20 81,40

(1) Com Impostos ao produtor

(2) Conversdo de etanol hidratado em anidro
(a) Etanol convertido em VHP (R$/50 kg)

(b) Prego agucar VHP (PVU)
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