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Analise Mercado de Agucar: Aciicar recua forte em NY na sexta-feira seguindo fatores macros

Payrolls dos Estados Unidos de julho vieram abaixo do esperado pelo mercado o que acabou derrubando
fortemente o petrdleo, o Dow Jones, a Nasdaq e o Standard and Poors, levando junto o agiicar em um grande
movimento de vendas generalizadas nos mercados financeiros e de derivativos dos Estados Unidos

ANALISE DE MERCADO — O mercado de aglcar teve a sexta-
feira marcada por um forte movimento generalizado de
vendas em toda a curva futura da commodity com a
primeira tela e contrato driver Outubro/24 encerrando o
dia com queda de 2,16% cotado a USS/cents 18,10. A
grande questdo da queda do agucar foi externa aos seus
fundamentos, com os mercado acionarios e demais
commodities internacionais reagindo negativamente em
fungdo dos dados de Payrolls dos Estados Unidos vindo
abaixo do esperado sobre julho. Além disso os indicadores
de seguro desemprego pais também  vieram
inesperadamente mais fracos, resultando em um grande e
generalizado movimento de queda sobre todo o mercado
acionario, financeiro e de derivativos dos Estados Unidos.
Apenas para se ter uma no¢do, no momento do
fechamento dos futuros do aglcar em Nova York, o
Petréleo em Londres caia mais de 3,6% e o de Nova York
recuava mais de 3,5%.

Além disso os indices acionarios dos EUA, no momento do
fechamento dos futuros do agucar, oscilavam em forte
queda com o S&P 500 caindo para a minima de 8 semanas,
o Nasdaq 100 caindo para a minima de 2 meses e o Dow
Jones recuando para uma minima de 3 semanas. Com isso
foi facil entender o porque do agticar bruto em Nova York
foi contra todos os seus fundamentos de médio a longo
prazo ao aprofundar as perdas para a faixa dos 18 cents no
final de uma semana que ele ja havia conquistado e
consolidado os 19 cents formando uma base de apoio para
buscar os 20 cents ao longo da primeira semana de agosto.
Porém a SAFRAS & Mercado alerta que os fundamentos do
aclcar seguem impactados pelo vetor de risco climatico

Expectativa de Pregos Etanol Hidratado | Mercado Fisico
R$/litro | com impostos | Entrega ao Final do Més | Base Ribeirdo Preto
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que temos comentado neste mesmo espago ao longo dos
ultimos meses.

Neste sentido a expectativa da SAFRAS & Mercado é que o
inicio da primeira semana de agosto devera ser marcado
por um forte movimento de compras de oportunidades por
parte de agentes e fundos especuladores. Eles deverdo
entrar no mercado com o objetivo de aproveitar os pregos
depreciados do curto prazo em um contexto de fortes
impactos negativos sobre as produgGes de importantes
origens internacionais [Brasil, india, Tailandia e China] que
ocorrem em fungdo dos fatores de risco climatico com
chuvas abaixo do esperado na Asia e seca intensa no
Centro-Sul do Brasil. Como o nivel dos 18 cents fora testado
na sexta-feira, a primeira metade da semana seguinte
devera ser destinada a recomposigdo dos 19 cents por parte
de Outubro/24 sobre o agticar em Nova York.

MERCADO EQUIVALENCIAS - Em Ribeirdo Preto agucar
cristal com 150 Icumsa firme a RS 131,00 [USS$/cents 20,82].
Embarcado em big bags ela é cotada a RS 130,00 [USS/cents
20,66]. O aglicar com maior coloragdo, com 180 Icumsa, fico
cotado ao redor de RS 130,00 [USS/cents 20,66]. Produto
com 200 lIcumsa foi cotado na faixa de RS 129,00
[USS/cents 20,51]. Aglcar com 300 Icumsa oscilou ao
maximo de RS 128,00 [USS/cents 20,35]. O etanol hidratado
se mostrou 21,25% mais baixo que o aglcar bruto em Nova
York equivalendo a USS/cents 12,98 [PVU] e 24,72% menos
vantajoso que o acgucar cristal de Ribeirdo Preto,
equivalendo a RS 50kg 98,62 [USS/cents 15,67].
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REGIAO CENTRO-SUL-em saca de 50 kg -com impostos PVU 2-ago-24
Regido/Estado Com. Vend. Atual
Parana RS RS uss Referencial de Paridade - Exportagdo e Mercado Interno
Maringa 133,00 135,00 23,30 (em ddlares por tonelada)
Sdo Paulo 02/08/2024 Ice Futures* LIFFE***
- Ribeirdo Preto 131,00 133,00 22,95 Outubro/24 Margo/25 Agosto/24  Outubro/24
- Aragatuba 130,00 132,00 22,77 Bolsa* 399,04 406,09 515,80 507,80
Minas Gerais Diferencial de Polarizagao 16,16 16,45 - -
Tria ngulo Mineiro 132,00 133,00 23,12 Prémio/Deségio [basis] 3,09 3,09 102,00 102,00
Goias 130,00 133,00 22,77 Prego FOB porto *** 418,29 425,62 617,80 609,80
iNDICE CEPEA/ESALQ - SAO PAULO - DIARIO Frete usina porto 28,02 28,02 50,00 50,00
(Sugar Cristal com até 150 Icumsa - posto usina - com impostos) 2-ago-24 ElevagZo (fobizag&o) 10,50 10,50 14,00 14,00
Atual Anterior Var % Custo sacaria dupla exportagdo
Posto Usina RS 132,07 132,48 -0,31 VHP BRANCO
Posto Usina USS 23,13 23,09 0,17 PVU (USS/tonelada) 379,76 387,10 575,78 567,78
Média 3 Ultimos dias RS 132,78 132,88 0,08 PVU (USS$/saca 50kg) 18,99 19,35 28,79 28,39
US ICE - ACUCAR #11 - USS cents/libra peso: 2-ago-24 PVU (R$/saca 50kg)** 108,41 110,50 164,36 162,08
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%)  Equivalente Interno (1) 129,44 131,94 196,25 193,52
Outubro/24 18,10 18,67 18,00 18,53 18,50 -2,16 Prego Cristal (Icumsa 145) - Ribeirdo Preto 131 131
Margo/25 18,42 18,99 18,33 18,91 18,84 -2,22 Custo Refino Cristal (150) para Refinado (45) 1,7 1,7
Maio/25 17,75 18,27 17,67 18,15 18,14 -2,14 Prego Referencial Refinado (b) 132,7 132,7
LIFFE -Sugar #5 - USS/t: 2-ago-24 Variagdo Refinado interno e exportacdo (b/a) 0,32 0,31
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%)  NY emcents paraR$/50kg
Agost0/24 515,80 513,40 527,80 526,50 523,50 -1,47 *Prego NY convertido em Dolares por tonelada '* Base cambial - Délar comercial
Outubro/24 507,80 505,80 518,30 517,60 514,30 -1,26 **jffe - referénciaincusa 150 *** FOB Porto com base em Santos/SP
Dezembr0/24 505,80 504,10 516,40 516,10 512,20 -1,24 (1) Acrescentar ICM S (7%, Pis (165% e Cofins (7,60%
NDICES Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%)  REGIAO NORDESTE-*em RS por saca de 50 kg-com impostos
Ibovespa 125.854 128.104 125.731 127.395 127.395 -1,20  2-ago-24 Compra* Venda * US$/50kg USS/Cents
Dow Jones 39.737  40.075 39.359 40.075 40.348 -1,51 Paraiba 172,00 173,00 30,13 27,33
Standard & Poors 5.347 5.384 5.302 5.377 5.447 -1,84  Alagoas 171,00 172,00 29,95 27,17
CAMBIO Fech. Max Min Abert. Var. (%) Pernambuco 170,00 171,00 29,78 27,01
Dolar Comercial 5,7092 -0,4400 Rio Grande do Norte 172,00 173,00 30,13 27,33
Para/Belém** 153,36 154,36 129,61 43,01
** prego com Frete de R$ 9,00 por sacaincluso e imposto de entrada de 2,4%
Equivaléncia de Pregos dos Principais Produtos do Setor sexta-feira, 2 de agosto de 2024 Basis Diario VHP base Santos | em USS$/cents
Produto Change(%) R$/50kg RS$IL RS/M? us$/iMe R$/Ton Change(%) USS$/Ton  Change(%) cents Data Julho Agosto Setembro Outubro
Agucar Fisico Santos 0,76 13000 380 379529 664,77 2.600,00 0327 45541 032 20,66 Bid | Offer Bid | Offer  Bid | Offer Bid | Offer
Agticar Fisico RP/SP 0,00 131,00 382 3.82448 669,88 2.620,00 045" 45891 0,45 2082 14/07/2024 10,08 | 4020 40,08 | 4020 +0,05 | +0,15 :
Etanol Anidro 0,00 93,00 3,10 310000 542,98 185996 0457 32578 0,45 14,78 o ’ ’ g ‘
Etanol Hidratado 0,00 9862 315 315000 551,74 197239 0457 34548 045 1567 Basis Didrio VHP - FCA - base Santos | em US$/cents
Etanol Hidratado B3 0,00 9236 2,95 295000 51671 1.847,16 0457 323,54 0,45 14,68 Data Julho Agosto Setembro 0 janeiro, 1900
Etanol Anidro CBOT 0,26 80,08 2,67 266953 467,58 1.601,69 0717 280,55 0,71 12,73 Bid | Offer Bid | Offer  Bid | Offer Bid | Offer
Agticar NY 2,67 115,92 425 425314 74496 231847 2,37 406,09 2237 1842 1°/07/2024 - o - -
Agiicar Londres 101 14724 451 451139 79020 294481 1477 51580 10 2340 Basis C”Sta'jllio'cumsa Container= 52:“’5 'l)em USS/tg" "
Agticar india 045 132,46 4,04 404228 70803 264919 0,007 464,02 000 21,05 D@ 5 d'f e Biﬁ"ggﬂ = ;el"c'm':r & d“f':)f'f‘;r
Aglcar Russia 0,45 147,55 4,50 4.502,75 788,68 2.950,98 000" 516,88 0,00 23,45 1°/07/2024 +98 | +105 498 | +105 497 | +105 -
Agticar China 0,45 19435 593 593102 103885 3.887,02 0,007 680,84 000 3088 Basls Cristal 45 Icumsa Container - Santos | em USy/ton
Data Julho Agosto Setembro Outubro

Aclcar Fisico com base Ribeirdo Preto. Etanol Anidro e Hidratado com Base em Ribeiréo Preto.

(car NY, base contrato driver NY. Acticar Londres base contrato driver em

Aq
Londres. Agucar Russia,com base no mercado fisico de Moscow. Agucar e e primeiro contrato bolsa de Zhengzhou. Agcar India, com base no Bid | Otter Bid | Ofrer Bid | Otrer Bid | Otrer

mercado spotde Nova Delhi 1°/07/2024 - - - -
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MERCADO FiSICO DE ETANOL
REGIAO CENTRO-SUL - em litros e com impostos, exceto ICMS - PVU* 02/08/24

COMPRA Venda atual 1sem 1més 1ano
R$ R$ us$ RS R$ R$

S&o Paulo
Anidro Combustivel
Ribeirdo Preto 3,10 3,14 0,5430 2,50 2,26 2,24
Aragatuba 3,08 3,11 0,5395 2,48 2,24 2,08
Paulinia 3,16 3,19 0,5535 2,56 2,32 2,16
Hidratado Comtk ivel (com il menos o ICMS)
Ribeirdo Preto 2,73 2,74 0,4784 2,18 1,98 1,93
Aragatuba 2,73 2,75 0,4778 2,14 1,83 1,94
Paulinia 2,80 2,82 0,4902 2,24 2,02 1,96
Parana ( com impostos)
Anidro 3,10 3,12 0,5430 2,50 2,26 2,10
Hidratado 3,08 3,10 0,5395 2,55 2,25 2,20

*PVU - Posto Veiculo Usina

NDICE ESALQ - CENTRO-SUL - SEMANAL

(em litros sem impostos, exceto ICMS - PVU) entre 29/07 e 02/08

atual uss$ 1Sem var.
S&o Paulo
Hidratado Combustivel [1] 2,6022 0,4587 2,5664 1,39
Anidro Combustivel [2] 2,9441 0,5190 2,9592 -0,51
Outros Fins Hidratado 2,6790 0,4723 2,7234 -1,63
dicador Diario Paulinia - R$/metro ciibico |Spread Anidro [2] x Hidratado [1] (%) 13,14%
Hidratado Esalq atual anterior Var.(%)
Paulinea/SP 2.751,00 2.747,00 0,15

REGIAO NORDESTE - em litros - (com impostos exceto ICMS com 25%)

COMPRA VENDA COMPRA VENDA Rio Grande
Alagoas RS RS Paraiba RS RS do Norte
Anidro Combustivel 3,70 3,75 Anidro 3,74 3,77 Anidro
Hidratado Combustivel 3,37 3,42 Hidratado 3,35 3,38 3,74
Per k Maranhao Hidratado
Anidro Combustivel 3,72 3,77 Anidro 3,72 3,75 3,41
Hidratado Combustivel 3,35 3,40 Hidratado 3,39 3,42
Goias Anidro Int. _Anidro Ext. Hidratado Int.  Hidratado Ext. SP| MG NE
3,08 3,11 3,15 3,12 3,05
CBOT - ETANOL - USS cents por galdo 02/08/24
Vencimento FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%)
Julho/24 1,803 1,770 1,83
Agosto/24 1,735 1,708 1,61
Setembro/24 1,660 1,638 1,37
Outubro/24 1,605 1,588 1,10
OUTROS COMBUSTIVEIS
FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%)
ICE FUTURES NY - PETROLEO - barril (WTI)
Julho/24 73,15 72,12 76,30 75,89 -2,98
Agosto/24 72,53 71,52 75,56 75,22 -2,93
ICE FUTURES NY- GASOLINA - USS$ por galdo
Julho/24 2,3276 2,3045 2,4231
Agosto/24 2,1497 2,1299 2,2421
LONDRES ICE - PETROLEO - barril tipo Brent
Julho/24 77,36 76,42 80,46 79,52 -2,71
Agosto/24 76,80 75,89 79,84 78,95 -2,72

Arbitragem Hidratado X Acticar NY

20,00
19,00
18,00
17,00
USS$/cents 16,48
16,00
15,00 Hidratado -21,25% sobre o Aglicar NY
14,00
13,00
12,00 US$/cents 12,98
11,00
23/04/2024 07/05/2024 21/05/2024 04/06/2024 18/06/2024 02/07/2024 16/07/2024 30/07/2024
-------------- Agucar Nova York ------------- Hidratado Mercado Fisico
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Analise Mercado de Etanol

Hidratado segue fortalecido no curto prazo com demanda
firme de distribuidoras e oferta baixa de usinas

O mercado fisico de etanol teve a sexta-feira marcada por pregos
firmes em fungdo do cenario de demanda firme e gradual das
distribuidoras em um contexto de oferta com claras limitagdes por
parte das usinas, que enfrentam uma safra corrente 2024/25 com
niveis ainda ndo mensurados de quebra nos canaviais em fungdo da
seca prolongada e das quatro massas de ar polar que incidiram
sobre parte do Centro-Sul. O término das férias escolares nos
grandes centros urbanos segue ainda como um fator que tem
fortalecido a demanda, embora ao longo da primeira semana de
agosto ele ndo se mostre mais como uma novidade impactante no
curto prazo. A questdo é que como a oferta se encontra fraca com a
seca e a quebra de safra, qualquer eventual impacto por parte das
compras acaba deixando os pregos firmes.

Neste contexto o hidratado em Ribeirdo Preto firme a RS 3,15 litro
com usinas tentando vender a RS 3,18 e distribuidoras tentando
comprar a RS 3,10. O anidro na mesma localidade firme a RS 3,10
litro com usinas tentando vender a RS 3,12 e distribuidoras
tentando comprar a RS 3,08. No Paranad hidratado estavel a RS 3,08
litro com usinas tentando vender a RS 3,10 e distribuidoras
tentando comprar a RS 3,05. Em Goias, vendas de hidratado para
fora do estado estdvel a RS 3,12 litro com usinas tentando vender a
RS 3,15 e distribuidoras tentando comprar a RS 3,08. Para dentro
do estado firme a RS 3,15 litro com usinas tentando vender RS 3,18
e distribuidoras tentando comprar a RS 3,12.

Anidro em Goias firme a RS 3,08 litro com usinas tentando
vender a RS 3,10 e distribuidoras tentando comprar a R$ 3,05 o
litro. Em Minas Gerais hidratado firme a RS 3,12 litro com usinas
tentando vender a RS 3,15, e distribuidoras tentando comprar a RS
3,10 o litro. Anidro no mesmo estado estavel a RS 3,12 litro com
usinas tentando vender a RS 3,15 e distribuidoras tentando
comprar a RS 3,10. No Mato Grosso do Sul hidratado estavel a RS
3,05 litro com usinas tentando vender a RS 3,08 e distribuidoras
tentando comprar a RS 3,03. Em Paulinia hidratado firme a RS 3,18
litro com usinas tentando vender a RS 3,20 e distribuidoras
tentando comprar a RS 3,15.

CONVERTIBILIDADE ECOMPARATIVO

ETANOL EAGUCAR (BASE VHP)

Anidro Hidratado
Preco (Spot) (1) RS/L 3,1000 3,1500
PIS/Cofins (1) 0,24 0,24
Cide 0,00 0,00
ICMS 0,00% 12,00%
Base (s/imposto) 2,8600 2,5320
Etanol H/A(2) - 2,6273
Conversdo (VHP) (a) 85,46 81,93
PregoAglcar VHP(b) 129,44 129,44
Diferenca (a/b) -33,98% -36,71%
Conversdo (Branco) 85,80 82,26
(1) Com Impostos ao produtor
(2) Conversdo de etanol hidratado em anidro
(a) Etanol convertido em VHP (R$/50 kg)
(b) Prego agucar VHP (PVU)
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