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g Safra S Agro Hoje - Aclicar e Etanol

mercado Relatorio Diario

Analise Mercado de Agl]ca I NY cai forte na segunda-feira com chuvas e graficos de curto prazo

Chuvas retornam com forga sobre os canaviais do Centro-Sul do Brasil ao longo desta e das proximas duas
semanas, elevando a percepg¢do de aumento na oferta de cana e também de aglcar sobre a proxima
temporada 2025/26 no Centro-Sul; Movimentos desta semana devem se limitar a minima de 21 cents e a

proximidade dos 22 cents sobre Mar¢o/25

ANALISE DE MERCADO — O mercado de aclicar em Nova
York teve a segunda-feira marcada por quedas importantes
de 1,42% cotado a USS/cents 21,50. Mesmo que tenha sido
um nivel de desvalorizagdo muito intenso para um unico
dia, a SAFRAS & Mercado ja antecipava movimento de baixa
para esta semana em analises realizadas na semana
anterior. Basicamente o que temos é uma tendéncia lateral
entre a minima dos 21 cents e a maxima proxima a 22 cents
esperada sobre esta segunda semana de dezembro que
estamos iniciando. Depois disto a SAFRA & Mercado espera
um intervalo ainda mais baixo, entre a maxima dos 21 cents
e a minima dos 20 cents. E incerto se este novo intervalo de
precos mais baixo que o atual que vemos nesta semana
entrard em vigor ao longo da segunda quinzena de
dezembro ou da primeira de janeiro.

Pelo lado dos fundamentos o agucar em Nova York
encontrou uma pressdo vendedora mais intensa diante das
perspectivas de chuvas moderadas a fortes sobre os
canaviais do Centro-Sul do Brasil. Na primeira metade desta
semana sdo esperadas chuvas entre 10 mm a 15 mm sendo
que a segunda metade desta semana serd marcada por
chuvas mais intensas, entre 20 mm a 40 mm nos canaviais
do oeste e norte de SP, sul de MG, centro de SP e norte do
PR. Para a semana que vem e a seguinte [terceira e quarta
semana de dezembro] as chuvas devem ser ainda mais
intensas com o acumulado para cada uma destas semanas
devendo oscilar entre 40 mm a 60 mm, sendo volumes
maiores até que as chuvas que serdo vistas nesta atual
segunda semana de dezembro.

Expectativa de Pregos Etanol Hidratado | Mercado Fisico
RS/litro | com impostos | Entrega ao Final do Més | Base Ribeirdo Preto

dez/24 jan/25 fev/25 mar/25 abr/25 mai/25 jun/25 jul/25 ago/25 set/25 out/25

A leitura que os agentes internacionais que operam os
futuros do agucar em Nova York realizam é que as chuvas
intercaladas com dias de sol devem beneficiar altamente o
avango da maturagdo da safra de cana para a temporada
futura 2025/26, elevando a disponibilidade de oferta de
agucar para a proxima temporada. Com base nisto e no
avanco da moagem da safra nova 2024/25 da Asia é que a
SAFRAS & Mercado estima pregos de estdveis a mais baixos
para esta semana e ainda mais depreciados sobre a semana
que vem. Os mapas com expectativas de chuvas sobre os
canaviais do Centro-Sul do Brasil apontados neste relatério
podem ser vistos na plataforma SAFRAS & Mercado na
sessdao de destaques da Consultoria SAFRAS & Mercado
assim como as projegdes para as proximas semanas. O
mercado aguarda para esta semana a atualizagdo dos dados
quinzenais da Unica sobre a segunda metade de novembro
com dia ainda a ser definido.

MERCADO EQUIVALENCIAS - Em Ribeirdo Preto agucar
cristal com 150 Icumsa firme a RS 159,00 [USS/cents 23,72].
Embarcado em big bags ela é cotada a RS 158,00 [USS/cents
23,57]. O agucar com maior coloragdo, com 180 Icumsa,
ficou cotado ao redor de RS 158,00 [USS/cents 23,57].
Produto com 200 Icumsa foi cotado na faixa de RS 157,00
[USS/cents 23,42].

Aglicar com 300 Icumsa oscilou ao méximo de R$ 156,00
[USS/cents 23,27]. O etanol hidratado se mostrou 38,72%
mais baixo que o agucar bruto em Nova York equivalendo a
USS/cents 12,22 [PVU] e 37,98% menos vantajoso que o
aclcar cristal de Ribeirdo Preto, equivalendo a RS 50kg
98,62 [USS/cents 14,70].

SBHS 09M2/2024 A:21,81 W:21,90 m 2135 F:21,50 PM: 21,58 O: 48.784 %: -1.42 DIF: -0.31

M [003] SBHS: Sugar 11 Mar-5 (D)
B8 ME (100} - [003] SBHS (D}
CICIM BB (10) - [003] SBHS (D)

24,00

Sep 24 18 oct 18 Nov 19 Dec
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REGIAO CENTRO-SUL-em saca de 50 kg -com impostos PVU 9-dez-24

Regido/Estado Com. Vend. Atual

Parana RS RS uss Referencial de Paridade - Exportagdo e Mercado Interno

Maringa 161,00 163,00 26,47 (em ddlares por tonelada)

S&do Paulo 09/12/2024 Ice Futures* LIFFE***

- Ribeirdo Preto 159,00 161,00 26,14 Margo/25 Maio/25 Dezembro/24 Margo/25

- Aragatuba 158,00 160,00 25,98 Bolsa* 474,00 440,70 555,00 553,00

Minas Gerais Diferencial de Polarizagao 19,20 17,85 - -

Triangulo Mineiro 160,00 161,00 26,31 Prémio/Desagio [basis] 2,65 5,07 65,00 80,00

Goias 147,00 150,00 24,17 Preco FOB porto *** 495,84 463,62 620,00 633,00

INDICE CEPEA/ESALQ - SAO PAULO - DIARIO Frete usina porto 24,25 24,25 50,00 50,00

(Sugar Cristal com até 150 Icumsa - posto usina - com impostos) 9-dez-24 Elevagao (fobizag&o) 11,50 11,50 17,89 17,89
Atual Anterior Var % Custo sacaria dupla exportagdo

Posto Usina RS 163,10 163,41 0,19 VHP BRANCO

Posto Usina US$ 26,80 26,85 -0,19 PVU (USS$/tonelada) 460,09 427,87 577,86 590,86

Média 3 Ultimos dias RS 163,57 164,04 -0,29 PVU (USS$/saca 50kg) 23,00 21,39 28,89 29,54

US ICE - ACUCAR # 11 - USS cents/libra peso: 9-dez-24 PVU (R$/saca 50kg)** 139,90 130,11 175,71 179,67
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%) @ Equivalente Interno (1) 167,05 155,35 209,81 214,53

Mar;o/ZS 21,50 21,90 21,35 21,81 21,81 -1,42 Prego Cristal (lcumsa 145)-Ribeirdo Preto 159 159

Maio/25 19,99 20,33 19,89 20,33 20,29 -1,47 Custo Refino Cristal (150) para Refinado (45) 1,7 1,7

Julho/25 19,24 19,56 19,16 19,51 19,53 -1,48 M Preco Referencial Refinado (b) 160,7 160,7

LIFFE -Sugar #5 - USS/t: 9-dez-24 Varia¢do Refinado interno e exportacdo (b/a) 0,23 0,25
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%) NY emcents para R$/50kg

Dezembro/24 555,00 550,80 563,10 559,00 561,00 -1,06 *Prego NY convertido em Dolares por tonelada '* Base cambial - Délar comercial

Ma rco/25 553,00 549,50 560,70 556,60 558,90 -1,05 *Liffe - referéncia incusa 150 *** FOB Porto com base em Santos/SP

Maio/25 538,80 536,00 546,30 542,70 545,30 -1,19 (1) Acrescentar ICM S (799, Pis (165%) e Cofins (7,60%

NDICES Fech. Min VDS Abert. Ant. Var.(%)  REGIAO NORDESTE-*em R$ por saca de 50 kg - com impostos

Ibovespa 127.181 127.542 125.946  125.946 125.946 0,98 B 9-dez-24 Compra* Venda* US$/50kg USS$/Cents

Dow Jones 44.477 44.729 44.466 44.638 44.643 -0,37 Paraiba 158,00 159,00 25,98 23,57

Standard & Poors 6.054 6.084 6.054 6.083 6.090 -0,60 B Alagoas 159,00 160,00 26,14 23,72

CAMBIO Fech. Max Min Abert. Var. (%) Pernambuco 157,00 158,00 25,82 23,42

Dolar Comercial 6,0816 0,0900 Rio Grande do Norte 160,00 161,00 26,31 23,87

Pard/Belém** 182,03 183,03 153,85 51,05

Equivaléncia de Pregos dos Principais Produtos do Setor eira

Produto Change(%) R$/50kg R$/L R$/M3

segund;

US$/M? R$/Ton Change

Agucar Fisico Santos 15400 450 449596 739,27 3.080,00
Aglcar Fisico RP/SP 0,00 159,00 464 464193 76327 3.180,00 0,10
Etanol Anidro 0,00 8640 2,88 288000 47356 172797 0,10
Etanol Hidratado 0,00 9862 3,15 315000 517,96 197239 0,10
Etanol Hidratado B3 0,00 9236 2,95 295000 48507 184716 0,10
Etanol Anidro CBOT 2,35 7663 255 255448 420,03 153266 2,25
Agtcar NY 1,38 13401 492 491672 80846 2680,20 1,48
Aglicar Londres 0,98 168,76 517 5.170,88 85025 337529 1,07
Agcar india 0,10 141,10 431 430595 70803 2822,00 0,00
Aglicar Russia 0,10 157,17 480 479646 78868 3.14346 0,00
Aglicar China 0,10 207,03 632 6317,89 103885 4.140,57 0,00

** preco com Frete de R$ 9,00 por sacaincluso e imposto de entrada de 2,4%

S$/Ton  Change(%) cents .

506,45 2297 Curto Prazo Médio Prazo Longo Prazo
! ’ (dez ajan/25) (fevamar) (abrajul/25)

522,89 0,10 23,72 Sugar #11- Nova

284,13 0,10 12,89 York Score: -50 50 50

324,32 0,10 14,71 (USS$ cents/libra-peso) R - < :

303,73 010 13,78 LCULELCEH Baixista MEDIA | Altista MEDIA | Altista MEDIA

252,02 2,25 11,43

440,71 1,48 19,99 Mercado Interno Score:

555,00 -1,07 25,17 (R$/50kg) . N . 5 . N .

QCLGELCESE Altista MEDIA | Altista MEDIA | Altista MEDIA

464,02 0,00 21,05

516,88 0,00 2345 Fonte: Safras & Mercado | Obs.: Score de -100 a +100.

680,84 0,00 30,88

Aglcar Fisico com base Ribeiréo Preto. Etanol Anidro e Hidratado com Base em Ribeirdo Preto. Azillcar NY, base contrato driver NY. Alicar Londres base contrato driver em

ondres. Aglcar Russia,com base no mercado fisico de Moscow. Agucar C
mercado spotde NovaDelhi

hina, com base no primeiro contrato bolsa de Zhengzhou. Agtcar India, com base no

Expectativa de pregos médios para o agticar

Cristal com até 150 Icumsa | Base Ribeirdo Preto | 2024/25
R$ 173,00

R$ 171,00
R$ 170,00

R$ 171,00 R$ 170,00

RS 169,00

RS 169,00 R$ 168,00

R$ 167,00

RS 165,00 R$ 165,00

R$ 163,00 R$ 163,00 R$ 163,00

RS 163,00

RS 161,00

RS 160,00 RS 160,00

RS 159,00

R$ 158,00

RS 157,00

R$ 155,00

abril-25

dezembro-24 fevereiro-25 junho-25 agosto-25 outubro-25

Expectativa de precos médios para o agticar

Agticar Bruto Bolsa de Nova York | Contrato Driver | em USS/cents 2250
23,00 & 22,50

22,20
20 2210

22,00

21,00

20,00

19,00

18,00

17,00

outubro-25

dezembro-24 fevereiro-25 abril-25 junho-25 agosto-25
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(

MERCADO FiSICO DE ETANOL
REGIAO CENTRO-SUL - em litros e com impostos, exceto ICMS - PVU* 09/12/24

COMPRA Venda atual 1sem 1 més 1ano H.d t d fi d fei t
RS R S e R s idratado firme na segunda-feira com agentes
Sao Paulo aguardando dados quinzenais
Anidro Comt ivel
Ribeirdo Preto 2,88 2,92 0,4736 2,50 2,26 2,24
Aracatuba 2,86 2,89 0,4703 2,48 2,24 2,08 0O mercado fisico de etanol teve a segunda-feira marcada por pregos mais uma
Paulinia 2,94 2,97 0,4834 2,56 2,32 2,16 vez firmes nas regiGes produtoras de cana e de milho do Centro-Sul e Centro-
Hidratado Combustivel (com imp menos o ICMS) Oeste do Brasil. A demanda das distribuidoras segue firme com a necessidade
Ribeirdo Preto 2,73 2,74 0,4491 2,18 1,98 1,93 de formagdo de estoques intermedidrios de curto prazo para a demanda nas
Aragatuba 2,73 275 0,4486 214 1,83 1,94 bombas mais aquecida da segunda metade de dezembro. Além disso o mercado
Paulinia 2,82 2,84 0,4630 2,24 2,02 1,96 x o .
Parané ( com impostos) observou com atengdo os dados de competitividade do hidratado frente a
Anidro 2,88 2,90 0,4736 2,50 2,26 2,10 gasolina que em SP beira a faixa de 66% depois de passar mais de quatro meses
Hidratado 3,10 3,12 0,5097 2,55 2,25 2,20 seguidos na base de 65%. Ainda assim essa leve perda de competitividade se
*PVU - Posto Veiculo Usina mostra longe de significar um desestimulo a demanda de hidratado, sendo este
_ apenas um ajuste sazonal dos pregos do hidratado com relagdo a gasolina em
(N1 ()= E G = SR fung3o da proximidade de entressafra. De modo geral a SAFRAS & Mercado tem
(Emitiossemlint:ostos; e“ets' PVU) * sem var Qi (B2 @ /A1 apurado que a demanda segue firme por parte das distribuidoras enquanto a
Sao Paulo - oferta e os estoques seguem relativamente confortdveis por parte das usinas.
Hidratado Combustivel [1] 2,6295 0,4346 2,6215 0,31 X L X . .
Anidro Combustivel [2] 2,9201 04841 28184 3,03 Neste contexto o hidratado em BlbglraF) Preto firme a RS 3,15 litro com usinas
Outros Fins Hidratado 27142 0,4486 27347 075 terﬂ\tando vender a RSI 3,18 ? dlStI’IbuIdOraS. tentando Fomprar a RS$ 3,13. 0
— — — - anidro na mesma localidade firme a RS 2,88 litro com usinas tentando vender a
Didrio Paulinia-R$/metro ctbico |Spread Anidro [2] x Hidratado [1] (%) 11,39% o .
Hidratado Esalq atual anterior Var.(%) RS 2,90 e distribuidoras tentando comprar a RS 2,85. No Parana hidratado
Paulinea/SP 2.734,00 2.741,00 0,26 firme a RS 3,10 litro com usinas tentando vender a RS 3,12 e distribuidoras
tentando comprar a R$ 3,08. Em Gois, vendas de hidratado para fora do
COMPRA _ VENDA COMPRA VENDA | Rio Grande estado firme a R$ 3,04 litro com usinas tentando vender a RS 3,06 e
Alagoas i R$ R paraiba RS R$ do Norte distribuidoras tentando comprar a R$ 3,03. Para dentro do estado firme RS 3,07
Anidro Combustivel 2,90 2,95  Anidro 2,95 2,98 Anidro litro com usinas tentando vender RS 3,08 e distribuidoras tentando comprar a
Hidratado Combustivel 3,03 3,08 Hidratado 2,99 3,02 2,95 RS 3,04
Per Maranh3o Hidratado T e . .
Anidro Combustivel 2,03 208 Anidro 2,03 2,96 3,07 ) Ar?ldlio em Goias firme a RS 2,85 litro com u§|nas tentarndo vendfer a‘ RS 2,87
Hidratado Combustivel 3,05 3,08 Hidratado 3,05 3,08 e distribuidoras tentando comprar a R$ 2,83 o litro. Em Minas Gerais hidratado
Goias Anidro Int._Anidro Ext. Hidratado Int. _Hidratado Ext.SP| MG NE firme a R$ 3,15 litro com usinas tentando vender a R$ 3,18, e distribuidoras
2,85 2,88 3,07 3,04 2,82 tentando comprar a R$ 3,13 o litro. Anidro no mesmo estado firme RS 2,88 litro
- com usinas tentando vender a R$ 2,90 e distribuidoras tentando comprar a RS
CBOT' ETANOL - USS$ cents por galéo _ _ 09/12/24 2,85. No Mato Grosso do Sul hidratado firme a R$ 3,05 litro com usinas
Vencimento FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%) tentando vender a RS 3,08 e distribuidoras tentando comprar a R$ 3,03. Em
Novembro/24 1,590 Paulinia hidratado firme a RS 3,20 litro com usinas tentando vender a RS 3,23 e
Dezembro/24 1,600 distribuidoras tentando comprar a RS 3,18.
Janeiro/25 1,625 Basis Diario VHP base Santos | em USS$/cents
Fevereiro/25 1,650 Data Dezembro Janeiro Fevereiro Margo
OUTROS COMBUSTIVEIS Bid | Offer Bid | Offer Bid | Offer Bid | Offer
FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%) 02/12/2024 0,08 | +0,15  +0,15 | +0,30 +0,25 | +0,35 -
ICE FUTURES NY - PETROLEO - barril (WTI) Basis Didrio VHP - FCA - base Santos | em US$/cents
Novembro/24 67,89 66,85 68,59 66,93 1,35 Data Dezembro Janeiro Fevereiro Margo
Dezembro/24 67,71 66,70 68,39 66,76 133 Bid | Offr  Bid | Offer  Bid | Offer Bid | Offer
ICE FUTURES NY- GASOLINA - USS$ por galdo 02/12/2024 - - - -
Novembro/24 1,9466 1,9019 1,9634 Basis Cristal 150 Icumsa Conta}iner - Santos |. em USS/ton
PEIE] Dezembro Janeiro Fevereiro Margo
Dezembro/24 1,9543 1,9120 1,9697 Bid | Offer Bid | Offer  Bid | Offer Bid | Offer
LONDRES ICE - PETROLEO - barril tipo Brent 02/12/2024 +55 | +70 +60 | +80 +60 | +80 -
Novembro/24 71,97 70,92 72,65 71,12 1,19
Dezembro/24 71,67 70,65 72,32 70,80 1,22 0O RTIBILIDAD OMPARA 0O
ANO A AR (BA P
Arbitragem Hidratado X Agticar NY Anidro Hidratado
Prego (Spot) (1) RS/L 2,8800 3,1500
22,00 PIS/Cofins (1) 0,24 0,24
21,00 Cide 0,00 0,00
20,00 ICMS 0,00% 12,00%
19,00 Base (s/imposto) 2,6400 2,5320
USS5/cents 19,94
18,00 3/ i Etanol H/A(2) - 2,6273
17,00 Conversdo (VHP) (a) 78,88 81,93
Hidratado-38,72% sobre o Aglicar NY .
16,00 ' ¢ PregoAguticar VHP(b) 167,05 167,05
15,00 Diferenca (a/b) -52,78% -50,96%
14,00 Us$/cents 12,22 Conversdo (Branco) 79,20 82,26
13,00 (1) Com Impostos ao produtor
2.00 (2) Conversdo de etanol hidratado em anidro
28/08/2024 11/09/2024 25/09/2024 09/10/2024 23/10/2024 06/11/2024 20/11/2024 04/12/2024 (a) Etanol convertido em VHP (R$/50 kg)
-------------- Acgucar Nova York ------------- Hidratado Mercado Fisico (b) Prego agucar VHP (PVU)
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