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Analise Mercado de Agl]ca . Aglcar avanga na sexta-feira com vetores macros e graficos

Minimas de curto prazo testadas ao longo da semana ativam ordens automdticas de compras; Fortes ganhos
nos indices de mercados aciondrios dos Estados Unidos em fung¢do da expectativa de novo corte nas taxas de
juros motivam ganhos nas demais commodities, incluindo os futuros do agticar

ANALISE DE MERCADO — O mercado de aglcar teve a sexta-
feira marcada por ganhos importantes sobre o atual driver
Margo/25 que avangou 2,87% encerrando o dia cotado a
USS/cents 21,81. Neste ponto a SAFRAS & Mercado lanca
novo alerta sobre a manutengdo da tendéncia de baixa em
curso, mesmo frente aos ganhos fortes vistos na sexta-feira,
dia 06, de dezembro. Basicamente estes ganhos fortes
ocorreram pela sobreposicdo de dois fatores distintos. O
primeiro deles foi o otimismo dos investidores
internacionais quanto aos ganhos elevados vistos também
nos indices das bolsas dos Estados Unidos como Dow Jones,
Standard and Poor’s e Nasdaq. Estes subiam forte no
momento do fechamento das cotagGes do agucar bruto em
Nova York pela perspectiva do mercado de um novo
movimento de corte nas taxas de juros dos Estados Unidos
esperados para a proxima semana, a segunda de dezembro.

Basicamente o otimismo do mercado quanto aos efeitos
benéficos sobre a economia como um todo estimulou
niveis de compra mais altos do que o usualmente vistos ao
longo das ultimas semanas. Além dos fatores externos ao
mercado do agucar ligados aos vetores macroeconémicos
dos Estados Unidos o mercado de aglicar também contava
com um suporte grafico de curto prazo para o aumento das
apostas e das compras em ganhos imediatos. Isto porque
ele passou toda a primeira semana de dezembro testando a
linha dos 21 cents que agora desperta uma onda de apostas
de alta de curto prazo mirando a maxima imediata dos 22
cents. Além disso a SAFRAS & Mercado alerta sobre as
limitagdes dos ganhos do aglcar esperadas para a segunda
semana de dezembro que se inicia. Estas limitagdes estdo
diretamente relacionadas com o délar e com o clima.

Expectativa de Pregos Etanol Hidratado | Mercado Fisico
RS/litro | com impostos | Entrega ao Final do Més | Base Ribeirdo Preto

dez/24 jan/25 fev/25 mar/25 abr/25 mai/25 jun/25 jul/25 ago/25 set/25 out/25

Pelo lado do clima temos a continuidade, ainda que
escalonada, das chuvas sobre as regides produtoras de cana
do Centro-Sul do Brasil esperadas também sobre a segunda
semana de dezembro. Em um primeiro ponto as chuvas
elevam os niveis de maturagcdo e desenvolvimento dos
canaviais para a safra futura 2025/26. Por outro, a propria
alternancia entre dias de chuva e com sol faz com que os
canaviais também tenham incidéncia de luz solar que
também é muito importante para o seu desenvolvimento.
Dias continuos de chuva ndo necessariamente sdo
favordveis aos canaviais. Além disso as altas temperaturas
que tém sido registradas também se mostram benéficas
aos canaviais. Por fim temos o real ainda fraco frente ao
ddlar na escala acima dos RS 6,00 que ajuda na elevacdo da
disponibilidade de oferta de agucar brasileiro no mercado
internacional.

MERCADO EQUIVALENCIAS - Em Ribeirdo Preto agucar
cristal com 150 Icumsa em queda de 0,63% a RS 159,00
[USS/cents 23,74]. Embarcado em big bags ela é cotada a
RS 158,00 [USS/cents 23,59]. O acglcar com maior
coloragdo, com 180 Icumsa, ficou cotado ao redor de RS
158,00 [USS/cents 23,59]. Produto com 200 Icumsa foi
cotado na faixa de RS 157,00 [USS/cents 23,44].

Aglicar com 300 Icumsa oscilou ao méximo de R$ 156,00
[USS/cents 23,29]. O etanol hidratado se mostrou 39,60%
mais baixo que o agucar bruto em Nova York equivalendo a
USS/cents 12,23 [PVU] e 37,98% menos vantajoso que o
aclcar cristal de Ribeirdo Preto, equivalendo a RS 50kg
98,62 [USS/cents 14,72].

SBHS 06/12/2024 A: 21,30 M:21,86 m:21,12 F:2181 PM:21,59 Q 65.029 %: 2.88 DIF: 0.61
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REGIAO CENTRO-SUL-em saca de 50 kg -com impostos PVU 6-dez-24

Regido/Estado Com. Vend. Atual

Parana RS RS uss Referencial de Paridade - Exportagdo e Mercado Interno

Maringa 161,00 163,00 26,50 (em ddlares por tonelada)

S&do Paulo 06/12/2024 Ice Futures* LIFFE***

- Ribeirdo Preto 159,00 161,00 26,17 Margo/25 Maio/25 Dezembro/24 Margo/25

- Aragatuba 158,00 160,00 26,00 Bolsa* 480,83 447,32 561,00 558,90

Minas Gerais Diferencial de Polarizagao 19,47 18,12 - -

Triangulo Mineiro 160,00 161,00 26,33 Prémio/Desagio [basis] 2,65 5,07 65,00 80,00

Goias 147,00 150,00 24,19 Preco FOB porto *** 502,95 470,50 626,00 638,90

INDICE CEPEA/ESALQ - SAO PAULO - DIARIO Frete usina porto 24,28 2428 50,00 50,00

(Sugar Cristal com até 150 Icumsa - posto usina - com impostos) 6-dez-24 Elevagao (fobizag&o) 11,50 11,50 17,89 17,89
Atual Anterior Var % Custo sacaria dupla exportagdo

Posto Usina RS 163,41 164,19 0,48 VHP BRANCO

Posto Usina US$ 26,85 27,36 -1,86 PVU (USS$/tonelada) 467,17 434,73 583,83 596,73

Média 3 Ultimos dias RS 164,04 163,68 0,22 PVU (USS$/saca 50kg) 23,36 21,74 29,19 29,84

US ICE - ACUCAR # 11 - USS cents/libra peso: 6-dez-24 PVU (R$/saca 50kg)** 141,92 132,07 177,36 181,28
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%) @ Equivalente Interno (1) 169,46 157,69 211,78 216,46

Mar;o/ZS 21,81 21,86 21,12 21,30 21,20 2,87 Prego Cristal (lcumsa 145)-Ribeirdo Preto 159 159

Maio/25 20,29 20,33 19,76 19,90 19,85 2,21 Custo Refino Cristal (150) para Refinado (45) 1,7 1,7

Julho/25 19,53 19,55 19,07 19,21 19,18 1,82 M Preco Referencial Refinado (b) 160,7 160,7

LIFFE -Sugar #5 - USS/t: 6-dez-24 Varia¢do Refinado interno e exportacdo (b/a) 0,24 0,26
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%) NY emcents para R$/50kg

Dezembro/24 561,00 547,30 563,80 552,30 550,20 1,96 *Prego NY convertido em Dolares por tonelada '* Base cambial - Délar comercial

Ma rco/25 558,90 545,90 560,80 549,60 548,30 1,93 *Liffe - referéncia incusa 150 *** FOB Porto com base em Santos/SP

Maio/25 545,30 534,30 546,30 536,90 536,30 1,67 (1) Acrescentar ICM S (799, Pis (165%) e Cofins (7,60%

NDICES Fech. Min VDS Abert. Ant. Var.(%)  REGIAO NORDESTE-*em R$ por saca de 50 kg - com impostos

Ibovespa 125.946 127.872 125.833  127.856 127.858 -1,49 B 6-dez-24 Compra* Venda* US$/50kg USS$/Cents

Dow Jones 44.643 44.924 44.596 44.824 44.766 -0,28 Paraiba 158,00 159,00 26,00 23,59

Standard & Poors 6.090 6.100 6.080 6.081 6.075 0,25 Alagoas 159,00 160,00 26,17 23,74

CAMBIO Fech. Max Min Abert. Var. (%) Pernambuco 157,00 158,00 25,84 23,44

Dolar Comercial 6,0758 1,1100 Rio Grande do Norte 160,00 161,00 26,33 23,89

Pard/Belém** 182,03 183,03 153,85 51,05

Equivaléncia de Pregos dos Principais Produtos do Setor

Produto Change(%) R$/50kg R$/L R$/M2 USS$/M? R$/Ton

Agucar Fisico Santos 15400 450 449596 739,98 3.080,00 ,
Aglcar Fisico RP/SP 0,63 159,00 464 464193 764,00 3.180,00 4,72
Etanol Anidro 0,00 8640 2,88 288000 47401 172797 1,10
Etanol Hidratado 0,00 9862 3,15 315000 51845 197239 1,10
Etanol Hidratado B3 0,00 9236 2,95 295000 48553 184716 1,10
Etanol Anidro CBOT 112 7487 250 249586 41079 149749 0,00
Aglcar NY 3,36 13589 499 498574 82059 2717,83 2,22
Aglicar Londres 3,10 17043 522 5221,80 85944 340852 1,96
Agcar india 112 14097 430 4301,84 70803 2819,30 0,00
Aglicar Russia 112 157,02 479 4791,89 78868 3.140,47 0,00
Aglicar China 112 20683 631 6311,87 103885 4.136,62 0,00

** preco com Frete de R$ 9,00 por sacaincluso e imposto de entrada de 2,4%

Agticar - SAFRAS IA SCORE

506,93 : 22,99 Curto'Prazo Médio Prazo Longo} Prazo
(dez ajan/25) (fevamar) (abrajul/2s)

523,39 1,72 23,74 Sugar #11- Nova

284,40 1,10 12,90 York Score: -50 50 50

324,63 1,10 14,72 (US$ cents/libra-peso) R > . .

304,02 110 13,79 LCULELCEH Baixista MEDIA | Altista MEDIA | Altista MEDIA

246,47 0,00 11,18

447,32 222 2029 Mercado Interno Score:

561,00 1,96 25,45 (R$/50ke) - ) . ) a ) -
QCLGELCESE Altista MEDIA | Altista MEDIA | Altista MEDIA

464,02 0,00 21,05

516,88 0,00 2345 Fonte: Safras & Mercado | Obs.: Score de -100 a +100.

680,84 0,00 30,88

Aglcar Fisico com base Ribeiréo Preto. Etanol Anidro e Hidratado com Base em Ribeirdo Preto. Azillcar NY, base contrato driver NY. Alicar Londres base contrato driver em

ondres. Aglcar Russia,com base no mercado fisico de Moscow. Agucar C
mercado spotde NovaDelhi

hina, com base no primeiro contrato bolsa de Zhengzhou. Agtcar India, com base no

Expectativa de pregos médios para o agticar

Cristal com até 150 Icumsa | Base Ribeirdo Preto | 2024/25
R$ 173,00

R$ 171,00
R$ 170,00

R$ 171,00 R$ 170,00

RS 169,00

RS 169,00 R$ 168,00

R$ 167,00

RS 165,00 R$ 165,00

R$ 163,00 R$ 163,00 R$ 163,00

RS 163,00

RS 161,00

RS 160,00 RS 160,00

RS 159,00

R$ 158,00

RS 157,00

R$ 155,00

abril-25

dezembro-24 fevereiro-25 junho-25 agosto-25 outubro-25

Expectativa de precos médios para o agticar

Agticar Bruto Bolsa de Nova York | Contrato Driver | em USS/cents
23,00 22,50 22,50
22,20

noo 2210 ,

22,00

21,00

20,00

19,00

18,00
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(

MERCADO FiSICO DE ETANOL
REGIAO CENTRO-SUL - em litros e com impostos, exceto ICMS - PVU* 06/12/24

COMPRA Venda atual 1sem 1 més 1ano . . .
RS RS i RS RS RS Hidratado segue firme na sexta-feira com demanda forte
S50 Paulo de distribuidoras
Anidro Comt ivel
Ribeirdo Preto 2,88 2,92 0,4740 2,50 2,26 2,24
Aracatuba 2,86 2,89 0,4707 2,48 2,24 2,08 O mercado fisico de etanol teve a sexta-feira marcada por pregos novamente
Paulinia 2,94 2,97 0,4839 2,56 2,32 2,16 firmes nas negociagdes observadas ao longo das regies produtoras do Centro-
Hidratado Combustivel (com imp menos o ICMS) Sul e Centro-Oeste brasileiro. A oferta de etanol de milho tem ganho cada vez
Ribeirdo Preto 2,73 2,74 0,4495 2,18 1,98 1,93 mais representatividade frente ao etanol de cana tanto sobre os parametros do
Aragatuba 2,73 275 0,4490 214 1,83 1,94 ano anterior quanto deste, o que faz com que as usinas evitem elevar as suas
Paulinia 2,82 2,84 0,4635 2,24 2,02 1,96 ) <
< . pedidas de pregos, mesmo frente a um padrdo de demanda elevada das
Parana ( com impostos) R L A
Anidro 2,88 2,90 0,4740 2,50 2,26 2,10 distribuidoras. Os niveis elevados de estoques por parte das usinas seguem
Hidratado 3,10 3,12 0,5102 2,55 2,25 2,20 como pontos de limitagdo de novas altas, ainda que o més de dezembro seja
*PVU - Posto Veiculo Usina considerado o momento de maior nivel de demanda nas bombas no ano. A
_ quebra de safra tem sido ofuscada por um mix altamente concentrado ao
(N1 ()= E G = SR etanol de forma precoce, desde agosto em fungdo das queimadas, em um
(emilitiosSemlimbostostexcatolichSERNU) Entiel02(IZIEl06/:12 contexto de manutengdo dos niveis de competitividade do hidratado na média
atual uss$ 1Sem var. . .
S5 confortdvel de 65% em SP desde julho deste ano.
o Paulo
Hidratado Combustivel [1] 2,6295 0,4346 2,6215 0,31 X L X . .
Anidro Combustivel [2] 2,9201 04841 28184 3,03 Neste contexto o hidratado em BlbglraF) Preto firme a RS 3,15 litro com usinas
Outros Fins Hidratado 27142 0,4486 27347 075 terﬂ\tando vender a RSI 3,18 ? dlStI’IbuIdOraS. tentando Fomprar aRS$3,13.0
— — — - anidro na mesma localidade firme a RS 2,88 litro com usinas tentando vender a
Didrio Paulinia-R$/metro ctbico |Spread Anidro [2] x Hidratado [1] (%) 11,39% o .
Hidratado Esalq atual anterior Var.(%) RS 2,90 e distribuidoras tentando comprar a RS 2,85. No Parana hidratado
Paulinea/SP 2.741,00 2.733,00 0,29 firme a RS 3,10 litro com usinas tentando vender a RS 3,12 e distribuidoras
tentando comprar a R$ 3,08. Em Gois, vendas de hidratado para fora do
COMPRA _ VENDA COMPRA VENDA | Rio Grande estado firme a R$ 3,04 litro com usinas tentando vender a RS 3,06 e
Alagoas i R$ R paraiba RS R$ do Norte distribuidoras tentando comprar a R$ 3,03. Para dentro do estado firme RS 3,07
Anidro Combustivel 2,90 2,95  Anidro 2,95 2,98 Anidro litro com usinas tentando vender RS 3,08 e distribuidoras tentando comprar a
Hidratado Combustivel 3,03 3,08 Hidratado 2,99 3,02 2,95 RS 3,04
Per Maranh3o Hidratado T e . .
Anidro Combustivel 2,03 208 Anidro 2,03 2,96 3,07 ) Ar?ldlio em Goias firme a RS 2,85 litro com u§|nas tentarndo vendfer a‘ RS 2,87
Hidratado Combustivel 3,05 3,08 Hidratado 3,05 3,08 e distribuidoras tentando comprar a R$ 2,83 o litro. Em Minas Gerais hidratado
Goids Anidro Int._Anidro Ext. Hidratado Int. _Hidratado Ext.SP| MG NE firme a R$ 3,15 litro com usinas tentando vender a R$ 3,18, e distribuidoras
2,85 2,88 3,07 3,04 2,82 tentando comprar a R$ 3,13 o litro. Anidro no mesmo estado firme RS 2,88 litro
- com usinas tentando vender a R$ 2,90 e distribuidoras tentando comprar a RS
CBOT' ETANOL - USS$ cents por galéo _ _ 06/12/24 2,85. No Mato Grosso do Sul hidratado firme a R$ 3,05 litro com usinas
Vencimento FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%) tentando vender a RS 3,08 e distribuidoras tentando comprar a R$ 3,03. Em
Novembro/24 1,590 1,555 2,25 Paulinia hidratado firme a RS 3,20 litro com usinas tentando vender a RS 3,23 e
Dezembro/24 1,600 1,568 2,07 distribuidoras tentando comprar a RS 3,18.
Janeiro/25 1,625 1,593 2,04 Basis Diario VHP base Santos | em USS$/cents
Fevereiro/25 1,650 1,620 1,85 Data Dezembro Janeiro Fevereiro Margo
OUTROS COMBUSTIVEIS Bid | Offer Bid | Offer Bid | Offer Bid | Offer
FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%) 02/12/2024 0,08 | 40,15  +0,15 | 40,30 +0,25 | +0,35 -
ICE FUTURES NY - PETROLEO - barril (WTI) Basis Didrio VHP - FCA - base Santos | em US$/cents
Novembro/24 66,90 66,71 68,13 68,08 -1,55 Data Dezembro Janeiro Fevereiro Margo
Dezembro/24 66,74 66,55 67,87 67,84 -1,44 Bid | Offr  Bid | Offer  Bid | Offer Bid | Offer
ICE FUTURES NY- GASOLINA - USS$ por galdo 02/12/2024 - - - -
Novembro/24 1,9031 1,8949 1,9377 Basis Cristal 150 Icumsa Conta}iner - Santos |. em USS/ton
PEIE] Dezembro Janeiro Fevereiro Margo
Dezembro/24 1,9125 1,9042 1,9444 Bid | Offer Bid | Offer  Bid | Offer Bid | Offer
LONDRES ICE - PETROLEO - barril tipo Brent 02/12/2024 +55 | +70 +60 | +80 +60 | +80 -
Novembro/24 71,02 70,85 72,19 72,09 -1,48
Dezembro/24 70,70 70,52 71,78 71,68 -1,36 0 RTIBILIDAD OMPARA 0
ANO A AR (BA P
Arbitragem Hidratado X Acticar NY Anidro Hidratado
Prego (Spot) (1) RS/L 2,8800 3,1500
22,00 PIS/Cofins (1) 0,24 0,24
21,00 Cide 0,00 0,00
20,00 ICMS 0,00% 12,00%
19,00 Base (s/imposto) 2,6400 2,5320
18,00 US5/cents 20,25 Etanol H/A(2) - 2,6273
17,00 Conversdo (VHP) (a) 78,88 81,93
16,00 Hidratado-39,60% sobre o Agticar NY PrecoActicar VHP(b) 169,46 169,46
15,00 Diferenca (a/b) -53,45% -51,65%
Conversdo (Branco 79,20 82,26
14,00 Us$/cents 12,23 ( )
13,00 (1) Com Impostos ao produtor
1200 (2) Conversdo de etanol hidratado em anidro
’ 27/08/2024 10/09/2024 24/09/2024 08/10/2024 22/10/2024 05/11/2024 19/11/2024 03/12/2024 (a) Eta nOI conve I’tido em VHP (RS/SO kg)
-=-=-=-=------ Aclicar Nova York ------------- Hidratado Mercado Fisico (b) Prego agucar VHP (PVU)
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