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Andlise Mercado de Agt]car: Segunda-feira com feriado nos EUA mas com muitas novidades ao agticar

ISMA atualiza dados de produgédo da india; Quebra de safra no pais pode ser bem menor do que se esperava;
Chuvas retornam sobre os canaviais do Centro-Sul do Brasil na segunda metade de fevereiro e na primeira
semana de margo; Pregcos devem ter novas baixas em Nova York no retorno do feriado

ANALISE DE MERCADO - O mercado de aglicar teve a
segunda-feira marcada pela falta do referencial de pregos
internacionais que é a bolsa de Nova York que permaneceu
fechada em fungdo do feriado nacional nos Estados Unidos
do Dia do Presidente. Apesar da importante falta de
referencial, algumas novidades impactantes surgiram no
inicio da semana. A primeira foi a atualizagdo dos mapas de
clima sobre as chuvas esperadas nos canaviais do Centro-
Sul do Brasil. A segunda estd relacionada com os novos
dados de producdo da india. Iniciando pelo Brasil podemos
observar que as chuvas esperadas sobre os canaviais do
Centro-Sul ao longo da atual terceira semana de fevereiro
devem ser de intensidade fraca a moderada, entre os
volumes de 5 mm a 15 mm no maximo, incidentes em
todos os dias desta semana, da segunda-feira até o proximo
sabado.

Além disso os mapas de chuvas acumuladas para a semana
que vem, a quarta e ultima de fevereiro, mostram um
padrdo semelhante de chuvas ao que sera observado nesta
semana. Complementando, os mapas de chuvas
acumuladas sobre a semana posterior, a primeira de margo,
apontam volumes levemente maiores, de 15 a 40 mm, o
que sugere que a primeira semana de margo devera ter
chuvas levemente mais intensas que as registradas ao
longo da terceira e da quarta semana de fevereiro. Logo,
cria-se no mercado, a percepgdo de que haverd uma
relativa neutralizagdo de parte do déficit hidrico acumulado
na entressafra entre os meses de dezembro, janeiro e a
primeira metade de fevereiro. O resultado é que o suporte
de alta que se via até o momento ndo devera ser tdo forte
como esperado, resultado em eventuais quedas nos pregos
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em Nova York. Pelo lado da india os dados mais recentes da
Indian Sugar Mills Association [ISMA] mostram que na
primeira metade de fevereiro foram produzidas 3,65
milhdes de toneladas de agucar. Com isto a producgdo
acumulada da india atinge o volume de 22,36 milhdes de
toneladas, com queda de 2,3% no ano, sendo que a
produgdo da primeira metade de fevereiro apresentou
baixa de 2,7% no ano. A ISMA estima uma produgdo final de
acUcar para a safra atual 2023/24 do pais para 31,35
milhGes de toneladas [vindo de uma estimativa anterior de
32,50 milhdes de toneladas], o que coloca o volume atual
de 22,36 milhdes de toneladas como um progresso na safra
de 71,32%. Como a quebra no acumulada da safra é apenas
de 2,3%, o mercado interpreta estas informagdes como
negativas aos pregos no retorno do feriado prolongado do
dia do presidente nos Estados Unidos.

MERCADO QUEIVALENCIAS - Em Ribeirdo Preto acticar
cristal com 150 Icumsa em queda de 0,68% a RS 146,00
[USS/cents 26,70]. Embarcado em big bags ela é cotada a
RS 145,00 [USS/cents 26,51]. O acglicar com maior
coloragdo, com 180 Icumsa, fico cotado ao redor de RS
145,00 [USS/cents 26,51]. Produto com 200 Icumsa foi
cotado na faixa de RS 144,00 [USS/cents 26,33]. Aglicar com
300 Icumsa oscilou ao maximo de RS 143,00 [USS/cents
26,15]. O etanol hidratado se mostrou 39,77% mais baixo
que o agucar bruto em Nova York equivalendo a US$/cents
12,56 [PVU] e 43,60% menos vantajoso que o agucar cristal
de Ribeirdo Preto, equivalendo a RS 50kg 82,34 [USS/cents
15,06].
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REGIAO CENTRO-SUL-em saca de 50 kg -com impostos PVU 19-fev-24
Regido/Estado Com. Vend. Atual
Parana RS RS uss Referencial de Paridade - Exportagdo e Mercado Interno
Maringa 148,00 149,00 29,83 (em ddlares por tonelada)
Sdo Paulo 10/02/2024 Ice Futures* LIFFE***
- Ribeirdo Preto 146,00 148,00 29,43 Margo/24 Maio/24 Dezembro/23 Margo/24
- Aragatuba 145,00 146,00 29,23 Bolsa* 508,83 498,02 632,10 620,50
Minas Gerais Diferencial de Polarizag&o 20,61 20,17 - -
Triangulo Mineiro 147,00 148,00 29,63 Prémio/Deségio [basis] 4,41 1,32 130,00 130,00
Goias 134,00 155,00 27,01 Prego FOB porto *+* 533,85 519,52 762,10 750,50
iNDICE CEPEA/ESALQ - SAO PAULO - DIARIO Frete usina porto 32,25 32,25 50,00 50,00
(Sugar Cristal com até 150 Icumsa - posto usina - com impostos) 19-fev-24 Elevagio (fobizag&o) 10,50 10,50 14,00 14,00
Atual Anterior Var % Custo sacaria dupla exportagdo
Posto Usina RS 147,75 148,48 0,49 VHP BRANCO
Posto Usina US$ 29,78 29,90 0,40 PVU (USS$/tonelada) 491,10 476,77 715,85 704,25
Média 3 Ultimos dias RS 148,27 147,56 0,48 PVU (USS$/saca 50kg) 24,55 23,84 35,79 35,21
US ICE - ACUCAR #11 - USS cents/libra peso: 19-fev-24 PVU (R$/saca 50kg)** 121,83 118,27 177,58 174,71
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%)  Equivalente Interno (1) 145,47 141,22 212,04 208,61
Ma rco/24 23,08 23,39 22,71 22,85 23,08 0,00 Prego Cristal (Icumsa 145) - Ribeirdo Preto 146 146
Maio/24 22,59 22,87 22,18 22,26 22,59 0,00 Custo Refino Cristal (150) para Refinado (45) 1,7 1,7
Julho/24 22,35 22,59 21,93 22,03 22,35 0,00 Prego Referencial Refinado (b) 147,7 147,7
LIFFE -Sugar #5 - USS/t: 19-fev-24 Variagdo Refinado interno e exportacdo (b/a) 0,30 0,29
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%)  NY emcents paraR$/50kg
Dezembro/23 632,10 631,80 640,10 639,00 638,30 -0,97 *Prego NY convertido em Dolares por tonelada '* Base cambial - Délar comercial
Ma f§0/24 620,50 620,50 626,70 626,70 625,80 -0,84 **jffe - referénciaincusa 150 *** FOB Porto com base em Santos/SP
Maio/24 612,50 612,40 618,80 617,90 616,90 0,71 (1) Acrescentar ICM S (7%, Pis (165% e Cofins (7,60%
NDICES Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%)  REGIAO NORDESTE-*em RS por saca de 50 kg-com impostos
Ibovespa 128.916  128.934 128.097  128.720 128.726 0,14  19-fev-24 Compra* Venda * US$/50kg US$/Cents
Dow Jones 38.628 38.825 38.583 38.752 38.628 0,00 Paraiba 157,00 158,00 31,64 28,71
Standard & Poors 5.006 5.036 5.000 5.031 5.006 0,00  Alagoas 156,00 157,00 31,44 28,52
CAMBIO Fech. Max Min Abert. Var. (%) Pernambuco 157,00 158,00 31,64 28,71
Dolar Comercial 4,9615 4,9715 4,9520 4,9688 -0,0900 Rio Grande do Norte 158,00 159,00 31,85 28,89
Euro/USS$ Paréd/Belém** 168,72 169,72 142,60 47,31
USS$/Yuan (China) ** prego com Frete de R$ 9,00 por sacaincluso e imposto de entrada de 2,4%
Equivaléncia de Pregos dos Principais Produtos do Setor segunda-feira, 19 de fevereiro de 2024 Competitividade Hidratado x Gasolina %  Agticar #16 Bolsa de NY
Produto Change(%) R$/50kg R$/L R$/M3 uss/me R$/Ton Change(%) US$/Ton Change(%) cents Estado Atual Anterior’ Contrato Fedammie
Agucar Fisico Santos 0,68 145,00 423 423321 85321 2.900,00 0,597 584,50 0,59 26,51
e , Mato Grosso 52,25 55,32 17/02/2024
Agticar Fisico RP/SP 0,68 146,00 426 426240 859,10 2.920,00 059" 58853 0,59 2670 o obnio 59.19 6000 Marco/24 40,00
Etanol Anidro 0,00 71,40 238 238000 479,69 142797 0097 287,81 0,09 13,05 ) )
Etanol Hidratado 0,00 8234 2,63 263000 53008 1.646,79 0,097 331,91 009 1506  faramd 63,72 6459 Maio/24 41,89
Etanol Hidratado B3 0,00 9236 295 295000 594,58 184716 0097 372,30 003 1689  Minas Gerais 61,90 7522 Julho/24 41,62
Etanol Anidro CBOT 0,09 58,19 1,94 193982 390,97 1.163,87 0,007 234,58 0,00 10,64 Goids 65,10 61,08  Setembro/24 41,27
Agticar NY 0,09 123,55 453 453287 913,61 2470,96 0007 498,03 0007 22,59 Mato Grosso S. 59,78 61,47  Novembro/24 40,76
Aglcar Londres -1,06 156,81 4,80 4.804,55 968,37 3.136,16 0,977 632,10 -0,97 28,67 Pernambuco 69,71 70,53 Janeiro/25 40,65
Actcar india 0,09 115,11 351 3512,88 70803 230224 0,007 464,02 0,00 21,05 Bahia 70,86 70,00  Margo/25 40,59
Aglicar Rdssia 0,09 128,23 391 391306 78868 2.564,51 0,007 516,88 0,00 23,45 Rio de Janeiro 68,87 69,82  Maio/25 40,51
Agucar China 0,09 168,90 5,15 5.154,27 1.038,85 3.377,96 0,007 680,84 0,00 30,88 Tocantins 69,31 70,25 Julho/25 40,45
R N B et R b Santa Catarina 71,50 72,70
mercado spot de Nova Delhi Rio GrandeS. 78,51 79,57
. r Expectativa de Pregos Médios Para Agicar Cristal com até 150 lcumsa
Basis Diarios VHP base Santos | em US$/cents Base Ribeirso Preto | 2023/24
Data Fevereiro Margo Abril Maio 5 158,00
Bid | Offer Bid | Offer  Bid | Offer Bid | Offer e 1580
30/01/2023 +0,15 | +0,27 +0,04 | +0,08 +0,12 | +0,18 -
RS 153,00
18/01/2023 +0,07 | 40,12 +0,04 | +0,08 +0,12 | +0,18 - e 1550 5 15100
RS 150,00
22/12/2023 +0,05 | +0,08  +0,05 | +0,08 - - RS 149,00
RS 148,00 RS 148,00
12/12/2023 +0,02 | +0,06 - - - R$ 148,00 RS 147,00
09/11/2023 +0,10 | +0,15 +0,10 | +0,15 - - RS 145,00
18/09/2023 " R$ 143,00 5 143,00
RS 143,00
Basis Cristal 150 icumsa Santos |lem USS/TOI'I | Basns 45 Icumsa Santos contra |
Data Fevereiro Margo Data Fevereiro Rs 140,00
30/01/2023 +120 |+140 - 09/11/2023 | +30 13500 [
18/01/2023 +128 |+140 = 03/02/2023 | +40 Y s 3 3z = = = = = & 8§ & ¢
22/12/2023 +123 |+128 - 21/09/2022 | +60 g ¢ & 3 £ 2 2 g €z § €z iz
12/12/2023 +115 |+125 - 21/U9/2022 | +40 5 I E " £ = = B oy FE- b
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MERCADO FiSICO DE ETANOL
REGIAO CENTRO-SUL - em litros e com impostos, exceto ICMS - PVU* 19/02/24

COMPRA Venda atual 1sem 1més 1ano
RS RS uss$ RS RS RS
S&o Paulo
Anidro Combustivel
Ribeirdo Preto 2,38 2,42 0,4797 2,50 2,26 2,24
Aragatuba 2,36 2,39 0,4757 2,48 2,24 2,08
Paulinia 2,44 2,47 0,4918 2,56 2,32 2,16
Hidratado Combustivel (com impostos, menos o ICMS)
Ribeirdo Preto 2,28 2,29 0,4596 2,18 1,98 1,93
Aracatuba 2,27 2,29 0,4576 2,14 1,83 1,94
Paulinia 2,40 2,42 0,4842 2,24 2,02 1,96
Parana ( com impostos)
Anidro 2,38 2,40 0,4797 2,50 2,26 2,10
Hidratado 2,60 2,62 0,5240 2,55 2,25 2,20
*PVU - Posto Veiculo Usina
iNDICE ESALQ - CENTRO-SUL - SEMANAL
(em litros sem impostos, exceto ICMS - PVU) entre 12/02e 16/02
atual uss$ 1Sem var.
S&o Paulo
Hidratado Combustivel [1] 2,1297 0,4287 2,165 -1,63
Anidro Combustivel [2] 2,3902 0,4811 2,4467 -2,31
Outros Fins Hidratado 2,2044 0,4437 2,202 0,11
Indicador Didrio Paulinia - R$/metro ciibico |Spread Anidro [2] x Hidratado [1] (%) 12,23%
Hidratado Esalq atual anterior Var.(%)
Paulinea/SP 2.242,50 2.227,00 0,70
COMPRA VENDA COMPRA VENDA Rio Grande
Alagoas RS R$ Paraiba RS RS do Norte
Anidro Combustivel 2,79 2,84 Anidro 2,88 2,91 Anidro
Hidratado Combustivel 2,80 2,85 Hidratado 2,54 2,57 2,83
Per Maranh&o Hidratado
Anidro Combustivel 2,86 2,91 Anidro 2,81 2,84 2,84
Hidratado Combustivel 2,52 2,57 Hidratado 2,82 2,85
Goias Anidro Int. _Anidro Ext. Hidratado Int.  Hidratado Ext. SP| MG NE
2,48 2,27 2,53 2,48 2,53
CBOT - ETANOL - USS$ cents por galdo 19/02/24
Vencimento FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%)
Setembro/23 1,480 1,480 0,00
Outubro/23 1,510 1,510 0,00
Novembro/23 1,535 1,535 0,00
Dezembro/23 1,540 1,540 0,00
OUTROS COMBUSTIVEIS
FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%)
ICE FUTURES NY - PETROLEO - barril (WTI)
Setembro/23 78,21 77,63 78,56 78,34 -0,31
Outubro/23 77,78 77,17 78,06 77,90 -0,25
ICE FUTURES NY- GASOLINA - US$ por galdo
Setembro/23 2,3183 2,3064 2,3329
Outubro/23 2,5607 2,5450 2,5696
LONDRES ICE - PETROLEO - barril tipo Brent
Setembro/23 82,50 81,86 82,81 82,74 -0,29
Outubro/23 81,90 81,28 82,18 82,11 -0,25
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Analise Mercado de Etanol

Etanol com baixa demanda no inicio da semana;
Distribuidoras esperam pressao de tancagem para retomar
compras

O mercado fisico de etanol teve a segunda-feira marcada por pregos
novamente firmes sobre a maioria das regides produtoras do Centro-
Sul do Brasil. As vendas entre as usinas e as distribuidoras seguiram
de fracas a moderadas. A demanda se mostra fraca por parte das
distribuidoras mesmo apds o feriado prolongado de Carnaval, onde
os estoques intermedidrios destas foram em grande parte
consumidos. Mesmo assim as distribuidoras se mostram menos
propensas a entrar no mercado em fungdo da expectativa da pressdo
de tancagem que devera comecar ao longo desta segunda quinzena
de fevereiro. Como haverdo muitas usinas antecipando a moagem da
safra nova 2024/25, a oferta de etanol devera crescer forte e rapida,
0 que exercera pressdo por novos espagos nos tanques de
armazenamento das usinas para estocagem do produto novo e
escoamento dos estoques remanescentes de etanol da entressafra.
Isto deve gerar pregos mais baixos por parte das usinas para acelerar
as vendas, o que é uma oportunidade que as distribuidoras buscam
captar ao longo desta segunda quinzena de fevereiro.

Neste contexto o hidratado em Ribeirdo Preto estavel a RS 2,63 litro
com usinas pedindo RS 2,65 e distribuidoras tentando comprar a RS
2,60. O anidro na mesma localidade sem referéncias tanto de usinas
quanto de distribuidoras. No Parana hidratado sem indicagdes tanto
de usinas quanto de distribuidoras, mas estaria equivalente a RS RS
2,60 o litro. Em Goias, vendas de hidratado para fora do estado firme
a RS 2,48 litro com usinas pedindo RS 2,50 e distribuidoras tentando
comprar a RS 2,48. Para dentro do estado estavel a RS 2,53 litro com
usinas pedindo RS 2,55 e distribuidoras tentando comprar a RS 2,48.

Anidro para dentro do estado sem referéncias tanto de usinas
quanto de distribuidoras. Para fora do estado anidro sem referéncias
tanto de usinas quanto de distribuidoras. Em Minas Gerais hidratado
firme a RS 2,63 litro com usinas pedindo RS 2,65, e distribuidoras
tentando comprar a RS 2,60 o litro. Anidro no mesmo estado sem
referéncias tanto de usinas quanto de distribuidoras. No Mato Grosso
do Sul hidratado sem indicagdes tanto de usinas quanto de
distribuidoras, mas estaria equivalente a R$ 2,58 o litro. Em Paulinia
hidratado estdvel a RS 2,73 litro com usinas pedindo RS 2,75 e
distribuidoras tentando comprar a RS 2,65.

CONVERTIBILIDADE E COMPARATIVO

ETANOL EAGUCAR (BASE VHP)

Anidro Hidratado
Preco (Spot) (1) RS/L 2,3800 2,6300
PIS/Cofins (1) 0,24 0,24
Cide 0,00 0,00
ICMS 0,00% 12,00%
Base (s/imposto) 2,1400 2,0744
Etanol H/A(2) - 2,1525
Conversdo (VHP) (a) 63,94 67,12
PrecoAgtcar VHP(b) 145,47 145,47
Diferenca (a/b) -56,04% -53,86%
Conversdo (Branco) 64,20 67,39
(1) Com Impostos ao produtor
(2) Conversdo de etanol hidratado em anidro
(a) Etanol convertido em VHP (R$/50 kg)
(b) Prego agucar VHP (PVU)
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