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Andlise Mercado de Agt]car: Acucar inicia a semana revertendo ganhos em NY

Movimentos de realizagéo de lucros de curto prazo ocorrem diante de avango da safra corrente do Centro-Sul
do Brasil em meio a perspectivas de producédo de agticar maiores na Asia ao longo da safra futura 2024/25;
Ganhos da semana anterior também despertam vendas de curto prazo com cendrio macroeconémico fraco

nos Estados Unidos

ANALISE DE MERCADO - O mercado de aglcar teve a
segunda-feira marcada por perdas moderadas sobre a
segunda tela Outubro/24 que encerrou o dia negociada a
USS/cents 18,59 em baixa de 1,53%. O detalhe é que do
inicio para o meio pregdo este ativo e todos os demais
contratos do agucar bruto em Nova York operavam em altas
préximas a 1%. Porém, do meio pregdo para frente, houve
uma forte reversdo destes ganhos para perdas sobre todos
os ativos. Basicamente o mercado se mostrou mais
vendedor no curto prazo em fungdo da realizagdo de lucros
dos ganhos obtidos ao longo da semana anterior, a primeira
de junho, onde as cotagGes do aglcar atingiram os seus
maiores niveis em quatro semanas e meia. Somente este
vetor ja indicava a chance de forte realizagdo de lucros
sobre o curto prazo, o que ainda ao longo a primeira
semana de junho a SAFRAS & Mercado ja antecipava.

Além disso é importante lembrar que ao longo desta
segunda semana de junho haverd a inversdo da posigdo
driver da primeira para a segunda tela sobre o aglcar em
Nova York. Ha, neste contexto, um movimento de saida de
posigdes compradas sobre este ativo por parte dos
investidores institucionais e financeiros que ndo pretendem
a liquidagdo fisica deste contrato. Paralelamente temos
também as indica¢Ges do Federal Reserve de que ndo dara
inicio ao ciclo de queda nas taxas de juros em sua reunido
agendada para esta semana. Porém este comunicado foi
dado ao final do pregdo da sexta-feira passada, deixando
agora para a segunda-feira a assimilagdo desta informacgdo
por parte dos agentes de mercado. Estes, desfazem suas
apostas de curto prazo em possibilidades de evolugdes
macroecondémicas mais consistentes nos Estados Unidos.

Expectativa de Pregos Etanol Hidratado | Mercado Fisico

R$/litro | com impostos | Entrega ao Final do Més | Base Ribeirdo Preto
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Olhando para os fundamentos o mercado observa mais trés
semanas de clima sem chuvas sobre os canaviais do Centro-
Sul do Brasil. Sobre a cana do primeiro semestre do ano, o
efeito é positivo por possibilitar as usinas a evoluirem
rapidamente na moagem ao longo do periodo. Por outro
lado, para a cana de segundo semestre os efeitos devem
ser negativos, visto que as plantagdes ficam exportas a
niveis de temperaturas muito elevadas e de umidade muito
baixas por um periodo muito longo de tempo. Os efeitos
negativos sobre a qualidade da cana esperada para o
segundo semestre do ano deverdo oferecer suporte aos
pregos do aglcar nas préximas semanas e meses, mas sem
indicagGes de altas expressivas, acima dos 21 cents sobre
Outubro/24, diante dos padrdes de safra elevada da Asia,
tanto na temporada atual 2023/24 quanto na safra futura
2024/25, em fungdo da temporada de chuvas de Mongéo
elevadas [106% acima da média de 5 anos sobre o periodo ]
com a sobreposi¢do do La Nifia entre julho a setembro.

MERCADO EQUIVALENCIAS - Em Ribeirdo Preto acticar
cristal com 150 lcumsa firme a RS 134,00 [USS/cents 22,70].
Embarcado em big bags ela é cotada a RS 133,00 [USS/cents
22,53]. O agucar com maior coloragdo, com 180 Icumsa, fico
cotado ao redor de RS 133,00 [USS/cents 22,53]. Produto
com 200 Icumsa foi cotado na faixa de RS 132,00
[USS/cents 22,36]. Acucar com 300 Icumsa oscilou ao
maximo de RS 131,00 [USS/cents 22,19]. O etanol hidratado
se mostrou 26,57% mais baixo que o agucar bruto em Nova
York equivalendo a USS/cents 12,56 [PVU] e 33,41% menos
vantajoso que o agucar cristal de Ribeirdo Preto,
equivalendo a RS 50kg 89,23 [USS/cents 15,11].
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REGIAO CENTRO-SUL-em saca de 50 kg -com impostos PVU

Regido/Estado Com. Vend. Atual

Parana RS RS uss Referencial de Paridade - Exportagdo e Mercado Interno

Maringa 136,00 138,00 25,39 (em ddlares por tonelada)

Sdo Paulo 10/06/2024 Ice Futures* LIFFE***

- Ribeirdo Preto 134,00 136,00 25,02 Julho/24 Outubro/2 Agosto/24  Outubro/24

- Aragatuba 133,00 135,00 24,83 Bolsa* 410,72 409,84 544,20 527,20

Minas Gerais Diferencial de Polarizag&o 16,63 16,60 - -

Triangulo Mineiro 135,00 136,00 25,20 Prémio/Desagio [basis] 13,23 7,72 96,00 118,00

Goias 128,00 131,00 23,90 Prego FOB porto *** 440,59 434,15 640,20 645,20

iNDICE CEPEA/ESALQ - SAO PAULO - DIARIO Frete usina porto 29,87 29,87 50,00 50,00

(Sugar Cristal com até 150 Icumsa - posto usina - com impostos) 10-jun-24 Elevagio (fobizag&o) 10,50 10,50 14,00 14,00
Atual Anterior Var % Custo sacaria dupla exportagdo

Posto Usina RS 134,94 135,01 0,05 VHP BRANCO

Posto Usina US$ 25,20 25,40 0,79 PVU (US$/tonelada) 400,21 393,78 596,33 601,33

Meédia 3 Ultimos dias RS 135,20 134,99 0,16 PVU (USS$/saca 50kg) 20,01 19,69 29,82 30,07

US ICE - ACUCAR #11 - USS cents/libra peso: 10-jun-24 PVU (R$/saca 50kg)** 107,18 105,46 159,70 161,04
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%)  Equivalente Interno (1) 127,97 125,92 190,69 192,28

Julho/24 18,63 19,30 18,60 18,95 19,00 -1,94  Preco Cristal (Ilcumsa 145)-Ribeirdo Preto 134 134

Outubro/24 18,59 19,15 18,56 18,82 18,88 -1,53 Custo Refino Cristal (150) para Refinado (45) 1,7 1,7

Marg¢o/25 18,83 19,35 18,80 19,05 19,12 -1,51 Prego Referencial Refinado (b) 135,7 135,7

LIFFE -Sugar #5 - USS/t: 10-jun-24 Variagdo Refinado interno e exportacdo (b/a) 0,29 0,29
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%)  NY emcents paraR$/50kg

Agost0/24 544,20 543,40 562,90 553,30 553,30 -1,64 *Prego NY convertido em Dolares por tonelada '* Base cambial - Délar comercial

Outubro/24 527,20 526,60 542,20 534,00 533,70 -1,21 **jffe - referénciaincusa 150 *** FOB Porto com base em Santos/SP

Dezembr0/24 515,80 515,20 528,80 522,80 521,80 -1,14 (1) Acrescentar ICM S (7%, Pis (165% e Cofins (7,60%

NDICES Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%)  REGIAO NORDESTE-*em RS por saca de 50 kg-com impostos

Ibovespa 120.760 121.421 120.540 120.769 120.767 0,00 10-jun-24 Compra* Venda * US$/50kg USS/Cents

Dow Jones 38.868 38.878 38.665 38.785 38.799 0,18  Paraiba 175,00 176,00 32,67 29,64

Standard & Poors 5.361 5.366 5.333 5.341 5.347 0,26  Alagoas 176,00 177,00 32,86 29,81

CAMBIO Fech. Max Min Abert. Var. (%) Pernambuco 175,00 176,00 32,67 29,64

Dolar Comercial 5,3561 0,5700 Rio Grande do Norte 177,00 178,00 33,05 29,98

Para/Belém** 156,43 157,43 132,21 43,87

** prego com Frete de R$ 9,00 por sacaincluso e imposto de entrada de 2,4%

Equivaléncia de Pregos dos Principais Produtos do Setor segunda-feira, 10 de junho de 2024 Basis Diério VHP base Santos | em US$/cents
Pro'dulo » Change(%) R$/50kg RSIL RS/M? us$/me R$/Ton Change(%) US$/Ton  Change(%) cents Data Maio enho) Julho Agosto
Agucar Fisico Santos 0,00 132,00 3,85 3.853,68 719,49 2.640,00 058 492,90 0,58 22,36 Bid | Offer Bid | Offer  Bid | Offer Bid | Offer
Aglcar Fisico RP/SP 0,00 134,00 391 391207 73039 2.680,00 058 500,36 0,58 22,70 28/05/2024 10,55 | 40,65 0304040 0,10 | 40,25 :
Etanol Anidro 0,00 81,90 2,73 273000 509,70 1.637,97 058 30581 0,58 13,87 o
Etanol Hidratado 071 8923 2,85 285000 532,10 178454 012 333,18 012 1511 Basis Didrio VHP - FCA - base Santos | em US$/cents
Etanol Hidratado B3 0,00 92,36 2,95 295000 550,77 1.847,16 058 344,87 0,58 15,64 Data Maio Junho Julho 0 janeiro, 1900
Etanol Anidro CBOT 0,59 76,83 2,56 256103 47815 153659 000 286,89 0,00 13,01 Bid | Offer Bid | Offer  Bid | Offer Bid | Offer
Agticar NY 0,96 109,76 403 402692 751,84 2.195,15 41,54 409,84 1,54 18,59 28/05/2024 - - - -
Agticar Londres 1,07 14574 447 446541 83370 291479 164 544,20 164 24,68 Basis Cristal 150 cumsa Container - Santos | em US5/ton
Agiicar india 0,59 12427 379 379227 70803 248535 000 464,02 000 21,05 Do & dN"a(';’ﬁer Bi;u|“g?fer Bi;‘;";fer Bi’;‘rgf‘:er
Aglicar Russia 0,59 138,42 422 422427 788,68 276847 0,00 516,88 0,00 23,45 28/05/2024 495 | 497 +115 | 4120  +100 | +108 -
Aglcar China 0,59 182,33 556 556420 1.03885 3.646,62 000 680,84 0,00 30,88 Basis Cristal 45 lcumsa Container - 5antos | em USy/ton

Data Maio Junho Julho Agosto

Aclcar Fisico com base Ribeirdo Preto. Etanol Anidro e Hidratado com Base em Ribeiréo Preto. Acticar NY, base contrato driver NY. Aclcar Londres base contrato driver em
Londres. Agtcar Riissia,com base no mercado fisico de Moscow. Agtcar China, com base no primeiro contrato bolsa de Zhengzhou. Agtcar India, com base no Bid | Otrer Bid | Otrer Bid | Otrer Bid | Orrer
mercado spotde Nova Delhi 28/05/2024 = = =

Expectativa de precos médios para o agticar

Expectativa de precos médios para o aglcar

Cristal com até 150 Icumsa | Base Ribeirdo Preto | 2024/25 RS 163,00 R$ 163,00 ,
Aglicar Bruto Bolsa de Nova York | Contrato Driver | em USS/cents
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MERCADO FISICO DE ETANOL Andlise Mercado de Etanol
REGIAO CENTRO-SUL - em litros e com impostos, exceto ICMS - PVU* 10/06/24

CONERSIN enca atlal e Qe e Mercado fisico de etanol segue com demanda moderada

RS R$ uss RS RS R$ s
Séo Paulo no inicio da semana
Anidro Combustivel
Ribeirao Preto 2,73 2,77 0,5097 2,50 2,26 2,24 do fisico d | da-fei d
Aracatuba 271 274 0,5060 248 224 2,08 O mercado fisico de etanol teve a segunda-feira marcada por pregos
Paulinia 2,79 2,82 0,5209 2,56 2,32 2,16 levemente mais altos nas negociagdes registradas entre usinas e
Hidratado Combustivel (com impostos, menos o ICMS] distribuidoras. A demanda das distribuidoras segue moderada no curto
Ribeiro Preto 2,47 2,48 0,4613 2,18 1,98 1,93 ;

¢ ¢ ¢ . , g raz m gran volum m resen ia. Um
Aragatuba 2,46 2,48 0,4600 2,14 1,83 1,94 prazo sem gra des volumes, as prese te a cad~a dia. U . dos
paulinia 255 257 0.4765 224 2.02 196 indicadores que sustenta este cendrio é a manutengdo do padrdo de
Paran ( com impostos) estabilidade no nivel de competitividade o hidratado frente a gasolina
Anidro 2,73 2,75 0,5097 2,50 2,26 2,10 que, em SP, entre a quarta semana de maio e a primeira de junho, se
Hidratado 2,80 2,82 0,5228 2,55 2,25 2,20

manteve firme na faixa dos 64%. O mercado fisico, além de contar com
este padrdo de demanda constante também observa com atengdo o
INDICE ESALQ - CENTRO-SUL - SEMANAL avango da oferta que vem evoluindo de forma intensa desde abril, com
temilitioskemilnpostostexcatollcMSERVU) entiel03/03%el07/00 o inicio em grande escala da moagem da safra nova. Com isso o cendrio

*PVU - Posto Veiculo Usina

atual uss 1Sem var. S .

Sdo Paulo de curto prazo passar por um equilibrio entre o crescimento elevado da
Hidratado Combustivel [1] 2,3062 0,370 2,2534 2,34 moagem ao passo que a demanda também se encontra forte,
Anidro Combustivel [2] 2,6170  0,4958 2,6231 0,23 resultando nos pregos pouco alterados que vemos desde a quarta
Outros Fins Hidratado 2,4296 _ 0,4603 24316 -0,08 semana de maio até a fase atual do inicio da segunda semana de
Indicador Didrio Paulinia - R$/metro cubico |5pread Anidro [2] x Hidratado [1] (%) 13,48% junho
Hidratado Esalq atual anterior Var.(%)
Paulinea/SP 2.427,00 2.406,00 0,87

COMPRA _ VENDA COMPRA VENDA | Rio Grande Neste contexto o hidratado em Ribeirdo Preto em alta de 0,71% a RS
Alagoas - B5 B ___[EIEEE ) ) dolNortel 2,85 litro com usinas tentando vender a RS 2,88 e distribuidoras
Anidro Combustivel 3,04 3,09 Anidro 3,09 3,12 Anidro . . ,
Hidratado Combustivel 3.40 345  Hidratado 3,05 3.08 3,08 tentando comprar a R$ 2,83. O anidro na mesma localidade estével a
Per Maranh&o Hidratado RS 2,73 litro com usinas tentando vender a RS 2,75 e distribuidoras
Anidro Combustivel 3,07 3,12 Anidro 3,06 3,09 3,44 tentando comprar a RS 2,70. No Parana hidratado sem indica¢des tanto
Hidratado Combustivel 3,03 3,08 Hidratado 3,42 3,45 . PRI . .
Goias Anidro Int. _Anidro Ext. Hidratado Int.  Hidratado Ext. SP| MG NE de usinas quanto de distribuidoras, mas estaria equwalente a R$ 2,800

2,75 278 2,78 2.75 253 litro, em alta nominal de 0,72%. Em Goias, vendas de hidratado para
fora do estado em alta de 0,73% a RS 2,75 litro com usinas tentando

CBOT - ETANOL - USS$ cents por galdo 10/06/24 vender a RS 2,78 e distribuidoras tentando comprar a RS 2,73. Para

Vencimento FECH. MIN MAX ANT. VAR. (%) dentro do estado em alta de 1,09% a RS 2,78 litro com usinas tentando
Setembro/23 1,833 1810 1,24 vender RS 2,80 e distribuidoras tentando comprar a RS 2,75.

Outubro/23 1,820 1,803 0,97 Anidro em Goias firme a RS 2,68 litro com usinas tentando vender
Novembro/23 1,808 1,793 0,83 a R$ 2,70 e distribuidoras tentando comprar a R$ 2,65. Em Minas
Dezembro/23 1,773 1,763 0,56 Gerais hidratado em alta de 0,71% a RS 2,85 litro com usinas tentando

OUTROS COMBUSTIVEIS vender a R$ 2,88, e distribuidoras tentando comprar a R$ 2,83 o litro.

_ FFCH' MiN MAX ANT. VAR. (%) Anidro no mesmo estado firme a RS 2,70 litro com usinas tentando
ICE FUTURES NY - PETROLEO - barril (WTI) vender a RS 2,73 e com distribuidoras tentando comprar a R$ 2,68 o
Setembro/23 77,45 74,94 71,52 74,97 2,96 litro. No Mato Grosso do Sul hidratado sem indicagdes tanto de usinas
Outubro/23 76,94 . 74,57 76,99 74,63 2,86 quanto de distribuidoras, mas estaria equivalente a RS 2,73 o litro, em
ICE FUTURES NY- GASOLINA - US$ por galdo alta nominal de 1,11%. Em Paulinia hidratado em alta de 0,69% a RS
Setembro/23 24132 2,3722 24152 2,90 litro com usinas tentando vender a RS 2,93 e distribuidoras
Outubro/23 2,3999 2,3580 2,4015 tentando comprar a RS 2,88.
LONDRES ICE - PETROLEO - barril tipo Brent
Setembro/23 81,77 79,34 81,86 79,62 2,70
Outubro/23 81,35 79,08 81,43 79,34 2,53 CONVERTIBILIDADE E COMPARATIVO
ETANOL EAGUCAR (BASE VHP)
Arbitragem Hidratado X Acticar NY Anidro Hidratado
Preco (Spot) (1) R$/L 2,7300 2,8500
PIS/Cofins (1) 0,24 0,24
22,00 Cide 0,00 0,00
ICMS 0,00% 12,00%
20,00 US$/cents 17,10 Base (s/imposto) 2,4900 2,2680
18,00 Etanol H/A (2) - 2,3534
Conversdo (VHP) (a) 74,40 73,39
16,00 Hidratado-26,57% sobre o Agticar NY PrecoAcuicar VHP(b) 127,97 127,97
Diferenca (a/b) -41,86% -42,66%
14,00 .
Conversdo (Branco) 74,70 73,68
12,00 (1) Com Impostos ao produtor
Us$/cents 12,56 (2) Conversio de etanol hidratado em anidro
10,00 .
29/02/2024 14/03/2024 28/03/2024 11/04/2024 25/04/2024 09/05/2024 23/05/2024 06/06/2024 (a) Etanol convertido em VHP (R$/50 kg)
-------------- Aglicar Nova York -----------—- Hidratado  Mercado Fisico (b) Prego agucar VHP (PVU)
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