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Anadlise Mercado de Aglicar: Estimativa de déficit da OIA n3o sustenta aclicar em Nova York

Entidade elevou estimativa de déficit para a safra internacional 2023/24 para quase 3,0 milhées de
toneladas, mas cotagdes do aguicar bruto em Nova York reagem pouco ao longo da semana; Ampliagdo da
safra 2024/25 do Centro-Sul do Brasil em meio a perspectiva de novos crescimentos na safra futura 2024/25
da Asia devem manter cotagdes do agticar pressionadas ao longo de junho

ANALISE DE MERCADO - O mercado de aglicar teve a terca-
feira marcada por pregos mais altos sobre o contrato
Outubro/24 que encerrou o dia negociado a USS$/cents
18,75 em alta de 0,86%, este ativo j& conta como posi¢do
driver detendo o maior volume de contratos em aberto, em
linha com a estimativa da SAFRAS & Mercado. O mercado
tem observado os novos dados de estimativa da
Organizagdo Internacional do Agucar que no inicio desta
semana ampliou sua estimativa de déficit para a safra
global 2023/24 que termina em setembro deste ano.
Segundo a entidade o déficit global entre a oferta e a
demanda de aglcar devera ser de 2,95 milhdes de
toneladas, sendo um volume 2,26 milhGes de toneladas
superior ao déficit apontado em fevereiro deste ano de 689
mil toneladas [com ampliagdo de 328%]. Além disso a
Organizagdo Internacional do AgUcar ampliou a sua
estimativa de demanda mundial de 180,4 para 182,2
milhGes de toneladas, com alta de 1,80 milhdo de
toneladas, ou avango de 1,00% na demanda.

Porém nem mesmo isto foi o suficiente para provocar altas
significativas nas cotagdes do agucar que segue dentro dos
patamares minimos de cotac¢do vistos ao longo da semana
anterior e da atual. Neste sentido a SAFRAS & Mercado
alerta que os agentes internacionais tem dado pouca
aderéncia aos dados da Organizagdo Internacional do
Aclcar, visto que a divulgagdo dos mesmos poderia ter
dado um suporte fundamental para fortes niveis de avango
em fungdo da ampliagdo tanto do déficit quanto da
demanda. Mesmo com alguns movimentos isolados de alta
ao longo da terga-feira, o mercado se encontra com pregos
muito limitados no curto prazo, mostrando um cendrio

Expectativa de Pregos Etanol Hidratado | Mercado Fisico
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muito oposto aos fundamentos apontados pela
Organizacdo Internacional do Agucar. Neste sentido a
SAFRAS & Mercado alerta também que os agentes
internacionais estdo mais voltados ao desenvolvimento da
safra nova 2024/25 que conta, segundo estimativas do
USDA de seu mais recente reporte semestral de maio de
2024, com uma expectativa de superdvit de 7,23 milhdes de
toneladas, um volume maior até que o superdvit estimado
de 6,16 milhGes de toneladas sobre a safra internacional
atual 2023/24 a qual a Organizagdo Internacional do Agucar
indica que terd saldo deficitario de 2,95 milhdes de
toneladas. Neste contexto a SAFRAS & Mercado alerta que
ha duas realidades diferentes de mercado entre o que o
USDA aponta e o que a Organizagdo Internacional do
Aglcar acena, com os precos em Nova York fragilizados
desde maio, refletindo de forma clara dos dados do USDA,
0 que ndo é a primeira vez que acontece.

MERCADO EQUIVALENCIAS - Em Ribeirdo Preto acticar
cristal com 150 lcumsa em alta de 0,75% a RS 135,00
[USS/cents 22,85]. Embarcado em big bags ela é cotada a
RS 134,00 [USS/cents 22,68]. O aclicar com maior
coloragdo, com 180 Icumsa, fico cotado ao redor de RS
134,00 [USS/cents 22,68]. Produto com 200 Icumsa foi
cotado na faixa de R$ 133,00 [USS/cents 22,51]. Aglicar com
300 Icumsa oscilou ao maximo de RS 132,00 [USS/cents
22,34]. O etanol hidratado se mostrou 26,51% mais baixo
que o aglicar bruto em Nova York equivalendo a USS/cents
12,69 [PVU] e 33,21% menos vantajoso que o agUcar cristal
de Ribeirdo Preto, equivalendo a RS 50kg 90,17 [USS/cents
15,26].
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REGIAO CENTRO-SUL-em saca de 50 kg -com impostos PVU 11-jun-24

Regido/Estado Com. Vend. Atual

Parana RS RS uss Referencial de Paridade - Exportagdo e Mercado Interno

Maringa 137,00 139,00 25,56 (em ddlares por tonelada)

Sdo Paulo 1W06/2024 Ice Futures* LIFFE***

- Ribeirdo Preto 135,00 137,00 25,18 Julho/24 Outubro/2 Agosto/24  Outubro/24

- Aragatuba 134,00 136,00 25,00 Bolsa* 414,25 413,37 546,50 527,50

Minas Gerais Diferencial de Polarizag&o 16,78 16,74 - -

Triangulo Mineiro 136,00 137,00 25,37 Prémio/Desagio [basis] 13,23 7,72 96,00 118,00

Goias 128,00 131,00 23,88 Prego FOB porto *** 444,26 437,82 642,50 645,50

iNDICE CEPEA/ESALQ - SAO PAULO - DIARIO Frete usina porto 29,85 29,85 50,00 50,00

(Sugar Cristal com até 150 Icumsa - posto usina - com impostos) 11-jun-24 Elevagio (fobizag&o) 10,50 10,50 14,00 14,00
Atual Anterior Var % Custo sacaria dupla exportagdo

Posto Usina RS 136,55 134,94 1,19 VHP BRANCO

Posto Usina US$ 25,48 25,20 1,11 PVU (US$/tonelada) 403,91 397,48 598,65 601,65

Meédia 3 Ultimos dias RS 135,50 135,20 0,22 PVU (USS$/saca 50kg) 20,20 19,87 29,93 30,08

US ICE - ACUCAR #11 - USS cents/libra peso: 11-jun-24 PVU (R$/saca 50kg)** 108,26 106,53 160,45 161,26
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%)  Equivalente Interno (1) 129,26 127,20 191,59 192,55

Jul h0/24 18,79 18,95 18,59 18,70 18,63 0,85 Prego Cristal (Icumsa 145) - Ribeirdo Preto 135 135

Outubro/24 18,75 18,87 18,55 18,65 18,59 0,86 Custo Refino Cristal (150) para Refinado (45) 1,7 1,7

Marg¢o/25 18,95 19,06 18,78 18,93 18,83 0,63 Prego Referencial Refinado (b) 136,7 136,7

LIFFE -Sugar #5 - USS/t: 11-jun-24 Variagdo Refinado interno e exportacdo (b/a) 0,29 0,29
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%)  NY emcents paraR$/50kg

Agost0/24 546,50 543,30 553,00 545,00 544,20 0,42 *Prego NY convertido em Dolares por tonelada '* Base cambial - Délar comercial

Outubro/24 527,50 525,60 533,40 528,00 527,20 0,05 **jffe - referénciaincusa 150 *** FOB Porto com base em Santos/SP

Dezembr0/24 516,70 514,10 521,60 516,40 515,80 0,17 (1) Acrescentar ICM S (7%, Pis (165% e Cofins (7,60%

NDICES Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%)  REGIAO NORDESTE-*em RS por saca de 50 kg-com impostos

Ibovespa 121.635 121.759 120.757 120.760 120.760 0,72 11-jun-24 Compra* Venda * US$/50kg USS/Cents

Dow Jones 38.747 38.796 38.446 38.796 38.868 0,31 Paraiba 175,00 176,00 32,65 29,62

Standard & Poors 5.375 5.375 5.327 5.353 5.361 0,27  Alagoas 176,00 177,00 32,83 29,79

CAMBIO Fech. Max Min Abert. Var. (%) Pernambuco 175,00 176,00 32,65 29,62

Dolar Comercial 5,3605 0,0800 Rio Grande do Norte 177,00 178,00 33,02 29,95

Para/Belém** 157,46 158,46 133,08 44,15

** prego com Frete de R$ 9,00 por sacaincluso e imposto de entrada de 2,4%

Equivaléncia de Pregos dos Principais Produtos do Setor terca-feira, 11de junho de 2024 Basis Diério VHP base Santos | em US$/cents
Produto Change(%) R$/50kg R$/L R$/M? USS$/M R$/Ton Change(%) US$/Ton  Change(%) cents Data Maio enho) Julho Agosto
Agucar Fisico Santos 1,52 134,00 391 3.912,07 729,79 2.680,00 1,43 499,95 1,43 22,68 Bid | Offer Bid | Offer Bid | Offer Bid | Offer
Aglicar Fisico RP/SP 0,75 135,00 3,94 3.941,26 735,24 2.700,00 0,66 503,68 0,66 22,85 28/05/2024 40,55 [ 40,65 0,30 | 40,40 0,10 | +0,25 ~
Etanol Anidro 0,00 81,90 2,73 2.730,00 509,28 1.637,97 0,08 305,56 0,08 13,86 L
Etanol Hidratado 105 9017 2,88 288000 53726 180333 097 33641 097 1526 Basis Didrio VHP - FCA - base Santos | em US$/cents
Etanol Hidratado B3 0,00 92,36 2,95 2.950,00 550,32 1.847,16 0,08 344,59 0,08 15,63 Data Maio Junho Julho 0 janeiro, 1900
Etanol Anidro CBOT 1,33 77,85 2,59 2.594,99 484,10 1.556,97 1,24 290,45 1,24 13,17 Bid | Offer Bid | Offer Bid | Offer Bid | Offer
Agucar NY 0,94 110,79 4,06 406491 75831 221586 08 413,37 0,86 18,75 28/05/2024 ° = = -
Agticar Londres 0,51 14648 449 448796 83723 292951 042 54650 042 24,79 Basis Cristal 150 cumsa Container - Santos | em US5/ton
Agiicar india 008 12437 380 379539 708,03 248739 000 464,02 o0 21,05 @ & dN"a(';’ﬁer & ;u|“g?fer Bi;‘;"(‘)‘;fer Bi’;‘rgf‘:er
Aglicar Russia 0,08 138,54 423  4.227,74 788,68 2.770,74 0,00 516,88 0,00 23,45 28/05/2024 495 | 497 +115 | 4120  +100 | +108 -
Agticar China 0,08 182,48 557 556877 1.03885 3.649,62 0,00 680,84 0,00 30,88 Basis Cristal 45 Icumsa Container - Santos | em US5/ton
Aclcar Fisico com base Ribeirdo Preto. Etanol Anidro e Hidratado com Base em Ribeiréo Preto. Acticar NY, base contrato driver NY. Aclcar Londres base contrato driver em Dats Malo Junho) dulho Agosto
Londres. Agucar Russia,com base no mercado fisico de Moscow. Agucar China, com base no primeiro contrato bolsa de Zhengzhou. Agiicar India, com base no Bia | Otrer Bid | Otrer Bid | Otrer Bid | Orrer
mercado spotde Nova Delhi 28/05/2024 = = = =

Expectativa de precos médios para o agticar

Expectativa de precos médios para o aglcar

Cristal com até 150 Icumsa | Base Ribeirdo Preto | 2024/25 RS 163,00 R$ 163,00 ,
Aglicar Bruto Bolsa de Nova York | Contrato Driver | em USS/cents
19,50
RS 160,00
RS 155,00 19,00
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RS 150,00 18,50
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MERCADO FISICO DE ETANOL Andlise Mercado de Etanol
REGIAO CENTRO-SUL - em litros e com impostos, exceto ICMS - PVU* 11/06/24

C°:‘:;"“ "eR’;"a al‘j:;' 1;;’" 1::5 1:;‘“ Mercado fisico em alta com expectativa de problemas
Sao Paulo fiscais e de aumento da gasolina
Anidro Combustivel
Ribeirao Preto 2,73 2,77 0,5093 2,50 2,26 2,24 do fisico d | ) is al ;
Aracatuba 271 274 0,5055 248 224 2,08 0 mercado fisico de etanol seguiu com pregos mais altos entre usinas e
Paulinia 2,79 2,82 0,5205 2,56 2,32 2,16 distribuidoras em meio a um grande descontamento do setor de
Hidratado Combustivel (com impostos, menos o ICMS] combustiveis com e medida do governo de reter os créditos tributarios
Ribeiro Preto 2,50 2,51 0,4658 2,18 1,98 1,93 c - h ;

’ ’ ’ ’ ’ ’ vari res. Vari nti representativ: I

Aracatuba 249 o1 04646 214 183 194 dg 'a 95 setores. Varias e.t dades rep efe tativas de classe .das
paulinia 258 2,60 0.4810 224 2.02 196 distribuidoras apontam para riscos de elevagdo nos pregos da gasolina,
Paran ( com impostos) do diesel e também do etanol, o qual pode subir junto aproveitando
Anidro 2,73 2,75 0,5093 2,50 2,26 2,10 também os ganhos a serem vistos na gasolina. Apesar disto o mercado
Hidratado 2,83 2,85 0,5279 2,55 2,25 2,20

fisico no curto prazo ndo tem precificado este risco, ao menos ao longo
desta segunda semana de junho, com as usinas e as distribuidoras
INDICE ESALQ - CENTRO-SUL - SEMANAL trabalhando ainda dentro do contexto de equilibrio de curto prazo
{em litros sem impostos, exceto ICMS - PVU) entre 03/03 e.07/06 entre a oferta e a demanda, com niveis de compras ocorrendo

*PVU - Posto Veiculo Usina

atual uss 1Sem var. . . . .

S30 Paulo gradualmente ao longo dos dias em meio a crescimentos também
Hidratado Combustivel [1] 2,3062  0,4370 2,2534 2,34 graduais na oferta com o avango da safra corrente 2024/25. A
Anidro Combustivel [2] 2,6170  0,4958 2,6231 0,23 manutengdo do padrdo de competitividade do hidratado frente a
Outros Fins Hidratado 24296 0,4603 24316 -0,08 gasolina em SP na faixa de 64% por trés semanas seguidas também
Indicador Didrio Paulinia - R$/metro ciibico |Spread Anidro [2] x Hidratado [1] (%) 13,48% reforga este cendrio
Hidratado Esalq atual anterior Var.(%)
Paulinea/SP 2.467,50 2.427,00 1,67

COMPRA _ VENDA COMPRA VENDA | Rio Grande Neste contexto o hidratado em Ribeirdo Preto em alta de 1,05% a RS
Alagoss - RS, 5B ___[EIELE B, B>, dolNokte 2,88 litro com usinas tentando vender a R$ 2,90 e distribuidoras
Anidro Combustivel 3,04 3,09 Anidro 3,09 3,12 Anidro . . .
Hidratado Combustivel 3.40 345  Hidratado 3,05 3,08 3,08 tentando comprar a R$ 2,85. O anidro na mesma localidade firme a R$
Per Maranh&o Hidratado 2,73 litro com usinas tentando vender a RS 2,75 e distribuidoras
Anidro Combustivel 3,07 3,12 Anidro 3,06 3,09 3,44 tentando comprar a RS 2,70. No Parana hidratado sem indica¢des tanto
Hidratado Combustivel 3,03 3,08 Hidratado 3,42 3,45 . PRI . .
Goias Anidro Int. _Anidro Ext. Hidratado Int.  Hidratado Ext. SP| MG NE de usinas quanto de distribuidoras, mas estaria equwalente a R$ 2830

2,66 2,60 2,80 2.78 253 litro, em alta nominal de 1,07%. Em Goias, vendas de hidratado para
fora do estado em alta de 1,09% a RS 2,78 litro com usinas tentando

CBOT - ETANOL - USS$ cents por galdo 11/06/24 vender a RS 2,80 e distribuidoras tentando comprar a RS 2,75. Para

Vencimento FECH. MIN MAX ANT. VAR. (%) dentro do estado em alta de 0,72% a RS 2,80 litro com usinas tentando
Julho/24 1,845 1,833 0,68 vender RS 2,83 e distribuidoras tentando comprar a RS 2,78.

Agosto/24 1,833 1,820 0,68 Anidro em Goias firme a RS 2,68 litro com usinas tentando vender
Setembro/24 1,820 1,808 0,69 a R$ 2,70 e distribuidoras tentando comprar a R$ 2,65. Em Minas
Outubro/24 1,785 1,773 0,70 Gerais hidratado em alta de 1,05% a RS 2,88 litro com usinas tentando

vender a R$ 2,90, e distribuidoras tentando comprar a RS 2,85 o litro.

_ FFCH' MiN MAX ANT. VAR. (%) Anidro no mesmo estado firme a RS 2,70 litro com usinas tentando
ICE FUTURES NY - PETROLEO - barril (WTI) vender a RS 2,73 e com distribuidoras tentando comprar a R$ 2,68 o
Julho/24 77,45 76,86 77,99 77,65 0,15 litro. No Mato Grosso do Sul hidratado sem indicagdes tanto de usinas
Agosto/24 76,98 . 76,40 77,50 77,17 0,20 quanto de distribuidoras, mas estaria equivalente a RS 2,75 o litro, em
ICE FUTURES NY- GASOLINA - US$ por galdo alta nominal de 0,73%. Em Paulinia hidratado em alta de 1,03% a RS
Julho/24 2,4111 2,3869 2,4273 2,93 litro com usinas tentando vender a RS 2,95 e distribuidoras
Agosto/24 2,3970 2,3753 2,4122 tentando comprara RS 2,90.
LONDRES ICE - PETROLEO - barril tipo Brent
Julho/24 81,79 81,19 82,36 81,63 0,19
Agosto/24 81,40 8085 81,9 81,23 0.20 CONVERTIBILIDADE E COMPARATIVO
ETANOL EAGUCAR (BASE VHP)
Arbitragem Hidratado X Acticar NY Anidro Hidratado
Preco (Spot) (1) RS/L 2,7300 2,8800
PIS/Cofins (1) 0,24 0,24
22,00 Cide 0,00 0,00
ICMS 0,00% 12,00%
20,00 US$/cents 17,26 Base (s/imposto) 2,4900 2,2944
18,00 Etanol H/A(2) - 2,3808
Conversdo (VHP) (a) 74,40 74,24
16,00 Hidratado -26,51% sobre o Aglicar NY PregoAgucar VHP(b) 129,26 129,26
1400 Diferenca (a/b) -42,44% -42,57%
' Conversdo (Branco) 74,70 74,54
12,00 (1) Com Impostos ao produtor
1000 US$/cents 12,69 (2) Convers3o de etanol hidratado em anidro
’ 01/03/2024 15/03/2024 29/03/2024 12/04/2024 26/04/2024 10/05/2024 24/05/2024 07/06/2024 (a) Etanol convertido em VHP (RS/SO kg)
- --- Agucar Nova York ------------- Hidratado ~ Mercado Fisico (b) Prego agucar VHP (PVU)
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