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Andlise Mercado de Agt]car: Acgucar recua moderadamente em Nova York na ter¢a-feira

Movimentos habituais de realizagédo de lucros limitam ganhos do agtcar no curto prazo; Tendéncia de alta de
médio prazo permanece em fungdo de vetores de risco climdtico por parte do Brasil e da Asia; expectativa
para os préximos 60 dias é de precos em USS/cents 23,00 sobre Outubro/24

ANALISE DE MERCADO — O mercado de aglcar teve a
terga-feira marcada por pregos levemente mais baixos
n3o apenas sobre o atual driver Outubro/24 mas
também sobre toda a curva futura de pregos dos
contratos de agucar negociados na bolsa de Nova York.
Neste contexto é que Outubro/24 encerrou o dia em
baixa de 1,16% cotado a USS/cents 19,49. O mercado
acabou enfrentando um breve movimento de realizagao
de lucros apds ganhos préximos a 3% sobre este ativo
observado no dia anterior. Porém, a SAFRAS & Mercado
alerta que a tendéncia de alta em curso é claramente de
médio prazo, com a queda da terca-feira apenas se
mostrando como uma breve e habitual corregao de
baixa dentro da tendéncia de alta mais ampla. A base
para isto sdo os fundamentos.

Neste caso os fundamentos estdo atrelados ao mercado
de risco climdtico tanto por conta do Brasil quanto da
Asia. No Brasil o mercado acompanha com cada vez mais
preocupacgdo o prolongamento da seca nos canaviais do
Centro-Sul do Brasil que deverd provocar uma quebra
maior do que o esperado sobre a safra de cana corrente
2024/25. Ao longo desta semana a SAFRAS & Mercado
ird atualizar mais uma estimativa de safra para a
temporada, com um novo ajuste de baixa. Além disso o
mercado ja compreende, mesmo que implicitamente,
que a safra futura 2025/26 também devera ter impactos
negativos sobre a qualidade e a quantidade de cana a
ser processada. Isto garante um suporte de longo prazo
a0s pregos.
Expectativa de Pregos Etanol Hidratado | Mercado Fisico

R$/litro | com impostos | Entrega ao Final do Més | Base Ribeirdo Preto
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Pelo lado mais técnico o mercado observa também a
ultima semana de negociacdo de Julho/24 que tera seu
vencimento no dia 28 deste més, na sexta-feira.
Atualmente os 75,514 mil contratos em aberto sobre
esta posicdo equivalem a entregas fisicas de 3,83
milhGes de toneladas o que indica que este ativo devera
ter um forte volume de entregas fisicas, acima da média
de 6 anos sobre esta posicdo de 632 mil toneladas. A
expectativa da SAFRAS & Mercado s3o de entregas
fisicas entre 1,8 a 2,3 milhGes de toneladas, em linha
com a demanda aquecida da China para a recomposi¢ao
de seus estoques depreciados, formando um vetor
paralelo de sustentagdo aos precos além dos
fundamentos.

MERCADO EQUIVALENCIAS - Em Ribeirdo Preto acticar
cristal com 150 lcumsa em queda de 0,74% a RS 134,00
[USS/cents 22,29]. Embarcado em big bags ela é cotada
a RS 133,00 [USS/cents 22,12]. O aglcar com maior
coloracdo, com 180 Icumsa, fico cotado ao redor de RS
133,00 [USS/cents 22,12]. Produto com 200 Icumsa foi
cotado na faixa de RS 132,00 [USS/cents 21,95]. Aclicar
com 300 lcumsa oscilou ao méaximo de RS 131,00
[USS/cents 21,79]. O etanol hidratado se mostrou
27,79% mais baixo que o agucar bruto em Nova York
equivalendo a USS/cents 13,02 [PVU] e 29,91% menos
vantajoso que o aguUcar cristal de Ribeirdo Preto,
equivalendo a RS 50kg 93,92 [USS/cents 15,62].
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REGIAO CENTRO-SUL-em saca de 50 kg -com impostos PVU

Regido/Estado Com. Vend. Atual
Parana RS RS uss Referencial de Paridade - Exportagdo e Mercado Interno
Maringa 136,00 138,00 24,93 (em ddlares por tonelada)
Sdo Paulo 25/06/2024 Ice Futures* LIFFE***
- Ribeirdo Preto 134,00 136,00 24,57 Julho/24 Outubro/2 Agosto/24  Outubro/24
- Aragatuba 133,00 135,00 24,38 Bolsa* 421,09 429,68 561,70 547,20
Minas Gerais Diferencial de Polarizagao 17,05 17,40 - -
Tria ngulo Mineiro 135,00 136,00 24,75 Prémio/Deségio [basis] 13,23 7,72 96,00 118,00
Goias 125,00 128,00 22,92 Prego FOB porto *+* 451,37 454,80 657,70 665,20
iNDICE CEPEA/ESALQ - SAO PAULO - DIARIO Frete usina porto 29,33 29,33 50,00 50,00
(Sugar Cristal com até 150 Icumsa - posto usina - com impostos) 25-jun-24 ElevagZo (fobizag&o) 10,50 10,50 14,00 14,00
Atual Anterior Var % Custo sacaria dupla exportagdo
Posto Usina RS 135,13 137,95 -2,04 VHP BRANCO
Posto Usina USS 24,79 25,33 -2,13 PVU (USS/tonelada) 411,53 414,97 614,37 621,87
Média 3 Ultimos dias RS 137,01 137,95 0,68 PVU (USS$/saca 50kg) 20,58 20,75 30,72 31,09
US ICE - ACUCAR #11 - USS cents/libra peso: 25-jun-24 PVU (R$/saca 50kg)** 112,24 113,18 167,56 169,61
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%)  Equivalente Interno (1) 134,02 135,14 200,07 202,52
Jul h0/24 19,10 19,47 18,84 19,47 19,41 -1,23 Prego Cristal (Icumsa 145) - Ribeirdo Preto 134 134
Outubro/24 19,49 19,75 19,22 19,71 19,72 -1,16 Custo Refino Cristal (150) para Refinado (45) 1,7 1,7
Marg¢o/25 19,77 19,96 19,50 19,96 19,94 -0,85 Prego Referencial Refinado (b) 135,7 135,7
LIFFE -Sugar #5 - USS/t: 25-jun-24 Variagdo Refinado interno e exportacdo (b/a) 0,32 0,33
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%)  NY emcents paraR$/50kg
Agost0/24 561,70 556,20 569,90 569,50 570,10 -1,47 *Prego NY convertido em Dolares por tonelada '* Base cambial - Délar comercial
Outubro/24 547,20 541,50 554,20 553,80 554,20 -1,26 **jffe - referénciaincusa 150 *** FOB Porto com base em Santos/SP
Dezembr0/24 539,20 532,80 543,10 543,10 543,40 0,77 (1) Acrescentar ICM S (7%, Pis (165% e Cofins (7,60%
NDICES Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%)  REGIAO NORDESTE-*em RS por saca de 50 kg-com impostos
Ibovespa 122.331  122.849 121.997 122.634 122.637 0,24 25-jun-24 Compra* Venda * US$/50kg USS/Cents
Dow Jones 39.112 39.423 38.997 39.399 39.411 0,76 Paraiba 172,00 173,00 31,53 28,61
Standard & Poors 5.469 5.471 5.447 5.461 5.448 0,39  Alagoas 171,00 172,00 31,35 28,44
CAMBIO Fech. Max Min Abert. Var. (%) Pernambuco 170,00 171,00 31,17 28,27
Dolar Comercial 5,4548 1,1700 Rio Grande do Norte 172,00 173,00 31,53 28,61
Para/Belém** 156,43 157,43 132,21 43,87
** prego com Frete de R$ 9,00 por sacaincluso e imposto de entrada de 2,4%
Equivaléncia de Pregos dos Principais Produtos do Setor terca-feira, 25 de junho de 2024 Basis Diario VHP base Santos | em US$/cents
Produto Change(%) R$/50kg RSIL RS/M? us$/me R$/Ton Change(%) US$/Ton  Change(%) cents Data Maio nno) Julho Agosto
Agticar Fisico Santos 0,75 13300 388 388287 711,83 2.660,00 190 487,64 190 22,12 Bid | Offer Bid | Offer  Bid | Offer Bid | Offer
Agticar Fisico RP/SP 074 13400 391 391207 717,18 2.680,00 19 491,31 190 2229 587052024 10,55 | 40,65 0,30 | 40,40 0,10 | 40,25 :
Etanol Anidro 1,67 88,50 2,95 295000 540,81 1.769,97 2,81 32448 2,81 14,72 o - . : :
Etanol Hidratado 0,00 9392 300 300000 549,97 187847 116 34437 116 1562 Basis Didrio VHP - FCA - base Santos | em US$/cents
Etanol Hidratado B3 0,00 9236 2,95 295000 54081 184716 116 33863 416 1536 Data Maio Junho Julho 0 janeiro, 1900
Etanol Anidro CBOT 4,30 8667 2,89 288922 52966 173350 308 317,79 308 14,41 Bid | Offer Bid | Offer  Bid | Offer Bid | Offer
Agticar NY 0,00 117,19 430 429967 788,24 234384 1,17 429,68 1,17 19,49 28/05/2024 - ° - -
Agticar Londres 031 15320 4,69 469394 86051 3.063,96 147 561,70 10 2548 Basis C”Sta'wﬁo lcumsa C‘j"t:'“‘?" 53"}";" em USS/“Z"
Agticar india 118 12656 386 386216 70803 2.531,15 000 464,02 000 2105 D@ i “"g’ﬁer & du|“o?fer & d‘; T 5 d‘fg;y
Aglcar Russia 1,18 140,97 4,30 430211 788,68 2.819,48 0,00 516,88 0,00 23,45 28/05/2024 495 | 497 +115 | 4120  +100 | +108 -
Agticar China 1,18 18569 567 566674 103885 3.713,82 000 680,84 000 3088 Basis Cristal 45 lcumsa Container - Santos | em Usy/ton
Data Maio Junho Julho Agosto

Aclcar Fisico com base Ribeirdo Preto. Etanol Anidro e Hidratado com Base em Ribeiréo Preto. Acticar NY, base contrato driver NY. Aclcar Londres base contrato driver em
Londres. Aclcar RUssia,com base no mercado fisico de Moscow. Agicar China, com base no primeiro contrato bolsa de Zhengzhou. Agticar India, com base no

Bid | Otter Bid | Otter Bid | Otter Bid | Otter
mercado spotde Nova Delhi 28/05/2024 = = =

Expectativa de precos médios para o agticar

Expectativa de precos médios para o aglcar

Cristal com até 150 Icumsa | Base Ribeirdo Preto | 2024/25 RS 163,00 R$ 163,00 ,
Aglicar Bruto Bolsa de Nova York | Contrato Driver | em USS/cents
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MERCADO FiSICO DE ETANOL
REGIAO CENTRO-SUL - em litros e com impostos, exceto ICMS - PVU* 25/06/24

COMPRA Venda atual 1sem 1més 1ano
RS R$ us$ R$ RS R$

S&o Paulo
Anidro Combustivel
Ribeirdo Preto 2,95 2,99 0,5408 2,50 2,26 2,24
Aragatuba 2,93 2,96 0,5371 2,48 2,24 2,08
Paulinia 3,01 3,04 0,5518 2,56 2,32 2,16
Hidratado Combustivel (com impostos, menos o ICMS)
Ribeirdo Preto 2,60 2,61 0,4768 2,18 1,98 1,93
Aracatuba 2,60 2,62 0,4759 2,14 1,83 1,94
Paulinia 2,68 2,70 0,4920 2,24 2,02 1,96
Parana ( com impostos)
Anidro 2,95 2,97 0,5408 2,50 2,26 2,10
Hidratado 2,93 2,95 0,5371 2,55 2,25 2,20

*PVU - Posto Veiculo Usina

NDICE ESALQ - CENTRO-SUL - SEMANAL

(em litros sem impostos, exceto ICMS - PVU) entre 17/06 e 21/06

atual us$ 1Sem var.
S&o Paulo
Hidratado Combustivel [1] 2,4113 0,4438 2,3378 3,14
Anidro Combustivel [2] 2,7204 0,5007 2,634 3,28
Outros Fins Hidratado 2,5760 0,4741 2,5283 1,89
Indicador Didrio Paulinia - R$/metro ciibico |Spread Anidro [2] x Hidratado [1] (%) 12,82%
Hidratado Esalq atual anterior Var.(%)
Paulinea/SP 2.556,50 2.556,50 0,00

REGIAO NORDESTE - em litros - (com impostos exceto ICMS com 25%)

COMPRA VENDA COMPRA VENDA Rio Grande
Alagoas RS R$ Paraiba RS RS do Norte
Anidro Combustivel 2,20 2,25 Anidro 2,24 2,27 Anidro
Hidratado Combustivel 3,09 3,14 Hidratado 3,15 3,18 2,24
Per Maranh&o Hidratado
Anidro Combustivel 2,22 2,27 Anidro 2,22 2,25 3,13
Hidratado Combustivel 3,08 3,13 Hidratado 3,11 3,14
Goias Anidro Int. _Anidro Ext. Hidratado Int.  Hidratado Ext. SP| MG NE
2,80 2,83 2,92 2,88 2,77
CBOT - ETANOL - USS$ cents por galdo 25/06/24
Vencimento FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%)
Julho/24 2,070 2,005 3,24
Agosto/24 1,990 1,955 1,79
Setembro/24 1,910 1,905 0,26
Outubro/24 1,830 1,845 -0,81
OUTROS COMBUSTIVEIS
FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%)
ICE FUTURES NY - PETROLEO - barril (WTI)
Julho/24 80,04 79,95 81,12 80,97 -1,01
Agosto/24 79,30 79,20 80,28 80,16 -0,94
ICE FUTURES NY- GASOLINA - US$ por galdo
Julho/24 2,5125 2,4956 2,5346
Agosto/24 2,4963 2,4803 2,5185
LONDRES ICE - PETROLEO - barril tipo Brent
Julho/24 84,17 84,06 85,39 85,15 -1,15
Agosto/24 83,52 83,43 84,63 84,41 -1,05

Arbitragem Hidratado X Acticar NY

22,00
20,00 US$/cents 18,03
18,00
16,00 . .
Hidratado -27,79% sobre o Agticar NY
14,00
12,00
US$/cents 13,02
10,00
15/03/2024 29/03/2024 12/04/2024 26/04/2024 10/05/2024 24/05/2024 07/06/2024 21/06/2024
----------—--- Ag¢licar Nova York ------------- Hidratado Mercado Fisico

Relatoério Diario

Analise Mercado de Etanol

Hidratado segue com demanda firme no curto prazo e com
pregos sustentados em meio a risco climatico

O mercado fisico de etanol teve a terga-feira marcada por pregos firmes
sobre as negociagcGes registradas ao longo do Centro-Sul e Centro-Oeste
do Brasil. A demanda segue firme bombas e nas distribuidoras o que tem
gerado pressdo de compra e sustentagdo dos pregos mais altos vistos
desde a semana anterior. O mercado observa com atengdo os dados mais
recentes da ANP que mostram vendas em maio de hidratado nas bombas
em todo o Brasil na faixa de 1,851 bilhdo de litros [+4,60% frente ao més
anterior; +53% no ano e +29% frente a média de 5 anos sobre o0 mesmo
periodo] em meio a uma demanda de 3,646 bilhdes de litros de gasolina C
[-0,44% frente ao més anterior; -12% no ano e +8% frente a média de 5
anos sobre o mesmo periodo] que levou a uma demanda por etanol
anidro de 1,002 bilhdo de litros. Com os novos dados de maio, a SAFRAS
& Mercado calcula que participagdo do hidratado no Ciclo Otto avangou
de 27,48% para 28,48% entre abril e maio, com a gasolina tendo sua
participagdo de demanda caindo de 56,88% para 56,10% no mesmo
periodo, a0 mesmo tempo em que o anidro recuava também de 15,64%
para 15,43% em sua participagdo na demanda por combustiveis leves.

Neste contexto o hidratado em Ribeirdo Preto firme a RS 3,00 litro com
usinas tentando vender a R$ 3,03 e distribuidoras tentando comprar a R$
2,98. O anidro na mesma localidade em queda de 1,67% a RS 2,95 litro
com usinas tentando vender a RS 2,98 e distribuidoras tentando comprar
a RS 2,93. No Parana hidratado firme a RS 2,93 litro com usinas tentando
vender a R$ 2,95 e distribuidoras tentando comprar a RS 2,90. Em Goias,
vendas de hidratado para fora do estado firme a RS 2,88 litro com usinas
tentando vender a RS 2,90 e distribuidoras tentando comprar a RS 2,85.
Para dentro do estado estavel a RS 2,90 litro com usinas tentando vender
RS 2,95 e distribuidoras tentando comprar a RS 2,88.

Anidro em Goids em alta de 1,45% a RS$ 2,80 litro com usinas
tentando vender a RS 2,85 e distribuidoras tentando comprar a RS 2,78 o
litro. Em Minas Gerais hidratado firme a RS 2,95 litro com usinas
tentando vender a RS 2,98, e distribuidoras tentando comprar a R$ 2,93 o
litro. Anidro no mesmo estado em queda de 1,67% a RS 2,95 litro com
usinas tentando vender a R$ 2,98 e distribuidoras tentando comprar a R$
2,93. No Mato Grosso do Sul hidratado em alta de 2,43% a RS 2,95 litro
com usinas tentando vender a RS 2,98 e distribuidoras tentando comprar
a RS 2,93. Em Paulinia hidratado firme a RS 3,05 litro com usinas
tentando vender a RS 3,08 e distribuidoras tentando comprar a RS 3,03.

CONVERTIBILIDADE E COMPARATIVO

ETANOL EAGUCAR (BASE VHP)

Anidro Hidratado
Preco (Spot) (1) RS/L 2,9500 3,0000
PIS/Cofins (1) 0,24 0,24
Cide 0,00 0,00
ICMS 0,00% 12,00%
Base (s/imposto) 2,7100 2,4000
Etanol H/A(2) - 2,4904
Conversdo (VHP) (a) 80,97 77,66
PrecoAgtcar VHP(b) 134,02 134,02
Diferenca (a/b) -39,58% -42,06%
Conversdo (Branco) 81,30 77,97
(1) Com Impostos ao produtor
(2) Conversdo de etanol hidratado em anidro
(a) Etanol convertido em VHP (R$/50 kg)
(b) Prego agucar VHP (PVU)
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