—

3,18

2,88

- N23249 19/06/2024

g Safras Agro Hoje - Aciicar e Etanol

mercado Relatorio Diario

Andlise Mercado de Agt]car: Acgucar recua em Nova York na terca-feira

Mesmo com quedas, as minimas de médio prazo séo respeitadas, com Outubro/24 ainda dentro da
tendéncia de alta em curso; NOAA reduz probabilidade do La Nifia para julho a setembro e Departamento de
Climatologia da india aponta precipitagées abaixo da média no pais na temporada de chuvas de Mongédo

ANALISE DE MERCADO - O mercado de aglcar teve a
terca-feira marcada por perdas moderadas, beirando a
estabilidade, sobre o atual driver, Outubro/24, que
encerrou o dia em queda de 0,36% cotado a USS$/cents
18,99. Mesmo que os pre¢os tenham recuado em Nova
York, eles seguem se mantendo dentro do canal de alta
em curso sobre este ativo o qual comegou a ser formado
no inicio de junho. Com isso a SAFRAS & Mercado
mantém a sua expectativa de que ao longo da segunda
quinzena deste més novos avan¢os [mesmo que
moderados e graduais] devam ser observados sobre
Outubro/24. Este, aos poucos, devera se encaminhar para
a faixa dos USS/cents 20,00, a qual deverd ser a maxima
de médio prazo ainda sob definicdo de sustentagdo ou
gueda frente a este patamar.

A expectativa da SAFRAS & Mercado é que ele deva ser
atingido ao longo da primeira semana de julho. Pelo lado
dos fundamentos temos algumas novidades pela dética do
clima. Isto porque recentemente o NOAA reduziu de 69%
para 65% a probabilidade de formacgdo do La Niia entre
julho a setembro deste ano entre as suas estimativas
realizadas nos meses de maio e junho. Além disso langou
uma estimativa nova de 85% de probabilidade de
formacdo do La Nifia entre novembro de 2024 e janeiro
de 2025. Praticamente o NOAA estd “reagendando” o La
Nind do meio deste ano para o inicio do proximo. Com
isso, ficam também menores as probabilidades de
sobreposicdo do La Nifla com a temporada corrente de
chuvas de Moncdo da Asia. No més anterior o
departamento de climatologia da india havia indicado

Expectativa de Pregos Etanol Hidratado | Mercado Fisico

R$/litro | com impostos | Entrega ao Final do Més | Base Ribeirdo Preto
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duas importantes informagGes. Primeira de que esperava
volumes de chuvas 106% acima da média de 5 anos sobre
a temporada 2024 das MongBes no pais. A segunda
informacgdo era que ja era possivel observar as primeiras
chuvas da temporada no sul do pais no final de maio.
Porém, agora com a revisdo dos dados do NOAA, o
departamento de climatologia da india também lancou
comunicado informando que tem observado chuvas
abaixo da média no pais ao longo destes primeiros quinze
dias de chuvas de mongao. Com isso a SAFRAS & Mercado
observa que o quadro e oferta e demanda da Asia pode
estar passando por uma forte reviravolta com possiveis
reflexos negativos em termos de produgdo sobre a
temporada internacional futura 2024/25 da Asia.

MERCADO EQUIVALENCIAS - Em Ribeirdo Preto aglcar
cristal com 150 Icumsa firme a RS 135,00 [USS/cents
22,54]. Embarcado em big bags ela é cotada a RS 134,00
[USS/cents 22, 37]. O agcucar com maior coloracdo, com
180 Icumsa, fico cotado ao redor de RS 134,00 [USS/cents
22,37]. Produto com 200 lcumsa foi cotado na faixa de RS
133,00 [USS/cents 22,21]. Aclcar com 300 Icumsa
oscilou ao maximo de RS 132,00 [USS/cents 22,04]. O
etanol hidratado se mostrou 28,54% mais baixo que o
aclcar bruto em Nova York equivalendo a USS/cents
12,52 [PVU] e 33,21% menos vantajoso que o agUcar
cristal de Ribeirdo Preto, equivalendo a RS 50kg 90,17
[USS/cents 15,06].
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REGIAO CENTRO-SUL-em saca de 50 kg -com impostos PVU 18-jun-24

Regido/Estado Com. Vend. Atual

Parana RS RS uss Referencial de Paridade - Exportagdo e Mercado Interno

Maringa 137,00 139,00 25,22 (em ddlares por tonelada)

Sdo Paulo 18/06/2024 Ice Futures* LIFFE***

- Ribeirdo Preto 135,00 137,00 24,85 Julho/24 Outubro/2 Agosto/24  Outubro/24

- Aragatuba 134,00 136,00 24,67 Bolsa* 417,12 418,66 546,60 532,90

Minas Gerais Diferencial de Polarizag&o 16,89 16,96 - -

Triangulo Mineiro 136,00 137,00 25,03 Prémio/Desagio [basis] 13,23 7,72 96,00 118,00

Goias 125,00 128,00 23,01 Prego FOB porto *** 447,24 443,33 642,60 650,90

iNDICE CEPEA/ESALQ - SAO PAULO - DIARIO Frete usina porto 29,45 29,45 50,00 50,00

(Sugar Cristal com até 150 Icumsa - posto usina - com impostos) 18-jun-24 Elevagio (fobizag&o) 10,50 10,50 14,00 14,00
Atual Anterior Var % Custo sacaria dupla exportagdo

Posto Usina RS 136,69 136,28 0,30 VHP BRANCO

Posto Usina US$ 25,16 25,12 0,16 PVU (US$/tonelada) 407,29 403,38 599,15 607,45

Meédia 3 Ultimos dias RS 136,57 136,47 0,07 PVU (USS$/saca 50kg) 20,36 20,17 29,96 30,37

US ICE - ACUCAR #11 - USS cents/libra peso: 18-jun-24 PVU (R$/saca 50kg)** 110,63 109,57 162,75 165,00
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%)  Equivalente Interno (1) 132,10 130,83 194,32 197,02

Julho/24 18,92 19,19 18,81 18,93 18,98 -0,31 Prego Cristal (Icumsa 145) - Ribeirdo Preto 135 135

Outubro/24 18,99 19,23 18,88 19,06 19,06 -0,36 Custo Refino Cristal (150) para Refinado (45) 1,7 1,7

Marg¢o/25 19,24 19,43 19,12 19,23 19,27 -0,15 Prego Referencial Refinado (b) 136,7 136,7

LIFFE -Sugar #5 - USS/t: 18-jun-24 Variagdo Refinado interno e exportacdo (b/a) 0,30 0,31
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%)  NY emcents paraR$/50kg

Agost0/24 546,60 545,00 552,20 548,70 548,50 -0,34 *Prego NY convertido em Dolares por tonelada '* Base cambial - Délar comercial

Outubro/24 532,90 531,00 538,00 534,00 534,50 -0,29 **jffe - referénciaincusa 150 *** FOB Porto com base em Santos/SP

Dezembr0/24 523,70 521,60 528,40 524,70 524,70 -0,19 (1) Acrescentar ICM S (7%, Pis (165% e Cofins (7,60%

NDICES Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%)  REGIAO NORDESTE-*em RS por saca de 50 kg-com impostos

Ibovespa 119.630 120.109 118.872 119.138 119.138 0,41  18-jun-24 Compra* Venda * US$/50kg USS/Cents

Dow Jones 38.835 38.937 38.728 38.779 38.778 0,15  Paraiba 172,00 173,00 31,66 28,72

Standard & Poors 5.487 5.490 5.472 5.476 5.473 0,25  Alagoas 171,00 172,00 31,48 28,55

CAMBIO Fech. Max Min Abert. Var. (%) Pernambuco 170,00 171,00 31,29 28,39

Dolar Comercial 5,4326 0,2000 Rio Grande do Norte 172,00 173,00 31,66 28,72

Para/Belém** 157,46 158,46 133,08 44,15

** prego com Frete de R$ 9,00 por sacaincluso e imposto de entrada de 2,4%

Equivaléncia de Pregos dos Principais Produtos do Setor terca-feira, 18 de junho de 2024 Basis Diario VHP base Santos | em US$/cents
Produto Change(%) R$/50kg RSIL RS/M? us$/me R$/Ton Change(%) US$/Ton  Change(%) cents Data Maio nno) Julho Agosto
Agucar Fisico Santos 1,50 131,00 3,82 3.82448 70399 2.620,00 1,717 482,27 1,71 21,88 Bid | Offer Bid | Offer  Bid | Offer Bid | Offer
Agicar Fisico RP/SP 0,00 13500 394 394126 72548 2.700,00 021" 497,00 021 2254 5870512004 10,55 | 40,65 0304040 0,10 | 40,25 B
Etanol Anidro 0,00 81,90 2,73 273000 50252 163797 0217 30151 0,21 13,68
Etanol Hidratado 177 90,17 2,88 288000 53013 180333 1567 33195 156 1506 Basis Didrio VHP - FCA - base Santos | em US$/cents
Etanol Hidratado B3 0,00 92,36 2,95 2.950,00 543,02 1.847,16 0217 340,01 0,21 15,42 Data Maio Junho Julho 0 janeiro, 1900
Etanol Anidro CBOT -1,10 81,59 2,72 2.719,59 500,61 1.631,72 1,307 300,36 -1,30 13,62 Bid | Offer Bid | Offer Bid | Offer Bid | Offer
Agticar NY 0,16 113,72 417 417232 76801 227441 0377 418,66 0377 18,99 28/05/2024 = = = =
Aglicar Londres 0,14 14847 455 454916 837,38 2.969,46 0357 546,60 035 2479 Basis Cristal 150 cumsa Container - Santos | em US5/ton
Acucar india 021 12604 385 3.84644 70803 252085 0007 464,02 000 21,05 D3ta & dN"a(';’ﬁer Bit:ulng?fer & ;T"(';fer Biggfgf?er
Aglcar Russia 0,21 140,40 4,28 4.284,60 788,68 2.808,01 0,007 516,88 0,00 23,45 28/05/2024 495 | 497 +115 | 4120  +100 | +108 -
Agticar China 0,21 184,94 564 564368 103885 3.698,70 0,007 680,84 0,00 30,88 Basis Cristal 45 Icumsa Container - Santos | em US5/ton
Aglicar Fisico com base Ribeirdo Preto. Etanol Anidro e Hidratado com Base em Ribeirdo Preto. Aclcar NY, base contrato driver NY. Agticar Londres base contrato driver em Dats Malo Junho) dulhio Agosto
Londres. Accar Russia,com base no mercado fisico de Moscow. Agucar China, com base no primeiro contrato bolsa de Zhengzhou. Agicar India, com base no Bid | Otrer Bid | Orrer  Bid | Otrer Bia | Orrer
mercado spotde Nova Delhi 28/05/2024 = = = =

Expectativa de precos médios para o agticar

Expectativa de precos médios para o aglcar

Cristal com até 150 Icumsa | Base Ribeirdo Preto | 2024/25 RS 163,00 R$ 163,00 ,
Aglicar Bruto Bolsa de Nova York | Contrato Driver | em USS/cents
19,50
RS 160,00
RS 155,00 19,00
RS 155,00
RS 150,00 18,50
RS 150,00 RS 148,00
RS 145,00
RS 145,00 18,00
RS 142,00
RS 140,00
17,50
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b3 B3 3 $ b3 ] 3 g b 2 4 4 3 2 i I 8 4 9 q 8 9
2 2 2 2= 2 2 E= 2 2 S z =l E ] E s £ 2 2 2 2 g H £
£ 5 2§~ 5 §x g3 5 s g 5 z £ H B s § Ex tn £ £ ) ] i
2 = E 2 H g 5 s £ = = E ER 5 H g g
E; H] £ H B 3 H b kB 3 g 3 o) i

Reservado para assinantes. Proibida a reprodugéo por qualquer meio. Este material pode conter erros das fontes primérias de informag@es e néo representa qualquer recomendacao
de negdcios ou indicagdo, sugestdo e oferta de compra e venda de mercadorias. Editor responsavel: Dylan Della Pasqua. SAFRAS & Mercado & marca pertencente 8 CMA Consultoria
Métodos, Assessoria e Mercantil S/A.




N2 3249 19/06/2024

g Safras Agro Hoje - Agiicar e Etanol

mercado

MERCADO FiSICO DE ETANOL
REGIAO CENTRO-SUL - em litros e com impostos, exceto ICMS - PVU* 18/06/24

COMPRA Venda atual 1sem 1més 1ano
RS R$ us$ R$ RS R$

S&o Paulo
Anidro Combustivel
Ribeirdo Preto 2,73 2,77 0,5025 2,50 2,26 2,24
Aragatuba 2,71 2,74 0,4988 2,48 2,24 2,08
Paulinia 2,79 2,82 0,5136 2,56 2,32 2,16
Hidratado Combustivel (com impostos, menos o ICMS)
Ribeirdo Preto 2,50 2,51 0,4596 2,18 1,98 1,93
Aracatuba 2,49 2,51 0,4584 2,14 1,83 1,94
Paulinia 2,58 2,60 0,4746 2,24 2,02 1,96
Parana ( com impostos)
Anidro 2,73 2,75 0,5025 2,50 2,26 2,10
Hidratado 2,85 2,87 0,5246 2,55 2,25 2,20

*PVU - Posto Veiculo Usina

NDICE ESALQ - CENTRO-SUL - SEMANAL

(em litros sem impostos, exceto ICMS - PVU) entre 10/06 e 14/06

atual us$ 1Sem var.
S&o Paulo
Hidratado Combustivel [1] 2,3378 0,4350 2,3062 1,37
Anidro Combustivel [2] 2,6340 0,4901 2,617 0,65
Outros Fins Hidratado 2,5283 0,4704 2,4296 4,06
Indicador Didrio Paulinia - R$/metro ciibico |Spread Anidro [2] x Hidratado [1] (%) 12,67%
Hidratado Esalg atual anterior Var.(%)
Paulinea/SP 2.495,00 2.469,00 1,05
REGIAO NORDESTE - em litros - (com impostos exceto ICMS com 25%)
COMPRA VENDA COMPRA VENDA Rio Grande
Alagoas RS R$ Paraiba RS RS do Norte
Anidro Combustivel 3,04 3,09 Anidro 3,09 3,12 Anidro
Hidratado Combustivel 3,40 3,45 Hidratado 3,05 3,08 3,08
Per Maranh&o Hidratado
Anidro Combustivel 3,07 3,12 Anidro 3,06 3,09 3,44
Hidratado Combustivel 3,03 3,08 Hidratado 3,42 3,45
Goias Anidro Int. _Anidro Ext. Hidratado Int.  Hidratado Ext. SP| MG NE
2,73 2,76 2,77 2,73 2,70
CBOT - ETANOL - USS$ cents por galdo 18/06/24
Vencimento FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%)
Julho/24 1,955 1,895 3,16
Agosto/24 1,923 1,873 2,67
Setembro/24 1,893 1,855 2,02
Outubro/24 1,845 1,818 1,51
OUTROS COMBUSTIVEIS
FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%)
ICE FUTURES NY - PETROLEO - barril (WTI)
Julho/24 80,71 79,17 80,85 79,92 1,24
Agosto/24 79,99 78,51 80,12 79,22 1,22
ICE FUTURES NY- GASOLINA - US$ por galdo
Julho/24 2,4810 2,4301 2,4864
Agosto/24 2,4636 2,4158 2,4680
LONDRES ICE - PETROLEO - barril tipo Brent
Julho/24 84,54 82,97 84,66 83,52 1,22
Agosto/24 83,80 82,30 83,92 82,79 1,21

Arbitragem Hidratado X Aclcar NY

22,00

20,00 USS/cents 17,52
18,00

16,00

Hidratado-28,54% sobre o Aglicar NY

14,00

12,00
USS/cents 12,52

0,00
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Relatoério Diario

Analise Mercado de Etanol

Hidratado avanca na terga-feira no mercado fisico
brasileiro

O mercado fisico de etanol teve a terga-feira marcada por pregos
mais altos ao longo das regides negociadoras do Centro-Sul e Centro-
Oeste do Brasil. A demanda das distribuidoras mostrou sinais de
reacdo, ainda que controlada, no curto prazo. A manutengdo dos
niveis de competitividade do hidratado frente a gasolina na faixa dos
64% por quatro semanas consecutivas tem reforgado o cendrio de
vendas nas bombas e, consequentemente, no mercado spot. Além
disso os dados mais recentes da Unica mostram avangos nas vendas
de hidratado das usinas para as distribuidoras e ganhos muito fracos
na moagem de cana sobre o periodo, o que fundamenta o cendrio
para novos avangos nos precos e nas pedidas de precos das usinas
neste inicio de semana.

Neste contexto o hidratado em Ribeirdo Preto em alta de 1,77% a RS
2,88 litro com usinas tentando vender a RS 2,90 e distribuidoras
tentando comprar a RS 2,85. O anidro na mesma localidade sem
referéncias tanto de usinas quanto de distribuidoras, mas estaria
equivalente a RS 2,73 o litro. No Parana hidratado sem indica¢des
tanto de usinas quanto de distribuidoras, mas estaria equivalente a
RS 2,85 o litro, em alta nominal de 1,79%. Em Goids, vendas de
hidratado para fora do estado firme a RS 2,73 litro com usinas
tentando vender a RS 2,75 e distribuidoras tentando comprar a RS
2,72. Para dentro do estado estdvel a RS 2,77 litro com usinas
tentando vender RS 2,78 e distribuidoras tentando comprar a RS
2,75.

Anidro em Goids estavel a RS 2,73 litro com usinas tentando
vender a RS 2,75 e sem indicagdes de compras por parte de
distribuidoras. Em Minas Gerais hidratado em alta de 1,05% a RS 2,88
litro com usinas tentando vender a RS 2,90, e sem indicacbes de
compras de distribuidoras. Anidro no mesmo estado sem indicagées
tanto de usinas quanto de distribuidoras, mas estaria equivalente a
RS 2,73 o litro, em alta nominal de 1,11%. No Mato Grosso do Sul
hidratado também sem indicagcbes tanto de usinas quanto de
distribuidoras, mas estaria equivalente a RS 2,80 o litro, em alta
nominal de 0,72%. Em Paulinia hidratado em alta de 1,74% a RS 2,93
litro com usinas tentando vender a RS 2,95 e distribuidoras tentando
comprar a R$ 2,90.

CONVERTIBILIDADE E COMPARATIVO

ETANOL EAGUCAR (BASE VHP)

Anidro Hidratado
Prego (Spot) (1) R$/L 2,7300 2,8800
PIS/Cofins (1) 0,24 0,24
Cide 0,00 0,00
ICMS 0,00% 12,00%
Base (s/imposto) 2,4900 2,2944
Etanol H/A(2) - 2,3808
Conversdo (VHP) (a) 74,40 74,24
PrecoAgtcar VHP(b) 132,10 132,10
Diferenca (a/b) -43,68% -43,80%
Conversdo (Branco) 74,70 74,54
(1) Com Impostos ao produtor
(2) Conversdo de etanol hidratado em anidro
(a) Etanol convertido em VHP (R$/50 kg)
(b) Prego agucar VHP (PVU)
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