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Andlise Mercado de Agt]car: Acucar falha em reagir na quinta-feira no retorno do feriado

Chuvas abaixo da média da Asia na atual temporada de Mongdo podem ajudar a formar suporte de médio
prazo nos pregos ao longo dos préximos meses; Safra corrente do Centro-Sul também se mostra negativa em
termos de favorecimento climdtico; Vetores macroeconémicos desfavordveis nos Estados Unidos reforcaram
fraqueza sobre as commodities

ANALISE DE MERCADO — O mercado de acglcar teve a
quinta-feira marcada por ganhos moderados sobre o atual
driver Outubro/24 o qual encerrou o dia em alta fraca,
beirando a estabilidade, de 0,15% cotado a USS/cents
19,02. Ao longo das maximas do dia este ativo acabou
tendo ganhos proximos a 2% os quais foram quase que
totalmente devolvidos ao longo da sessdo. O aglcar em
Nova York sofreu influéncia negativa por parte da
atualizagdo de alguns dados macroecon6micos dos Estados
Unidos abaixo das expectativas do mercado, como foi o
caso dos pedidos iniciais de seguro-desemprego do pais em
junho que acabaram sendo de 238 mil solicitagdes, acima
da expectativa do mercado de 235 mil solicitagdes. Além
disso o indice de construgdo de novas habitagdes nos
Estados Unidos acabou recuando de forma inesperada em
5,5%, atingindo o seu menor nivel em 4 anos, enquanto o
mercado esperava uma alta neste indicador.

Com isso muitos agentes que operavam comprados nos
indices aciondrios dos Estados Unidos acabaram saindo de
suas posi¢oes elevando também o clima de aversdo ao risco
sobre as commodities, entre elas as agricolas, como foi o
caso do aglcar, onde este devolveu quase 100% dos ganhos
do dia fechando pouco acima da estabilidade. Além disso
foram dispersadas as apostas de que o Fed possa iniciar seu
movimento de baixa nos juros no curto prazo, o que
também impactou negativamente os pregos das
commodities. Apesar disto a SAFRAS & Mercado alerta que
Outubro/24 segue dentro do canal de alta que fora
formado ainda no inicio de junho, ao passo que desde a
terca-feira anterior ele tem oscilado junto ao limite de
minima deste canal. A expectativa da SAFRAS & Mercado é
que o intervalo seja respeitado com novos ganhos sobre
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Outubro/24 ao longo dos préximos dias com este ativo
devendo novamente manter suas oscilagbes dentro do
canal de alta em curso.

A base para expectativa vem principalmente dos
fundamentos e do clima. A Asia deverd ter uma temporada
de chuvas de Mongdo abaixo da média, com o
departamento de climatologia do pais apontando volumes
fracos de chuva no sul e na parte central da india nos
primeiros 15 dias da temporada, que iniciou em junho. Ele
ainda ndo reverteu oficialmente a sua estimativa de uma
temporada 2024 de MongGes com chuvas 106% acima da
média de 5 anos, visto que os primeiros 15 dias de chuva se
mostram como um periodo muito curto para determinar
toda a temporada. Mas caso este padrdo se confirme, a
safra futura 2024/25 da Asia podera ter um novo impacto
negativo em seus volumes de produgdo que fundamentara
a continuidade dos ganhos moderados em Nova York.

MERCADO EQUIVALENCIAS - Em Ribeirdo Preto acticar
cristal com 150 Icumsa alta de 0,74% a RS 136,00
[USS/cents 22,59]. Embarcado em big bags ela é cotada a
RS 135,00 [USS/cents 22,43]. O aclicar com maior
colora¢do, com 180 Icumsa, fico cotado ao redor de RS
135,00 [USS/cents 22,43]. Produto com 200 Icumsa foi
cotado na faixa de R$ 134,00 [USS/cents 22,26]. Aglicar com
300 Icumsa oscilou ao maximo de RS 133,00 [USS/cents
22,10]. O etanol hidratado se mostrou 27,76% mais baixo
que o aglicar bruto em Nova York equivalendo a USS/cents
12,68 [PVU] e 32,05% menos vantajoso que o aguUcar cristal
de Ribeirdo Preto, equivalendo a RS 50kg 91,73 [USS/cents
15,24].
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REGIAO CENTRO-SUL-em saca de 50 kg -com impostos PVU 20-jun-24
Regido/Estado Com. Vend. Atual
Parana RS RS uss Referencial de Paridade - Exportagdo e Mercado Interno
Maringa 138,00 140,00 25,27 (em ddlares por tonelada)
Sdo Paulo 20/06/2024 Ice Futures* LIFFE***
- Ribeirdo Preto 136,00 138,00 24,91 Julho/24 Outubro/2 Agosto/24  Outubro/24
- Aragatuba 135,00 137,00 24,72 Bolsa* 416,46 419,32 552,70 537,40
Minas Gerais Diferencial de Polarizagao 16,87 16,98 - -
Tria ngulo Mineiro 137,00 138,00 25,09 Prémio/Deségio [basis] 13,23 7,72 96,00 118,00
Goias 125,00 128,00 22,89 Prego FOB porto *+* 446,55 444,02 648,70 655,40
iNDICE CEPEA/ESALQ - SAO PAULO - DIARIO Frete usina porto 29,30 29,30 50,00 50,00
(Sugar Cristal com até 150 Icumsa - posto usina - com impostos) 20-jun-24 ElevagZo (fobizag&o) 10,50 10,50 14,00 14,00
Atual Anterior Var % Custo sacaria dupla exportagdo
Posto Usina RS 137,53 136,12 1,04 VHP BRANCO
Posto Usina USS 25,40 24,98 1,68 PVU (USS/tonelada) 406,75 404,22 605,40 612,10
Média 3 Ultimos dias RS 136,78 136,36 0,31 PVU (USS$/saca 50kg) 20,34 20,21 30,27 30,60
US ICE - ACUCAR #11 - USS cents/libra peso: 20-jun-24 PVU (R$/saca 50kg)** 111,06 110,37 165,30 167,12
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%)  Equivalente Interno (1) 132,61 131,78 197,37 199,55
Julho/24 18,89 19,43 18,82 19,10 18,92 -0,15 Prego Cristal (Icumsa 145) - Ribeirdo Preto 136 136
Outubro/24 19,02 19,52 18,95 19,15 18,99 0,15 Custo Refino Cristal (150) para Refinado (45) 1,7 1,7
Marg¢o/25 19,29 19,71 19,22 19,38 19,24 0,25 Prego Referencial Refinado (b) 137,7 137,7
LIFFE -Sugar #5 - USS/t: 20-jun-24 Variagdo Refinado interno e exportacdo (b/a) 0,30 0,31
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%)  NY emcents paraR$/50kg
Agost0/24 552,70 551,40 561,80 553,80 553,50 -0,14 *Prego NY convertido em Dolares por tonelada '* Base cambial - Délar comercial
Outubro/24 537,40 536,50 546,70 538,20 538,50 -0,2 **jffe - referénciaincusa 150 *** FOB Porto com base em Santos/SP
Dezembr0/24 527,60 526,30 535,70 528,70 527,90 -0,05 (1) Acrescentar ICM S (7%, Pis (165% e Cofins (7,60%
NDICES Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%)  REGIAO NORDESTE-*em RS por saca de 50 kg-com impostos
Ibovespa 120.446  121.607 120.156 120.267 120.261 0,15  20-jun-24 Compra* Venda * US$/50kg USS/Cents
Dow Jones 39.135 39.233 38.778 38.805 38.835 0,77  Paraiba 172,00 173,00 31,50 28,57
Standard & Poors 5.475 5.506 5.456 5.500 5.487 0,22 Alagoas 171,00 172,00 31,31 28,41
CAMBIO Fech. Max Min Abert. Var. (%) Pernambuco 170,00 171,00 31,13 28,24
Dolar Comercial 5,4607 0,3500 Rio Grande do Norte 172,00 173,00 31,50 28,57
Para/Belém** 158,48 159,48 133,94 44,44
** prego com Frete de R$ 9,00 por sacaincluso e imposto de entrada de 2,4%
Equivaléncia de Pregos dos Principais Produtos do Setor quinta-feira, 20 de junho de 2024 Basis Diério VHP base Santos | em US$/cents
Produto Change(%) R$/50kg RSIL RS/M? us$/me R$/Ton Change(%) US$/Ton  Change(%) cents Data Maio nno) Julho Agosto
Agucar Fisico Santos 0,00 13400 391 391207 71640 2.680,00 0367 490,78 036 2226 Bid | Offer Bid | Offer  Bid | Offer Bid | Offer
Agticar Fisico RP/SP 0,74 13600 397 397046 727,10 2.720,00 038" 498,10 038 2259 28/05/2004 10,55 | 40,65 0,30 | 40,40 0,10 | 40,25 :
Etanol Anidro 4,40 85,50 2,85 285000 521,91 170997 4027 313,14 4,02 14,20 o ’ ’ ' ’
Etanol Hidratado 174 91,73 2,93 293000 53656 183464 1377 33597 137 1524 Basis Didrio VHP - FCA - base Santos | em US$/cents
Etanol Hidratado B3 0,00 9236 2,95 295000 54022 184716 0367 33826 036 1534 Data Maio Junho Julho 0 janeiro, 1900
Etanol Anidro CBOT 3,54 8460 2,82 282021 51646 1.692,10 3,177 309,87 317 14,06 Bid | Offer Bid | Offer  Bid | Offer Bid | Offer
Agticar NY 0,52 11449 420 420052 76923 2.289,79 0,167 41932 016" 1902 28/05/2024 - = - -
Agticar Londres 1,48 15091 4,62 462372 84673 3.01813 1127 552,70 L 2507 Basis C”Sta'wﬁo lcumsa C‘j"t:'“‘?" 53"}";" em USS/“Z"
Agticar india 0,36 12669 387 386633 70803 253388 0007 464,02 000 2105 D@ i “"g’ﬁer & du|“o?fer & d‘; T 5 d‘fg;y
Aglcar Russia 0,36 141,13 431 4.306,77 788,68 2.822,53 000" 516,88 0,00 23,45 28/05/2024 495 | 497 +115 | 4120  +100 | +108 -
Agticar China 0,36 185,89 567 567287 103885 3.717,84 0,007 680,84 000 3088 Basis Cristal 45 lcumsa Container - Santos | em Usy/ton
Data Maio Junho Julho Agosto

Aclcar Fisico com base Ribeirdo Preto. Etanol Anidro e Hidratado com Base em Ribeiréo Preto. Acticar NY, base contrato driver NY. Aclcar Londres base contrato driver em
Londres. Aclcar RUssia,com base no mercado fisico de Moscow. Agicar China, com base no primeiro contrato bolsa de Zhengzhou. Agticar India, com base no

Bid | Otter Bid | Otter Bid | Otter Bid | Otter
mercado spotde Nova Delhi 28/05/2024 = = =

Expectativa de precos médios para o agticar

Expectativa de precos médios para o aglcar

Cristal com até 150 Icumsa | Base Ribeirdo Preto | 2024/25 RS 163,00 R$ 163,00 ,
Aglicar Bruto Bolsa de Nova York | Contrato Driver | em USS/cents
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MERCADO FiSICO DE ETANOL
REGIAO CENTRO-SUL - em litros e com impostos, exceto ICMS - PVU* 20/06/24

COMPRA Venda atual 1sem 1més 1ano
RS RS uss$ RS RS RS
S&o Paulo
Anidro Combustivel
Ribeirdo Preto 2,85 2,89 0,5219 2,50 2,26 2,24
Aragatuba 2,83 2,86 0,5182 2,48 2,24 2,08
Paulinia 2,91 2,94 0,5329 2,56 2,32 2,16
Hidratado Combustivel (com impostos, menos o ICMS)
Ribeirdo Preto 2,54 2,55 0,4652 2,18 1,98 1,93
Aracatuba 2,53 2,55 0,4641 2,14 1,83 1,94
Paulinia 2,63 2,65 0,4818 2,24 2,02 1,96
Parana ( com impostos)
Anidro 2,85 2,87 0,5219 2,50 2,26 2,10
Hidratado 2,88 2,90 0,5274 2,55 2,25 2,20
*PVU - Posto Veiculo Usina
iNDICE ESALQ - CENTRO-SUL - SEMANAL
(em litros sem impostos, exceto ICMS - PVU) entre 10/06 e 14/06
atual uss$ 1Sem var.
S&o Paulo
Hidratado Combustivel [1] 2,3378 0,4350 2,3062 1,37
Anidro Combustivel [2] 2,6340 0,4901 2,617 0,65
Outros Fins Hidratado 2,5283 0,4704 2,4296 4,06
Indicador Didrio Paulinia - R$/metro ciibico |Spread Anidro [2] x Hidratado [1] (%) 12,67%
Hidratado Esalq atual anterior Var.(%)
Paulinea/SP 2.546,50 2.521,00 1,01
COMPRA VENDA COMPRA VENDA Rio Grande
Alagoas RS R$ Paraiba RS RS do Norte
Anidro Combustivel 3,04 3,09 Anidro 3,09 3,12 Anidro
Hidratado Combustivel 3,40 3,45 Hidratado 3,05 3,08 3,08
Per Maranh&o Hidratado
Anidro Combustivel 3,07 3,12 Anidro 3,06 3,09 3,44
Hidratado Combustivel 3,03 3,08 Hidratado 3,42 3,45
Goias Anidro Int. _Anidro Ext. Hidratado Int.  Hidratado Ext. SP| MG NE
2,83 2,86 2,88 2,85 2,80
CBOT - ETANOL - USS$ cents por galdo 20/06/24
Vencimento FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%)
Julho/24 1,930 1,955 -1,27
Agosto/24 1,903 1,923 -1,04
Setembro/24 1,875 1,893 -0,92
Outubro/24 1,830 1,845 -0,81
OUTROS COMBUSTIVEIS
FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%)
ICE FUTURES NY - PETROLEO - barril (WTI)
Julho/24 80,55 79,65 80,74 79,93 0,70
Agosto/24 79,69 78,95 79,95 79,20 0,58
ICE FUTURES NY- GASOLINA - US$ por galdo
Julho/24 2,5010 2,4860 2,5175
Agosto/24 2,4843 2,4674 2,5000
LONDRES ICE - PETROLEO - barril tipo Brent
Julho/24 84,90 84,19 85,14 84,29 0,72
Agosto/24 84,12 83,53 84,41 83,58 0,64
Arbitragem Hidratado X Acticar NY
22,00

20,00 US$/cents 17,56
18,00

16,00 - .

Hidratado -27,76% sobre o Agticar NY
14,00
12,00
USS$/cents 12,68
10,00
12/03/2024 26/03/2024 09/04/2024 23/04/2024 07/05/2024 21/05/2024 04/06/2024 18/06/2024
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Analise Mercado de Etanol

Etanol com fortes ganhos na quinta-feira no Centro-Sul do
Brasil

O mercado fisico de etanol teve a quinta-feira marcada pela
confirmagdo do fortalecimento intenso do mercado de etanol anidro
e hidratado no curto prazo. Os efeitos do clima adverso sobre os
canaviais do Centro-Sul acabaram encorajando as usinas a elevar as
suas pedidas de pregos sobre o biocombustivel. Ainda na quarta-feira
anterior, dia 19, as primeiras pedidas de pregos mais elevadas
podiam ser observadas em algumas unidades, mas sem ser um
movimento generalizado no mercado, o que acabou por acontecer
com realizagbes efetivas na quinta-feira. Como a demanda segue
elevada no médio prazo as distribuidoras acabaram por aceitar as
pedidas de pregos mais altas em um contexto de efeitos muito
negativos esperados para a safra de cana do segundo semestre do
ano, frente ao prolongamento da falta de chuvas sobre os canaviais
do Centro-Sul que, segundo os mapas do Inment, devem se prolongar
até o final de agosto.

Neste contexto o hidratado em Ribeirdo Preto em alta de 1,74% a RS
2,93 litro com usinas tentando vender a RS 2,95 e distribuidoras
tentando comprar a RS 2,90. O anidro na mesma localidade em alta
de 4,40% a RS 2,85 litro com usinas tentando vender a RS 2,88 e
distribuidoras tentando comprar a RS 2,83. No Parand hidratado em
alta de 1,05% a RS 2,88 litro com usinas tentando vender a RS 2,90 e
distribuidoras tentando comprar a RS 2,85. Em Goids, vendas de
hidratado para fora do estado em alta de 2,89% a RS 2,85 litro com
usinas tentando vender a RS 2,88 e distribuidoras tentando comprar
a RS 2,83. Para dentro do estado em alta de 3,23% a RS 2,88 litro
com usinas tentando vender RS 2,90 e distribuidoras tentando
comprar a R$ 2,85.

Anidro em Goids em alta de 3,66% a RS 2,83 litro com usinas
tentando vender a RS 2,85 e distribuidoras tentando comprar a RS
2,78 o litro. Em Minas Gerais hidratado em alta de 1,74% a RS 2,93
litro com usinas tentando vender a RS 2,95, e distribuidoras tentando
comprar a RS 2,88 o litro. Anidro no mesmo estado em alta de 4,40%
a RS 2,85 litro com usinas tentando vender a RS 2,88 e distribuidoras
tentando comprar a RS 2,83. No Mato Grosso do Sul hidratado em
alta de 1,07% a RS 2,83 litro com usinas tentando vender a RS 2,85 e
distribuidoras tentando comprar a RS 2,80. Em Paulinia hidratado em
alta de 1,36% a RS 2,99 litro com usinas tentando vender a RS 3,02 e
distribuidoras tentando comprar a RS 2,95.

CONVERTIBILIDADE E COMPARATIVO

ETANOL EAGUCAR (BASE VHP)

Anidro Hidratado
Prego (Spot) (1) R$/L 2,8500 2,9300
PIS/Cofins (1) 0,24 0,24
Cide 0,00 0,00
ICMS 0,00% 12,00%
Base (s/imposto) 2,6100 2,3384
Etanol H/A(2) - 2,4265
Conversdo (VHP) (a) 77,99 75,66
PrecoAgtcar VHP(b) 132,61 132,61
Diferenca (a/b) -41,19% -42,94%
Conversdo (Branco) 78,30 75,97
(1) Com Impostos ao produtor
(2) Conversdo de etanol hidratado em anidro
(a) Etanol convertido em VHP (R$/50 kg)
(b) Prego agucar VHP (PVU)
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