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Relatorio Diario

Andlise Mercado de Agt]car: Aglcar rompe maximas de curto prazo na quinta-feira

Mercado passa por consolidagdo de informagoes fundamentais de curto prazo em meio a possiblidade de ao
menos uma elevagdo nas taxas de juros dos Estados Unidos ainda em 2024; Dados da OIA e perspectiva de
seca no Centro-Sul do Brasil com efeitos prolongados no segundo semestre de 2024 sustentam ganhos

recentes

ANALISE DE MERCADO - O mercado de aglcar teve a
quinta-feira marcada por novos ganhos sobre o atual driver
Outubro/24 da bolsa de Nova York que encerrou o dia
cotado a USS/cents 19,64 em alta de 2,93%. O ativo acabou
rompendo seu padrdo de maxima de médio prazo em
USS/cents 19,20 abrindo espaco para continuidade do
movimento de alta ao longo dos proximos dias. Vetores
graficos se alinham aos fundamentos que apontam para a
possibilidade de um forte ajuste de baixa ao longo da safra
nova 2024/25 do Centro-Sul do Brasil que deve recuar da
faixa atual de 610 para 600 milhGes de toneladas em fungdo
da seca que vem se prolongando sobre os canaviais da
regido desde o inicio da segunda metade de abril. Os mapas
mais recentes do Inmet mostram que ao menos até o fim
de agosto estas chuvas devem se mostrar préximas a zero
nos canaviais do Centro-Sul.

Neste sentido os impactos devem ser muito negativos
sobre os canaviais do pais visto que a entressafra anterior
[entre dezembro e fevereiro deste ano] teve chuvas entre
13% a 28% abaixo da média nos canaviais entre o norte do
PR e extremo norte de SP. Com isto a SAFRAS & Mercado
alerta que o acimulo de entressafra com chuvas abaixo da
média junto a um periodo de forte redugdo nas chuvas
entre abril e agosto [pelo menos até os mapas atuais]
devem resultar em forte baixa no volume de cana a ser
processado na temporada, contra as estimativas iniciais.
Este movimento do Brasil junto a especulagdes no mercado
financeiro internacional de que o Federal Reserve deve ao
menos apresentar um movimento de queda nas taxas de
juros do pais ainda em 2024 [mais provavelmente em
novembro] ajudam a manter os contratos do aglcar em
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trajetdria de alta. Além disso o mercado tem o recente
amparo dos dados da Organizagdo Internacional do Aglcar
em seu reporte de junho que ampliou a estimativa de
déficit internacional da safra atual 2023/24 de 689 mil para
2,95 milhdes de toneladas. No inicio os agentes
internacionais ndo chegaram a ampliar suas apostas em
novos ganhos de forma muito significativa, porém, com o
passar da semana, os pregos do aglcar foram avangando de
modo a romper as recentes maximas de médio prazo,
amparados também pela figura grifica de reversdo de
tendéncia chamada fundo Duplo (W), o qual antecipa
movimentos de alta sobre os precos com 85% de
assertividade. Como os dados da Organizagdo Internacional
do Acglcar desta semana acabaram formando um vetor
fundamental de curto prazo, as apostas no Fundo Duplo
acabaram sendo ampliadas.

MERCADO EQUIVALENCIAS - Em Ribeirdo Preto acticar
cristal com 150 lcumsa em queda de 1,46% a RS 135,00
[USS/cents 22,82]. Embarcado em big bags ela é cotada a
RS 134,00 [USS/cents 22,65]. O aclicar com maior
coloragdo, com 180 Icumsa, fico cotado ao redor de RS
134,00 [USS/cents 22,65]. Produto com 200 Icumsa foi
cotado na faixa de R$ 133,00 [USS/cents 22,48]. Aglicar com
300 Icumsa oscilou ao maximo de RS 132,00 [USS/cents
22,31]. O etanol hidratado se mostrou 30,20% mais baixo
que o aglcar bruto em Nova York equivalendo a USS/cents
12,67 [PVU] e 33,21% menos vantajoso que o agUcar cristal
de Ribeirdo Preto, equivalendo a RS 50kg 90,17 [USS/cents
15,24].
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REGIAO CENTRO-SUL-em saca de 50 kg -com impostos PVU 13-jun-24

Regido/Estado Com. Vend. Atual

Parana RS RS uss Referencial de Paridade - Exportagdo e Mercado Interno

Maringa 137,00 139,00 25,53 (em ddlares por tonelada)

Sdo Paulo 13/06/2024 Ice Futures* LIFFE***

- Ribeirdo Preto 135,00 137,00 25,15 Julho/24 Outubro/2 Agosto/24  Outubro/24

- Aragatuba 134,00 136,00 24,97 Bolsa* 431,89 432,99 567,40 548,80

Minas Gerais Diferencial de Polarizag&o 17,49 17,54 - -

Triangulo Mineiro 136,00 137,00 25,34 Prémio/Desagio [basis] 13,23 7,72 96,00 118,00

Goias 128,00 131,00 23,85 Prego FOB porto *** 462,61 458,24 663,40 666,80

iNDICE CEPEA/ESALQ - SAO PAULO - DIARIO Frete usina porto 29,81 29,81 50,00 50,00

(Sugar Cristal com até 150 Icumsa - posto usina - com impostos) 13-jun-24 Elevagio (fobizag&o) 10,50 10,50 14,00 14,00
Atual Anterior Var % Custo sacaria dupla exportagdo

Posto Usina RS 136,41 138,64 1,61 VHP BRANCO

Posto Usina US$ 25,39 25,64 0,98 PVU (US$/tonelada) 422,30 417,93 619,59 622,99

Meédia 3 Ultimos dias RS 137,20 136,71 0,36 PVU (USS$/saca 50kg) 21,11 20,90 30,98 31,15

US ICE - ACUCAR #11 - USS cents/libra peso: 13-jun-24 PVU (R$/saca 50kg)** 113,32 112,15 166,27 167,18
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%)  Equivalente Interno (1) 135,31 133,91 198,53 199,62

Jul h0/24 19,59 19,64 19,05 19,05 19,10 2,56 Prego Cristal (Icumsa 145) - Ribeirdo Preto 135 135

Outubro/24 19,64 19,67 19,05 19,08 19,08 2,93 Custo Refino Cristal (150) para Refinado (45) 1,7 1,7

Marg¢o/25 19,73 19,76 19,19 19,22 19,22 2,65 Prego Referencial Refinado (b) 136,7 136,7

LIFFE -Sugar #5 - USS/t: 13-jun-24 Variagdo Refinado interno e exportacdo (b/a) 0,31 0,32
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%)  NY emcents paraR$/50kg

Agost0/24 567,40 555,30 568,00 556,00 554,80 2,27 *Prego NY convertido em Dolares por tonelada '* Base cambial - Délar comercial

Outubro/24 548,80 536,90 549,20 537,60 536,10 2,36 **jffe - referénciaincusa 150 *** FOB Porto com base em Santos/SP

Dezembr0/24 537,00 525,30 537,50 525,90 524,80 2,32 (1) Acrescentar ICM S (7%, Pis (165% e Cofins (7,60%

NDICES Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%)  REGIAO NORDESTE-*em RS por saca de 50 kg-com impostos

Ibovespa 119.568  120.222 119.171 119.936 119.936 0,30  13-jun-24 Compra* Venda * US$/50kg USS/Cents

Dow Jones 38.647 38.712 38.408 38.677 38.712 0,17 Paraiba 175,00 176,00 32,61 29,58

Standard & Poors 5.434 5.437 5.403 5.442 5.421 0,23 Alagoas 176,00 177,00 32,79 29,75

CAMBIO Fech. Max Min Abert. Var. (%) Pernambuco 175,00 176,00 32,61 29,58

Dolar Comercial 5,3670 -0,7000 Rio Grande do Norte 177,00 178,00 32,98 29,92

Para/Belém** 157,46 158,46 133,08 44,15

** prego com Frete de R$ 9,00 por sacaincluso e imposto de entrada de 2,4%

Equivaléncia de Pregos dos Principais Produtos do Setor quinta-feira, 13 de junho de 2024 Basis Diério VHP base Santos | em US$/cents
Produto Change(%) R$/50kg R$/L R$/M? USS$/M R$/Ton Change(%) US$/Ton  Change(%) cents Data Maio enho) Julho Agosto
Agucar Fisico Santos 0,74 135,00 394 394126 734,35 2.700,00 0,03 503,07 0,03 22,82 Bid | Offer Bid | Offer Bid | Offer Bid | Offer
Aglicar Fisico RP/SP -1,46 135,00 3,94 3.941,26 734,35 2.700,00 0,76 503,07 0,76 22,82 28/05/2024 40,55 [ 40,65 0,30 | 40,40 0,10 | +0,25 ~
Etanol Anidro 0,00 81,90 2,73 273000 50866 1.637,97 071 30519 0,71 13,84
Etanol Hidratado 0,00 90,17 2,88 288000 53661 180333 071 336,00 071 1524 Basis Didrio VHP - FCA - base Santos | em US$/cents
Etanol Hidratado B3 0,00 92,36 295 295000 549,66 1.847,16 071 344,17 071 15,61 Data Maio Junho Julho 0 janeiro, 1900
Etanol Anidro CBOT 3,06 81,45 2,72 271511 505,89 1.629,03 3,79 303,53 3,79 13,77 Bid | Offer Bid | Offer Bid | Offer Bid | Offer
Agticar NY 2,21 116,19 4,26 4.263,02 794,30 2.323,86 2,94 432,99 2,94 19,64 28/05/2024 ° o o =
Agticar Londres 1,55 15226 4,67 466525 86925 3.04524 227 567,40 227 2574 Basis Cristal 150 cumsa Container - Santos | em US5/ton
Agiicar india 070 12452 380 379999 708,03 249041 000 464,02 o0 21,05 @ & dN"a(';’ﬁer & ;u|“g?fer Bi;‘;"(‘)‘;fer Bi’;‘rgf‘:er
Aglcar Russia 0,70 138,71 4,23 423287 788,68 2.774,10 0,00 516,88 0,00 23,45 28/05/2024 495 | 497 +115 | 4120  +100 | +108 -
Agticar China 0,70 182,70 558 557553 103885 3.654,04 0,00 680,84 0,00 30,88 Basis Cristal 45 Icumsa Container - Santos | em US5/ton
Aclcar Fisico com base Ribeirdo Preto. Etanol Anidro e Hidratado com Base em Ribeiréo Preto. Acticar NY, base contrato driver NY. Aclcar Londres base contrato driver em Dats Malo Junho) dulho Agosto
Londres. Agucar Russia,com base no mercado fisico de Moscow. Agucar China, com base no primeiro contrato bolsa de Zhengzhou. Agiicar India, com base no Bia | Otrer Bid | Otrer Bid | Otrer Bid | Orrer
mercado spotde Nova Delhi 28/05/2024 = = = =

Expectativa de precos médios para o agticar

Expectativa de precos médios para o aglcar

Cristal com até 150 Icumsa | Base Ribeirdo Preto | 2024/25 RS 163,00 R$ 163,00 ,
Aglicar Bruto Bolsa de Nova York | Contrato Driver | em USS/cents
19,50
RS 160,00
RS 155,00 19,00
RS 155,00
RS 150,00 18,50
RS 150,00 RS 148,00
RS 145,00
RS 145,00 18,00
RS 142,00
RS 140,00
17,50
RS$ 140,00 w§ 138,00
R$ 135,00,
R$ 134,00
RS 135,00 B ‘ 17,00
R$ 130,00 . - 16,50
b3 B3 3 $ b3 ] 3 g b 2 4 4 3 2 i I 8 4 9 q 8 9
2 2 2 2= 2 2 E= 2 2 S z =l E ] E s £ 2 2 2 2 g H £
£ 5 2§~ 5 §x g3 5 s g 5 z £ H B s § Ex tn £ £ ) ] i
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MERCADO FiSICO DE ETANOL
REGIAO CENTRO-SUL - em litros e com impostos, exceto ICMS - PVU* 13/06/24

COMPRA Venda atual 1sem 1més 1ano
RS R$ us$ R$ RS R$

S&o Paulo
Anidro Combustivel
Ribeirdo Preto 2,73 2,77 0,5087 2,50 2,26 2,24
Aragatuba 2,71 2,74 0,5049 2,48 2,24 2,08
Paulinia 2,79 2,82 0,5198 2,56 2,32 2,16
Hidratado Combustivel (com impostos, menos o ICMS)
Ribeirdo Preto 2,50 2,51 0,4652 2,18 1,98 1,93
Aracatuba 2,49 2,51 0,4640 2,14 1,83 1,94
Paulinia 2,58 2,60 0,4804 2,24 2,02 1,96
Parana ( com impostos)
Anidro 2,73 2,75 0,5087 2,50 2,26 2,10
Hidratado 2,83 2,85 0,5273 2,55 2,25 2,20

*PVU - Posto Veiculo Usina

NDICE ESALQ - CENTRO-SUL - SEMANAL

(em litros sem impostos, exceto ICMS - PVU) entre 03/03 e 07/06

atual us$ 1Sem var.
S&o Paulo
Hidratado Combustivel [1] 2,3062 0,4370 2,2534 2,34
Anidro Combustivel [2] 2,6170 0,4958 2,6231 -0,23
Outros Fins Hidratado 2,4296 0,4603 2,4316 -0,08
Indicador Didrio Paulinia - R$/metro ciibico |Spread Anidro [2] x Hidratado [1] (%) 13,48%
Hidratado Esalq atual anterior Var.(%)
Paulinea/SP 2.454,00 2.468,00 -0,57

REGIAO NORDESTE - em litros - (com impostos exceto ICMS com 25%)

COMPRA VENDA COMPRA VENDA Rio Grande
Alagoas RS RS Paraiba RS R$ do Norte
Anidro Combustivel 3,04 3,09 Anidro 3,09 3,12 Anidro
Hidratado Combustivel 3,40 3,45 Hidratado 3,05 3,08 3,08
Per Maranh&o Hidratado
Anidro Combustivel 3,07 3,12 Anidro 3,06 3,09 3,44
Hidratado Combustivel 3,03 3,08 Hidratado 3,42 3,45
Goias Anidro Int. _Anidro Ext. Hidratado Int.  Hidratado Ext. SP| MG NE
2,66 2,69 2,80 2,78 2,53
CBOT - ETANOL - USS$ cents por galdo 13/06/24
Vencimento FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%)
Julho/24 1,940 1,915 1,30
Agosto/24 1,915 1,898 0,92
Setembro/24 1,895 1,880 0,79
Outubro/24 1,853 1,840 0,67
OUTROS COMBUSTIVEIS
FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%)
ICE FUTURES NY - PETROLEO - barril (WTI)
Julho/24 77,70 77,35 78,54 78,01 -0,57
Agosto/24 77,32 76,95 78,10 77,54 -0,45
ICE FUTURES NY- GASOLINA - US$ por galdo
Julho/24 2,4127 2,3674 2,4231
Agosto/24 2,3984 2,3558 2,4091
LONDRES ICE - PETROLEO - barril tipo Brent
Julho/24 82,21 81,80 83,05 82,60 -0,47
Agosto/24 81,82 81,40 82,60 82,15 -0,40

Arbitragem Hidratado X Agtcar NY

22,00

20,00 USS/cents 18,16

18,00
16,00 . ;
Hidratado-30,52% sobre o Aglicar NY
14,00
12,00
UsS$/cents 12,67
10,00
05/03/2024 19/03/2024 02/04/2024 16/04/2024 30/04/2024 14/05/2024 28/05/2024 11/06/2024
-------------- Aglcar Nova York ------------- Hidratado Mercado Fisico

Relatoério Diario

Analise Mercado de Etanol

Mercado fisico firme na quinta-feira em momento de
equilibrio entre a oferta e a demanda de curto prazo

O mercado fisico de etanol teve a quinta-feira marcada por pregos
novamente estdveis e sem grandes niveis de oscilagdio nas
negociagdes registradas ao longo do Centro-Sul e Centro-Oeste do
Brasil. A redugdo do risco politico e tributdrio envolvendo a medida
que represava os créditos tributdrios acabou por retirar um dos
poucos suportes de alta que o etanol hidratado encontrava no
curto prazo. Apesar disto, a estabilidade esconde por tras de si a
recente alta que o mesmo teve em fungdo dos ganhos da gasolina
que precificavam o eventual risco tributdrio que, no final das
contas, acabou ndo se concretizando. Mesmo assim tanto a
gasolina quanto o hidratado ndo tem tido sinais de retorno aos
pregos anteriores. Outro ponto que ajuda a solidificar os pregos de
modo estdvel no curto prazo é a questdo da estabilidade da relagdo
de precos entre ambos na faixa de 64% na média de SP por trés
semanas seguidas, apds um prevé periodo de volatilidade entre
abril e o inicio de maio.

Neste contexto o hidratado em Ribeirdo Preto firme a RS 2,88 litro
com usinas tentando vender a RS 2,90 e distribuidoras tentando
comprar a RS 2,85. O anidro na mesma localidade firme a RS 2,73
litro com usinas tentando vender a RS 2,75 e distribuidoras
tentando comprar a RS 2,70. No Parana hidratado sem indica¢des
tanto de usinas quanto de distribuidoras, mas estaria equivalente a
RS 2,83 o litro. Em Goias, vendas de hidratado para fora do estado
firme a RS 2,78 litro com usinas tentando vender a RS 2,80 e
distribuidoras tentando comprar a RS 2,75. Para dentro do estado
estdvel a RS 2,80 litro com usinas tentando vender RS 2,83 e
distribuidoras tentando comprar a RS 2,78.

Anidro em Goids firme a RS 2,68 litro com usinas tentando
vender a RS 2,70 e distribuidoras tentando comprar a RS 2,65. Em
Minas Gerais hidratado estavel a RS 2,88 litro com usinas tentando
vender a RS 2,90, e distribuidoras tentando comprar a RS 2,85 o
litro. Anidro no mesmo estado firme a RS 2,70 litro com usinas
tentando vender a RS 2,73 e com distribuidoras tentando comprar
a R$ 2,68 o litro. No Mato Grosso do Sul hidratado sem indica¢des
tanto de usinas quanto de distribuidoras, mas estaria equivalente a
RS 2,75 o litro. Em Paulinia hidratado firme a RS 2,93 litro com
usinas tentando vender a RS 2,95 e distribuidoras tentando
comprar a R$ 2,90.

CONVERTIBILIDADE E COMPARATIVO

ETANOL EAGUCAR (BASE VHP)

Anidro Hidratado
Prego (Spot) (1) R$/L 2,7300 2,8800
PIS/Cofins (1) 0,24 0,24
Cide 0,00 0,00
ICMS 0,00% 12,00%
Base (s/imposto) 2,4900 2,2944
Etanol H/A(2) - 2,3808
Conversdo (VHP) (a) 74,40 74,24
PrecoAgtcar VHP(b) 135,31 135,31
Diferenca (a/b) -45,02% -45,13%
Conversdo (Branco) 74,70 74,54
(1) Com Impostos ao produtor
(2) Conversdo de etanol hidratado em anidro
(a) Etanol convertido em VHP (R$/50 kg)
(b) Prego agucar VHP (PVU)
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