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Andlise Mercado de Agt]car: Acgucar avan¢a em Nova York na sexta-feira com dados da Unica

Mercado observou fraco nivel no crescimento da moagem de cana e da produgdo de agtcar na primeira
metade de maio, indicando sinais de fraqueza na disponibilidade de oferta; Mesmo assim ganhos foram
limitados no curto prazo, ainda se mantendo abaixo dos limites de alta mais imediatos em fungdo dos

fundamentos e de vetores grdficos

ANALISE DE MERCADO - O mercado de aglcar teve a sexta-
feira marcada por ganhos moderados sobre o atual driver
Julho/24 que encerrou cotado a USS$/cents 18,30 em alta de
0,60%. Este ativo, ainda que tenha se mantido em alta, teve
ganhos que se mostraram longe dos limites de maxima de
curto prazo que pontam para o valor de US$/cents 18,80. De
modo geral, o fraco nivel de ganhos da sexta-feira foi reflexo
da atualizagdo dos dados quinzenais de moagem de cana da
Unica relativos ao Centro-Sul, ao longo da primeira metade
de maio. Estes dados trouxeram niveis de crescimento na
moagem de cana e na produgdo de agucar abaixo do padrao
que usualmente é esperado para esta época do ano. Com
isto os agentes internacionais interpretaram que os padrdes
de crescimento sazonal da oferta de aglcar tém se mostrado
fracos no curto prazo, resultando nos ganhos moderados
vistos na sexta-feira.

A moagem de 44,80 milhdes de toneladas de cana da
primeira metade de maio se mostrou apenas 28% maior do
os volumes da quinzena imediatamente anterior, a segunda
de abril. Antes disto, os padrGes de crescimento na margem
vistos na segunda metade de abril haviam se mostrado em
alta de 120%. Usualmente, nesta época do ano, os padrdes
de alta na margem que sdo vistos oscilam entre 150% a
230%, sendo que sdo niveis normais de avango diante do
forte carregamento estatistico de inicio de safra. Com base
nisto é que a alta de 28% na margem da primeira metade de
maio se mostrou como uma surpresa negativa ao mercado e
positiva quanto a amparo para avangos nos pregos em Nova
York. O mesmo podemos dizer sobre a produgdo de agucar
que, com suas 2,57 milhGes de toneladas, apresentou alta na
margem de apenas 39%, contra ganhos na margem da
quinzena anterior de 160%.

Expectativa de Pregos Etanol Hidratado | Mercado Fisico

R$/litro | com impostos | Entrega ao Final do Més | Base Ribeirdo Preto

2,98

2,88

2,78

mai/24 jun/24 jul/24 ago/24 set/24 out/24 nov/24 dez/24 jan/25 fev/25 mar/25

E interessante notar também que na quinta-feira, em pleno
feriado no Brasil, os precos do agucar em Nova York para
julho/24 tiveram quedas importantes de 0,87%, em meio a
baixas fortes de quase 2% registradas no petrdleo tanto em
Londres quanto em Novas York, além de quedas registradas
em todo o mercado aciondrio norte americano. Logo, um
terco do movimento de alta de hoje também ocorreu em
fungdo de recuperagdes pontuais das quedas da quinta-feira,
sendo os demais dois tergos em resposta aos dados fracos
de produgdo do reporte da Unica. Graficamente é
importante notar que ha a formagao de um canal lateral de
curto prazo entre a maxima de USS/cents 18,80 e a minima
de USS/cents 18,00 a qual a linha de precos sequer estd
testando o ponto intermedidrio deste intervalo, em
USS/cents 18,40, o que denota a fragilidade grafica e
fundamental dos ganhos da sexta-feira os quais, na visdo da
SAFRAS & Mercado, rapidamente se transformardo em
perdas ao longo da primeira semana de junho.

MERCADO EQUIVALENCIAS - Em Ribeirdo Preto actcar
cristal com 150 Icumsa firme a RS 134,00 [USS/cents 23,16].
Embarcado em big bags ela é cotada a RS 133,00 [USS/cents
22,98]. O agucar com maior coloragdo, com 180 Icumsa, fico
cotado ao redor de RS 133,00 [USS/cents 22,98]. Produto
com 200 Icumsa foi cotado na faixa de RS 132,00 [USS/cents
22,81]. Acticar com 300 Icumsa oscilou a0 maximo de RS
131,00 [USS/cents 22,64]. O etanol hidratado se mostrou
24,24% mais baixo que o agucar bruto em Nova York
equivalendo a USS/cents 12,72 [PVU] e 33,88% menos
vantajoso que o agucar cristal de Ribeirdo Preto, equivalendo
a RS 50kg 88,60 [USS/cents 15,31].
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REGIAO CENTRO-SUL-em saca de 50 kg -com impostos PVU 31-mai-24

Regido/Estado Com. Vend. Atual

Parana RS RS uss Referencial de Paridade - Exportagdo e Mercado Interno

Maringa 136,00 138,00 25,91 (em ddlares por tonelada)

Sdo Paulo 31/05/2024 Ice Futures* LIFFE***

- Ribeirdo Preto 134,00 136,00 25,53 Julho/24 Outubro/2 Agosto/24  Outubro/24

- Aragatuba 133,00 135,00 25,33 Bolsa* 403,45 403,23 541,70 518,70

Minas Gerais Diferencial de Polarizag&o 16,34 16,33 - -

Triangulo Mineiro 135,00 136,00 25,72 Prémio/Desagio [basis] 13,23 7,72 96,00 118,00

Goias 129,00 132,00 24,57 Prego FOB porto *** 433,02 427,27 637,70 636,70

iNDICE CEPEA/ESALQ - SAO PAULO - DIARIO Frete usina porto 30,48 30,48 50,00 50,00

(Sugar Cristal com até 150 Icumsa - posto usina - com impostos) 31-mai-24 Elevagio (fobizag&o) 10,50 10,50 14,00 14,00
Atual Anterior Var % Custo sacaria dupla exportagdo

Posto Usina RS 135,81 135,59 0,16 VHP BRANCO

Posto Usina US$ 25,83 26,06 0,88 PVU (US$/tonelada) 392,04 386,29 593,22 592,22

Meédia 3 Ultimos dias RS 135,98 136,48 0,36 PVU (USS$/saca 50kg) 19,60 19,31 29,66 29,61

US ICE - ACUCAR #11 - USS cents/libra peso: 31-mai-24 PVU (R$/saca 50kg)** 102,90 101,40 155,71 155,45
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%)  Equivalente Interno (1) 122,87 121,07 185,92 185,61

Julho/24 18,30 18,46 18,03 18,18 18,19 0,60  PrecoCristal (Icumsa 145)-Ribeirdo Preto 134 134

Outubro/24 18,29 18,44 18,03 18,18 18,18 0,60 Custo Refino Cristal (150) para Refinado (45) 1,7 1,7

Marg¢o/25 18,56 18,71 18,33 18,44 18,48 0,43 Prego Referencial Refinado (b) 135,7 135,7

LIFFE -Sugar #5 - USS/t: 31-mai-24 Variagdo Refinado interno e exportacdo (b/a) 0,27 0,27
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%)  NY emcents paraR$/50kg

Agost0/24 541,70 535,40 547,90 539,30 540,10 0,29 *Prego NY convertido em Dolares por tonelada '* Base cambial - Délar comercial

Outubro/24 518,70 512,90 523,10 516,00 517,40 0,25 **jffe - referénciaincusa 150 *** FOB Porto com base em Santos/SP

Dezembr0/24 508,80 503,00 512,50 506,40 507,20 0,31 (1) Acrescentar ICM S (7%, Pis (165% e Cofins (7,60%

NDICES Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%)  REGIAO NORDESTE-*em RS por saca de 50 kg-com impostos

Ibovespa 122.324  122.837 121.929 122.704 122.707 0,31 31-mai-24 Compra* Venda * US$/50kg USS/Cents

Dow Jones 38.686 38.719 38.092 38.140 38.111 1,51  Paraiba 175,00 176,00 33,34 30,24

Standard & Poors 5.258 5.258 5.192 5.243 5.235 0,43  Alagoas 176,00 177,00 33,53 30,41

CAMBIO Fech. Max Min Abert. Var. (%) Pernambuco 175,00 176,00 33,34 30,24

Dolar Comercial 5,2497 0,7800 Rio Grande do Norte 177,00 178,00 33,72 30,59

Para/Belém** 156,43 157,43 132,21 43,87

** prego com Frete de R$ 9,00 por sacaincluso e imposto de entrada de 2,4%

Equivaléncia de Pregos dos Principais Produtos do Setor sexta-feira, 31de maio de 2024 Basis Diério VHP base Santos | em US$/cents
Pro'dulo » Change(%) R$/50kg RSIL RS/M? us$/me R$/Ton Change(%) US$/Ton  Change(%) cents Data Maio nno) Julho Agosto
Agucar Fisico Santos 0,76 13000 380 379529 722,95 2.600,00 154 49527 154 2246 Bid | Offer  Bid | Offer  Bid | Offer Bid | Offer
Aglicar Fisico RP/SP 0,00 13400 391 391207 74520 2.680,00 078 51051 078 2316 28/05/2003 0,55 [ 0,65 0,30 | 40,40 0,10 | 40,25 .
Etanol Anidro 0,00 81,00 270 270000 51432 161997 078 30858 078 1400
Etanol Hidratado 0,00 8860 2,83 283000 539,08 1772,02 078 33755 078 1531 Basis Didrio VHP - FCA - base Santos | em US$/cents
Etanol Hidratado B3 0,00 9236 2,95 295000 561,94 184716 078 35186 078 1596 Data Maio Junho Julho 0 janeiro, 1900
Etanol Anidro CBOT 0,79 7551 252 251709 47947 151022 000 287,68 000 1305 Bid | Offer  Bid | Offer  Bid | Offer Bid | Offer
Agticar NY 0,62 10584 388 388323 73970 211682 016 403,23 016 1829 28/05/2023 - - - -
Agticar Londres 0,47 142,19 436 435659 829,87 2.84376 031 541,70 031 2457 Basis Cristal 150 cumsa Container - Santos | em US5/ton
Agticar india 0,79 121,80 372 371694 70803 243598 000 464,02 000 21,05 D3ta & dN"a(';’ﬁer Bi;u|“g?fer & ;T"(';fer Big‘fgf‘:er
Aglcar Russia 0,79 135,67 4,14 4.140,35 788,68 2.713,47 0,00 516,88 0,00 23,45 28/05/2023 495 | 497 +115 | 4120  +100 | +108 -
Aglicar China 0,79 17871 545 545367 103885 3.574,18 000 680384 000 3088 Basis Cristal 45 Icumsa Container - Santos | em Uss/ton

Data Maio Junho Julho Agosto

Aclcar Fisico com base Ribeirdo Preto. Etanol Anidro e Hidratado com Base em Ribeiréo Preto. Acticar NY, base contrato driver NY. Aclcar Londres base contrato driver em
Londres. Aclcar RUssia,com base no mercado fisico de Moscow. Agicar China, com base no primeiro contrato bolsa de Zhengzhou. Agticar India, com base no

Bid | Otter Bid | Otter Bid | Otter Bid | Otter
mercado spotde Nova Delhi 28/05/2023 = = =

Expectativa de pregos médios para o agucar Expectativa de pregos médios para o agucar

Cristal com até 150 Icumsa | Base Ribeirdo Preto | 2024/25 RS 163,00 RS 163,00 , )
Aglcar Bruto Bolsa de Nova York | Contrato Driver | em USS/cents
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MERCADO FISICO DE ETANOL Andlise Mercado de Etanol
REGIAO CENTRO-SUL - em litros e com impostos, exceto ICMS - PVU* 31/05/24

CONERSIN enca atlal flezm Qe tiong Mercado fisico firme na finalizagdo da semana em meio a
R$ RS uss RS RS RS . R
Sao Paulo dados da Unica e feriado prolongado
Anidro Combustivel
Ribeirdo Preto 2,70 2,74 0,5143 2,50 2,26 2,24 o do fisico d | fei d | d
Aracatuba 268 271 05105 248 224 2,08 merca o fisico de etano tevg ? sexta-feira marcada pela prese[lga e
Paulinia 2,76 2,79 0,5257 2,56 2,32 2,16 feriado prolongado para a maioria dos agentes e pela atualizagdo dos
Hidratado Combustivel (com impostos, menos o ICMS) dados quinzenais da Unica. Com isso o dia ndo foi marcado pela realizagdo
R‘be“'a"bpre“’ 2,45 2,46 0,4674 2,18 1,98 1,93 de grandes volumes de negociacdo, com a maioria dos agentes esperado
Aragatuba 2,45 2,47 0,4660 2,14 1,83 1,94 = h
, g g g , ’ n r Centro-Sul n retorn feri n
Paulinia 253 255 04828 224 202 196 ta ’tt') os dados de p 'odugao do Cent f)'Su guanto o retorno do feriado na
Parané ( com impostos) préxima segunda-feira para se posicionar melhor no~mercado. Neste
Anidro 2,70 2,72 0,5143 2,50 2,26 2,10 sentido os agentes observaram com atengdo as indicages de vendas de
Hidratado 2,78 2,80 0,5296 2,55 2,25 2,20 pouco mais de 468 milhdes de litros de anidro e de pouco mais de 899
*PVU - Posto Veiculo Usina milh&es de litros de hidratado que, respectivamente, devero resultar em
{NDICE ESALQ - CENTRO-SUL - SEMANAL uma~demanda flnal~para maio esperada pela SAFRAS & Mercado de 937
(em litros sem impostos, exceto ICMS - PVU) entre 20/05 e 24/05 milhdes e 1,85 bilhdo de litros. Caso estes volumes se confirmem ao final
atual uss$ 1Sem var. de maio, o hidratado terd uma baixa em relagdo ao més anterior de 0,04%
S&o Paulo e o anidro uma alta de 3,90%, o que acabou deixando os agentes
Hidratado Combustivel [1] 2,2534 0,4383 2,3205 -2,89 L.
cautelosos como o mercado devera interpretar estes dados ao longo dos
Anidro Combustivel (2] 26231 0102 26572 128 réximos dias, se pela perspectiva do copo meio cheio ou meio vazio. De
Outros Fins Hidratado 2,4316 0,4730 2,5148 -3,31 f dad ! ph'd P dp o Z d d .I'
Indicador Didrio Paulinia - R$/metro ciibico |5pread Anidro [2] x Hidratado [1] (%) 16,41% ato, dado que, o II rata_ 0 ja vem per endo mercado para a gasolina
Hidratado Esalg atual anterior Var.(%) desde margo, é até relativamente positivo uma queda de apenas 0,04%
Paulinea/SP 2.424,50 2.451,00 -1,08 nas vendas de hidratado na proje¢do de maio para o Centro-Sul.
REGIAO NORDESTE - em litros - (com impostos exceto ICMS com 25%)
COMPRA _ VENDA COMPRA VENDA | Rio Grande
Alagoas RS RS Paraiba RS RS do Norte . R . B
Anidro Combustivel 3,04 3,09 Anidro 3,0 312 Anidro Neste contexto o hidratado em Ribeirdo Preto firme a RS 2,83 litro com
Hidratado Combustivel 3,40 3,45  Hidratado 3,05 3,08 3,08 usinas tentando vender a RS 2,85 e distribuidoras tentando comprar a RS
Per Maranh3o Hidratado 2,80. O anidro na mesma localidade firme a RS 2,68 litro com usinas
A”(‘jd“’ Z"mk‘“:"e' | 3,07 3,12 A”(‘jdm . 3,06 3,09 3,44 tentando vender a R$ 2,70 e distribuidoras tentando comprar a RS 2,65.
Hidratado Combustivel 3,03 3,08 Hidratado 3,42 3,45 . . T ~ .
Goias Anidro Int. _Anidro Ext. Hidratado Int.  Hidratado Ext. SP| MG NE No Parand hidratado sem indicacdes tanto de usinas quanto de

2,68 2.70 273 2.70 253 distribuidoras, mas estaria equivalente a R$ 2,78 o litro. Em Goids, vendas
de hidratado para fora do estado em queda de 1,10% a R$ 2,70 litro com

CBOT - ETANOL - US$ cents por galdo 31/05/24 usinas tentando vender a RS 2,73 e distribuidoras tentando comprar a R$

Vencimento FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%) 2,68. Para dentro do estado em queda de 1,80% a R$ 2,73 litro com usinas
Setembro/23 1,805 1,815 -0,55 tentando vender RS 2,75 e distribuidoras tentando comprar a RS 2,70.
Outubro/23 1,810 1,820 -0,54 Anidro para dentro do estado firme a RS 2,68 litro com usinas
Novembro/23 1,810 1,820 -0,54 tentando vender a RS 2,70 e distribuidoras tentando comprar a RS 2,65.
Dezembro/23 1,810 1,820 -0,54 Para fora do estado anidro sem indica¢Bes tanto de usinas quanto de
distrbuidoras, mas estaria equivalente 3 RS 2,70 0 liro. Em Minas Gerai
FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%) hidratado firme a RS 2,83 litro com usinas tentando vender a RS 2,85, e
ICE FUTURES NY - PETROLEO - barril (WTI) distribuidoras tentando comprar a RS 2,80 o litro. Anidro no mesmo
Setembro/23 76,94 76,37 78,27 77,50 0,77 estado firme a R$ 2,70 litro com usinas tentando vender a RS 2,73 e sem
Outubro/23 76,59 76,02 77,89 77,09 0,71 indicagdes de compras de distribuidoras. No Mato Grosso do Sul
ICE FUTURES NY- GASOLINA - US$ por galdo hidratado firme a RS 2,73 litro mas sem indicagdes de ofertas tanto de
Setembro/23 2,4260 2,3935 2,4366 usinas quanto de distribuidoras. Em Paulinia hidratado firme a RS 2,88
Outubro/23 2,4202 2,3878 2,4343 litro com usinas tentando vender a RS 2,90 e distribuidoras tentando
LONDRES ICE - PETROLEO - barril tipo Brent comprar a R$ 2,85.
Setembro/23 81,37 80,75 82,69 81,88 -0,62
Outubro/23 81,13 80,51 82,40 81,58 -0,55 CONVERTIBILIDADE ECOMPARATIVO
ETANOL EAGUCAR (BASE VHP)
Arbitragem Hidratado X Acticar NY Anidro Hidratado
Preco (Spot) (1) R$/L 2,7000 2,8300
PIS/Cofins (1) 0,24 0,24
22,00 Cide 0,00 0,00
ICMS 0,00% 12,00%
20,00 Us$/cents 16,79 Base (s/imposto) 2,4600 2,2504
18,00 Etanol H/A(2) - 2,3351
Conversdo (VHP) (a) 73,50 72,82
16,00 - . y
Hidratado-24,24% sobre o Agiicar NY PregoAgucar VHP(b) 122,87 122,87
Diferenca (a/b) -40,18% -40,74%
14,00 Conversdo (Branco) 73,80 73,11
12,00 (1) Com Impostos ao produtor
US$/cents 12,72 (2) Conversdo de etanol hidratado em anidro
10,00 (a) Etanol convertido em VHP (R$/50 kg)
20/02/2024 05/03/2024 19/03/2024 02/04/2024 16/04/2024 30/04/2024 14/05/2024 28/05/2024
(b) Prego agucar VHP (PVU)
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