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Anadlise Mercado de Aglcar: Feriado nos Estados Unidos deixa agticar sem referencial de NY

Mercado observa com atengdo minimas de curto prazo e eventual permanéncia da tendéncia de alta em
curso; Fundamentos seguem no radar do mercado com dados da ISO sendo mais precificados que os do
USDA; La Nifia “transferido” para o final do ano pode deixar Mong¢ées da Asia com volumes abaixo da

normalidade

ANALISE DE MERCADO — O mercado de acglcar teve a
quarta-feira marcada pela falta do referencial dos pregos do
acucar bruto em Nova York que ndo teve cotagbes diante
do feriado nacional nos Estados Unidos chamado de
Juneteenth. Com isso os agentes do mercado tiveram um
tempo para “respirar”, depois de trés pregdes seguidos de
baixa sobre o atual driver Outubro/24. Na visdo da SAFRAS
& Mercado estas quedas ocorrem apenas em fungdo de
vetores graficos de curto prazo, sendo que ha um canal de
alta formado sobre este ativo desde o inicio de junho. Logo,
as quedas dos trés ultimos pregbes apenas transferem a
linha de prego das mdaximas para as minimas deste canal.
Pelo lado dos fundamentos o mercado tem acompanhado
com atengdo ao desenvolvimento dos vetores climdticos de
médio prazo, como é o caso do La Nifia e da temporada de
Mongdes da india.

Além disso o mercado tem mostrado, de forma mais clara,
sinais de precificagdo das estimativas da Organizagdo
Internacional do Acucar [ISO] do que das estimativas do
USDA. Enquanto a ISO aponta um déficit de 2,95 milhdes de
toneladas no saldo de oferta e demanda para a safra
corrente internacional 2023/24 [que vai até outubro deste
ano], o USDA aponta um superavit de 6,16 milhdes de
toneladas. Ainda que a ISO ndo cite estimativas para a
temporada futura 2024/25, o USDA até mesmo amplia sua
estimativa de superavit para 7,23 milhdes de toneladas.
Basicamente o mercado vé duas realidades distintas sobre
o saldo entre a oferta e a demanda por parte das duas
entidades. Neste sentido, como os pregos se encontram em
tendéncia de alta [mesmo que testando atualmente as
minimas do intervalo], o mercado tem mostrado qual
estimativa esta seguido mais.

Expectativa de Pregos Etanol Hidratado | Mercado Fisico

R$/litro | com impostos | Entrega ao Final do Més | Base Ribeirdo Preto

jun/24 jul/24 ago/24 set/24 out/24 nov/24 dez/24 jan/25 fev/25 mar/25 abr/25

Porém, pelo lado do clima, temos um sinal importante de
mudanca de cendrio. O NOAA reduziu as chances de
formagdo do La Nifia entre julho a setembro deste ano [de
69% para 65%] e acabou realizando uma estimativa nova
para novembro de 2023 a janeiro de 2024 [85%)]. Caso ela
se confirme, a atual temporada de chuvas de Mongdo da
Asia poderd n3o ter a sobreposicdo do La Nifia e ndo ter os
volumes de chuvas 106% acima da média como tem
indicado o departamento de climatologia da india. Com
isso, o forte avango produtivo estimado pelo USDA para a
Asia [india, China e Tailandia] podera n3o se confirmar, até
mesmo diante das chuvas abaixo da média, indicado pelo
departamento de climatologia da india nestes primeiros
quinze dias de temporada de Mongdo. Com isso, o suporte
de alta sobre os pregos do agticar em Nova York devera ser
reforcado no médio prazo, em linha com a tendéncia de
alta em curso.

MERCADO EQUIVALENCIAS - Em Ribeirdo Preto acticar
cristal com 150 Icumsa firme a RS 135,00 [USS/cents 22,51].
Embarcado em big bags ela é cotada a RS 134,00 [USS/cents
22, 34]. O agucar com maior coloragdo, com 180 Icumsa,
fico cotado ao redor de RS 134,00 [USS/cents 22,34].
Produto com 200 Icumsa foi cotado na faixa de RS 133,00
[USS/cents 22,19]. Acucar com 300 Icumsa oscilou ao
maximo de RS 132,00 [USS/cents 22,01]. O etanol hidratado
se mostrou 28,67% mais baixo que o agucar bruto em Nova
York equivalendo a USS/cents 12,50 [PVU] e 33,21% menos
vantajoso que o aglcar cristal de Ribeirdo Preto,
equivalendo a RS 50kg 90,17 [USS/cents 15,03].
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REGIAO CENTRO-SUL-em saca de 50 kg -com impostos PVU 19-jun-24

Regido/Estado Com. Vend. Atual

Parana RS RS uss Referencial de Paridade - Exportagdo e Mercado Interno

Maringa 137,00 139,00 25,18 (em ddlares por tonelada)

Sdo Paulo 19/06/2024 Ice Futures* LIFFE***

- Ribeirdo Preto 135,00 137,00 24,81 Julho/24 Outubro/2 Agosto/24  Outubro/24

- Aragatuba 134,00 136,00 24,63 Bolsa* 417,12 418,66 546,60 532,90

Minas Gerais Diferencial de Polarizag&o 16,89 16,96 - -

Triangulo Mineiro 136,00 137,00 24,99 Prémio/Desagio [basis] 13,23 7,72 96,00 118,00

Goias 125,00 128,00 22,97 Prego FOB porto *** 447,24 443,33 642,60 650,90

iNDICE CEPEA/ESALQ - SAO PAULO - DIARIO Frete usina porto 29,41 29,41 50,00 50,00

(Sugar Cristal com até 150 Icumsa - posto usina - com impostos) 19-jun-24 Elevagio (fobizag&o) 10,50 10,50 14,00 14,00
Atual Anterior Var % Custo sacaria dupla exportagdo

Posto Usina RS 136,12 136,69 0,42 VHP BRANCO

Posto Usina US$ 24,98 25,16 0,72 PVU (US$/tonelada) 407,33 403,42 599,19 607,49

Meédia 3 Ultimos dias RS 136,36 136,57 0,15 PVU (USS$/saca 50kg) 20,37 20,17 29,96 30,37

US ICE - ACUCAR #11 - USS cents/libra peso: 19-jun-24 PVU (R$/saca 50kg)** 110,82 109,76 163,02 165,28
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%)  Equivalente Interno (1) 132,32 131,05 194,65 197,34

Julho/24 18,92 19,19 18,81 18,93 18,92 0,00 Prego Cristal (Icumsa 145) - Ribeirdo Preto 135 135

Outubro/24 18,99 19,23 18,88 19,06 18,99 0,00 Custo Refino Cristal (150) para Refinado (45) 1,7 1,7

Marg¢o/25 19,24 19,43 19,12 19,23 19,24 0,00 Prego Referencial Refinado (b) 136,7 136,7

LIFFE -Sugar #5 - USS/t: 19-jun-24 Variagdo Refinado interno e exportacdo (b/a) 0,30 0,31
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%)  NY emcents paraR$/50kg

Agost0/24 546,60 545,00 552,20 546,60 548,50 0 *Prego NY convertido em Dolares por tonelada '* Base cambial - Délar comercial

Outubro/24 532,90 531,00 538,00 532,90 534,50 0 = jffe - referénciaincusa 150 *** FOB Porto com base em Santos/SP

Dezembr0/24 523,70 521,60 528,40 523,70 524,70 0 (1) Acrescentar ICM S (7%, Pis (165% e Cofins (7,60%

NDICES Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%)  REGIAO NORDESTE-*em RS por saca de 50 kg-com impostos

Ibovespa 119.630 120.109 118.872 119.138 119.138 0,41 19-jun-24 Compra* Venda * US$/50kg USS/Cents

Dow Jones 38.835 38.937 38.728 38.779 38.835 0,00 Paraiba 172,00 173,00 31,61 28,68

Standard & Poors 5.487 5.490 5.472 5.476 5.487 0,00  Alagoas 171,00 172,00 31,43 28,51

CAMBIO Fech. Max Min Abert. Var. (%) Pernambuco 170,00 171,00 31,24 28,34

Dolar Comercial 5,4326 0,2000 Rio Grande do Norte 172,00 173,00 31,61 28,68

Para/Belém** 157,46 158,46 133,08 44,15

** prego com Frete de R$ 9,00 por sacaincluso e imposto de entrada de 2,4%

Equivaléncia de Pregos dos Principais Produtos do Setor quarta-feira, 19 de junho de 2024 Basis Diario VHP base Santos | em US$/cents
Pro'dulo » Change(%) R$/50kg RSIL RS/M? us$/me R$/Ton Change(%) US$/Ton  Change(%) cents Data Maio nno) Julho Agosto
Agucar Fisico Santos 229 13400 391 391207 71897 2.680,00 213 49254 213 2234 Bid | Offer  Bid | Offer  Bid | Offer Bid | Offer
Agticar Fisico RP/SP 0,00 13500 394 394126 72434 270000 06 49621 016 2251 3510512004 0,55 [ 0,65 0,30 | 40,40 0,10 | 40,25 )
Etanol Anidro 0,00 81,90 273 273000 501,73 163797 006 301,03 016 13,65 —
Etanol Hidratado 0,00 9017 2,88 288000 52930 180333 06 331,42 016 1503 Basis Didrio VHP - FCA - base Santos | em US$/cents
Etanol Hidratado B3 0,00 9236 295 295000 542,16 1847,06 016 339,48 016 1540 Data Maio Junho Julho 0 janeiro, 1900
Etanol Anidro CBOT 016 8172 2,72 272390 50061 163431 000 30036 000 1362 Bid | Offer  Bid | Offer  Bid | Offer Bid | Offer
Agticar NY 0,16 113,90 4,18 417892 768,01 2278,01 0,00 418,66 0,00 18,99 28/05/2024 ° ° ° °
Aglicar Londres 0,16 14871 456 455636 837,38 2.974,16 0,00 546,60 000 24,79 Basis Cristal 150 cumsa Container - Santos | em US5/ton
Acucar india 016 12624 385 385253 70803 252484 000 464,02 000 21,05 D3ta & dN"a(';’ﬁer Bit:ulng?fer & ;T"(';fer Biggfgf?er
Aglcar Russia 0,16 140,62 4,29 429139 788,68 2.812,45 0,00 516,88 0,00 23,45 28/05/2024 495 | 497 +115 | 4120  +100 | +108 -
Agticar China 016 18523 565 565261 103885 370456 000 680,84 000 3088 Basis Cristal 45 Icumsa Container - 5antos | em US/ton

Data Maio Junho Julho Agosto

Aclcar Fisico com base Ribeirdo Preto. Etanol Anidro e Hidratado com Base em Ribeiréo Preto. Acticar NY, base contrato driver NY. Aclcar Londres base contrato driver em
Londres. Aclcar RUssia,com base no mercado fisico de Moscow. Agicar China, com base no primeiro contrato bolsa de Zhengzhou. Agticar India, com base no

Bid | Otter Bid | Otter Bid | Otter Bid | Otter
mercado spotde Nova Delhi 28/05/2024 = = =

Expectativa de precos médios para o agticar

Expectativa de precos médios para o aglcar

Cristal com até 150 Icumsa | Base Ribeirdo Preto | 2024/25 RS 163,00 R$ 163,00 ,
Aglicar Bruto Bolsa de Nova York | Contrato Driver | em USS/cents
19,50
RS 160,00
RS 155,00 19,00
RS 155,00
RS 150,00 18,50
RS 150,00 RS 148,00
RS 145,00
RS 145,00 18,00
RS 142,00
RS 140,00
17,50
RS$ 140,00 w§ 138,00
R$ 135,00,
R$ 134,00
RS 135,00 B ‘ 17,00
R$ 130,00 . - 16,50
b3 B3 3 $ b3 ] 3 g b 2 4 4 3 2 i I 8 4 9 q 8 9
2 2 2 2= 2 2 E= 2 2 S z =l E ] E s £ 2 2 2 2 g H £
£ 5 2§~ 5 §x g3 5 s g 5 z £ H B s § Ex tn £ £ ) ] i
2 = E 2 H g 5 s £ = = E ER 5 H g g
E; H] £ H B 3 H b kB 3 g 3 o) i

Reservado para assinantes. Proibida a reprodugéo por qualquer meio. Este material pode conter erros das fontes primérias de informag@es e néo representa qualquer recomendacao
de negdcios ou indicagdo, sugestdo e oferta de compra e venda de mercadorias. Editor responsavel: Dylan Della Pasqua. SAFRAS & Mercado & marca pertencente 8 CMA Consultoria
Métodos, Assessoria e Mercantil S/A.




N2 3250 20/06/2024

g Safras Agro Hoje - Agiicar e Etanol

mercado

MERCADO FiSICO DE ETANOL
REGIAO CENTRO-SUL - em litros e com impostos, exceto ICMS - PVU* 19/06/24

Relatoério Diario

Analise Mercado de Etanol

CONERSIN enca atlal g Qe e Hidratado segue firme no curto prazo com demanda
R$ RS uss RS RS RS e .
Séo Paulo moderada de distribuidoras
Anidro Combustivel
Ribeirdo Preto 2,73 2,77 0,5017 2,50 2,26 2,24 L, . .
Aracatuba 271 2.74 0.4981 2.48 224 2,08 O mercado fisico de etanol teve a quarta-feira marcada por
Paulinia 2,79 2,82 0,5128 2,56 2,32 2,16 pregos pouco alterados no Centro-Sul e Centro-Oeste do Brasil.
Hidratado Combustivel(com imgnstos,menosolCMS) . . . ;e
Ribeir30 Preto 2.50 251 04589 218 158 193 A demanda das distribuidoras segue regular no curto a médio
Aragatuba 2,49 2,51 0,4577 2,14 1,83 1,94 prazo, com a oferta da safra corrente 2024/25 se mantendo
:2::2?&“1 mpostos) 2,60 2,62 04771 2,24 2,02 1,96 com crescimento igualmente regular. Neste contexto o
Anidro 2,73 2,75 0,5017 2,50 2,26 2,10 mercado voltou ao seu cenario regular de equilibrio entre a
Hidratado | 2,85 2,87 0,5238 2,55 2,25 2,20 oferta e a demanda, o que fundamenta o contexto de pregos
PVU - Posto Veiculo Usi = =
s TEero =ne pouco alterados no curto prazo. A manutengdo do padrdo de
INDICE ESALQ - CENTRO-SUL - SEMIANAL competitividade entre o hidratado e a gasolina na faixa de 74%
(em litros sem impostos, exceto ICMS - PVU) entre 10/06 e 14/06 r tr man n tiv iud lidificar t
e = e var. po 'qua 0 sema als consecutivas ajuda a so car este
3o Paulo cenario de curto a médio prazo.
Hidratado Combustivel [1] 2,3378 0,4350 2,3062 1,37
Anidro Combustivel [2] 2,6340 0,4901 2,617 0,65 . . - .
Outros Fins Hidratado 25283 04704 24296 406 Neste contex-to o hidratado em Ribeirdo Preto f|rrr.1e ? R§ 2,88
Indicador Didrio Paulinia - R$/metro cibico [spread Anidro [2] x Hidratado [1] (%) 12,67% litro com usinas tentando vender a RS 2,90 e distribuidoras
;“"'I?‘ad‘/’sisa'q 32“;;'1 - :T::g; Vi'c')(;/“) tentando comprar a RS 2,85. O anidro na mesma localidade
aulinea .. ! g A ) N . . . . .
sem referéncias tanto de usinas quanto de distribuidoras, mas
COMPRA _ VENDA COMPRA _ VENDA | Rio Grande estaria equivalente a RS 2,73 o litro. No Parana hidratado sem
Alagoas RS RS Paraiba RS RS do Norte . ~ . . L
Anidro Combustivel 3,04 3,09 Anidro 3,09 3,12 Anidro |nd|ca'(;oes _tanto de usinas quan.to de dlStrI.b’UIdOI'aS, mas
Hidratado Combustivel 3,40 3,45  Hidratado 3,05 3,08 3,08 estaria equivalente a RS 2,85 o litro. Em Goids, vendas de
Per _ Maranhgo Hidratado hidratado para fora do estado em alta de 1,47% a RS 2,77 litro
Anidro Combustivel 3,07 3,12 Anidro 3,06 3,09 3,44 . i ) .
Hidratado Combustivel 3,03 308 Hidratado 3.42 3.45 com usinas tentando vender a RS 2,78 e distribuidoras
Goids Anidro Int. _Anidro Ext. Hidratado Int. _ Hidratado Ext. SP| MG NE tentando comprar a RS 2,75. Para dentro do estado em alta de
2,73 2,76 2,79 2,77 2,70 . .
0,72% a RS 2,79 litro com usinas tentando vender RS 2,80 e
CBOT - ETANOL - US$ cents por galdo 19/06/24 distribuidoras tentando comprar a RS 2,77.
Vencimento FECH. MIN MAX ANT. VAR. (%) Anidro em Goias estivel a RS 2,73 litro com usinas
Julho/24 1,955 1,895 gés tentando vender a RS 2,75 e sem indicacdes de compras por
?gfsmb/m/m i’zgi i:;: oo parte de distribuidoras. Em Minas Gerais hidratado firme a RS
etembro, " 1 1 B H
Outubro/24 1845 1818 151 2,88 litro com usinas tentando vender a RS 2,90, e sem
OUTROS COMBUSTIVEIS indicacbes de compras de distribuidoras. Anidro no mesmo
FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%) estado sem indicagdes tanto de usinas quanto de
ICE FUTURES NY - PETROLEO - barril (WTI) distribuidoras, mas estaria equivalente a RS 2,73 o litro. No
Julho/24 80,71 79,17 80,85 79,92 1,24 Mato Grosso do Sul hidratado também sem indicagdes tanto de
Agosto/24 79,99 78,51 80,12 79,22 1,22 usinas quanto de distribuidoras, mas estaria equivalente a RS
ICE FUTURES NY- GASOLINA - US$ por galdo 2,80 o litro. Em Paulinia hidratado em alta de 0,68% a RS 2,95
Julho/24 2,4810 2,4301 2,4864 litro com usinas tentando vender a RS 2,98 e distribuidoras
Agosto/24 2,4636 2,4158 2,4680 tentand RS 2,93
LONDRES ICE - PETROLEO - barril tipo Brent entando comprar a [
Julho/24 84,54 82,97 84,66 83,52 1,22
Agosto/24 83,80 82,30 83,92 82,79 121 CONVERTIBILIDADE E COMPARATIVO
ETANOL EAGUCAR (BASE VHP)
Arbitragem Hidratado X Agticar NY Anidro Hidratado
Preco (Spot) (1) RS/L 2,7300 2,8800
PIS/Cofins (1) 0,24 0,24
22,00 Cide 0,00 0,00
ICMS 0,00% 12,00%
2 )
0,00 US$/cents 17,52 |gase (s/imposto) 2,4900 2,2944
18,00 Etanol H/A (2) - 2,3808
Conversdo (VHP) (a) 74,40 74,24
16,00 . . ¥
Hidratado -28,67% sobre o Agticar NY PregoAgicar VHP(b) 132,32 132,32
Diferenca (a/b) -43,77% -43,89%
14,00 "
Conversdo (Branco) 74,70 74,54
12,00 (1) Com Impostos ao produtor
US$/cents 12,50 (2) Conversdo de etanol hidratado em anidro
10,00 )
11/03/2024 25/03/2024 08/04/2024 22/04/2024 06/05/2024 20/05/2024 03/06/2024 17/06/2024 (a) Eta nOI COnVert|d0 em VHP (RS/SO kg)
-------------- Agucar Nova York ------------- Hidratado Mercado Fisico (b) Prego agucar VHP (PVU)
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