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Andlise Mercado de Agt]car: Mongd6es abaixo da média sustentam aglicar em NY na sexta-feira

O Departamento de Climatologia da india informou que nos primeiros 18 dias de chuvas da temporada de
Mongdo o volume de precipitag¢éio acumulada fora de 64,5 mm se mostrando abaixo da média de 5 anos
sobre o mesmo periodo em 80,6 mm; Safra futura da Asia poderd ter impactos negativos nos volumes de

produgdo

ANALISE DE MERCADO - O mercado de agtcar teve a sexta-
feira marcada por ganhos moderados sobre o atual
contrato driver Outubro/24 que encerrou o dia cotado a
USS/cents 19,16, com alta de 0,73%. O dia foi marcado pela
manutengdo do padrdo positivo sobre os pregos diante de
novas indicagbes por parte do Departamento de
Climatologia da india que reportou que as chuvas de
Mongdo que atingiram o pais nos primeiros 18 dias do inicio
da temporada oscilaram nos volumes acumulados de
64,5mm, 19,98% abaixo da média histdrica dos ultimos 5
anos sobre o mesmo periodo que oscila em 80,6 mm.
Desde o inicio da semana a SAFRAS & Mercado vem
alertando que o que Departamento de Climatologia da
india j& apontava volumes abaixo da média na primeira
quinzena de chuvas da temporada, o que acabou se
confirmando com indicagGes de volume realizadas na sexta-
feira.

Caso os volumes se mantenham nesse padrio de
defasagem de quase 20% ao longo de toda a temporada,
havera o sério risco de nova quebra na safra de cana dos
principais produtores asiaticos como a india, a China e a
Tailandia. Antecipando esse risco é que o0s agentes
internacionais tém elevado os seus volumes de compras
sobre os futuros do aglicar mesmo que de modo gradual.
Esta gradualidade esta relacionada com a fase inicial das
chuvas de Mongdo que ainda ndo consolidaram de forma
efetiva uma eventual temporada com forte déficit hidrico.
Os dados mais recentes do reporte de maio do USDA
apontam volumes de produgdo para a safra futura 2024/25
de 34,5 milhdes de toneladas para a india, 10,4 milhdes de
toneladas para a China e 10,24 para a Taildandia, muito

Expectativa de Pregos Etanol Hidratado | Mercado Fisico

R$/litro | com impostos | Entrega ao Final do Més | Base Ribeirdo Preto

provavelmente com base em modelos que levavam em
consideragdo uma temporada de Mongdes com
sobreposi¢do do La Nifia.

Em junho o NOAA reduziu a sua estimativa para a
probabilidade de formagdo do La Nifia entre julho a
setembro [sobreposta com a temporada de Mongdo que é
entre junho a setembro] de 69% para 65% e langou uma
estimativa nova de 85% para a efetivagdo do La Nifia entre
novembro de 2023 a janeiro de 2024. Porém o
Departamento de climatologia ndo revisou oficialmente a
sua estimativa de chuvas 106% acima da média para as
Mongdes deste ano que oscila neste patamar somente em
fungdo da eventual sobreposi¢do com o La Nifia, embora ja
fale abertamente em volume de chuvas quase 20%
menores que a média de 5 anos nos primeiros 18 dias da
temporada.

MERCADO EQUIVALENCIAS - Em Ribeirdo Preto acticar
cristal com 150 lcumsa firme a RS 136,00 [USS/cents 22,68].
Embarcado em big bags ela é cotada a RS 135,00 [USS/cents
22,51]. O aguicar com maior coloragdo, com 180 Icumsa, fico
cotado ao redor de RS 135,00 [USS$/cents 22,51]. Produto
com 200 Icumsa foi cotado na faixa de RS 134,00
[USS/cents 22,34]. Acucar com 300 Icumsa oscilou ao
maximo de RS 133,00 [USS/cents 22,18]. O etanol hidratado
se mostrou 26,76% mais baixo que o agucar bruto em Nova
York equivalendo a USS/cents 12,96 [PVU] e 30,89% menos
vantajoso que o agucar cristal de Ribeirdo Preto,
equivalendo a RS 50kg 93,30 [USS/cents 15,56].
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REGIAO CENTRO-SUL-em saca de 50 kg -com impostos PVU 21-jun-24
Regido/Estado Com. Vend. Atual
Parana RS RS uss Referencial de Paridade - Exportagdo e Mercado Interno
Maringa 138,00 140,00 25,36 (em ddlares por tonelada)
Sdo Paulo 21/06/2024 Ice Futures* LIFFE***
- Ribeirdo Preto 136,00 138,00 25,00 Julho/24 Outubro/2 Agosto/24  Outubro/24
- Aragatuba 135,00 137,00 24,81 Bolsa* 418,22 422,41 558,20 542,30
Minas Gerais Diferencial de Polarizagao 16,94 17,11 - -
Tria ngulo Mineiro 137,00 138,00 25,18 Prémio/Deségio [basis] 13,23 7,72 96,00 118,00
Goias 125,00 128,00 22,98 Prego FOB porto *** 448,38 447,23 654,20 660,30
iNDICE CEPEA/ESALQ - SAO PAULO - DIARIO Frete usina porto 29,41 29,41 50,00 50,00
(Sugar Cristal com até 150 Icumsa - posto usina - com impostos) 21-jun-24 ElevagZo (fobizag&o) 10,50 10,50 14,00 14,00
Atual Anterior Var % Custo sacaria dupla exportagdo
Posto Usina RS 137,95 137,53 0,31 VHP BRANCO
Posto Usina USS 25,33 25,40 -0,28 PVU (USS/tonelada) 408,48 407,32 610,79 616,89
Meédia 3 Ultimos dias RS 137,20 136,78 0,31 PVU (USS$/saca 50kg) 20,42 20,37 30,54 30,84
US ICE - ACUCAR #11 - USS cents/libra peso: 21-jun-24 PVU (R$/saca 50kg)** 111,12 110,80 166,15 167,81
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%)  Equivalente Interno (1) 132,68 132,30 198,39 200,37
Julho/24 18,97 19,06 18,81 18,92 18,89 0,42 Prego Cristal (Icumsa 145) - Ribeirdo Preto 136 136
Outubro/24 19,16 19,23 18,95 19,04 19,02 0,73 Custo Refino Cristal (150) para Refinado (45) 1,7 1,7
Marg¢o/25 19,43 19,48 19,24 19,29 19,29 0,72 Prego Referencial Refinado (b) 137,7 137,7
LIFFE -Sugar #5 - USS/t: 21-jun-24 Variagdo Refinado interno e exportacdo (b/a) 0,31 0,31
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%)  NY emcents paraR$/50kg
Agost0/24 558,20 553,10 559,80 553,80 552,70 0,99 *Prego NY convertido em Dolares por tonelada '* Base cambial - Délar comercial
Outubro/24 542,30 537,10 543,00 539,00 537,40 0,91 **jffe - referénciaincusa 150 *** FOB Porto com base em Santos/SP
Dezembr0/24 531,70 526,90 533,00 528,50 527,60 0,77 (1) Acrescentar ICM S (7%, Pis (165% e Cofins (7,60%
NDICES Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%)  REGIAO NORDESTE-*em RS por saca de 50 kg-com impostos
Ibovespa 121.440 121.580 120.061 120.446 120.446 0,82 21-jun-24 Compra* Venda * US$/50kg USS/Cents
Dow Jones 39.150 39.257 39.062 39.209 39.135 0,04 Paraiba 172,00 173,00 31,61 28,68
Standard & Poors 5.462 5.478 5.452 5.467 5.473 0,20 Alagoas 171,00 172,00 31,43 28,51
CAMBIO Fech. Max Min Abert. Var. (%) Pernambuco 170,00 171,00 31,25 28,35
Dolar Comercial 5,4406 0,3600 Rio Grande do Norte 172,00 173,00 31,61 28,68
Para/Belém** 158,48 159,48 133,94 44,44
** prego com Frete de R$ 9,00 por sacaincluso e imposto de entrada de 2,4%
Equivaléncia de Pregos dos Principais Produtos do Setor sexta-feira, 21de junho de 2024 Basis Diério VHP base Santos | em US$/cents
Produto Change(%) R$/50kg RSIL RS/M? us$/me R$/Ton Change(%) US$/Ton  Change(%) cents Data Maio nno) Julho Agosto
Agucar Fisico Santos 0,00 13400 391 391207 719,05 2.680,00 037 492,59 037 22,34 Bid | Offer Bid | Offer  Bid | Offer Bid | Offer
Agticar Fisico RP/SP 0,00 13600 397 397046 729,78 2.720,00 037 499,94 037 2268 28/05/2004 10,55 | 40,65 0,30 | 40,40 0,10 | 40,25 :
Etanol Anidro 0,00 85,50 2,85 285000 52384 170997 037 314,30 037 14,26 o ’ ’ ' ’
Etanol Hidratado 171 9330 2,98 298000 547,73 186594 208 342,97 208 1556 Basis Didrio VHP - FCA - base Santos | em US$/cents
Etanol Hidratado B3 0,00 9236 2,95 295000 542,22 184716 037 33951 037 1540 Data Maio Junho Julho 0 janeiro, 1900
Etanol Anidro CBOT 1,64 8322 2,77 277390 50985 1.66431 128 30591 128 1388 Bid | Offer Bid | Offer  Bid | Offer Bid | Offer
Aglicar NY 0,37 114,91 422 421587 77489 2.298,15 074 42241 0,74 19,16 28/05/2024 - ° - -
Agticar Londres 0,62 151,85 4,65 465254 85515 3.036,94 1,00 558,20 Lo 2532 Basis C”Sta'wﬁo lcumsa C‘j"t:'“‘?" 53"}";" em USS/“Z"
Agticar india 037 12623 385 385210 70803 2.524,56 000 464,02 000 2105 D@ i “"g’ﬁer & du|“o?fer & d‘; T 5 d‘fg;y
Aglcar Russia 0,37 140,61 4,29 4.29091 788,68 2.812,14 0,00 516,88 0,00 23,45 28/05/2024 495 | 497 +115 | 4120  +100 | +108 -
Agticar China 037 18521 565 565199 103885 3.704,15 000 680,84 000 3088 Basis Cristal 45 lcumsa Container - Santos | em Usy/ton
Data Maio Junho Julho Agosto

Aclcar Fisico com base Ribeirdo Preto. Etanol Anidro e Hidratado com Base em Ribeiréo Preto. Acticar NY, base contrato driver NY. Aclcar Londres base contrato driver em
Londres. Agtcar Riissia,com base no mercado fisico de Moscow. Agtcar China, com base no primeiro contrato bolsa de Zhengzhou. Agtcar India, com base no Bid | Otrer Bid | Otrer Bid | Otrer Bid | Orrer
mercado spotde Nova Delhi 28/05/2024 = = =

Expectativa de precos médios para o agticar

Expectativa de precos médios para o aglcar

Cristal com até 150 Icumsa | Base Ribeirdo Preto | 2024/25 RS 163,00 R$ 163,00 ,
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MERCADO FiSICO DE ETANOL
REGIAO CENTRO-SUL - em litros e com impostos, exceto ICMS - PVU* 21/06/24

COMPRA Venda atual 1sem 1més 1ano
RS R$ us$ R$ RS R$

S&o Paulo
Anidro Combustivel
Ribeirdo Preto 2,85 2,89 0,5238 2,50 2,26 2,24
Aragatuba 2,83 2,86 0,5202 2,48 2,24 2,08
Paulinia 2,91 2,94 0,5349 2,56 2,32 2,16
Hidratado Combustivel (com impostos, menos o ICMS)
Ribeirdo Preto 2,58 2,59 0,4749 2,18 1,98 1,93
Aracatuba 2,58 2,60 0,4739 2,14 1,83 1,94
Paulinia 2,67 2,69 0,4901 2,24 2,02 1,96
Parana ( com impostos)
Anidro 2,85 2,87 0,5238 2,50 2,26 2,10
Hidratado 2,93 2,95 0,5385 2,55 2,25 2,20

*PVU - Posto Veiculo Usina

NDICE ESALQ - CENTRO-SUL - SEMANAL

(em litros sem impostos, exceto ICMS - PVU) entre 17/06 e 21/06

atual uss$ 1Sem var.
S&o Paulo
Hidratado Combustivel [1] 2,4113 0,4438 2,3378 3,14
Anidro Combustivel [2] 2,7204 0,5007 2,634 3,28
Outros Fins Hidratado 2,5760 0,4741 2,5283 1,89
Indicador Didrio Paulinia - R$/metro ciibico |Spread Anidro [2] x Hidratado [1] (%) 12,82%
Hidratado Esalq atual anterior Var.(%)
Paulinea/SP 2.556,50 2.546,50 0,39
COMPRA VENDA COMPRA VENDA Rio Grande
Alagoas RS R$ Paraiba RS RS do Norte
Anidro Combustivel 3,04 3,09 Anidro 3,09 3,12 Anidro
Hidratado Combustivel 3,40 3,45 Hidratado 3,05 3,08 3,08
Per Maranh&o Hidratado
Anidro Combustivel 3,07 3,12 Anidro 3,06 3,09 3,44
Hidratado Combustivel 3,03 3,08 Hidratado 3,42 3,45
Goias Anidro Int. _Anidro Ext. Hidratado Int.  Hidratado Ext. SP| MG NE
2,85 2,88 3,00 2,99 2,82
CBOT - ETANOL - USS$ cents por galdo 21/06/24
Vencimento FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%)
Julho/24 1,945 1,930 0,77
Agosto/24 1,915 1,903 0,65
Setembro/24 1,885 1,875 0,53
Outubro/24 1,838 1,830 0,40
OUTROS COMBUSTIVEIS
FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%)
ICE FUTURES NY - PETROLEO - barril (WTI)
Julho/24 79,89 79,59 80,94 80,44 -0,74
Agosto/24 79,10 78,79 80,07 79,59 -0,71
ICE FUTURES NY- GASOLINA - US$ por galdo
Julho/24 2,5129 2,4920 2,5389
Agosto/24 2,4943 2,4760 2,5218
LONDRES ICE - PETROLEO - barril tipo Brent
Julho/24 84,27 83,95 85,30 84,86 -0,69
Agosto/24 83,53 83,21 84,51 84,13 -0,71

Arbitragem Hidratado X Acticar NY

22,00
20,00 uUs$/cents 17,69
18,00
16,00 . .
Hidratado-26,76% sobre o Agucar NY
14,00
12,00
Us$/cents 12,96
10,00
13/03/2024 27/03/2024 10/04/2024 24/04/2024 08/05/2024 22/05/2024 05/06/2024 19/06/2024
==s=e=-mnn--= Aglicar Nova York ------------- Hidratado Mercado Fisico

Relatoério Diario

Analise Mercado de Etanol

Hidratado segue com movimentos de alta na sexta-feira
no mercado fisico

O mercado fisico de etanol teve a sexta-feira marcada por
precos novamente mais altos em fungdo da elevagdo das
pedidas de pregos das usinas. As unidades produtoras tém
observado um cenario de risco climatico elevado ao longo do
segundo semestre de 2024 que ja vem sendo visto através da
quase total falta de chuvas nos canaviais do Centro-Sul desde
abril. O resultado devera ser um agravamento da quebra na
safra de cana nesta temporada com a intensidade de queda
sendo mais intensa no segundo semestre do ano.

Neste contexto o hidratado em Ribeirdo Preto em alta de 1,71%
a RS 2,98 litro com usinas tentando vender a RS 3,00 e
distribuidoras tentando comprar a R$ 2,95. O anidro na mesma
localidade firme a RS 2,85 litro com usinas tentando vender a
RS 2,88 e distribuidoras tentando comprar a RS 2,83. No Parand
hidratado em alta de 1,74% a RS 2,93 litro com usinas tentando
vender a RS 2,95 e distribuidoras tentando comprar a RS 2,90.
Em Goias, vendas de hidratado para fora do estado em alta de
4,91% a RS 2,99 litro com usinas tentando vender a RS 3,03 e
distribuidoras tentando comprar a RS 2,95. Para dentro do
estado em alta de 4,17% a RS 3,00 litro com usinas tentando
vender RS 3,03 e distribuidoras tentando comprar a RS 2,97.

Anidro em Goids em alta de 0,71% a RS 2,85 litro com
usinas tentando vender a RS 2,88 e distribuidoras tentando
comprar a RS 2,83 o litro. Em Minas Gerais hidratado em alta
de 1,71% a RS 2,98 litro com usinas tentando vender a RS 3,00,
e distribuidoras tentando comprar a RS 2,95 o litro. Anidro no
mesmo estado firme a RS 2,85 litro com usinas tentando
vender a RS 2,88 e distribuidoras tentando comprar a RS 2,83.
No Mato Grosso do Sul hidratado em alta de 0,71% a RS 2,85
litro com usinas tentando vender a RS 2,88 e distribuidoras
tentando comprar a RS 2,83. Em Paulinia hidratado em alta de
1,34% a RS 3,03 litro com usinas tentando vender a RS 3,05 e
distribuidoras tentando comprar a RS 3,00.

CONVERTIBILIDADE E COMPARATIVO

ETANOL EAGUCAR (BASE VHP)

Anidro Hidratado
Prego (Spot) (1) R$/L 2,8500 2,9800
PIS/Cofins (1) 0,24 0,24
Cide 0,00 0,00
ICMS 0,00% 12,00%
Base (s/imposto) 2,6100 2,3824
Etanol H/A(2) - 2,4721
Conversdo (VHP) (a) 77,99 77,09
PrecoAgtcar VHP(b) 132,68 132,68
Diferenca (a/b) -41,22% -41,90%
Conversdo (Branco) 78,30 77,40
(1) Com Impostos ao produtor
(2) Conversdo de etanol hidratado em anidro
(a) Etanol convertido em VHP (R$/50 kg)
(b) Prego agucar VHP (PVU)
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