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Analise Mercado de Agucar: Aciicar recua em Nova York na terca-feira

Acglcar recua com saturagdo de ganhos de curto prazo em meio a retorno das chuvas sobre os canaviais do
Centro-Sul; Mercado tem realizagdo de lucros apds trés pregoes seguidos de ganhos no curto prazo;
Movimentos de queda retornando aos 21 cents deverdo ser vistos nos proximos dias

ANALISE DE MERCADO - O mercado de acticar teve a terca-
feira marcada por pregos mais baixos sobre o atual driver
Margo/25 que encerrou em baixa de 0,81% cotado a
USS/cents 22,02. O mercado passou o dia inteiro oscilando
ao redor da estabilidade alternando momentos de ganhos
beirando a estabilidade e perdas pouco abaixo da
estabilidade. A véspera do feriado da quarta-feira no Brasil
devera retirar ainda mais a liquidez do mercado nas
operagdes da prdpria quarta-feira, mesmo que o aglicar em
Nova York siga com as suas operagdes normais. Conforme a
SAFRAS & Mercado tem alertado, o atual driver Margo/25
tem oscilado em novembro entre a maxima de 22 e a
minima de 21 cents, ao contrario do que ocorreu em
outubro, quando este mesmo ativo oscilava entre a maxima
de 23 cents e a minima de 22 cents.

Pelo lado dos fundamentos um dos argumentos para a
baixa de curto prazo vem por parte das chuvas que
retornam na quarta-feira sobre os canaviais do Centro-Sul,
mesmo que em intensidade de fraca a moderada entre 10 a
15 mm ao dia. J& na quinta-feira até o préximo final de
semana as chuvas voltam a recuar no Centro-Sul, o que
formard um novo suporte de alta ao menos para um novo
teste da marca dos 22 cents, porém ndo antes de um novo
direcionamento aos 21 cents. Além disso a SAFRAS &
Mercado alerta sobre os préximos movimentos da safra da
Asia.

Expectativa de Pregos Etanol Hidratado | Mercado Fisico

R$/litro | com impostos | Entrega ao Final do Més | Base Ribeirdo Preto

nov/24 dez/24 jan/25 fev/25 mar/25 abr/25 mai/25 jun/25 jul/25 ago/25 set/25

Os dados tanto do USDA quanto das entidades locais
representativas de classe mostram que as safras novas
2024/25 da india, China e Tailandia serdo muito volumosas
nesta temporada, o que reforcard uma pressdo de baixa
sobre os pregos ao longo de novembro, dezembro e janeiro
mesmo com o avango da entressafra do Centro-Sul do
Brasil. Logo, segundo a percepcdo da SAFRAS & Mercado,
ha muito mais motivos para a continuidade das perdas
sobre o agucar em Nova York do que eventuais ganhos
sustentados ou recuperagBes mais longas, mesmo com o
avanco da entressafra no Centro-Sul.

MERCADO EQUIVALENCIAS - Em Ribeirdo Preto agucar
cristal com 150 Icumsa firme a RS 166,00 [USS/cents 26,11].
Embarcado em big bags ela é cotada a RS 165,00 [USS/cents
25,96]. O aglicar com maior coloragdo, com 180 Icumsa,
ficou cotado ao redor de RS 165,00 [USS/cents 25,95].
Produto com 200 Icumsa foi cotado na faixa de RS 164,00
[USS/cents 25,80]. Aglicar com 300 Icumsa oscilou ao
maximo de RS 163,00 [USS/cents 25,64]. O etanol hidratado
se mostrou 35,31% mais baixo que o aglcar bruto em Nova
York equivalendo a USS/cents 13,02 [PVU] e 40,02% menos
vantajoso que o aglcar cristal de Ribeirdo Preto,
equivalendo a RS 50kg 99,56 [US$/cents 15,66].

SBHS 19/11/2024 A: 2225 M.2242 m: 21,78 F.2202 PM.22,10 Q: 45.045 % -0.81DIF. -0.18

I [003] SBHS: Sugar 11 Mar-5 (D)
B ME (100} - [003] SBHS (D)
CICH BB (10) - [003] SBHS (D)

24,00
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19,00

18,00

Lua 24 28 Sep 30 Oct 30 Nov
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REGIAO CENTRO-SUL-em saca de 50 kg -com impostos PVU 19-nov-24

Regido/Estado Com. Vend. Atual

Parana RS RS uss Referencial de Paridade - Exportagdo e Mercado Interno
Maringa 168,00 170,00 29,13 (em ddlares por tonelada)

Sdo Paulo 10/1/2024 Ice Futures* LIFFE***

- Ribeirdo Preto 166,00 168,00 28,79 Margo/25 Maio/25 Dezembro/24 Margo/25
- Aragatuba 165,00 167,00 28,61 Bolsa* 485,46 452,83 568,70 563,60
Minas Gerais Diferencial de Polarizag&o 19,66 18,34 - -
Tridngulo Mineiro 167,00 168,00 28,96 Prémio/Deségio [basis] -0,66 1,76 65,00 80,00
Goids 145,00 148,00 25,14 Preco FOB porto 504,46 472,93 633,70 643,60

INDICE CEPEA/ESALQ - SAO PAULO - DIARIO Frete usina porto 25,58 25,58 50,00 50,00
(Sugar Cristal com até 150 Icumsa - posto usina - com impostos) 19-nov-24 Elevagio (fobizag&o) 11,50 11,50 17,89 17,89

Atual Anterior Var % Custo sacaria dupla exportagdo
Posto Usina RS 167,83 168,16 -0,20 VHP BRANCO
Posto Usina USS 29,07 29,28 -0,72 PVU (USS/tonelada) 467,38 435,85 590,23 600,13
Média 3 ultimos dias RS 167,90 167,69 0,13 PVU (USS/saca 50kg) 23,37 21,79 29,51 30,01
US ICE - ACUCAR #11 - USS cents/libra peso: 19-nov-24 PVU (R$/saca 50kg)** 134,76 125,67 170,18 173,04
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%) @ Equivalente Interno (1) 160,91 150,05 203,20 206,61
Margo/25 22,02 22,42 21,78 22,25 22,20 -0,81 Prego Cristal (Icumsa 145) - Ribeirdo Preto 166 166
Maio/25 20,54 20,84 20,33 20,65 20,65 -0,53 Custo Refino Cristal (150) para Refinado (45) 1,7 1,7
Julho/25 19,76 20,00 19,57 19,87 19,84 -0,40 B Preco Referencial Refinado (b) 167,7 167,7
LIFFE -Sugar #5 - USS/t: 19-nov-24 Varia¢do Refinado interno e exportagéo (b/a) -0,17 -0,19
Fech. Min Méx Abert. Ant. Var. (%) B NY em cents para R$/50kg
Dezembro/24 568,70 564,00 580,30 574,20 573,50 -0,83 *Prego NY convertido em Dolares por tonelada '* Base cambial - Délar comercial
Ma rgo/25 563,60 558,40 572,30 567,50 566,90 -0,58 **iffe - referénciaincusa 150 *** FOB Porto com base em Santos/SP
Maio/25 550,00 543,80 555,40 551,50 551,10 -0,19 (1) Acrescentar ICM S (7%, Pis (165% e Cofins (7,60%
{NDICES Fech. Min Max Abert. Ant. Var.(%)  REGIAONORDESTE-*em R$ porsaca de 50 kg -com impostos
Ibovespa 128.171  128.579 127.235 127.768 127.768 0,318 19-nov-24 Compra* Venda * US$/50kg USS/Cents
Dow Jones 43.248 43.381 42.939 43.243  43.390 -0,33 Paraiba 151,00 152,00 26,19 23,75
Standard & Poors 5.910 5.924 5.861 5.870  5.894 0,28 B Alagoas 152,00 153,00 26,36 2391
CAMBIO Fech. Max Min Abert. Var. (%) Pernambuco 150,00 151,00 26,01 23,60
Dolar Comercial 5,7666 0,3100 Rio Grande do Norte 153,00 154,00 26,53 24,07

Para/Belém** 189,20 190,20 159,91 53,06

** prego com Frete de R$ 9,00 por sacaincluso e imposto de entrada de 2,4%

Equivaléncia de Pregos dos Principais Produtos do Setor Agticar - SAFRAS IA SCORE

PIOUID ) Change(%) R$/50kg R$/L R$/M? US$/M? R$/Ton 0 Curto Prazo Médio Prazo Longo Prazo
Acucar Fisico Santos X 156,00 455 4.554,35 789,78  3.120,00 , 541,05 , 24,54 € >

(nov adez/24) (jan afev) (marajun/25)
Agticar Fisico RP/SP 000 16600 485 484629 84041 332000 032 57573 02 2611 e
Etanol Anidro 0,00 8550 2,85 285000 49423 170997 032 296,53 032 1345 o Score: -50 50 50
Etanol Hidratado 0,00 99,56 318 318000 55145 199118 032 34529 032 1566 e I . . .
Etanol Hidratado B3 000 9236 295 295000 51157 184716 032 32032 032 1453 sl 2staMEDIA| AltistaMEDIA | Altista MEDIA
Etanol Anidro CBOT 201 7701 257 256689 44513 154010 259 267,07 258 1211
Agticar NY o 13057 479 479032 83070 261130 053 452,83 053 2054 U score:
Asicar Londres 052 16397 502 502408 87124 327947 084 568,70 081 2580 msoe) i MED | Altista MEDIA
Agticar india 032 13379 408 408292 70803 267583 o000 464,02 000 2105
Agulcar Russia 0,32 149,03 4,55 4.548,02 788,68 2.980,65 0,00 516,88 0,00 23,45 Fonte: Safras & Mercado | Obs.: Score de -100 a +100.
Agticar China 032 19631 599 599065 103885 392610 000 68084 000 3088

Aglicar Fisico com base Ribeirdo Preto. Etanol Anidro e Hidratado com Base em Ribeirdo Preto. Acticar NY, base contrato driver NY. Actcar Londres base contrato driver em

ondres. Actcar Rissia,com base no mercado fisico de Moscow. Agiicar China, com base no primeiro contrato bolsa de Zhengzhou. Agticar India, com base no
mercado spotde NovaDelhi

Expectativa de precos médios para o acucar Expectativa de pregos médios para o agucar
75 168,00 Cristal com até 150 Icumsa | Base Ribeirdo Preto | 2024/25 Aglicar Bruto Bolsa de Nova York | Contrato Driver | em USS/cents
' 22,80 2,50
RS 165,00
RS 163,00
RS 163,00 RS 162,00 22,10
S S 22,30 22,00 -
R$ 160,00 R$ 160,00 21,85
RS 158,00 R$ 158,00 R$ 158,00 ,
)| 21,80 . 21,50 21, 50
R$ 155,00 s,
RS 153,00 21,30 -
RS 153,00 21,30
R$ 150,00 s, 2100 21,00 .~
RS 148,00 20,80 |
R$ 148,00 20,80 e — 1
, 20,50 I

RS 143,00 20,30 -
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Analise Mercado de Etanol

)

MERCADO FiSICO DE ETANOL
REGIAO CENTRO-SUL - em litros e com impostos, exceto ICMS - PVU* 19/11/24

COMPRA Venda atual 1sem 1 més 1ano . o .
RS RS i RS RS RS Hidratado firme na terca-feira no Centro-Sul

Sédo Paulo
Anidro Comt ivel .. . .
—— O mercado fisico de etanol teve a ter¢a-feira marcada por pregos firmes
Ribeirdo Preto 2,85 2,89 0,4942 2,50 2,26 2,24 L. . .
Aracatuba 2.83 2.86 0.4908 2.48 224 2.08 nas principais regides produtoras de cana do pais. A demanda das
Paulinia 2,91 2,94 0,5046 2,56 2,32 2,16 distribuidoras continua elevada ao passo que a oferta das usinas e os
Hidratado Combustivel (com imp menos o ICMS) estoques também, o que mantem o dinamismo e o fluxo de vendas
Ribeirdo Preto 2,76 2,77 0,4781 2,18 1,98 1,93 elevadas ao longo do dia e ao longo das ultimas semanas. A expectativa da
Aragatuba 2,75 2,77 0,4776 2,14 1,83 1,94 . S

paulinia 283 285 0,4914 224 202 156 SAFRAS & Mercad.o e.que § demanda siga firme .ao longo do r?stant;e de
Parani ( com impostos) novembro e da primeira quinzena de dezembro visto que este é o més de
Anidro 2,85 2,87 0,4942 2,50 2,26 2,10 maior nivel de consumo de combustiveis no ano, o que mantera os pregos
Hidratado 3,12 3,14 0,5410 2,55 2,25 2,20 sustentados mesmo que a oferta esteja relativamente elevada no curto

*PVU - Posto Veiculo Usina

prazo para os padrdes desta época do ano.
INDICE ESALQ - CENTRO-SUL - SEMANAL
(em litros sem impostos, exceto ICMS - PVU) entre 04/11 e 08/11 Neste contexto o hidratado em Ribeirdo Preto firme a RS 3,18 litro com

atual us$ 1Sem var. usinas tentando vender a RS 3,20 e distribuidoras tentando comprar a RS
3,15. O anidro na mesma localidade firme a RS 2,85 litro com usinas

S&o Paulo

Hi ivel [1 2,627 4547 2,602 T

'd:'tad" C:mbuslt've g 2’2782 2’4281 212?5? 01'9;:3 tentando vender a R$ 2,88 e distribuidoras tentando comprar a RS 2,83.
Anidro C tivel [2 , , , -1, L ) . .
O"' ° FAOmHl_J; e d[ ! Sesrs  odeis s a0 No Parand hidratado firme a R$ 3,12 litro com usinas tentando vender a

t t , 2 5 -2, IR L

- _ms 'ns,, ', e ° — - . RS 3,15 e distribuidoras tentando comprar a RS 3,10. Em Goids, vendas de
Indicador Didrio Paulinia - R$/metro cubico |Spread Anidro [2] x Hidratado [1] (%) 9,53% \ . 3 .
Hidratado Esalq Ztual anterior Var.(%) hidratado para fora do estado firme a R$ 3,07 litro com usinas tentando
Paulinea/SP 2.742,50 2.746,50 0,15 vender a R$ 3,08 e distribuidoras tentando comprar a R$ 3,05. Para
REGIAO NORDESTE - em litros - (com impostos exceto ICMS com 25%) dentro do estado firme RS 3,09 litro com usinas tentando vender RS 3,10
— cor;RA VE:;’A — CO'I\:sPRA VE:':A R.': GN"’“"" e distribuidoras tentando comprar a RS 3,07.

lagoas araiba o Norte . .z . . .
Anidro Combustivel 2,90 295  Anidro 2,95 2,98 Anidro Anidro e.zm .Go!as firme a RS 2,83 litro com usinas tent.ando vend?r a
Hidratado Combustivel 3,03 3,08 Hidratado 2,99 3,02 2,95 RS 2,85 e distribuidoras tentando comprar a RS 2,80 o litro. Em Minas
Per Maranhzo Hidratado Gerais hidratado firme a R$ 3,15 litro com usinas tentando vender a RS
Anidro Combustivel 2,93 2,98  Anidro 2,93 2,96 3,07 3,18, e distribuidoras tentando comprar a RS 3,13 o litro. Anidro no
Hidratado Combustivel 3,05 3,08  Hidratado 305 3,08 mesmo estado firme RS 2,85 litro com usinas tentando vender a RS 2,88 e
Goids Anidro Int. _Anidro Ext. Hidratado Int. _ Hidratado Ext. SP| MG NE .

283 286 3.0 307 280 distribuidoras tentando comprar a RS 2,83. No Mato Grosso do Sul

hidratado firme a RS 3,10 litro com usinas tentando vender a RS 3,12 e

CBOT - ETANOL - US$ cents por galdo 19/11/24 distribuidoras tentando comprar a RS 3,08. Em Paulinia hidratado firme a

Vencimento FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%) RS 3,22 litro com usinas tentando vender a RS$ 3,25 e distribuidoras
Novembro/24 1,685 1,685 0,00 tentando comprar a RS 3,20.
Dezembro/24 1,643 1,643 0,00
Janeiro/25 1,650 1,650 0,00 Basis Diario VHP base Santos | em US$/cents
Fevereiro/25 1,673 1,673 0,00 Data Novembro Dezembro Janeiro Fevereiro
OUTROS COMBUSTIVEIS Bid | Offer Bid | Offer Bid | Offer Bid | Offer
FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%) 18/11/2024 0,10 | 0,05 +0,03 | 40,15 +0,05 | +0,10  +0,18 | +0,25
ICE FUTURES NY - PETROLEO - barril (WTI) Basis Didrio VHP - FCA - base Santos | em US$/cents
Novembro/24 69,35 68,48 69,74 69,08 0,26 Novembro Dezembro Janeiro Fevereiro
Dezembro/24 69,12 68,33 69,57 68,87 0,18 Bid | Offr  Bid | Offer  Bid | Offer Bid | Offer
ICE FUTURES NY- GASOLINA - USS$ por galdo 18/11/2024 - - - -
Novembro/24 20376 2 0000 20473 Basis Cristal 150 Icumsa Container - Santos | em USS/ton
! ' ! Data Novembro Dezembro Janeiro Fevereiro
Dezembro/24 1,9930 1,9629 2,0054 Bid | Offer Bid | Offer  Bid | Offer Bid | Offer
LONDRES ICE - PETROLEO - barril tipo Brent 18/11/2024 +55 | +70 +78 | +83 +78 | +83 +78 | +83
Novembro/24 73,07 72,36 73,60 73,01 0,08
Dezembro/24 72,83 72,16 73,37 72,77 0,08 0O RTIBILIDAD OMPARA 0O
ANO A AR (BA »
Arbitragem Hidratado X Acticar NY - -
Anidro Hidratado
Prego (Spot) (1) RS/L 2,8500 3,1800
22,00 .
PIS/Cofins (1) 0,24 0,24
21,00 Cide 0,00 0,00
20,00 ICMS 0,00% 12,00%
USS$/cents 20,13 )
19,00 Base (s/imposto) 2,6100 2,5584
18,00 Etanol H/A(2) - 2,6547
17,00 Conversdo (VHP) (a) 77,99 82,78
16,00 PregoAguticar VHP(b) 160,91 160,91
i . Diferenca (a/b) -51,53% -48,55%
15,00 Hidratado-35,31% sobre o Agticar NY -~
Conversdo (Branco) 78,30 83,11
14,00 Us$/cents 13,02
(1) Com Impostos ao produtor
13,00
(2) Conversdo de etanol hidratado em anidro
12,00 R
08/08/2024 22/08/2024 05/09/2024 19/09/2024 03/10/2024 17/10/2024 31/10/2024 14/11/2024 (a) Etanol convertido em VHP (RS/SO kg)
— --- Agticar Nova York ---- --Hidratado  Mercado Fisico (b) Prego agucar VHP (PVU)
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