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mercado Relatorio Diario

Analise Mercado de Agucar: Mercado interpreta chuvas dessa semana como benéficas aos canaviais

Movimentos de pregos sobre Margo/25 seguem negativos pelo terceiro dia consecutivo; Interpretagées
iniciais dos agentes internacionais sdo de que as chuvas desta semana serdo benéficas ao desenvolvimento
dos canaviais apos seis meses de seca; Porém intensidade das chuvas projetadas é ignorada pelo mercado;

riscos continuam

ANALISE DE MERCADO - O mercado de aglcar teve a terga-
feira marcada por pregos novamente mais baixos nas
negociacdes registradas sobre Marco/25 que fechou o dia com
queda de 0,13% cotado a USS/cents 21,90. A demanda
compradora se mostra menor no curto prazo ao passo que
muitos agentes internacionais observam que as chuvas a
serem vistas nesta primeira semana de novembro sobre os
canaviais do Centro-Sul deverdo ser benéficas sobre os
canaviais. Os agentes internacionais analisam a informagédo
sob uma 6tima um pouco mais limitada de interpretacdo,
contraponto as chuvas contra os seis meses de seca que foram
registrados entre o inicio da segunda quinzena de abril e o
final da primeira semana de outubro.

Porém, conforme a SAFRAS & Mercado alertou neste mesmo
espago na edigdo anterior, estes volumes de chuvas esperados
sobre a atual primeira semana de novembro superam os 200
mm em grandes areas de todo o estado de SP. Esta
intensidade esperada para apenas uma semana, é maior do
que as chuvas do més inteiro durante a estagdo chuvosa. Com
isso temos alertado que ainda sdo incertos os reais efeitos
sobre os canaviais de chuvas tdo intensas em um periodo de
tempo t3o curto. E possivel algum nivel de estragos sobre os
canaviais da regido a depender da intensidade das chuvas.
Apesar deste alerta realizado desde a segunda-feira pela
SAFRAS & Mercado, os agentes em Nova York apenas
observam o efeito da continuidade das chuvas, o que justifica
0s pregos mais baixos vistos ao longo da segunda-feira.

Expectativa de Pregos Etanol Hidratado | Mercado Fisico

R$/litro | com impostos | Entrega ao Final do Més | Base Ribeirdo Preto
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De modo geral é necessario obviamente uma confirmagdo dos
estragos, o que sera visto até o final desta semana, ao passo
que para a semana que vem, o clima volta a ter sol, com o
recuo das chuvas. Outro ponto interessante é que esta
intercalagdo de chuvas com sol também se mostra benéfico
aos canaviais do Centro-Sul, visto que eles precisam de
temperaturas  relativamente elevadas, incidéncia de
iluminagdo solar e umidade, o que tem sido amplamente
garantido desde o final de outubro e tem sido refor¢ado agora
em novembro. Ainda sobre os fundamentos o mercado
aguarda as primeiras informagdes sobre as safras novas da
Europa e da Asia, mesmo que volumes maiores de fabricagio
de agucar sejam esperadas ao longo desta nova temporada, o
que ajuda a manter a pressdo de baixa sobre os pregos em
Nova York.

MERCADO EQUIVALENCIAS - Em Ribeirdo Preto aglcar cristal
com 150 Icumsa firme a RS 163,00 [USS/cents 25,73].
Embarcado em big bags ela é cotada a RS 162,00 [USS/cents
25,58]. O aglicar com maior coloragdo, com 180 Icumsa, ficou
cotado ao redor de RS 162,00 [USS/cents 25,58]. Produto com
200 Icumsa foi cotado na faixa de RS 161,00 [USS/cents
25,42]. Acucar com 300 Icumsa oscilou ao méaximo de RS
160,00 [USS/cents 25,26]. O etanol hidratado se mostrou
36,94% mais baixo que o agucar bruto em Nova York
equivalendo a USS/cents 12,72 [PVU] e 40,46% menos
vantajoso que o agucar cristal de Ribeirdo Preto, equivalendo
a RS 50kg 97,05 [USS/cents 15,22].
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REGIAO CENTRO-SUL-em saca de 50 kg -com impostos PVU 5-nov-24

Regido/Estado Com. Vend. Atual

Parana RS RS uss Referencial de Paridade - Exportagdo e Mercado Interno
Maringa 165,00 167,00 28,71 (em ddlares por tonelada)

Sdo Paulo 05/12024 Ice Futures* LIFFE***

- Ribeirdo Preto 163,00 165,00 28,37 Margo/25 Maio/25 Dezembro/24 Margo/25
- Aragatuba 162,00 164,00 28,19 Bolsa* 482,81 447,76 555,90 566,50
Minas Gerais Diferencial de Polarizag&o 19,55 18,13 - -
Triangulo Mineiro 164,00 165,00 28,54 Prémio/Deségio [basis] 3,31 14,33 55,00 80,00
Goids 148,00 151,00 25,76 Prego FOB porto *+* 499,06 480,22 610,90 646,50

INDICE CEPEA/ESALQ - SAO PAULO - DIARIO Frete usina porto 25,67 25,67 50,00 50,00
(Sugar Cristal com até 150 Icumsa - posto usina - com impostos) 5-nov-24 Elevagio (fobizag&o) 11,50 11,50 17,89 17,89

Atual Anterior Var % Custo sacaria dupla exportagdo
Posto Usina RS 165,87 165,78 0,05 VHP BRANCO
Posto Usina US$ 28,84 28,71 0,45 PVU (USS$/tonelada) 461,89 443,05 567,34 602,94
Média 3 ultimos dias RS 165,44 164,74 0,42 PVU (USS/saca 50kg) 23,09 22,15 28,37 30,15
US ICE - ACUCAR #11 - USS cents/libra peso: 5-nov-24 PVU (R$/saca 50kg)** 132,71 127,29 163,00 173,23
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%) @ Equivalente Interno (1) 158,46 151,99 194,63 206,84
Margo/25 21,90 22,01 21,66 21,93 21,93 -0,13 Prego Cristal (Icumsa 145) - Ribeirdo Preto 163 163
Maio/25 20,31 20,40 20,09 20,40 20,35 -0,19 Custo Refino Cristal (150) para Refinado (45) 1,7 1,7
Julho/25 19,46 19,51 19,24 19,49 19,49 -0,15 [ Preco Referencial Refinado (b) 164,7 164,7
LIFFE -Sugar #5 - USS/t: 5-nov-24 Varia¢do Refinado interno e exportagéo (b/a) -0,15 -0,20
Fech. Min Méx Abert. Ant. Var. (%) B NY em cents para R$/50kg
Dezembro/24 555,90 551,00 558,60 555,20 555,50 0,07 *Prego NY convertido em Dolares por tonelada '* Base cambial - Délar comercial
Ma rgo/25 566,50 561,40 568,70 566,30 567,40 -0,15 **iffe - referénciaincusa 150 *** FOB Porto com base em Santos/SP
Maio/25 559,50 555,20 561,30 559,70 560,40 -0,16 (1) Acrescentar ICM S (7%, Pis (165% e Cofins (7,60%
{NDICES Fech. Min Max Abert. Ant. Var.(%)  REGIAONORDESTE-*em R$ porsaca de 50 kg -com impostos
Ibovespa 130.558  130.769 129.692 130.515 130.515 0,03 B 5-nov-24 Compra* Venda * US$/50kg USS/Cents
Dow Jones 42.149 42.259 41.767 41.835 41.795 0,85 Paraiba 151,00 152,00 26,28 23,84
Standard & Poors 5.773 5.780 5.725 5.722  5.713 1,06 B Alagoas 152,00 153,00 26,45 24,00
CAMBIO Fech. Max Min Abert. Var. (%) Pernambuco 150,00 151,00 26,10 23,68
Dolar Comercial 5,7462 -0,6300 Rio Grande do Norte 153,00 154,00 26,63 24,15

Para/Belém** 186,13 187,13 157,31 52,20

** prego com Frete de R$ 9,00 por sacaincluso e imposto de entrada de 2,4%

Equivaléncia de Pregos dos Principais Produtos do Setor terga-feira, 5 de novembro de 2024 Agticar - SAFRAS IA SCORE

Produto Change(%) R$/50kg R$/L R$/M USS$/IMe R$/Ton ange( ange(%) cents Curto P Médio P L P
Agucar Fisico Santos X 157,00 4,58 4.58354 797,66 3.140,00 64 54645 X 24,19 urtoPrazo | MedioPrazo | Longo Prazo

(nov adez/24) (jan afev) (marajun/25)
Agticar Fisico RP/SP 000 16300 476 475871 82815 326000 064 56733 06 2573 e
Etanol Anidro 0,00 8640 2,88 288000 501,20 172797 064 30071 064 13,64 o Score: -50 50 50
Etanol Hidratado 0,00 9705 310 310000 53949 194108 064 337,80 06e 1532 e I . . .
Etanol Hidratado B3 000 9236 295 295000 51338 184716 o064 32146 064 1458 sl 2staMEDIA| AltistaMEDIA | Altista MEDIA

Etanol Anidro CBOT 0,32 71,72 2,39 239083 416,07 1.434,47 032 249,64 0,32 11,32

Agticar NY 0,83 128,65 472 471992 821,40 2.572,93 0,20 447,76 0,20 20,31 Mercado Interno Score:

Aglcar Ir.ondres 0,56 159,72 4,89 4.893,63 851,63 3.194,31 0,07 555,90 0,07 25,22 (R$/50kg) Tendancia: AT T—,
Agucar india 0,64 133,32 4,07 406847 708,03 2.666,36 0,00 464,02 0,00 21,05

Agulcar Russia 0,64 148,51 4,53 453194 788,68 2.970,10 0,00 516,88 0,00 23,45 Fonte: Safras & Mercado | Obs.: Score de -100 a +100.

Agucar China 0,64 195,61 597 596946 103885 391221 0,00 680,84 0,00 30,88

Aglicar Fisico com base Ribeirdo Preto. Etanol Anidro e Hidratado com Base em Ribeirdo Preto. Acticar NY, base contrato driver NY. Actcar Londres base contrato driver em

ondres. Actcar Rissia,com base no mercado fisico de Moscow. Agiicar China, com base no primeiro contrato bolsa de Zhengzhou. Agticar India, com base no
mercado spotde NovaDelhi

Expectativa de precos médios para o acucar Expectativa de pregos médios para o agucar
75 168,00 Cristal com até 150 Icumsa | Base Ribeirdo Preto | 2024/25 Aglicar Bruto Bolsa de Nova York | Contrato Driver | em USS/cents
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Analise Mercado de Etanol

(

MERCADO FiSICO DE ETANOL
REGIAO CENTRO-SUL - em litros e com impostos, exceto ICMS - PVU* 05/11/24
COMPRA Venda atual 1sem 1més 1ano

RS RS i RS RS RS Etanol levemente depreciado no curto prazo e usinas com
Sao Paulo excesso de oferta
Anidro Comt ivel
Ribeirdo Preto 2,88 2,92 0,5012 2,50 2,26 2,24
Aragatuba 2,86 2,89 0,4977 2,48 2,24 2,08 0O mercado fisico de etanol teve a terga-feira marcada ainda sob efeito dos
Paulinia 2,94 2,97 05116 2,56 2,32 2,16 leves ajustes de baixa vistos no inicio desta semana. Como a moagem segue
Hidratado Combustivel (com imp menos o ICMS) avancando no curto prazo de forma relativamente recuperada com as chuvas
Ribeirdo Preto 2,69 2,70 0,4677 218 1,98 1,93 das semanas anteriores, a oferta segue avancando de forma bem
Aragatuba 2,68 2,70 0,4671 2,14 1,83 1,94 enificati | R tura de reduzi didas d
paulinia 277 279 04824 224 202 196 significativa, o que coloca as usinas na postura de reduzir as suas pedidas de
Parani ( com impostos) pregos para escoar parte do excedente de oferta de curto prazo que acaba
Anidro 2,88 2,90 0,5012 2,50 2,26 2,10 ndo indo para a formagdo de estoques, os quais ja se encontram em
Hidratado 3,05 3,07 0,5308 2,55 2,25 2,20 composi¢do avangada para o atendimento da entressafra que se aproxima.

*PVU - Posto Veiculo Usina

NDICEESATOE GENTROISULESEMANAD Neste contexto o hidratado em Ribeirdo Preto firme a RS 3,10 litro com

(em litros sem impostos, exceto ICMS - PVU) entre 28/10 e 01/11 usinas tentando vender a R$ 3,13 e distribuidoras tentando comprar a RS
atual us$ 1Sem var. 3,08. O anidro na mesma localidade firme a RS 2,88 litro com usinas
S3o Paulo tentando vender a RS 2,90 e distribuidoras tentando comprar a RS 2,85. No
Hidratado Combustivel [1] 2,6023 0,4504 2,5598 1,66 Parané hidratado firme a RS 3,05 litro com usinas tentando vender a RS 3,08
Anidro Combustivel [2] 2,9151 0,5046 2,8749 1,40 e distribuidoras tentando comprar a R$ 3,03. Em Goids, vendas de hidratado
Outros Fins Hidratado 2,7328 0,4730 2,6214 4,25 para fora do estado firme a RS 3,05 litro com usinas tentando vender a RS
Indicador Didrio Paulinia - R$/metro ctibico [spread Anidro [2] x Hidratado [1] (%) 12,02% 3,08 e distribuidoras tentando comprar a RS 3,03. Para dentro do estado
Hidratado Esalq atual anterior Var.(%) firme RS 3,08 litro com usinas tentando vender RS 3,10 e distribuidoras
Paulinea/sP . 2.698,00_2.702,50 0,17 tentando comprar a R 3,05.
COMPRA _ VENDA COMPRA VENDA Rio Grande Anidro em Goias firme a RS 2,85 litro com usinas tentando vender a RS
Alagoas RS RS Paraiba RS RS do Norte 2,88 e distribuidoras tentando comprar a R$ 2,83 o litro. Em Minas Gerais
Anidro Combustivel 3,70 3,75  Anidro 3,72 3,75 Anidro hidratado firme a RS 3,10 litro com usinas tentando vender a RS 3,13, e
Hidratado Combustivel 2,23 2,28  Hidratado 3,20 3,23 3,74 distribuidoras tentando comprar a R$ 3,08 o litro. Anidro ho mesmo estado
Per Maranhéo Hidratado firme a R$ 2,88 litro com usinas tentando vender a R$ 2,90 e distribuidoras
Anidro Combustivel 3,70 3,75 Anidro 372 375 227 tentando comprar a R$ 2,83. No Mato Grosso do Sul hidratado firme a R$
Hidratado Combustivel 3,20 3,25 Hidratado 2,25 2,28 . . P
Goids Anidro Int. Anidro Ext._ Hidratado Int._Hidratado Ext. 5P| MG NE 3,03 litro com usinas tentando vender a RS 3,05 e distribuidoras tentando

2,85 2,38 3,08 3,05 2,82 comprar a R$ 3,00. Em Paulinia hidratado firme a RS 3,15 litro com usinas

tentando vender a RS 3,18 e distribuidoras tentando comprar a RS 3,12.
CBOT - ETANOL - USS$ cents por galdo 05/11/24

Vencimento FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%)
Novembro/24 1,575 1,575 0,00
Dezembro/24 1,558 1,558 0,00
Janeiro/25 1,573 1,573 0,00 Basis Diario VHP base Santos | em US$/cents
Fevereiro/25 1,598 1,598 0,00 Data Novembro Dezembro Janeiro Fevereiro
OUTROS COMBUSTIVEIS Bid | Offer Bid | Offer Bid | Offer Bid | Offer
FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%) 05/11/2024 -0,13|-0,18 -0,13|-0,18 +0,60 |+0,70  +0,14 | +0,18
ICE FUTURES NY - PETROLEO - barril (WTI) Basis Didrio VHP - FCA - base Santos | em US$/cents
Novembro/24 71,66 70,86 72,20 71,17 0,88 Novembro Dezembro Janeiro Fevereiro
Dezembro/24 71,26 70,51 71,77 70,79 0,84 Bid | Offer  Bid | Offer  Bid | Offer Bid | Offer
ICE FUTURES NY- GASOLINA - USS$ por galdo 05/11/2024 - - - -
Novembro/24 20447 20174 2 0606 Basis Cristal 150 Icumsa Container - Santos | em USS/ton
! ' ! Data Novembro Dezembro Janeiro Fevereiro
Dezembro/24 2,0226 1,9987 2,0378 Bid | Offer Bid | Offer  Bid | Offer Bid | Offer
LONDRES ICE - PETROLEO - barril tipo Brent 05/11/2024 +50 | +60 +78 | +83 +78 | +83 +78 | +83
Novembro/24 75,61 74,90 76,24 75,08 0,70
Dezembro/24 75,21 74,47 75,79 74,66 0,73 0 RTIBILIDAD OMPARA 0
ANO A AR (BA »
Arbitragem Hidratado X Agticar NY Anidro Hidratado
Prego (Spot) (1) RS/L 2,8800 3,1000
22,00 PIS/Cofins (1) 0,24 0,24
21,00 Cide 0,00 0,00
20,00 ICMS 0,00% 12,00%
19,00 Us$/cents 20,17 Base (s/imposto) 2,6400 2,4880
18,00 Etanol H/A(2) - 2,5817
17.00 Conversdo (VHP) (a) 78,88 80,50
1600 PregoAguticar VHP(b) 158,46 158,46
’ Diferenca (a/b) 50,22% -49,19%
15,00 i = i .
Hidratado -36,94% sobre o Agticar NY Convers3o (Branco) 79,20 80,83
14,00 USS/cents 12,72
S/ " (1) Com Impostos ao produtor
13,00 . . .
(2) Conversdo de etanol hidratado em anidro
2,00 .
25/07/2024  08/03/2024  22/08/2024  05/09/2024  19/09/2024  03/10/2024  17/10/2024  31/10/2024 (a) Etanol convertido em VHP (R$/50 kg)
- -- Aguicar Nova York -~ --Hidratado  Mercado Fisico (b) Prego agucar VHP (PVU)
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