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Analise Mercado de Agucar: Aciicar continua lateralizado em Nova York na segunda-feira

Chuvas torrenciais sobre os canaviais do Centro-Sul poderdo dar forte volatilidade nos pregos ao longo desta
semana; Délar ainda faz pressdo de baixa sobre os contratos futuros em Nova York; Fundamentos deverdo
ter alterag¢do apos as chuvas desta primeira semana de novembro com chances de estragos nos canaviais

ANALISE DE MERCADO — O mercado de agticar em Nova York
teve a segunda-feira marcada por pregos mais uma vez em
queda, com o atual driver Margo/25 encerrando o dia em
baixa de 0,63% cotado a USS/cents 21,93. Ao longo do pregdo
as baixas chegaram a superar marginalmente a faixa dos 2%,
mas acabaram sendo em grande parte revertidas ao final da
sessdo. Este movimento vai em linha com a expectativa da
SAFRAS & Mercado para este més de novembro que estamos
iniciando, de que Margo/25 se mantenha firme e oscilando
dentro de um intervalo bem claro de oscilagdo entre 22 a 23
cents nos momentos de maxima e de minima. E claro que
estes limites ndo sdo milimetricamente definidos, visto que na
ultima incursdo de alta Margo/25 apenas se aproximou dos 23
cents sem necessariamente atingir esta faixa, ao passo que na
fase atual de teste da minima do intervalo, Mar¢o/25 até
mesmo oscilou um pouco abaixo dos 22 cents.

A novidade desta primeira semana de novembro recai sobre
as chuvas fortissimas que devem ser vistas sobre os canaviais
do Centro-Sul, principalmente em todo o estado de SP, tanto
no litoral e na capital quanto no interior. Os volumes
acumulados em sete dias, segundo os mapas da Rural Clima
rodados nesta segunda-feira, dia 04 de novembro, apontam
precipitagdes acima dos 200 mm, sendo um padrdo de chuvas
maior do que usualmente incide sobre estas regides no més
inteiro na estagdo chuvosas. Logo, trata-se de um evento
climdtico severo na visdo da SAFRAS & Mercado com
implicagdes desconhecidas sobre os canaviais. No médio prazo
é evidente que as chuvas volumosas elevam os niveis de

Expectativa de Pregos Etanol Hidratado | Mercado Fisico

R$/litro | com impostos | Entrega ao Final do Més | Base Ribeirdo Preto
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melhoramento da qualidade da cana que vem de uma seca de
seis meses. Porém, como estas chuvas devem ser muito
intensas, ha a possibilidade de que estragos poderdo ser vistos
sobre os canaviais e se mostra menos claro ainda a leitura que
os agentes em Nova York irdo realizar sobre este evento. Pode
ser que em um primeiro momento eventuais estragos pelos
volumes excessivos possam ajudar os precos a subirem, ainda
mais quando lembramos que eles oscilam dentro da minima
do intervalo lateral que mencionamos no inicio do texto.
Porém, no médio prazo, as precipitagdes elevadas devem
beneficiar o desenvolvimento da cana, o que pode ajudar a
reforgar uma pressdo de baixa preexistente com a entrada da
safra nova 2024/25 da Asia e da Europa que também vem com
perspectivas de avangos nos volumes de oferta por conta das
chuvas.

MERCADO EQUIVALENCIAS - Em Ribeirdo Preto aglcar cristal
com 150 Icumsa em alta de 0,62% RS 163,00 [USS/cents
25,57]. Embarcado em big bags ela é cotada a RS 162,00
[USS/cents 25,41]. O aglcar com maior colora¢do, com 180
lcumsa, ficou cotado ao redor de RS 162,00 [USS/cents 25,41].
Produto com 200 Icumsa foi cotado na faixa de RS 161,00
[USS/cents 25,26]. Agucar com 300 Icumsa oscilou ao maximo
de RS 160,00 [USS/cents 25,10]. O etanol hidratado se
mostrou 38,16% mais baixo que o agucar bruto em Nova York
equivalendo a USS/cents 12,64 [PVU] e 40,46% menos
vantajoso que o agucar cristal de Ribeirdo Preto, equivalendo
a RS 50kg 97,05 [USS/cents 15,22].
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REGIAO CENTRO-SUL-em saca de 50 kg -com impostos PVU 4-nov-24

Regido/Estado Com. Vend. Atual

Parana RS RS uss Referencial de Paridade - Exportagdo e Mercado Interno
Maringa 165,00 167,00 28,53 (em ddlares por tonelada)

Sdo Paulo 04/112024 Ice Futures* LIFFE***

- Ribeirdo Preto 163,00 165,00 28,19 Margo/25 Maio/25 Dezembro/24 Margo/25
- Aragatuba 162,00 164,00 28,01 Bolsa* 483,48 448,64 555,50 567,40
Minas Gerais Diferencial de Polarizag&o 19,58 18,17 - -
Triangulo Mineiro 164,00 165,00 28,36 Prémio/Deségio [basis] 3,31 14,33 55,00 80,00
Goids 148,00 151,00 25,59 Prego FOB porto *+* 499,75 481,14 610,50 647,40

INDICE CEPEA/ESALQ - SAO PAULO - DIARIO Frete usina porto 2551 2551 50,00 50,00
(Sugar Cristal com até 150 Icumsa - posto usina - com impostos) 4-nov-24 Elevagio (fobizag&o) 11,50 11,50 17,89 17,89

Atual Anterior Var % Custo sacaria dupla exportagdo
Posto Usina RS 165,78 164,66 0,68 VHP BRANCO
Posto Usina USS 28,71 28,05 2,35 PVU (USS/tonelada) 462,74 444,13 567,10 604,00
Média 3 ultimos dias RS 164,74 163,58 0,71 PVU (USS/saca 50kg) 23,14 22,21 28,36 30,20
US ICE - ACUCAR #11 - USS cents/libra peso: 4-nov-24 PVU (R$/saca 50kg)** 133,80 128,42 163,98 174,65
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%) @ Equivalente Interno (1) 159,76 153,34 195,79 208,53
Margo/25 21,93 22,23 21,58 22,12 22,07 -0,63 Prego Cristal (Icumsa 145) - Ribeirdo Preto 163 163
Maio/25 20,35 20,63 20,05 20,54 20,50 -0,73 Custo Refino Cristal (150) para Refinado (45) 1,7 1,7
Julho/25 19,49 19,73 19,21 19,63 19,60 -0,56 M Preco Referencial Refinado (b) 164,7 164,7
LIFFE -Sugar #5 - USS/t: 4-nov-24 Varia¢do Refinado interno e exportagéo (b/a) -0,16 -0,21
Fech. Min Méx Abert. Ant. Var. (%) B NY em cents para R$/50kg
Dezembro/24 555,50 552,00 563,30 562,30 558,00 -0,44 *Prego NY convertido em Dolares por tonelada '* Base cambial - Délar comercial
Ma rgo/25 567,40 562,50 574,00 573,00 569,80 -0,42 **iffe - referénciaincusa 150 *** FOB Porto com base em Santos/SP
Maio/25 560,40 556,30 567,90 567,80 564,50 -0,72 (1) Acrescentar ICM S (7%, Pis (165% e Cofins (7,60%
{NDICES Fech. Min Max Abert. Ant. Var.(%)  REGIAONORDESTE-*em R$ porsaca de 50 kg -com impostos
Ibovespa 130.130 130.609 128.128 128.130 128.121 1,56 4-nov-24 Compra* Venda * USS$/50kg USS/Cents
Dow Jones 41.804 42.036 41.647 42.005 42.052 -0,59 Paraiba 151,00 152,00 26,11 23,69
Standard & Poors 5.721 5.737 5.697 5.725  5.729 0,13 Ml Alagoas 152,00 153,00 26,28 23,84
CAMBIO Fech. Max Min Abert. Var. (%) Pernambuco 150,00 151,00 25,94 23,53
Dolar Comercial 5,7830 -1,4700 Rio Grande do Norte 153,00 154,00 26,46 24,00

Para/Belém** 186,13 187,13 157,31 52,20

** prego com Frete de R$ 9,00 por sacaincluso e imposto de entrada de 2,4%

Equivaléncia de Pregos dos Principais Produtos do Setor segunda-feira, 4 de novembro de 2024 Agticar - SAFRAS IA SCORE

Produto Change(%) R$/50kg R$/L R$/M2 uss/ime R$/Ton Change S$/Ton  Change(%) cents Curto P Médio P L P
Agucar Fisico Santos X 157,00 4,58 4.58354 792,59  3.140,00 50 542,97 , 24,63 urtoPrazo | MedioPrazo | Longo Prazo

(nov adez/24) (jan afev) (marajun/25)
Agticar Fisico RP/SP 062 16300 476 475871 82288 326000 213 563,72 213 2557 e
Etanol Anidro 0,00 8640 2,88 288000 49801 172797 150 298,80 150 1355 o Score: -50 50 50
Etanol Hidratado 064 9705 310 310000 53605 194108 05 33565 085 1522 e I . . .
Etanol Hidratado B3 000 9236 295 295000 51012 184716 150 31941 150 1449 sl 2staMEDIA| AltistaMEDIA | Altista MEDIA

Etanol Anidro CBOT 0,69 71,95 2,40 2.398,50 414,75 1.439,07 080 248,85 0,80 11,29

Agticar NY 2,20 129,73 4,76 475951 823,02 2.594,50 0,73 448,64 0,73 20,35 Mercado Interno Score:

Aglcar Ir.ondres 1,92 160,62 492 492143 851,02 3.212,46 045 555,50 0,45 25,20 (R$/50kg) Tendancia: AT T—,
Agucar india 1,48 134,17 4,09 4.094,53 708,03 2.683,44 0,00 464,02 0,00 21,05

Agulcar Russia -1,48 149,46 4,56 4.560,96 788,68 2.989,12 0,00 516,88 0,00 23,45 Fonte: Safras & Mercado | Obs.: Score de -100 a +100.

Agucar China 1,48 196,86 6,01 6.007,69 103885 3.937,27 0,00 680,84 0,00 30,88

Aglicar Fisico com base Ribeirdo Preto. Etanol Anidro e Hidratado com Base em Ribeirdo Preto. Acticar NY, base contrato driver NY. Actcar Londres base contrato driver em

ondres. Actcar Rissia,com base no mercado fisico de Moscow. Agiicar China, com base no primeiro contrato bolsa de Zhengzhou. Agticar India, com base no
mercado spotde NovaDelhi

Expectativa de precos médios para o acucar Expectativa de pregos médios para o agucar
75 168,00 Cristal com até 150 Icumsa | Base Ribeirdo Preto | 2024/25 Aglicar Bruto Bolsa de Nova York | Contrato Driver | em USS/cents
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MERCADO FiSICO DE ETANOL
REGIAO CENTRO-SUL - em litros e com impostos, exceto ICMS - PVU* 04/11/24

COMPRA Venda atual 1sem 1més 1ano
R$ RS us$ RS R$ RS
Sédo Paulo
Anidro Comt ivel
Ribeirdo Preto 2,88 2,92 0,4980 2,50 2,26 2,24
Aragatuba 2,86 2,89 0,4946 2,48 2,24 2,08
Paulinia 2,94 2,97 0,5084 2,56 2,32 2,16
Hidratado Combustivel (com imp menos o ICMS)
Ribeirdo Preto 2,69 2,70 0,4648 2,18 1,98 1,93
Aragatuba 2,68 2,70 0,4641 2,14 1,83 1,94
Paulinia 2,77 2,79 0,4793 2,24 2,02 1,96
Parana ( com impostos)
Anidro 2,88 2,90 0,4980 2,50 2,26 2,10
Hidratado 3,05 3,07 0,5274 2,55 2,25 2,20
*PVU - Posto Veiculo Usina
iNDICE ESALQ - CENTRO-SUL - SEMANAL
(em litros sem impostos, exceto ICMS - PVU) entre 28/10 e 01/11
atual uss$ 1Sem var.
S&o Paulo
Hidratado Combustivel [1] 2,6023 0,4504 2,5598 1,66
Anidro Combustivel [2] 2,9151 0,5046 2,8749 1,40
Outros Fins Hidratado 2,7328 0,4730 2,6214 4,25
Indicador Didrio Paulinia - R$/metro cubico |Spread Anidro [2] x Hidratado [1] (%) 12,02%
Hidratado Esalq atual anterior Var.(%)
Paulinea/SP 2.702,50 2.715,50 -0,48
COMPRA VENDA COMPRA VENDA Rio Grande
Alagoas RS RS Paraiba RS RS do Norte
Anidro Combustivel 3,70 3,75 Anidro 3,72 3,75 Anidro
Hidratado Combustivel 2,23 2,28 Hidratado 3,20 3,23 3,74
Per Maranhdo Hidratado
Anidro Combustivel 3,70 3,75 Anidro 3,72 3,75 2,27
Hidratado Combustivel 3,20 3,25 Hidratado 2,25 2,28
Goids Anidro Int. Anidro Ext. Hidratado Int.  Hidratado Ext. SP| MG NE
2,85 2,88 3,08 3,05 2,82
CBOT - ETANOL - USS$ cents por galdo 04/11/24
Vencimento FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%)
Novembro/24 1,570
Dezembro/24 1,558
Janeiro/25 1,573
Fevereiro/25 1,598
OUTROS COMBUSTIVEIS
FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%)
ICE FUTURES NY - PETROLEO - barril (WTI)
Novembro/24 71,09 69,84 71,36 69,87 2,90
Dezembro/24 70,70 69,37 70,99 69,58 2,82
ICE FUTURES NY- GASOLINA - US$ por galdo
Novembro/24 2,0197 1,9813 2,0329
Dezembro/24 2,0002 1,9613 2,0131
LONDRES ICE - PETROLEO - barril tipo Brent
Novembro/24 75,12 73,88 75,40 73,10 2,76
Dezembro/24 74,68 73,50 74,96 72,73 2,68
Arbitragem Hidratado X Acticar NY
22,00
21,00
20,00

19,00 USS/cents 20,44

18,00
17,00
16,00
15,00 Hidratado-38,16% sobre o Agticar NY

14,00 USS$/cents 12,64
13,00

12,00

24/07/2024 07/08/2024 21/08/2024 04/09/2024 18/09/2024 02/10/2024 16/10/2024

memmmmemeeeees Aclicar Nova York =-eeeeeceeeee Hidratado Mercado Fisico
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Analise Mercado de Etanol

Etanol em queda na segunda-feira nos canaviais do
Centro-Sul; Agentes observam o clima

O mercado fisico de etanol teve a segunda-feira marcada por volumes firmes de
negociagdo entre usinas e distribuidoras ao longo do Centro-Sul e do Centro-Oeste,
porém com pregos levemente mais baixos. Os agentes observaram mais uma vez a
manutengdo dos niveis de competitividade em SP firmes na regido de 65%, o que
reforga um nivel confortavel na relagdo de pregos que segue favorecendo a
demanda nas bombas e, com ela, das distribuidoras junto as usinas. O mercado se
mostra agora voltado aos possiveis efeitos das chuvas fortes esperadas para esta
primeira semana de novembro em SP [mais detalhes ver o texto da pédgina 01 deste
relatério] que podem atrasar a moagem de cana pela intensidade das
precipitagdes. Ainda é incerto se haverd estragos nos canaviais pela forte
intensidade das precipitagdes, mas o mercado ja comega a se mostrar atento a esta
possibilidade no curto prazo, sendo este o vetor que conduzira os pregos ao longo
desta semana.

Neste contexto o hidratado em Ribeirdo Preto em queda de 0,64% a RS 3,10 litro
com usinas tentando vender a RS 3,13 e distribuidoras tentando comprar a RS 3,08.
O anidro na mesma localidade firme a RS 2,88 litro com usinas tentando vender a
R$ 2,90 e distribuidoras tentando comprar a R$ 2,85. No Parana hidratado em
queda de 0,97% a RS 3,05 litro com usinas tentando vender a RS 3,08 e
distribuidoras tentando comprar a RS 3,03. Em Goias, vendas de hidratado para
fora do estado em queda de 0,65% a RS 3,05 litro com usinas tentando vender a RS
3,08 e distribuidoras tentando comprar a RS 3,03. Para dentro do estado em queda
de 0,64% RS 3,08 litro com usinas tentando vender RS$ 3,10 e distribuidoras
tentando comprar a RS 3,05.

Anidro em Goias firme a RS 2,85 litro com usinas tentando vender a RS 2,88 e
distribuidoras tentando comprar a R$ 2,83 o litro. Em Minas Gerais hidratado em
queda de 0,64% a RS 3,10 litro com usinas tentando vender a RS 3,13, e
distribuidoras tentando comprar a RS 3,08 o litro. Anidro no mesmo estado firme a
R$ 2,88 litro com usinas tentando vender a RS 2,90 e distribuidoras tentando
comprar a RS 2,83. No Mato Grosso do Sul hidratado em queda de 0,66% a RS 3,03
litro com usinas tentando vender a RS 3,05 e distribuidoras tentando comprar a RS
3,00. Em Paulinia hidratado em queda de 0,94% a RS 3,15 litro com usinas tentando
vender a RS 3,18 e distribuidoras tentando comprar a RS 3,12.

Basis Diario VHP base Santos | em USS$/cents

Data Novembro Dezembro Janeiro Fevereiro

Bid | Offer Bid | Offer Bid | Offer Bid | Offer
15/10/2024 -0,13 | -0,18 -0,13 | -0,18 +0,60 | +0,70 +0,14 | +0,18

Basis Didrio VHP - FCA - base Santos | em US$/cents

Novembro Dezembro Janeiro Fevereiro

Bid | Offer Bid | Offer Bid | Offer Bid | Offer
15/10/2024 - . N :

Basis Cristal 150 Icumsa Container - Santos | em USS/ton

Bid | Offer Bid | Offer Bid | Offer Bid | Offer
15/10/2024 +50 | +60 +78 | +83 +78 | +83 +78 | +83

O RTIBILIDAD OMPARA O

ANO A AR (BA P
Anidro Hidratado

Prego (Spot) (1) RS/L 2,8800 3,1000
PIS/Cofins (1) 0,24 0,24
Cide 0,00 0,00
ICMS 0,00% 12,00%
Base (s/imposto) 2,6400 2,4880
Etanol H/A(2) - 2,5817
Conversdo (VHP) (a) 78,88 80,50
PregoAguticar VHP(b) 159,76 159,76
Diferenca (a/b) -50,63% -49,61%
Conversdo (Branco) 79,20 80,83
(1) Com Impostos ao produtor
(2) Conversdo de etanol hidratado em anidro
(a) Etanol convertido em VHP (R$/50 kg)
(b) Prego agucar VHP (PVU)
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