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Agro Hoje - Acucar e Etanol

Relatorio Diario

Analise Mercado de Agucar: Aciicar segue em queda na terga-feira em Nova York

Dados da Unica ajudaram a neutralizar tendéncia de baixa que se mostra em curso em seus primeiros
movimentos fazendo o mercado fechar logo abaixo da estabilidade; Novas quedas sdo esperadas para esta
semana em fungdo do clima e do c@mbio junto a fundamentos de médio prazo da safra internacional

2024/25 da Europa e da Asia

ANALISE DE MERCADO - O mercado de aglicar teve a terga-
feira marcada por pregos mais baixos sobre o atual driver
Margo/25 que encerrou o dia em queda de 0,04% cotado a
USS/cents 21,35. H4, por um lado, a consolidagdo do
distanciamento negativo da recente maxima dos 22 cents ao
mesmo tempo que que o mercado viu grande parte da
negatividade do dia sendo neutralizada pelos novos dados do
relatério da Unica relativo a segunda metade de outubro. Isto
aconteceu porque o relatério trouxe informagbes de
aprofundamento da safra em dire¢do ao seu término,
podendo ser observado que ao menos trés quartos da
moagem ja se encontra realizada. Ndo foi em vao que os
dados no comparativo da margem [quinzena atual contra a
imediatamente anterior] mostraram quedas fortes na
moagem da cana e na produgdo dos derivados.

Neste comparativo a cana teve baixa de 19% na margem, o
aglcar queda de quase 27%, o etanol anidro baixa de 9,9% e o
etanol hidratado queda de quase 23% o que ajuda a explicar a
sustentacdo dos pregos do aglicar em Nova York mesmo em
meio ao inicio de uma importante tendéncia de baixa que
conduz a linha de Mar¢o/25 em direcdo aos 21 cents vindo da
recente maxima dos 22 cents. Apesar disto a SAFRAS &
Mercado alerta que os fundamentos do mercado de aglcar
seguem inspirando novas quedas ao pregos mesmo frente aos
novos dados quinzenais da Unica que, além de traduzirem
apenas o curto prazo, também mostram um cenario ja
amplamente esperado pelo mercado, que em nada
surpreende os agentes quanto a dindmica sazonal do
andamento da safra.
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Neste sentido é que a SAFRAS & Mercado alerta para a
dinamica de médio prazo do inicio da nova safra internacional
2024/25 da Asia e da Europa, com os paises chave de cada um
destes continentes apresentando intenso avangos produtivos
na oferta de agucar ao longo da nova temporada, sendo este
um fator fundamental que conduzira os pregos sob moderada
mas contantes pressdo de baixa ao longo dos préximos meses.
Além disso, de volta ao Brasil, as chuvas que veem atingido os
canaviais do Centro-Sul desde o inicio da segunda semana de
outubro, deverdo formar uma base sélida para o avango
produtivo da safra nova 2025/26 do Centro-Sul do Brasil na
sequéncia do forte avango produtivo da safra nova 2024/25
internacional da Asia e da Europa. Neste sentido, ainda que os
dados da Unica mostrem quedas no curto prazo, estas baixas
na oferta ndo se mostram fortes o suficiente para representar
uma novidade ao mercado e neutralizar a tendéncia de queda
em curso.

MERCADO EQUIVALENCIAS - Em Ribeirdo Preto aglcar cristal
com 150 Icumsa em alta de 0,61% a RS 165,00 [USS/cents
25,93]. Embarcado em big bags ela é cotada a RS 164,00
[USS/cents 25,77]. O aglcar com maior colora¢do, com 180
Icumsa, ficou cotado ao redor de RS 164,00 [USS/cents 25,77].
Produto com 200 Icumsa foi cotado na faixa de RS 163,00
[USS/cents 25,61]. Aglcar com 300 Icumsa oscilou ao maximo
de RS 162,00 [USS/cents 25,46]. O etanol hidratado se
mostrou 34,49% mais baixo que o agucar bruto em Nova York
equivalendo a USS/cents 12,75 [PVU] e 40,80% menos
vantajoso que o agucar cristal de Ribeirdo Preto, equivalendo
a RS 50kg 97,68 [USS/cents 15,35].
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REGIAO CENTRO-SUL-em saca de 50 kg -com impostos PVU 12-nov-24

Regido/Estado Com. Vend. Atual

Parana RS RS uss Referencial de Paridade - Exportagdo e Mercado Interno
Maringa 167,00 169,00 28,93 (em ddlares por tonelada)

Sdo Paulo /12024 Ice Futures* LIFFE***

- Ribeirdo Preto 165,00 167,00 28,58 Margo/25 Maio/25 Dezembro/24 Margo/25
- Aragatuba 164,00 166,00 28,41 Bolsa* 470,69 439,38 543,00 556,90
Minas Gerais Diferencial de Polarizag&o 19,06 17,79 - -
Triangulo Mineiro 166,00 167,00 28,75 Prémio/Deségio [basis] 3,31 14,33 55,00 80,00
Goids 145,00 148,00 25,12 Preco FOB porto 486,45 471,51 598,00 636,90

INDICE CEPEA/ESALQ - SAO PAULO - DIARIO Frete usina porto 25,55 25,55 50,00 50,00
(Sugar Cristal com até 150 Icumsa - posto usina - com impostos) 12-nov-24 Elevagio (fobizag&o) 11,50 11,50 17,89 17,89

Atual Anterior Var % Custo sacaria dupla exportagdo
Posto Usina RS 167,53 166,76 0,46 VHP BRANCO
Posto Usina US$ 29,04 28,90 0,48 PVU (USS$/tonelada) 449,40 434,46 554,56 593,46
Média 3 ultimos dias RS 166,92 166,44 0,29 PVU (USS/saca 50kg) 22,47 21,72 27,73 29,67
US ICE - ACUCAR #11 - USS cents/libra peso: 12-nov-24 PVU (R$/saca 50kg)** 129,72 125,41 160,07 171,30
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%) @ Equivalente Interno (1) 154,89 149,74 191,13 204,54
Margo/25 21,35 21,63 21,20 21,36 21,36 -0,04 Prego Cristal (Icumsa 145) - Ribeirdo Preto 165 165
Maio/25 19,93 20,13 19,78 19,99 19,95 -0,10 Custo Refino Cristal (150) para Refinado (45) 1,7 1,7
Julho/25 19,17 19,36 19,06 19,20 19,20 -0,15 [ Preco Referencial Refinado (b) 166,7 166,7
LIFFE -Sugar #5 - USS/t: 12-nov-24 Varia¢do Refinado interno e exportagéo (b/a) -0,13 -0,19
Fech. Min Méx Abert. Ant. Var. (%) B NY em cents para R$/50kg
Dezembro/24 543,00 540,20 550,70 549,40 551,80 -1,59 *Prego NY convertido em Dolares por tonelada '* Base cambial - Délar comercial
Ma rgo/25 556,90 554,80 561,90 559,50 561,30 -0,78 **iffe - referénciaincusa 150 *** FOB Porto com base em Santos/SP
Maio/25 549,10 547,10 554,40 552,50 552,50 -0,61 (1) Acrescentar ICM S (7%, Pis (165% e Cofins (7,60%
{NDICES Fech. Min Max Abert. Ant. Var.(%)  REGIAONORDESTE-*em R$ porsaca de 50 kg -com impostos
Ibovespa 127.722 128.210 127.411 127.873 127.874 0,118 12-nov-24 Compra* Venda * US$/50kg USS/Cents
Dow Jones 44.024 44.406 43.910 44.359  44.293 -0,61 Paraiba 151,00 152,00 26,16 23,73
Standard & Poors 5.997 6.008 5.960 6.004  6.001  -0,07 M Alagoas 152,00 153,00 26,33 23,89
CAMBIO Fech. Max Min Abert. Var. (%) Pernambuco 150,00 151,00 25,98 23,57
Dolar Comercial 5,7730 Rio Grande do Norte 153,00 154,00 26,50 24,04

Para/Belém** 188,18 189,18 159,04 52,77

** prego com Frete de R$ 9,00 por sacaincluso e imposto de entrada de 2,4%

Equivaléncia de Pregos dos Principais Produtos do Setor Agticar - SAFRAS IA SCORE

PIOUID ) Change(%) R$/50kg R$/L R$/M? US$/M? R$/Ton 0 Curto Prazo Médio Prazo Longo Prazo
Acucar Fisico Santos X 151,00 441 440837 76362 3.020,00 X 523,12 X 23,73 € >

(nov adez/24) (jan afev) (marajun/25)
Agticar Fisico RP/SP 061 16500 482 48170 83442 330000 055 57163 055 2593 e
Etanol Anidro 0,00 8640 2,88 288000 49887 172797 006 299,32 006 1358 o Score: -50 50 50
Etanol Hidratado 0,00 9768 312 312000 54045 195361 006 33840 006 1535 e I . . .
Etanol Hidratado B3 000 9236 2,95 295000 51100 184716 006 31997 006 1451 sl 2staMEDIA| AltistaMEDIA | Altista MEDIA
Etanol Anidro CBOT 021 72,17 241 240579 41673 144345  ols 25003 016 1134
Agticar NY 00 12683 465 465322 80603 253656 010 43938 o0 1993 U score:
Asicar Londres 154 15674 480 480237 83187 343474 158 54300 159 24,63 msiso) DO MEDIA | Attista MEDIA
Agticar india 006 13394 409 408745 70803 267880 000 464,02 000 2105
Agulcar Russia 0,06 149,20 4,55 4.553,07 788,68 2.983,95 0,00 516,88 0,00 23,45 Fonte: Safras & Mercado | Obs.: Score de -100 a +100.
Agticar China 006 19652 600 599730 103885 393046 000 68084 000 3088

Aglicar Fisico com base Ribeirdo Preto. Etanol Anidro e Hidratado com Base em Ribeirdo Preto. Acticar NY, base contrato driver NY. Actcar Londres base contrato driver em

ondres. Actcar Rissia,com base no mercado fisico de Moscow. Agiicar China, com base no primeiro contrato bolsa de Zhengzhou. Agticar India, com base no
mercado spotde NovaDelhi

Expectativa de precos médios para o acucar Expectativa de pregos médios para o agucar
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MERCADO FiSICO DE ETANOL
REGIAO CENTRO-SUL - em litros e com impostos, exceto ICMS - PVU* 12/11/24

COMPRA Venda atual 1sem 1més 1ano
R$ RS us$ RS R$ R$

Sédo Paulo
Anidro Comt ivel
Ribeirdo Preto 2,88 2,92 0,4989 2,50 2,26 2,24
Aragatuba 2,86 2,89 0,4954 2,48 2,24 2,08
Paulinia 2,94 2,97 0,5093 2,56 2,32 2,16
Hidratado Combustivel (com imp menos o ICMS)
Ribeirdo Preto 2,71 2,72 0,4686 2,18 1,98 1,93
Aragatuba 2,70 2,72 0,4680 2,14 1,83 1,94
Paulinia 2,80 2,82 0,4847 2,24 2,02 1,96
Parana ( com impostos)
Anidro 2,88 2,90 0,4989 2,50 2,26 2,10
Hidratado 3,08 3,10 0,5335 2,55 2,25 2,20

*PVU - Posto Veiculo Usina

NDICE ESALQ - CENTRO-SUL - SEMANAL

(em litros sem impostos, exceto ICMS - PVU) entre 04/11 e 08/11

atual us$ 1Sem var.
S&o Paulo
Hidratado Combustivel [1] 2,6025 0,4543 2,6023 0,01
Anidro Combustivel [2] 2,9186 0,5095 2,9151 0,12
Outros Fins Hidratado 2,6949 0,4704 2,7328 -1,39
Indicador Didrio Paulinia - R$/metro cubico |Spread Anidro [2] x Hidratado [1] (%) 12,15%
Hidratado Esalq atual anterior Var.(%)
Paulinea/SP 2.737,50 2.730,50 0,26

REGIAO NORDESTE - em litros - (com impostos exceto ICMS com 25%)

COMPRA VENDA COMPRA VENDA Rio Grande
Alagoas RS RS Paraiba RS RS do Norte
Anidro Combustivel 2,90 2,95 Anidro 2,95 2,98 Anidro
Hidratado Combustivel 3,03 3,08 Hidratado 2,99 3,02 2,95
Per Maranhdo Hidratado
Anidro Combustivel 2,93 2,98  Anidro 2,93 2,96 3,07
Hidratado Combustivel 3,05 3,08 Hidratado 3,05 3,08
Goias Anidro Int. _Anidro Ext. Hidratado Int. _ Hidratado Ext. SP| MG NE
2,85 2,88 3,08 3,05 2,82
CBOT - ETANOL - USS$ cents por galdo 12/11/24
Vencimento FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%)
Novembro/24 1,600 1,578 1,42
Dezembro/24 1,565 1,565 0,00
Janeiro/25 1,590 1,590 0,00
Fevereiro/25 1,618 1,618 0,00
OUTROS COMBUSTIVEIS
FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%)
ICE FUTURES NY - PETROLEO - barril (WTI)
Novembro/24 68,07 67,65 68,97 68,04 0,22
Dezembro/24 67,86 67,49 68,75 67,88 0,16
ICE FUTURES NY- GASOLINA - US$ por galdo
Novembro/24 1,9666 1,9491 1,9934
Dezembro/24 1,9376 1,9258 1,9637
LONDRES ICE - PETROLEO - barril tipo Brent
Novembro/24 71,99 71,55 72,82 71,83 0,22
Dezembro/24 71,75 71,36 72,57 71,65 0,13

Arbitragem Hidratado X Agticar NY

22,00
21,00
20,00
19,00 USS/cents 19,46
18,00
17,00
16,00
15,00 Hidratado-34,49% sobre o Aglicar NY

14,00 UsS$/cents 12,75

13,00

Relatorio Diario

Analise Mercado de Etanol

Mercado fisico ainda firme com dados da demanda
sustentando as vendas

0O mercado fisico de etanol teve a terga-feira marcada por pregos firmes e sustentados
nas vendas registradas ao longo do dia. A demanda segue intensa com os agentes
observando atentamente os dados da Unica. No més anterior a SAFRAS & Mercado
haviam estimado uma demanda total para outubro de 1,06 bilhdo de litros para anidro
e 1,80 bilhdo de litros para o hidratado. Ja os dados efetivos para o periodo vieram em
1,08 bilhdo de litros para anidro e 1,82 bilhdo de litros para o hidratado. Com isto os
dados efetivos do més se mostraram 2,12% mais altos que os dados da SAFRAS &
Mercado para o anidro e 0,82% para o hidratado.

Neste sentido a surpresa a qual nos referimos foi por parte do otimismo do
mercado, visto que a propria SAFRAS & Mercado errou os dados do periodo por 22
milhdes de litros para o anidro e 14 milhdes de litros para o hidratado, o que é muito
pouco. Para novembro a SAFRAS & Mercado alerta sobre a manutengdo da demanda
elevada frente a solidez do nivel de competitividade média em SP na faixa de 65% por
mais de 4 meses seguidos, o que garante uma demanda firme nas bombas e,
consequentemente, uma demanda constante das distribuidoras junto as usinas

Neste contexto o hidratado em Ribeirdo Preto firme a RS 3,12 litro com usinas
tentando vender a RS 3,15 e distribuidoras tentando comprar a R$ 3,10. O anidro na
mesma localidade firme a R$ 2,85 litro com usinas tentando vender a RS 2,88 e
distribuidoras tentando comprar a RS 2,83. No Parand hidratado firme a RS 3,08 litro
com usinas tentando vender a RS 3,10 e distribuidoras tentando comprar a RS 3,05.
Em Goias, vendas de hidratado para fora do estado firme a RS 3,05 litro com usinas
tentando vender a RS 3,08 e distribuidoras tentando comprar a RS 3,03. Para dentro
do estado firme RS 3,08 litro com usinas tentando vender RS 3,10 e distribuidoras
tentando comprar a RS 3,05.

Anidro em Goias firme a RS 2,83 litro com usinas tentando vender a RS 2,85 e
distribuidoras tentando comprar a R$ 2,80 o litro. Em Minas Gerais hidratado firme a
RS 3,10 litro com usinas tentando vender a RS 3,13, e distribuidoras tentando
comprar a R$ 3,08 o litro. Anidro no mesmo estado firme a RS 2,85 litro com usinas
tentando vender a RS 2,88 e distribuidoras tentando comprar a RS 2,83. No Mato
Grosso do Sul hidratado firme a R$ 3,05 litro com usinas tentando vender a RS 3,08 e
distribuidoras tentando comprar a RS 3,03. Em Paulinia hidratado firme a RS 3,18 litro
com usinas tentando vender a RS 3,20 e distribuidoras tentando comprar a RS 3,15.

Basis Diario VHP base Santos | em USS$/cents

12,00

01/08/2024 15/08/2024 25/08/2024 12/09/2024 26/09/2024 10/10/2024 24/10/2024

mmmmmemeemseas Aclicar Nova York ------------- Hidratado Mercado Fisico

07/11/2024

Data Novembro Dezembro Janeiro Fevereiro

Bid | Offer Bid | Offer Bid | Offer Bid | Offer
05/11/2024 -0,13 | -0,18 -0,13 | -0,18 +0,60 | +0,70 +0,14 | +0,18

Basis Didrio VHP - FCA - base Santos | em US$/cents

Novembro Dezembro Janeiro Fevereiro

Bid | Offer Bid | Offer Bid | Offer Bid | Offer
05/11/2024 - . N :

Basis Cristal 150 Icumsa Container - Santos | em USS/ton

Bid | Offer Bid | Offer Bid | Offer Bid | Offer
05/11/2024 +50 | +60 +78 | +83 +78 | +83 +78 | +83

O RTIBILIDAD OMPARA O

ANO A AR (BA P
Anidro Hidratado

Prego (Spot) (1) RS/L 2,8800 3,1200
PIS/Cofins (1) 0,24 0,24
Cide 0,00 0,00
ICMS 0,00% 12,00%
Base (s/imposto) 2,6400 2,5056
Etanol H/A(2) - 2,6000
Conversdo (VHP) (a) 78,88 81,07
PregoAguticar VHP(b) 154,89 154,89
Diferenca (a/b) -49,07% -47,66%
Conversdo (Branco) 79,20 81,40
(1) Com Impostos ao produtor
(2) Conversdo de etanol hidratado em anidro
(a) Etanol convertido em VHP (R$/50 kg)
(b) Prego agucar VHP (PVU)
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