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Relatorio Diario

Analise Mercado de Agucar: Aciticar recua em Nova York na quarta-feira

Movimentos de realizagéio de lucros de curto prazo continuam frente ao limite de 20 cents sobre Marg¢o/24;
Fundamentos de forte quebra na safra do Centro-Sul do Brasil seguirdo sustentando pregos ao longo de
setembro; Origens da Asia devem apresentar quedas em suas produgdes na safra futura 2024/25 que

comega no més que vem

ANALISE DE MERCADO - O mercado de aclicar teve a
quarta-feira marcada por pregos moderadamente mais
baixos sobre o atual driver Margo/25 que encerrou o dia
com queda de 1,26% cotado a USS/cents 19,56. A barreira
dos 20 cents segue como um limitador muito forte ao
mercado de curto prazo, mas, na visdo da SAFRAS &
Mercado, em algum momento ainda desta primeira
quinzena de setembro, servira como suporte aos novos
avangos que serao vistos dentro deste més. Isto porque o
somatorio dos efeitos da seca prolongada [que vem desde
abril desde ano e deverd se prolongar até o final da
primeira quinzena de outubro], junto as sete massas de ar
polar que incidiram sobre os canaviais entre julho e agosto
deverdo resultar em ajustes de baixa na expectativa de
moagem de cana para o final da temporada atual.

Antes dos incéndios em SP no final de agosto a SAFRAS &
Mercado ja detinha expectativa de moagem de cana final
para a esta temporada em 590 milhdes de toneladas.
Porém, esta devera ter um corte de 2 milhGes de toneladas
em fungdo dos incéndios que atingiram entre 5 a 7 milhGes
de toneladas. Nem toda a cana impactada pelos incéndios
fora perdida, sendo que muito desse volume de cana sera
processado pelas usinas. Mesmo assim das 5 a 7 milhGes
atingidas, 2 milhdes de toneladas deverdo ser perdidas.
Evidente que dentro de um contexto de queda critica na
moagem de cana de 654 para 590 de antes dos incéndios,
um ajuste de baixa de 2 milhGes de toneladas amplia ainda
mais este padrdo de baixa. A SAFRAS & Mercado alerta que
todos os bancos, corretoras, e qualquer entidade que
divulgue estimativa tanto da safra brasileira quanto do

Expectativa de Pregos Etanol Hidratado | Mercado Fisico

RS/litro | com impostos | Entrega ao Final do Més | Base Ribeirdo Preto

set/24 out/24 nov/24 dez/24 jan/25 fev/25 mar/25 abr/25 mai/25 jun/25 jul/25

saldo do balango entre a oferta e demanda mundial,
deverdo a divulgar ajustes de baixa em suas estimativas
daqui para frente. Na Asia temos efeitos ja em alguns paises
como Filipinas que devera ter ajustes importantes de baixa
em sua produgdo de aglcar na safra futura, de 1,92 para
1,78 milhGes de toneladas. Pode parecer pouco no saldo
total do balango entre a oferta e a demanda mundial, mas
ajuda a dar o tom de frustacdo produtiva na Asia como um
todo, liderada pela india, pais o qual vérios agentes locais ja
admitem que ndo ird figurar como um agente exportador
relevante na safra futura 2024/25 pela terceira temporada
consecutiva. Desde o inicio da temporada de MongGes em
junho a SAFRAS & Mercado ja alertava para a frustagdo
produtiva do pais em fungdo das chuvas abaixo do
esperado neste ano [7% contra expectativa de 106% sobre a
média de 50 anos]. Além disso traders indianos tem
comentado que a demanda tem demonstrado sinais de
avango acima do esperado neste ano, o que reforga o
padrdo de aperto grave entre a oferta e a demanda no pais.

MERCADO EQUIVALENCIAS - Em Ribeirdo Preto agucar
cristal com 150 Icumsa em alta de 0,75% RS 134,00
[USS/cents 21,56]. Embarcado em big bags ela é cotada a
RS 133,00 [USS/cents 21,40]. O acgucar com maior
colora¢do, com 180 Icumsa, fico cotado ao redor de RS
133,00 [USS/cents 21,40]. Produto com 200 Icumsa foi
cotado na faixa de RS 132,00 [USS/cents 21,24]. Aclcar com
300 Icumsa oscilou ao maximo de RS 131,00 [USS/cents
21,08]. O etanol hidratado se mostrou 29,09% mais baixo
que o agucar bruto em Nova York equivalendo a US$/cents
12,68 [PVU] e 28,74% menos vantajoso que o agucar cristal
de Ribeirdo Preto, equivalendo a RS 50kg 95,49 [USS/cents
15,36].
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REGIAO CENTRO-SUL-em saca de 50 kg -com impostos PVU

Regido/Estado Com. Vend. Atual

Parana RS RS uss Referencial de Paridade - Exportagdo e Mercado Interno

Maringa 136,00 138,00 24,12 (em ddlares por tonelada)

Sdo Paulo 04/09/2024 Ice Futures* LIFFE***

- Ribeirdo Preto 134,00 136,00 23,77 Outubro/24 Margo/25 Agosto/24  Outubro/24

- Aragatuba 133,00 135,00 23,59 Bolsa* 424,17 431,22 539,10 528,80

Minas Gerais Diferencial de Polarizag&o 17,18 17,46 - -

Triangulo Mineiro 135,00 136,00 23,94 Prémio/Deségio [basis] 3,09 3,09 102,00 102,00

Goias 134,00 137,00 23,77 Prego FOB porto *+* 444,44 451,78 641,10 630,80

INDICE CEPEA/ESALQ - SAO PAULO - DIARIO Frete usina porto 2838 2838 50,00 50,00

(Sugar Cristal com até 150 Icumsa - posto usina - com impostos) 4-set-24 Elevagio (fobizag&o) 10,50 10,50 14,00 14,00
Atual Anterior Var % Custo sacaria dupla exportagdo

Posto Usina RS 136,94 135,97 0,71 VHP BRANCO

Posto Usina USS 24,29 24,08 0,87 PVU (USS/tonelada) 405,56 412,90 598,72 588,42

Média 3 Ultimos dias RS 136,21 133,70 1,87 PVU (USS/saca 50kg) 20,28 20,64 29,94 29,42

US ICE - ACUCAR #11 - USS cents/libra peso: 4-set-24 PVU (RS/saca 50kg)** 114,34 116,40 168,79 165,89
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%)  Equivalente Interno (1) 136,52 138,99 201,54 198,08

Outubro/24 19,24 19,54 19,07 19,40 19,49 -1,28 Prego Cristal (Icumsa 145) - Ribeirdo Preto 134 134

Margo/25 19,56 19,83 19,38 19,72 19,81 -1,26 Custo Refino Cristal (150) para Refinado (45) 1,7 1,7

Maio/25 18,80 19,03 18,64 18,88 19,00 -1,05 Prego Referencial Refinado (b) 135,7 135,7

LIFFE -Sugar #5 - USS/t: 4-set-24 Variagdo Refinado interno e exportacdo (b/a) 0,33 0,31
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%)  NY emcents paraR$/50kg

Agosto/24 539,10 535,30 547,50 537,50 541,80 -0,49 *Prego NY convertido em Dolares por tonelada '* Base cambial - Délar comercial

Outubro/24 528,80 523,90 534,00 529,50 532,10 -0,62 = jffe - referénciaincusa 150 *** FOB Porto com base em Santos/SP

Dezembr0/24 524,30 519,50 529,10 524,30 528,50 -0,79 (1) Acrescentar ICM S (7%, Pis (165% e Cofins (7,60%

{NDICES Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%)  REGIAO NORDESTE-*em RS por saca de 50 kg - com impostos

Ibovespa 136.111 136.838 134.359 134.359 134.353 1,30 4-set-24 Compra* Venda * US$/50kg USS/Cents

Dow Jones 40.975 41.173 40.841 40.872 40.937 0,09 Paraiba 162,00 163,00 28,73 26,06

Standard & Poors 5.520 5.553 5.504 5.507 5.529 0,16  Alagoas 163,00 164,00 28,91 26,23

CAMBIO Fech. Max Min Abert. Var. (%) Pernambuco 161,00 162,00 28,55 25,90

Dolar Comercial 5,6384 -0,0800 Rio Grande do Norte 164,00 165,00 29,09 26,39

Para/Belém** 156,43 157,43 132,21 43,87

** prego com Frete de R$ 9,00 por sacaincluso e imposto de entrada de 2,4%

Equivaléncia de Precos dos Principais Produtos do Setor quarta-feira, 4 de setembro de 2024 Acticar - SAFRAS IA SCORE
Produto Change(%) R$/50kg R$/L R$/M? USS$/IM® R$/Ton Change(%) US$/Ton  Change(%) cents

Agucar Fisico Santos 0,00 128,00 3,74 3.736,90 662,76  2.560,00 0,097 454,03 0,09 20,59 Curto Prazo Médio Prazo Longo Prazo
Agticar Fisico RP/SP 0,75 134,00 391 391207 693583 2.680,00 088" 47531 0,84 21,56 (agoaset/24) | (outadez/24) | (janamai/25)
Etanol Anidro 0,99 90,00 3,00 3.000,00 532,07 1.799,97 0,907 319,23 0,90 14,48 Sugar #11- Nova

Etanol Hidratado 0,97 95,49 3,05 3.05000 54093 1.909,78 0,897 338,71 0,89 15,36 Score: -50 85 85

Etanol Hidratado B3 0,00 92,36 2,95 2950,00 523,20 1.847,16 0,097 327,60 0,09 14,86
Etanol Anidro CBOT 2,48 81,77 2,73 272580 483,43 163545 2,40 290,06 2,40 13,16
Agticar NY 1,35 121,57 4,46  4.460,35 791,07 243143 1,26 431,23 1,26 19,56

York
(US$ cents/libra-peso)

LCUVCHINER BaixistaMEDIA| Altista FORTE | Altista FORTE

Agiicar Londres 058 15198 4,66 465671 82589 303966 050 539,10 050 2445 Score:
Agicar india 0,09 13082 399 399215 70803 261634 000 464,02 Y I ercado Interno
Agticar Rlssia 0,09 14572 445 444692 78868 291438 000 51688 000 2345 (R$/50kg) POVPTSSMN \itista FORTE | AltistaMEDIA | Altista MEDIA
Agticar China 0,09 19194 586 585747 103885 3.83882 000 680,84 000 3088
Aglicar Fisico com hasemheg;!nAzLec(gr %t:g;lﬂ/&clg%o ¢! 2'%“;‘3% ;gg\d!salzg gernMﬂacegv%oAPrem A%ucar NY, base contrato driver NY. Aciicar Londres base contrato driver em Fonte: Safras & Mercado | Obs.: Score de -100 a +100.
Ucar China, com base no primeiro contrato bolsa de Zhengzhou. Agticar India, com base no

mercado spot de Nova Delhi

Expectativa de pre¢os médios para o agtcar

Expectativa de precos médios para o agucar
Cristal com até 150 Icumsa | Base Ribeirdo Preto | 2024/25

Agucar Bruto Bolsa de Nova York | Contrato Driver | em USS/cents
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MERCADO FiSICO DE ETANOL
REGIAO CENTRO-SUL - em litros e com impostos, exceto ICMS - PVU* 04/09/24

COMPRA Venda atual 1sem 1més 1ano
R$ RS us$ RS R$ R$

Sdo Paulo
Anidro Combustivel
Ribeirdo Preto 3,00 3,04 0,5321 2,50 2,26 2,24
Aracatuba 2,98 3,01 0,5285 2,48 2,24 2,08
Paulinia 3,06 3,09 0,5427 2,56 2,32 2,16
Hidratado Combustivel (com impostos, menos o ICMS)
Ribeirdo Preto 2,64 2,65 0,4690 2,18 1,98 1,93
Aragatuba 2,64 2,66 0,4682 2,14 1,83 1,94
Paulinia 2,73 2,75 0,4838 2,24 2,02 1,96
Parana ( com impostos)
Anidro 3,00 3,02 0,5321 2,50 2,26 2,10
Hidratado 3,03 3,05 0,5374 2,55 2,25 2,20

*PVU - Posto Veiculo Usina

iNDICE ESALQ - CENTRO-SUL - SEMANAL

(em litros sem impostos, exceto ICMS - PVU) entre 26/08 e 30/08

atual Uss$ 1Sem var.
Séo Paulo
Hidratado Combustivel [1] 2,5561 0,4596 2,5438 0,48
Anidro Combustivel [2] 2,9169 0,5245 2,9342 -0,59
Outros Fins Hidratado 2,6367 0,4741 2,6586 -0,82
Indicador Didrio Paulinia - R$/metro cubico |Spread Anidro [2] x Hidratado [1] (%) 14,12%
Hidratado Esalq atual anterior Var.(%)
Paulinea/SP 2.607,00 2.631,00 -0,91

REGIAO NORDESTE - em litros - (com impostos exceto ICMS com 25%)

COMPRA VENDA COMPRA VENDA Rio Grande
Alagoas RS RS Paraiba RS RS do Norte
Anidro Combustivel 3,70 3,75 Anidro 3,72 3,75 Anidro
Hidratado Combustivel 2,23 2,28 Hidratado 3,20 3,23 3,74
Per b Maranhdo Hidratado
Anidro Combustivel 3,70 3,75 Anidro 3,72 3,75 2,27
Hidratado Combustivel 3,20 3,25 Hidratado 2,25 2,28
Goias Anidro Int. Anidro Ext. Hidratado Int.  Hidratado Ext. SP| MG NE
2,85 2,88 3,03 3,00 2,82
CBOT - ETANOL - USS$ cents por galdo 04/09/24
Vencimento FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%)
Ourubro/24 1,800 1,830 -1,63
Novembro/24 1,735 1,750 -0,85
Dezembro/24 1,670 1,678 -0,44
Janeiro/25 1,630 1,630 0,00
OUTROS COMBUSTIVEIS
FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%)
ICE FUTURES NY - PETROLEO - barril (WTI)
Outubro/24 68,18 68,16 70,61 69,54 -2,02
Novembro/24 67,74 67,72 69,98 68,99 -1,88
ICE FUTURES NY- GASOLINA - US$ por galdo
Outubro/24 1,9526 1,9461 2,0013
Novembro/24 1,9262 1,9229 1,9781
LONDRES ICE - PETROLEO - barril tipo Brent
Novembro/24 72,37 72,35 74,80 73,75 -1,87
Dezembro/24 71,97 71,94 74,24 73,30 -1,81

Arbitragem Hidratado X Acticar NY

19,00
18,00 USS$/cents 17,89
17,00
16,00
Hidratado-29,09% sobre o Aglicar NY
15,00
USS/cents 12,68
14,00
13,00
,00
23/05/2024 06/06/2024 20/06/2024 04/07/2024 18/07/2024 01/08/2024 15/08/2024 259/08/2024
-------------- Acgucar Nova York ------------- Hidratado Mercado Fisico
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Analise Mercado de Etanol

Hidratado com pre¢os em queda com distribuidoras
atuando aos poucos na demanda e pressio de moagem
sobre cana queimada

O mercado fisico de etanol teve a quarta-feira marcada por pregos mais
baixos nas negociagdes entre usinas e distribuidoras ao longo da
quarta-feira. O mercado ainda assimila o recente ajuste de baixa em
fungdo das compras moderadas por parte das distribuidoras em meio a
percepgdo de que nem toda a cana atingida pelas queimadas fora de
fato perdida [mais detalhes ver texto da pagina 1 deste relatério].
Porém, isto também coloca as usinas no papel de reescalonar toda o
seu cronograma interno de moagem para colher as areas atingidas
pelas queimadas, antes que a cana seja efetivamente perdida. Isto
deixa a tendéncia na oferta de etanol mais elevada no curto prazo, o
que também ajuda a explicar os pregos mais baixos em curso. Porém a
SAFRAS & Mercado alerta que este € um movimento apenas de curto
prazo, sendo que no médio prazo ha uma clara perspectiva de quebra
na safra com demanda firme em meio a competitividade elevada do
hidratado.

Neste contexto o hidratado em Ribeirdo Preto em queda de 0,97% a RS
3,05 litro com usinas tentando vender a RS 3,08 e distribuidoras
tentando comprar a RS 3,03. O anidro na mesma localidade em queda
de 0,99% a RS 3,00 litro com usinas tentando vender a RS 3,03 e
distribuidoras tentando comprar a RS 2,98. No Parana hidratado firme a
RS 3,03 litro com usinas tentando vender a RS 3,05 e distribuidoras
tentando comprar a RS 3,00. Em Goids, vendas de hidratado para fora
do estado em alta de 1,69% a RS 3,00 litro com usinas tentando vender
a RS 3,03 e distribuidoras tentando comprar a RS 2,98. Para dentro do
estado em alta de 0,33% a RS 3,03 litro com usinas tentando vender RS
3,05 e distribuidoras tentando comprar a RS 3,00.

Anidro em Goids em queda de 1,72% a R$ 2,85 litro com usinas
tentando vender a R$ 2,90 e distribuidoras tentando comprar a RS 2,80
o litro. Em Minas Gerais hidratado em queda de 0,97% a RS 3,05 litro
com usinas tentando vender a RS 3,08, e distribuidoras tentando
comprar a RS 3,00 o litro. Anidro no mesmo estado em queda de 0,99%
a RS 3,00 litro com usinas tentando vender a RS 3,03 e distribuidoras
tentando comprar a RS 3,98. No Mato Grosso do Sul hidratado firme a
RS 2,98 litro com usinas tentando vender a R$ 3,00 e distribuidoras
tentando comprar a RS 2,95. Em Paulinia hidratado em queda de 0,64%
a RS 3,10 litro com usinas tentando vender a RS 3,13 e distribuidoras
tentando comprar a RS 3,08.

O RTIBILIDAD OMPARATIVO

ANOL E A AR (BA D

Anidro Hidratado

Prego (Spot) (1) RS/L 3,0000 3,0500
PIS/Cofins (1) 0,24 0,24
Cide 0,00 0,00
ICMS 0,00% 12,00%
Base (s/imposto) 2,7600 2,4440
Etanol H/A(2) - 2,5360
Conversdo (VHP) (a) 82,47 79,08
PregoAguticar VHP(b) 136,52 136,52
Diferenga (a/b) -39,59% -42,07%
Conversdo (Branco) 82,80 79,40
(1) Com Impostos ao produtor
(2) Conversdo de etanol hidratado em anidro
(a) Etanol convertido em VHP (R$/50 kg)
(b) Prego agucar VHP (PVU)
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