i

N2 3320 23/09/2024

g Safra S Agro Hoje - Aglicar e Etanol

mercado Relatorio Diario

Analise Mercado de Agucar: Acticar em Nova York com novos ganhos na sexta-feira

Atual driver Margo/25 acumula ganhos de 19,24% em oito pregdes seguidos de alta sendo o maior nivel de
ganhos em seis meses; Ainda ndo hd sinais de desaceleragdo dos avangos com pregos mirando em 23 cents
para a proxima segunda-feira com movimento de Alta em Solavanco em curso

ANALISE DE MERCADO — O mercado de aglicar em Nova York
teve a sexta-feira marcada por pregos novamente mais altos
sobre o atual driver Margo/25 que encerrou o dia com ganhos
de 3,17% cotado a USS/cents 22,74. Na visdo da SAFRAS &
Mercado ha um movimento grafico chamado de Alta em
Solavanco em curso o qual ndo aponta sinais de saturagdo dos
ganhos. Isto quer dizer que, ja na préxima segunda-feira, dia
23, o nivel dos 23 cents devera ser rapidamente buscado e até
mesmo sobreposto. Ainda ndo ha referéncia de limites para
maximas de curto prazo, a ndo ser quando os ganhos sobre
Margo/25 apresentarem de dois a trés pregdes seguidos sem
conseguir sobrepor novos avangos. Neste ponto a SAFRAS &
Mercado alerta que efetivamente ocorrera um movimento de
realizagdo de lucros, porém, reforgamos que ele ainda ndo estd
visivel. Logo, nossa expectativa é que a quarta e Ultima semana
de setembro que estamos iniciando serd marcada por novos
avangos por parte de Margo/25 em Nova York.

Esta nova semana sera marcada também pela proximidade de
vencimento da primeira tela Ourtubro/24 que tera o seu
ultimo dia de negociagdo no dia 30 de setembro. A expectativa
da SAFRAS & Mercado é que o volume de entregas fisicas
sobre este ativo oscile ao redor de 1,4 milhdo de toneladas, o
que denotard um volume elevado de entregas fisicas em linha
ndo apenas com a média dos Ultimos 7 anos sobre este mesmo
ativo, mas também em linha com os niveis de entregas fisicas
observadas ao longo de 2024 que oscilaram entre 1,2 a 1,8
milhdo de toneladas, a depender do ativo. As entregas fisicas
elevadas serdo mais um vetor de sustentagdo aos pregos
internacionais em fung¢do da percepgdo da demanda elevada.
Ainda pelo lado da demanda a SAFRAS & Mercado alerta que o

Expectativa de Pregos Etanol Hidratado | Mercado Fisico

R$/litro | com impostos | Entrega ao Final do Més | Base Ribeirdo Preto
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fator dos juros nos Estados Unidos seguird sustentando os
avangos dos pregos das commodities, entre elas os futuros do
acucar.

Ha a percepgdo no mercado de que o corte da quarta-feira
anterior nas taxas de juros norte americana é o primeiro de
uma séria de cortes agressivos, o que culminara com maiores
incentivos ao consumo de commodities, resultando em pregos
mais elevados. Saindo do vetor da demanda e partindo para a
oferta o mercado segue observando os efeitos das queimadas
nos canaviais do Centro-Sul que ndo se resumem aos 400 mil
hectares ja atingidos entre o dia 23 de agosto e 17 de
setembro. Esta area ainda devera aumentar, o que seguird
sustentando os pregos ao longo de todo o restante do terceiro
e do quarto trimestre deste ano e do primeiro trimestre do
ano que vem.

MERCADO EQUIVALENCIAS - Em Ribeirdo Preto acticar cristal
com 150 Icumsa em alta de 1,44% R$ 141,00 [USS/cents 23,17].
Embarcado em big bags ela é cotada a RS 140,00 [USS/cents
23,01]. O aglcar com maior coloragdo, com 180 Icumsa, fico
cotado ao redor de RS 140,00 [USS/cents 23,01]. Produto com
200 Icumsa foi cotado na faixa de RS 139,00 [USS/cents 22,84].
Aclcar com 300 Icumsa oscilou ao méaximo de RS 138,00
[USS/cents 22,68]. O etanol hidratado se mostrou 38,33% mais
baixo que o agucar bruto em Nova York equivalendo a
USS$/cents 12,98 [PVU] e 32,28% menos vantajoso que o aglicar
cristal de Ribeirdo Preto, equivalendo a RS 50kg 95,49
[USS/cents 15,69].
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REGIAO CENTRO-SUL-em saca de 50 kg -com impostos PVU

Regido/Estado
Parand

Maringa

Sdo Paulo

- Ribeirdo Preto

- Aragatuba
Minas Gerais
Triangulo Mineiro
Goias

INDICE CEPEA/ESALQ - SAO PAULO - DIARIO
(Sugar Cristal com até 150 Icumsa - posto usina - com impostos)

Posto Usina RS
Posto Usina USS

Média 3 Gltimos dias RS

US ICE - ACUCAR # 11 - USS cents/libra peso:

Outubro/24
Margo/25
Maio/25

LIFFE -Sugar #5 - USS/t:

Agosto/24
Outubro/24
Dezembro/24
iNDICES

Ibovespa

Dow Jones
Standard & Poors
CAMBIO

Dolar Comercial

Com.
RS
143,00

141,00
140,00

142,00
138,00

Atual
143,54
26,01
142,22

Fech.
22,66
22,74
21,10

Fech.
584,90
587,70
577,60

Fech.

131.065
42.063

5.703

Fech.
5,5198

Vend.
RS
145,00

143,00
142,00

143,00
141,00

Anterior
141,44
26,06
141,60

Min
23,13
22,92
21,34

Min
574,70
576,90
569,00

Min

133.128
42.138
5.712
Max

Equivaléncia de Pregos dos Principais Produtos do Setor

Produto
Agucar Fisico Santos

Change(%) R$/50kg

R$/L

Aglcar Fisico RP/SP 1,44
Etanol Anidro 0,00
Etanol Hidratado 1,67
Etanol Hidratado B3 0,00
Etanol Anidro CBOT 2,51
Agucar NY 5,01
Agucar Londres 4,70
Aglcar india 1,78
Agulcar Russia 1,78
Agucar China 1,78

R$/M?

15800 4,61 4.612,/3
141,00 412 411643
8400 2,80 2.800,00
9549 3,05 3.050,00
9236 295 2950,00
69,55 232 231850
13836 508 507643
16143 495 494605
12807 391 390818
14265 435 435338
187,90 573 573426
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20-set-24
Atual
Uss Referencial de Paridade - Exportagdo e Mercado Interno
25,91 (em ddlares por tonelada)
20/09/2024 Ice Futures* LIFFE***
25,54 Outubro/24 Margo/25 Agosto/24  Outubro/24
25,36 Bolsa* 499,57 501,33 584,90 587,70
Diferencial de Polarizag&o 20,23 20,30 - -
25,73 Prémio/Deségio [basis] 2,20 2,20 80,00 80,00
25,00 Prego FOB porto *+* 522,01 523,84 664,90 667,70
Frete usina porto 26,72 26,72 50,00 50,00
20-set-24 Elevaco (fobizag&o) 11,50 11,50 17,89 17,89
Var % Custo sacaria dupla exportagdo
1,48 VHP BRANCO
-0,19 PVU (USS/tonelada) 483,79 485,62 620,29 623,09
0,44 PVU (USS/saca 50kg) 24,19 24,28 31,01 31,15
20-set-24 PVU (RS/saca 50kg)** 133,52 134,03 171,19 171,97
Max Abert. Ant. Var. (%) @ Equivalente Interno (1) 159,43 160,03 204,41 205,33
21,95 21,95 21,93 3,32 Prego Cristal (Icumsa 145) - Ribeirdo Preto 141 141
22,10 22,10 22,04 3,17 Custo Refino Cristal (150) para Refinado (45) 1,7 1,7
20,75 20,80 20,74 1,73 Prego Referencial Refinado (b) 142,7 142,7
20-set-24 Varia¢do Refinado interno e exportagéo (b/a) -0,30 -0,31
Max Abert. Ant. Var. (%) B NY em cents para R$/50kg
590,30 575,80 568,60 2,86 *Prego NY convertido em Dolares por tonelada '* Base cambial - Délar comercial
593,60 577,40 570,80 2,96 = jffe - referénciaincusa 150 *** FOB Porto com base em Santos/SP
581,20 570,00 564,40 2,33 (1) Acrescentar ICM S (7%, Pis (165% e Cofins (7,60%
Max Abert. Ant. Var.(%)  REGIAONORDESTE-*em R$ porsaca de 50 kg -com impostos
130.907 133.121 133.123 -1,54 B 20-set-24 Compra* Venda * US$/50kg USS/Cents
41.872 41,959 42.025 0,09 B Paraiba 159,00 160,00 28,81 26,13
5.675 5.710  5.714 0,18 M Alagoas 160,00 161,00 28,99 26,30
Min Abert. Var. (%) Pernambuco 158,00 159,00 28,62 25,97
1,7800 Rio Grande do Norte 161,00 162,00 29,17 26,46
Para/Belém** 163,60 164,60 138,27 45,88

** prego com Frete de R$ 9,00 por sacaincluso e imposto de entrada de 2,4%

LSS Relon anos GORUSSITon Curto Prazo Médio Prazo Longo Prazo
835,67 3.160,00 572,48 , 25,97 . i
v (setaout/24) | (novadez/24) | (jan amai/25)

745,76 2.820,00 0347 510,89 034 2317 Sugar #11- Nova
507,26 1.679,97 1,757 304,35 1,75 13,81 York Score: - 85 85
:iii 132313 ?;2: ;gi:zi ?;: 12‘152 (Uss cents/libra-peso) [PMMANSM st FORTE | Altista FORTE | Altista FORTE
420,03 1.391,07 4227 252,02 4,22 11,43
919,68 2.767,26 3187 50133 3187 2274 Mercado Interno TR
896,06 3.228,53 2877 584,90 28 26,53 e JCVLELER Altista FORTE | AltistaMEDIA | Altista MEDIA
708,03 2.561,31 0,007 464,02 0,00 21,05 .
788,68 2.853,08 000" 516,88 0,00 23,45 Fonte: Safras & Mercado | Obs.: Score de -100 a +100.

1.038,85 3.758,07 0,007 680,84 0,00 30,88

Aglicar Fisico com base Ribeirdo Preto. Etanol Anidro e Hidratado com Base em Ribeirdo Preto. Acticar NY, base contrato driver NY. Actcar Londres base contrato driver em

ondres. Aclcar Russia,com base no mercado fisico de Moscow. Agucar China, com base no primeiro contrato bolsa de Zhengzhou. Actcar India, com base no

mercado spotde NovaDelhi

Expectativa de pregos médios para o agticar
Cristal com até 150 Icumsa | Base Ribeirdo Preto | 2024/25
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Expectativa de precos médios para o agticar

Agucar Bruto Bolsa de Nova York | Contrato Driver | em USS/cents
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MERCADO FiSICO DE ETANOL
REGIAO CENTRO-SUL - em litros e com impostos, exceto ICMS - PVU* 20/09/24

COMPRA Venda atual 1sem 1més 1ano
R$ RS us$ RS R$ R$

Sédo Paulo
Anidro Comt ivel
Ribeirdo Preto 2,80 2,84 0,5073 2,50 2,26 2,24
Aragatuba 2,78 2,81 0,5036 2,48 2,24 2,08
Paulinia 2,86 2,89 0,5181 2,56 2,32 2,16
Hidratado Combustivel (com imp menos o ICMS)
Ribeirdo Preto 2,64 2,65 0,4791 2,18 1,98 1,93
Aragatuba 2,64 2,66 0,4783 2,14 1,83 1,94
Paulinia 2,73 2,75 0,4942 2,24 2,02 1,96
Parana ( com impostos)
Anidro 2,80 2,82 0,5073 2,50 2,26 2,10
Hidratado 3,00 3,02 0,5435 2,55 2,25 2,20

*PVU - Posto Veiculo Usina

NDICE ESALQ - CENTRO-SUL - SEMANAL

(em litros sem impostos, exceto ICMS - PVU) entre 16/09 e 20/09

atual us$ 1Sem var.
S&o Paulo
Hidratado Combustivel [1] 2,4200 0,4418 2,4061 0,58
Anidro Combustivel [2] 2,7696 0,5056 2,8551 -2,99
Outros Fins Hidratado 2,5306 0,4619 2,439 3,76
Indicador Didrio Paulinia - R$/metro cubico |Spread Anidro [2] x Hidratado [1] (%) 14,45%
Hidratado Esalq atual anterior Var.(%)
Paulinea/SP 2.602,50 2.588,00 0,56

COMPRA VENDA COMPRA VENDA Rio Grande

Alagoas RS RS Paraiba RS RS do Norte
Anidro Combustivel 3,70 3,75 Anidro 3,72 3,75 Anidro
Hidratado Combustivel 2,23 2,28 Hidratado 3,20 3,23 3,74
Per Maranhéo Hidratado
Anidro Combustivel 3,70 3,75 Anidro 3,72 3,75 2,27
Hidratado Combustivel 3,20 3,25 Hidratado 2,25 2,28
Goids Anidro Int. Anidro Ext. Hidratado Int.  Hidratado Ext. SP| MG NE

2,75 2,78 2,98 2,95 2,72

CBOT - ETANOL - USS$ cents por galdo 20/09/24

Vencimento FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%)
Ourubro/24 1,560 1,590 -1,88
Novembro/24 1,525 1,550 -1,61
Dezembro/24 1,490 1,510 -1,32
Janeiro/25 1,468 1,483 -1,01
OUTROS COMBUSTIVEIS

FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%)
ICE FUTURES NY - PETROLEO - barril (wTi)
Outubro/24 71,11 70,37 71,45 71,18 -0,07
Novembro/24 70,18 69,49 70,49 70,29 -0,11
ICE FUTURES NY- GASOLINA - USS$ por galdo
Outubro/24 2,0437 2,0317 2,0627
Novembro/24 2,0144 2,0033 2,0314
LONDRES ICE - PETROLEO - barril tipo Brent
Novembro/24 73,80 73,20 74,16 74,01 -0,28
Dezembro/24 73,30 72,71 73,63 73,48 -0,24

Arbitragem Hidratado X Acticar NY

21,00
20,00 USS/cents 21,04

19,00
18,00
17,00

16,00

Relatério Diario
Analise Mercado de Etanol

Hidratado com precos mais altos na sexta-feira e
distribuidoras atuando mais forte na demanda

O mercado fisico de etanol seguiu com pregos sustentados na sexta-feira com as
usinas mantendo os padrdes elevados de suas pedidas de pregos em fungdo da
presenga mais ativa das distribuidoras na demanda de curto prazo. Com o
avango das queimadas e o avango também da percepgdo de quebra na safra
corrente 2024/25, as distribuidoras agora se mostram mais assertivas em sua
demanda de curto prazo com o objetivo de formagdo de estoques intermediarios
mais significativos antes que os niveis de produgdo de etanol se distanciem ainda
mais dos padrdes do dpice da temporada. H4 também uma clara diferenciagdo
entre o aumento da oferta de curto prazo em fungdo da moagem répida da cana
por parte das queimadas e a expectativa de forte queda na produgdo de etanol
com os efeitos das queimadas e da seca, o que sustenta os avangos dos pregos
vistos ao longo dos Ultimos dias os quais, na visdo da SAFRAS & Mercado,
seguirdo presentes ao longo desta quarta semana de setembro que estamos
iniciando.

Neste contexto o hidratado em Ribeirdo Preto em alta de 1,67% a RS 3,05 litro
com usinas tentando vender a R$ 3,08 e distribuidoras tentando comprar a RS
3,03. O anidro na mesma localidade firme a RS 2,80 litro com usinas tentando
vender a R$ 2,85 e distribuidoras tentando comprar a RS 2,75. No Parand
hidratado em alta de 1,69% a RS 3,00 litro com usinas tentando vender a RS 3,03
e distribuidoras tentando comprar a R$ 2,98. Em Goias, vendas de hidratado
para fora do estado em alta de 2,43% a RS 2,95 litro com usinas tentando vender
a RS 2,98 e distribuidoras tentando comprar a RS 2,93. Para dentro do estado em
alta de 4,56% a RS 2,98 litro com usinas tentando vender RS 3,00 e distribuidoras
tentando comprar a RS 2,95.

Anidro em Goias firme a RS 2,75 litro com usinas tentando vender a RS 2,80
e distribuidoras tentando comprar a RS 2,70 o litro. Em Minas Gerais hidratado
em alta de 1,67% a RS 3,05 litro com usinas tentando vender a RS 3,08, e
distribuidoras tentando comprar a RS 3,03 o litro. Anidro no mesmo estado firme
a RS 2,80 litro com usinas tentando vender a RS 2,85 e distribuidoras tentando
comprar a RS 2,75. No Mato Grosso do Sul hidratado em alta de 1,72% a RS 2,95
litro com usinas tentando vender a RS 2,98 e distribuidoras tentando comprar a
R$ 2,93. Em Paulinia hidratado em alta de 1,64% a RS 3,10 litro com usinas
tentando vender a RS 3,12 e distribuidoras tentando comprar a RS 3,08.

Basis Diario VHP base Santos | em USS$/cents

Hidratado-38,33% sobre o Agticar NY

US$/cents 12,98
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11/06/2024 25/06/2024 09/07/2024 23/07/2024 06/08/2024 20/08/2024 03/09/2024 17/09/2024
-------------- Agucar Nova York ------------- Hidratado Mercado Fisico

Data Setembro Outubro Novembro Dezembro

Bid | Offer Bid | Offer Bid | Offer Bid | Offer
19/09/2024 +0,08 | +0,12 - - -

Basis Didrio VHP - FCA - base Santos | em US$/cents

Data Setembro Outubro Novembro 0 janeiro, 1900

Bid | Offer Bid | Offer Bid | Offer Bid | Offer
19/09/2024 - . N _

Basis Cristal 150 Icumsa Container - Santos | em USS/ton

Bid | Offer Bid | Offer Bid | Offer Bid | Offer
19/09/2024 +78 | +83 - - -

0 RTIBILIDAD OMPARA 0O

ANO A AR (BA P
Anidro Hidratado

Prego (Spot) (1) RS/L 2,8000 3,0500
PIS/Cofins (1) 0,24 0,24
Cide 0,00 0,00
ICMS 0,00% 12,00%
Base (s/imposto) 2,5600 2,4440
Etanol H/A(2) - 2,5360
Conversdo (VHP) (a) 76,49 79,08
PregoAguticar VHP(b) 159,43 159,43
Diferenca (a/b) -52,02% -50,40%
Conversdo (Branco) 76,80 79,40
(1) Com Impostos ao produtor
(2) Conversdo de etanol hidratado em anidro
(a) Etanol convertido em VHP (R$/50 kg)
(b) Prego agucar VHP (PVU)
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