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Agro Hoje - Acucar e Etanol

Relatorio Diario

Analise Mercado de Agucar: Aciicar com ganhos reforcados na terga-feira em Nova York

Ampliagéo das queimadas sustenta novos avangos por parte do Brasil; india amplia uso de etanol; La Nifia
segue esperado nos proximos meses; Quebra de safra no Centro-Sul do Brasil refor¢ca padrdo de alta de

meédio prazo sobre os futuros do agucar

ANALISE DE MERCADO - O mercado de aglicar teve a terca-
feira marcada por pregos mais altos sobre o atual driver
Marco/25 cotado a USS/cents 20,37 em alta de 3,98%. O
mercado de aglcar segue com padrdo intenso de alta visto
desde a quarta-feira anterior com o acumulo de cinco
pregdes consecutivos de ganhos. O mercado observa e
precifica uma série de vetores fundamentais de curto a
médio prazo sobre os fundamentos. Primeiro temos o
prolongamento dos incéndios no Centro-Sul, em SP, MG,
PR, GO, MS [maiores detalhes ver neste mesmo reporte do
dia 17 de setembro]. Somente por este vetor de curto prazo
os precos do agucar tém se mostrado fortes o suficiente
para ter despertado da tendéncia de baixa anterior na
quarta-feira da semana passada. Apesar disto a SAFRAS &
Mercado alerta que ha a presenga de uma maxima de curto
prazo junto aos 20 cents o qual fora a maxima da tendéncia
de alta anterior.

Apesar disto a SAFRAS & Mercado também chama especial
atencdo para a tendéncia de alta em curso que devera
romper este limite dos 20,50 cents, ainda que ajustes de
baixa devam ser vistos ao longo desta semana, quando a
linha de preco de Margo/25 atingir este patamar. Porém, a
realizagdo de lucros devera ser breve na visdo da SAFRAS &
Mercado, durando apenas de uma dois pregbes, no
maximo. Depois disto os pregos devem ter margem para a
continuidade nos avancos em dire¢do aos USS/cents 21,00
ao longo do restante desta segunda quinzena de setembro
e em direcdo aos 21,50 cents ao longo da primeira metade
de outubro. Outra novidade de curto prazo que ajudard na
sustentagdo dos ganhos do agucar é a questdo do etanol na
india.
Expectativa de Pregos Etanol Hidratado | Mercado Fisico

R$/litro | com impostos | Entrega ao Final do Més | Base Ribeirdo Preto

3,33

3,30

set/24 out/24 nov/24 dez/24 jan/25 fev/25 mar/25 abr/25 mai/25 jun/25 jul/25

Sugar 11 Mar-5- 1D - 3

Volume 0

BB 202 19,2805 20,6037 17,9573
EMA™190.close 0 19,559

Isto porque os dados do Ministério do Petréleo e Gas
Natural da india o pais manteve em agosto uma taxa de
mistura de etanol a gasolina na faixa de 15,8%, bem acima
da média acumulada na safra [de novembro de 2023 a
agosto de 2024] que oscila atualmente em 13,6%. Esta
questdo do fortalecimento da demanda por etanol na india
em meio a uma temporada de Mongdo, com volumes
abaixo do esperado [mais detalhes ver no relatério do dia
17 de setembro], ajuda na sustentagdo dos precos do
acucar em Nova York. Além disso recentemente, o NOAA
reforgou a sua estimativa de formagdo do La Nifia em uma
probabilidade elevada entre setembro e novembro deste
ano para 71%, vindo de uma probabilidade anterior de 74%.
Embora tenha ocorrido de fato uma redugdo na chance de
formacgdo do La Nifia, a SAFRAS & Mercado observa este
fator ainda como altista ao mercado, por oscilar acima dos
70%, o que reforgara o padrdo de clima seco nos canaviais
do Centro-Sul do Brasil.

MERCADO EQUIVALENCIAS - Em Ribeirdo Preto agucar
cristal com 150 Icumsa em queda de 0,71% RS 139,00
[USS/cents 22,98]. Embarcado em big bags ela é cotada a
RS 138,00 [USS/cents 22,82]. O acglcar com maior
colora¢do, com 180 Icumsa, fico cotado ao redor de RS
138,00 [USS/cents 22,82]. Produto com 200 Icumsa foi
cotado na faixa de RS 137,00 [USS/cents 22,65]. Aglicar com
300 Icumsa oscilou ao maximo de RS 136,00 [USS/cents
22,49]. O etanol hidratado se mostrou 32,71% mais baixo
que o agucar bruto em Nova York equivalendo a US$/cents
12,60 [PVU] e 33,56% menos vantajoso que o agucar cristal
de Ribeirdo Preto, equivalendo a RS 50kg 92,36 [USS/cents
15,27].
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REGIAO CENTRO-SUL-em saca de 50 kg -com impostos PVU

Regido/Estado

Parand
Maringa

Sdo Paulo

- Ribeirdo Preto

- Aragatuba
Minas Gerais
Triangulo Mineiro
Goids

Com. Vend.

RS RS
141,00 143,00
139,00 141,00
138,00 140,00
140,00 141,00
135,00 138,00

INDICE CEPEA/ESALQ - SAO PAULO - DIARIO

(Sugar Cristal com até 150 Icumsa - posto usina - com impostos)

Posto Usina RS
Posto Usina USS

Média 3 Gltimos dias RS
US ICE - ACUCAR # 11 - USS cents/libra peso:

Outubro/24
Margo/25
Maio/25

Atual Anterior
141,68 142,40

25,83 25,82
141,51 141,04

LIFFE -Sugar #5 - USS/t:

Agosto/24
Outubro/24
Dezembro/24
iNDICES

Ibovespa

Dow Jones
Standard & Poors
CAMBIO

Dolar Comercial

Fech. Min
19,98 20,15
20,37 20,49
19,46 19,56
Fech. Min
535,70 521,20
534,40 517,90
531,30 514,70
Fech. Min
134.960 135.118
41.606  41.835
5.631 5.668
Fech. Max
5,4867

Equivaléncia de Pregos dos Principais Produtos do Setor

Produto
Agucar Fisico Santos

Change(%) R$/50kg

Aglcar Fisico RP/SP 0,71
Etanol Anidro 1,09
Etanol Hidratado 0,68
Etanol Hidratado B3 0,00
Etanol Anidro CBOT 1,90
Agucar NY 3,55
Agucar Londres 2,00
Aglcar india 0,41
Agulcar Russia 0,41
Agucar China 0,41

Relatorio Diario

mercado

17-set-24
Atual
Uss Referencial de Paridade - Exportagdo e Mercado Interno
25,70 (em ddlares por tonelada)
1/09/2024 Ice Futures* LIFFE***
25,33 Outubro/24 Margo/25 Agosto/24  Outubro/24
25,15 Bolsa* 440,49 449,08 535,70 534,40
Diferencial de Polarizag&o 17,84 18,19 - -
25,52 Prémio/Deségio [basis] 2,20 2,20 87,00 87,00
24,60 Prego FOB porto *+* 460,53 469,47 622,70 621,40
Frete usina porto 26,88 26,88 50,00 50,00
17-set-24 Elevaco (fobizag&o) 11,50 11,50 17,89 17,89
Var % Custo sacaria dupla exportagdo
-0,51 VHP BRANCO
0,04 PVU (USS/tonelada) 422,15 431,09 577,93 576,63
0,34 PVU (USS/saca 50kg) 21,11 21,55 28,90 28,83
17-set-24 PVU (RS/saca 50kg)** 115,81 118,26 158,55 158,19
Max Abert. Ant. Var. (%) @ Equivalente Interno (1) 138,28 141,21 189,31 188,88
19,06 19,18 19,18 4,17 Prego Cristal (Icumsa 145) - Ribeirdo Preto 139 139
19,48 19,61 19,59 3,98 Custo Refino Cristal (150) para Refinado (45) 1,7 1,7
18,68 18,81 18,78 3,62 Prego Referencial Refinado (b) 140,7 140,7
17-set-24 Varia¢do Refinado interno e exportagéo (b/a) -0,26 -0,26
Max Abert. Ant. Var. (%) B NY em cents para R$/50kg
537,90 524,80 523,00 2,42 *Prego NY convertido em Dolares por tonelada '* Base cambial - Délar comercial
536,10 521,00 519,80 2,8 = jffe - referénciaincusa 150 *** FOB Porto com base em Santos/SP
532,60 518,80 517,00 2,76 (1) Acrescentar ICM S (7%, Pis (165% e Cofins (7,60%
Max Abert. Ant. Var.(%)  REGIAONORDESTE-*em R$ porsaca de 50 kg -com impostos
134.180 135.118 135.118 0,118 17-set-24 Compra* Venda * US$/50kg USS/Cents
41.471 41.724 41.622 0,04 MM Paraiba 165,00 166,00 30,07 27,28
5.614 5.656 5.633 0,04 B Alagoas 166,00 167,00 30,25 27,45
Min Abert. Var. (%) Pernambuco 164,00 165,00 29,89 27,12
0,4100 Rio Grande do Norte 167,00 168,00 30,44 27,61
Para/Belém** 161,55 162,55 136,54 45,30

R$/L

142,00 4,15
139,00 4,06
8340 2,78
9236 2,95
9236 2,95
7153 2,38
12320 452
14696 4,550
12730 3,88
14180 433
186,78 570

R$/M?

4.145,62
4.058,04
2.780,00
2.950,00
2.950,00
2384,32
4520,09
4502,84
3.884,74
432727
5.699,88

USSIM
755,58
739,61
506,68
537,66
537,66
434,56
823,83
820,68
708,03
788,68

1.038,85

R$/Ton

2.840,00
2.780,00
1.667,97
1847,16
1847,16
1430,56
2.463,99
2939,23
254595
283597
3.735,54

terga- feir
ange(’

0,30
1,51
1,10
0,42
1,50
3,98
2,43
0,00
0,00
0,00

** prego com Frete de R$ 9,00 por sacaincluso e imposto de entrada de 2,4%

Agticar - SAFRAS IA SCORE

17 de setembro de 2024

ange(%) cents Curto P Meédio P L P
517,62 23,08 urto Prazo édio Prazo | | ongo razo
(setaout/24) | (novadez/24) | (jan amai/25)
506,68 0,30 22,98 Sugar #11- Nova
304,00 1,51 13,79 York Score: 85 85 85
336,66 1,10 15,27 (USS$ cents/libra-peso) R I i i
336,66 0,42 1527 RCUGELIVERE Altista FORTE | Altista FORTE | Altista FORTE
260,73 1,50 11,83
449,08 3,98 20,37 Mercado Interno Score:
535,70 2,43 24,30 (R$/50ke) - . ) a ) -
QCUCELCERE Altista FORTE | Altista MEDIA | Altista MEDIA
464,02 0,00 21,05
516,88 0,00 2345 Fonte: Safras & Mercado | Obs.: Score de -100a +100.
680,84 0,00 30,88

Aglicar Fisico com base Ribeirdo Preto. Etanol Anidro e Hidratado com Base em Ribeirdo Preto. Acticar NY, base contrato driver NY. Actcar Londres base contrato driver em

Dntges Aclicar Russia,com base no mercado fisico de Moscow. Agucar China, com base no primeiro contrato bolsa de Zhengzhou. Agtcar India, com base no

mercado spotde Nova Delhi

Expectativa de pregos médios para o agticar
Cristal com até 150 Icumsa | Base Ribeirdo Preto | 2024/25
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Expectativa de precos médios para o agticar

Agucar Bruto Bolsa de Nova York | Contrato Driver | em USS/cents

26,30

230

22,50, .
21,80 .
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Analise Mercado de Etanol

REGIAO CENTRO-SUL - em litros e com impostos, exceto ICMS - PVU* 17/09/24

COMPRA  Venda atual 1sem 1mes 1ano ganhos fortes no agucar

R$ R$ us$ R$ R$ R$
Sédo Paulo .. .
Anidro Combustivel O mercado fisico de etanol teve a terga-feira marcada por pregos
Ribeirdo Preto 2,78 2,82 0,5067 2,50 2,26 2,24 moderadamente mais altos nas negociages observadas entre usinas e
Aragatuba 2,76 2,79 0,5030 2,48 2,24 2,08 distribuidoras. A demanda de curto prazo tem se mostrado pouco alterada,
Paulinia 2,84 2,87 0,5176 2,56 2,32 2,16 com as distribuidoras atuando de forma gradual nas compras. O contexto de
Hidratado Combustivel (com imp menos o ICMS) precos mais altos ao aclicar ajuda muito na sustentagdo do mercado de curto
Ribeirgo Preto 2,56 2,57 04662 2,18 1,98 1,93 prazo do hidratado, mesmo que as usinas se mostrem ainda
Aragatuba 2,55 2,57 0,4651 2,14 1,83 1,94 .
paulinia 264 2.66 04812 224 2.02 196 acentuadamente focadas na moagem da cana queimada antes que ela
Parané ( com impostos) efetivamente tenha uma perda total de qualidade. O resultado deste
Anidro 2,78 2,80 0,5067 2,50 2,26 2,10 movimento é que a oferta de curto prazo do hidratado acaba se mantendo
Hidratado 2,90 2,92 0,5286 2,55 2,25 2,20 elevada. Mesmo assim os pregos do hidratado tem efetivamente
*PVU - Posto Veiculo Usina apresentado sinais de fortalecimento que pode culminar em uma tendéncia
iNDICE ESALQ - CENTRO-SUL - SEMANAL de alta mais a frente.
(em litros sem impostos, exceto ICMS - PVU) entre 09/09 e 13/09

atual uss$ 1Sem var. Neste contexto o hidratado em Ribeirdo Preto em alta de 0,68% a RS 2,95
S3o Paulo litro com usinas tentando vender a R$ 2,98 e distribuidoras tentando
Hidratado Combustivel [1] 2,4061 0,4285 2,5081 -4,07 comprar a RS 2,93. O anidro na mesma localidade em alta de 1,09% a RS 2,78
Anidro Combustivel [2] 2,8551 0,5085 2,9358 -2,75 litro com usinas tentando vender a R$ 2,80 e distribuidoras tentando
Outros Fins Hidratado 2,4390 0,4344 2,551 -4,39 comprar a RS 2,73. No Parana hidratado em alta de 0,69% a RS 2,90 litro com
Indicador Didrio Paulinia - R$/metro cubico [spread Anidro [2] x Hidratado [1] (%) 18,66% usinas tentando vender a RS 2,93 e distribuidoras tentando comprar a RS
Hidratado Esalq atual anterior Var.(%) 2,88. Em Goias, vendas de hidratado para fora do estado em alta de 1,07% a
Paulinea/SP 2.507,50 2.488,00 0,78

= RS 2,83 litro com usinas tentando vender a RS 2,85 e distribuidoras tentando
REGIAO NORDESTE - em litros - (com impostos exceto ICMS com 25%) $2, $2,

comprar a RS 2,80. Para dentro do estado em alta de 0,71% a RS 2,85 litro

COMPRA _ VENDA COMPRA VENDA | Rio Grande

Alagoas RS RS Paraiba RS RS do Norte com usinas tentando vender R$ 2,88 e distribuidoras tentando comprar a R$
Anidro Combustivel 3,70 3,75 Anidro 3,72 3,75 Anidro 2,83.

Hidratado Combustivel 2,23 2,28  Hidratado 3,20 3,23 3,74 Anidro em Goids em alta de 0,73% a RS 2,75 litro com usinas tentando
Per . M‘f'a“ha° Hidratado vender a RS 2,78 e distribuidoras tentando comprar a RS 2,73 o litro. Em
Anidro Combustivel 3,70 3,75 Anidro 3,72 375 227 Minas Gerais hidratado em alta de 0,68% a RS 2,95 litro com usinas tentando
Hidratado Combustivel 3,20 3,25 Hidratado 2,25 2,28 d $2.98, e distribuid d $2930li Anid
Goias Anidro Int._Anidro Ext. Hidratado Int. _ Hidratado Ext. SP| MG NE vender a R 2,98, e distribuidoras tentando comprar a R5 2,93 o litro. Anidro

2,75 2,78 2,85 2,83 2,72 no mesmo estado em alta de 1,09% a RS 2,78 litro com usinas tentando
vender a RS 2,80 e distribuidoras tentando comprar a RS 2,75. No Mato

CBOT - ETANOL - US$ cents por galdo 17/09/24 Grosso do Sul hidratado em alta de 1,05% a R$ 2,88 litro com usinas

Vencimento FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%) tentando vender a R$ 2,90 e distribuidoras tentando comprar a RS 2,85. Em
Ourubro/24 1,675 1,645 1,82 Paulinia hidratado em alta de 0,67% a RS 3,00 litro com usinas tentando
Novembro/24 1,628 1,605 1,40 vender a RS 3,03 e distribuidoras tentando comprar a RS 2,98.
Dezembro/24 1,578 1,563 0,96 Basis Diario VHP base Santos | em US$/cents
Janeiro/25 1,545 1,530 0,98 Data Setembro Outubro Novembro Dezembro
OUTROS COMBUSTIVEIS Bid | Offer Bid | Offer Bid | Offer Bid | Offer
FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%) 13/09/2024 +0,08 | +0,12 - - -
ICE FUTURES NY - PETROLEO - barril (WTI) Basis Didrio VHP - FCA - base Santos | em US$/cents
Outubro/24 70,07 68,51 70,65 69,35 1,52 Data Setembro Outubro Novembro 0 janeiro, 1900
Novembro/24 69,27 67,81 69,80 68,53 1,43 Bid | Offer  Bid | Offer  Bid | Offer Bid | Offer
ICE FUTURES NY- GASOLINA - USS$ por galdo 13/09/2024 - - - -
Outubro/24 2,0011 1,9589 2,0055 Basis Cristal 150 Icumsa Container - Santos | em USS/ton
Data Setembro Outubro Novembro Dezembro
Novembro/24 1,9749 1,9333 1,9798 Bid | Offer Bid | Offer  Bid | Offer Bid | Offer
LONDRES ICE - PETROLEO - barril tipo Brent 13/09/2024 +85 | +89 - - -
Novembro/24 73,11 71,62 73,55 72,15 1,33
Dezembro/24 72,68 71,27 73,10 71,75 1,29 0 RTIBILIDAD OMPARA 0
ANO A AR (BA »
Arbitragem Hidratado X Agticar NY Anidro Hidratado
Prego (Spot) (1) RS/L 2,7800 2,9500
19,00 P1S/Cofins (1) 0,24 0,24
Cide 0,00 0,00
Us$/cents 18,73
18,00 / ICMS 0,00% 12,00%
17,00 Base (s/imposto) 2,5400 2,3560
Etanol H/A(2) - 2,4447
16,00 ~
Conversdo (VHP) (a) 75,89 76,23
Hidratado-32,71% sobre o Aglicar NY .
15,00 ity ¢ PregoAguticar VHP(b) 138,28 138,28
US$/cents 12,60 Diferenga (a/b) -45,12% -44,87%
14,00 ~
Conversdo (Branco) 76,20 76,54
13,00 (1) Com Impostos ao produtor
(2) Conversdo de etanol hidratado em anidro
12,00
06/06/2024 20/06/2024 04/07/2024 18/07/2024 01/08/2024 15/08/2024 29/08/2024 12/09/2024 (a) Etanol convertido em VHP (R$/50 kg)

-=-=mm-------- Aglicar Nova York -----------—-Hidratade = Mercado Fisico (b) Prego agucar VHP (PVU)
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