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Agro Hoje - Acucar e Etanol

Relatorio Diario

Analise Mercado de Agucar: Aciicar segue com ganhos em Nova York na terca-feira

Mercado segue precificando ampliagdo dos incéndios no Centro-Sul do Brasil com extensdo da seca por mais
trés semanas; Corte de juros da China segue corte de juros nos Estados Unidos gerando forte impulso
comprador pelo viés macroeconémico internacional; Atual semana deverd ser de consolidagdo da faixa dos

23 cents sobre Marg¢o/24 em Nova York

ANALISE DE MERCADO — O mercado de aglicar teve a terga-
feira marcada por pregos novamente mais altos sobre o atual
driver Mar¢o/25 que encerrou o dia cotado a US$/cents 23,12
com ganhos de 2,25%. Desde o inicio da tendéncia de alta
corrente este ativo acumula ganhos de quase 21,24%. Neste
sentido a SAFRAS & Mercado alerta que a atual quarta e ultima
semana de setembro sera marcada pela consolidagdo da nova
faixa dos 23 cents atingida ao longo desta semana, mas que
demanda ainda um tempo para consolidagdo. E motivos para
isto ndo faltam. O mercado acompanha a evolugdo dos
incéndios nos canaviais do Centro-Sul e Centro-Oeste do Brasil
que ultrapassam a faixa dos 450 mil hectares [maiores
informagdes podem ser vistas neste relatdrio didrio de 24 de
setembro] em meio ao retorno da falta de chuvas sobre estas
regioes.

Apesar de ter chovido pouco na semana passada, os mapas de
clima mostram novamente a predominancia do tempo seco
para esta semana e para as proximas duas, o que mantera
elevado o ritmo de novas queimadas. Uma das novidades de
curto prazo foi o anuncio de corte nas taxas de juros da China
seguida por uma série de medidas de estimulos fiscais e
monetarios anunciadas pelo banco central do pais. Além de vir
duas semanas apdés o banco central dos Estados Unidos
anunciar os seus proprios cortes nas taxas de juros, o mercado
interpretou como extremamente positivo a evolugdo do
cendrio  macroecondmico  internacional, através de
movimentos de baixa nas taxas de juros nas duas principais
economias mundiais.

Expectativa de Pregos Etanol Hidratado | Mercado Fisico

R$/litro | com impostos | Entrega ao Final do Més | Base Ribeirdo Preto

3,33 3,30

set/24 out/24 nov/24 dez/24 jan/25 fev/25 mar/25 abr/25 mai/25 jun/25 jul/25

Sugar 11 Mar-5-1D- 3

BB 202 20,2
EMA 100 close 0. 19,8323

Com isto, cria-se a percepgdo de que pela perspectiva da
demanda, as commodities como um todo deverdo estar
extremamente estimuladas daqui para frente. Na visdo da
SAFRAS & Mercado, cada um destes movimentos de quedas
nas taxas de juros, por si so, ja se mostra forte o suficiente
para despertar um forte impeto comprador no mercado, o
quanto mais podemos dizer de movimentos praticamente
paralelos de quedas nos juros, tanto dos Estados Unidos
quanto da China. A China, além de ser a maior importadora
individual de acgucar, também acaba tendo um papel
importante na demanda de commodities como um todo, o que
reforcarda o movimento de alta em curso nas cotagbes do
acucar, tanto de Londres quanto de Nova York. Isto tudo é
somado a quebra de safra do Brasil com os problemas de seca
e queimadas que seguem ocorrendo sobre os canaviais.

MERCADO EQUIVALENCIAS - Em Ribeirdo Preto acticar cristal
com 150 Icumsa em queda de 0,71% RS 141,00 [USS/cents
23,43]. Embarcado em big bags ela é cotada a RS 140,00
[USS/cents 23,26]. O acglcar com maior coloracdo, com 180
Icumsa, fico cotado ao redor de RS 140,00 [USS/cents 23,26].
Produto com 200 Icumsa foi cotado na faixa de RS 139,00
[USS/cents 23,09]. Aglicar com 300 Icumsa oscilou ao maximo
de RS 138,00 [USS/cents 22,93]. O etanol hidratado se mostrou
39,75% mais baixo que o agucar bruto em Nova York
equivalendo a USS$/cents 12,90 [PVU] e 32,28% menos
vantajoso que o agucar cristal de Ribeirdo Preto, equivalendo a
RS 50kg 95,49 [USS/cents 15,87].
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REGIAO CENTRO-SUL-em saca de 50 kg -com impostos PVU

Regido/Estado
Parand
Maringa

Sdo Paulo

- Ribeirdo Preto

- Aragatuba
Minas Gerais
Triangulo Mineiro
Goids

Com.
RS
143,00

141,00
140,00

142,00
143,00

Vend.
RS
145,00

143,00
142,00

143,00
146,00

INDICE CEPEA/ESALQ - SAO PAULO - DIARIO

(Sugar Cristal com até 150 Icumsa - posto usina - com impostos)

Posto Usina RS
Posto Usina USS

Média 3 Gltimos dias RS

Atual
143,56
26,29
143,80

Anterior
144,30
26,07
143,09

US ICE - ACUCAR # 11 - USS cents/libra peso:

Outubro/24
Margo/25
Maio/25

Fech.
23,12
23,12
21,54

LIFFE -Sugar #5 - USS/t:

Agosto/24
Outubro/24
Dezembro/24
iNDICES
Ibovespa
Dow Jones

Standard & Poors

CAMBIO

Dolar Comercial

Fech.
595,40
598,00
587,30

Fech.

132.142
42.208

5.730

Fech.
5,4601

Min
23,30
23,28
21,63

Min
585,00
587,20
577,50

Min

133.073
42.281
5.734
Max

Equivaléncia de Pregos dos Principais Produtos do Setor

Produto
Agucar Fisico Santos

Change(%) R$/50kg

Aglcar Fisico RP/SP 0,70
Etanol Anidro 0,00
Etanol Hidratado -1,64
Etanol Hidratado B3 0,00
Etanol Anidro CBOT 0,71
Agucar NY 0,88
Agucar Londres 0,50
Aglcar india 1,34
Agulcar Russia 1,34
Agucar China 1,34

R$/L

R$/M?

15800 4,61 4.612,/3
141,00 412 411643
8400 2,80 2.800,00
9392 3,00 3.000,00
9236 295 2950,00
67,94 226 226458
139,15 511 510544
16255 498 498039
12668 387 386591
141,11 431 430629
185,87 567 567224
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24-set-24
Atual
Uss Referencial de Paridade - Exportagdo e Mercado Interno
26,19 (em ddlares por tonelada)
24/09/2024 Ice Futures* LIFFE***
25,82 Outubro/24 Margo/25 Agosto/24  Outubro/24
25,64 Bolsa* 509,71 509,71 595,40 598,00
Diferencial de Polarizag&o 20,64 20,64 - -
26,01 Prémio/Deségio [basis] 2,20 2,20 80,00 80,00
26,19 Prego FOB porto *+* 532,56 532,56 675,40 678,00
Frete usina porto 27,01 27,01 50,00 50,00
24-set-24 Elevaco (fobizag&o) 11,50 11,50 17,89 17,89
Var % Custo sacaria dupla exportagdo
-0,51 VHP BRANCO
0,84 PVU (USS/tonelada) 494,05 494,04 630,50 633,10
0,49 PVU (USS/saca 50kg) 24,70 24,70 31,52 31,65
24-set-24 PVU (RS/saca 50kg)** 134,88 134,88 172,13 172,84
Max Abert. Ant. Var. (%) @ Equivalente Interno (1) 161,05 161,05 205,53 206,37
22,38 22,50 22,55 2,52 Prego Cristal (Icumsa 145) - Ribeirdo Preto 141 141
22,45 22,61 22,61 2,25 Custo Refino Cristal (150) para Refinado (45) 1,7 1,7
21,00 21,10 21,11 2,03 Prego Referencial Refinado (b) 142,7 142,7
24-set-24 Varia¢do Refinado interno e exportagéo (b/a) -0,31 -0,31
Max Abert. Ant. Var. (%) B NY em cents para R$/50kg
599,60 587,00 584,50 1,86 *Prego NY convertido em Dolares por tonelada '* Base cambial - Délar comercial
601,20 590,50 587,80 1,73 = jffe - referénciaincusa 150 *** FOB Porto com base em Santos/SP
589,50 580,10 578,80 1,46 (1) Acrescentar ICM S (7%, Pis (165% e Cofins (7,60%
Max Abert. Ant. Var.(%)  REGIAONORDESTE-*em R$ porsaca de 50 kg -com impostos
130.570 130.570 130.568 1,20 B 24-set-24 Compra* Venda * US$/50kg USS/Cents
42.057 42.235 42.125 0,20 B Paraiba 159,00 160,00 29,12 26,42
5.699 5.728 5.719 0,19 W Alagoas 160,00 161,00 29,30 26,58
Min Abert. Var. (%) Pernambuco 158,00 159,00 28,94 26,25
Rio Grande do Norte 161,00 162,00 29,49 26,75
Para/Belém** 163,60 164,60 138,27 45,88

** prego com Frete de R$ 9,00 por sacaincluso e imposto de entrada de 2,4%

Agticar - SAFRAS IA SCORE

LSS Relon Curto Prazo Médio Prazo Longo Prazo
844,81 3.160,00 5 578,74 5 26,25 ; "
v (setaout/24) | (novadez/24) | (jan amai/25)

753,91 2.820,00 0,65 516,47 065 2343 Sugar #11- Nova
512,81 1.679,97 1367 307,68 1,36 13,96 York Score: - 85 85
2:3:2: 12212 ?z:: ;g;gg ?z: iig; (Uss cents/libra-peso) [PMMANSM st FORTE | Altista FORTE | Altista FORTE
414,75 1.358,72 0,647 248,385 0,64 11,29
93504 2.783,08 226" 509,71 226" 2312 Mercado Interno TR
91214 325094 1867 595,40 186 2701 e JCVLELER Altista FORTE | AltistaMEDIA | Altista MEDIA
708,03 2.533,61 0,007 464,02 0,00 21,05 .
788,68 282222 000" 516,88 0,00 23,45 Fonte: Safras & Mercado | Obs.: Score de -100 a +100.

1.038,85 3.717,43 0,007 680,84 0,00 30,88

Aglicar Fisico com base Ribeirdo Preto. Etanol Anidro e Hidratado com Base em Ribeirdo Preto. Acticar NY, base contrato driver NY. Actcar Londres base contrato driver em

ondres. Aclcar Russia,com base no mercado fisico de Moscow. Agucar China, com base no primeiro contrato bolsa de Zhengzhou. Actcar India, com base no

mercado spotde NovaDelhi

Expectativa de pregos médios para o agticar
Cristal com até 150 Icumsa | Base Ribeirdo Preto | 2024/25
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Expectativa de precos médios para o agticar

Agucar Bruto Bolsa de Nova York | Contrato Driver | em USS/cents
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MERCADO FiSICO DE ETANOL
REGIAO CENTRO-SUL - em litros e com impostos, exceto ICMS - PVU* 24/09/24

COMPRA Venda atual 1sem 1més 1ano
R$ RS us$ RS R$ R$

Sédo Paulo
Anidro Comt ivel
Ribeirdo Preto 2,80 2,84 0,5128 2,50 2,26 2,24
Aragatuba 2,78 2,81 0,5091 2,48 2,24 2,08
Paulinia 2,86 2,89 0,5238 2,56 2,32 2,16
Hidratado Combustivel (com imp menos o ICMS)
Ribeirdo Preto 2,60 2,61 0,4764 2,18 1,98 1,93
Aragatuba 2,60 2,62 0,4754 2,14 1,83 1,94
Paulinia 2,70 2,72 0,4948 2,24 2,02 1,96
Parana ( com impostos)
Anidro 2,80 2,82 0,5128 2,50 2,26 2,10
Hidratado 2,98 3,00 0,5458 2,55 2,25 2,20

*PVU - Posto Veiculo Usina

NDICE ESALQ - CENTRO-SUL - SEMANAL

(em litros sem impostos, exceto ICMS - PVU) entre 16/09 e 20/09

atual us$ 1Sem var.
S&o Paulo
Hidratado Combustivel [1] 2,4200 0,4418 2,4061 0,58
Anidro Combustivel [2] 2,7696 0,5056 2,8551 -2,99
Outros Fins Hidratado 2,5306 0,4619 2,439 3,76
Indicador Didrio Paulinia - R$/metro cubico |Spread Anidro [2] x Hidratado [1] (%) 14,45%
Hidratado Esalq atual anterior Var.(%)
Paulinea/SP 2.624,50 2.611,50 0,50

REGIAO NORDESTE - em litros - (com impostos exceto ICMS com 25%)

COMPRA VENDA COMPRA VENDA Rio Grande
Alagoas RS RS Paraiba RS RS do Norte
Anidro Combustivel 3,70 3,75 Anidro 3,72 3,75 Anidro
Hidratado Combustivel 2,23 2,28 Hidratado 3,20 3,23 3,74
Per Maranhdo Hidratado
Anidro Combustivel 3,70 3,75  Anidro 3,72 3,75 2,27
Hidratado Combustivel 3,20 3,25 Hidratado 2,25 2,28
Goias Anidro Int. _Anidro Ext. Hidratado Int. _ Hidratado Ext. SP| MG NE
2,75 2,78 2,98 2,95 2,72
CBOT - ETANOL - USS$ cents por galdo 24/09/24
Vencimento FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%)
Ourubro/24 1,570 1,570 0,00
Novembro/24 1,535 1,535 0,00
Dezembro/24 1,503 1,503 0,00
Janeiro/25 1,480 1,480 0,00
OUTROS COMBUSTIVEIS
FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%)
ICE FUTURES NY - PETROLEO - barril (WTI)
Outubro/24 70,80 69,69 71,60 69,96 1,70
Novembro/24 70,30 69,19 71,04 69,48 1,73
ICE FUTURES NY- GASOLINA - US$ por galdo
Outubro/24 2,0264 1,9969 2,0479
Novembro/24 2,0017 1,9735 2,0244
LONDRES ICE - PETROLEO - barril tipo Brent
Novembro/24 74,42 73,26 75,12 73,21 1,65
Dezembro/24 73,95 72,82 74,64 72,78 1,60

Arbitragem Hidratado X Agticar NY

21,00
20,00 USS/cents 21,41
19,00
18,00

17,00

16,00

Hidratado -39,75% sobre o Agticar NY

15,00

14,00 USS$/cents 12,90

13,00
12,00
13/08/2024 27/06/2024 11/07/2024 25/07/2024 08/08/2024 22/08/2024 05/09/2024 19/09/2024
-=-=em-m------ Aglicar Nova York ------------- Hidratado Mercado Fisico

Relatério Diario
Analise Mercado de Etanol

Hidratado recua no curto prazo
competitividade em 65%

mesmo com

O mercado fisico de etanol teve breves recuos na terga-feira com
distribuidoras ainda atuantes e presentes no mercado. Os dados mais
recentes da ANP relativos a semana anterior mostram que a relagdo de
pregos entre o hidratado e a gasolina seguiu na faixa dos 65%. Este padrdo
segue o mesmo ha pelo menos trés meses, 0 que mantem a perspectiva
de demanda sobre o hidratado firme entre as distribuidoras junto as
usinas. Além disso o nivel de oferta ndo se mostra tdo confortavel assim,
com os avangos das queimadas e o prolongamento da seca reduzindo a
produgdo de etanol enquanto a demanda se mostra firme.

Neste contexto o hidratado em Ribeirdo Preto baixa de 1,64% a RS 3,00
litro com usinas tentando vender a RS 3,05 e distribuidoras tentando
comprar a R$ 2,98. O anidro na mesma localidade firme a RS 2,80 litro
com usinas tentando vender a RS 2,85 e distribuidoras tentando comprar
a RS 2,75. No Parana hidratado baixa de 0,67% a RS 2,98 litro com usinas
tentando vender a RS 3,00 e distribuidoras tentando comprar a RS 2,95.
Em Goids, vendas de hidratado para fora do estado firme a RS 2,95 litro
com usinas tentando vender a RS 2,98 e distribuidoras tentando comprar
a RS 2,93. Para dentro do estado firme a RS 2,98 litro com usinas
tentando vender RS 3,00 e distribuidoras tentando comprar a RS 2,95.

Anidro em Goias firme a RS 2,75 litro com usinas tentando vender a
RS 2,80 e distribuidoras tentando comprar a RS 2,70 o litro. Em Minas
Gerais hidratado baixa de 1,64% a RS 3,00 litro com usinas tentando
vender a RS 3,05, e distribuidoras tentando comprar a RS 2,98 o litro.
Anidro no mesmo estado firme a RS 2,80 litro com usinas tentando
vender a RS 2,85 e distribuidoras tentando comprar a RS 2,75. No Mato
Grosso do Sul hidratado baixa de 0,68% a RS 2,93 litro com usinas
tentando vender a RS 2,95 e distribuidoras tentando comprar a RS 2,90.
Em Paulinia hidratado baixa de 0,97% a RS 3,07 litro com usinas tentando
vender a RS 3,10 e distribuidoras tentando comprar a RS 3,03.

Basis Diario VHP base Santos | em USS$/cents

Data Setembro Outubro Novembro Dezembro
Bid | Offer Bid | Offer Bid | Offer Bid | Offer
19/09/2024 +0,08 | +0,12 - - -

Basis Didrio VHP - FCA - base Santos | em US$/cents

Data Setembro Outubro Novembro 0 janeiro, 1900

Bid | Offer Bid | Offer Bid | Offer Bid | Offer
19/09/2024 - B : B

Basis Cristal 150 Icumsa Container - Santos | em USS/ton

Bid | Offer Bid | Offer Bid | Offer Bid | Offer
19/09/2024 +78 | +83 - - -

0 RTIBILIDAD OMPARATIVO

ANO A AR (BA P
Anidro Hidratado

Prego (Spot) (1) RS/L 2,8000 3,0000
PIS/Cofins (1) 0,24 0,24
Cide 0,00 0,00
ICMS 0,00% 12,00%
Base (s/imposto) 2,5600 2,4000
Etanol H/A(2) - 2,4904
Conversdo (VHP) (a) 76,49 77,66
PregoAguticar VHP(b) 161,05 161,05
Diferenca (a/b) -52,50% -51,78%
Conversdo (Branco) 76,80 77,97
(1) Com Impostos ao produtor
(2) Conversdo de etanol hidratado em anidro
(a) Etanol convertido em VHP (R$/50 kg)
(b) Prego agucar VHP (PVU)
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