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Relatorio Diario

Analise Mercado de Agucar: Aciicar com perdas em Nova York na sexta-feira

Movimentos de realizagdes de lucros e redugdo do risco de queimadas pressionam agucar em Nova York no
curto prazo; Fundamentos da safra do Centro-Sul do Brasil sequem em voga no mercado mantendo quedas

controladas por parte de Margo/25

ANALISE DE MERCADO — O mercado de aglcar teve a sexta-
feira marcada por pregos mais baixos sobre o atual driver
Marco/25 que encerrou o dia cotado a USS/cents 19,27 em
baixa de 1,33%. Ja sdo sete os pregbes em que o agucar
bruto em Nova York se encontra em sua breve tendéncia de
baixa e realizadora de lucros de curto prazo apds os ganhos
fortes da ultima semana de agosto. Isto acontece porque
houve um forte recuo no risco de curto prazo relativo as
gueimadas sobre os canaviais. Além disso os agentes
internacionais observam que nem toda cana queimada fora
perdida, que a mesma pode ser moida, ainda que
rapidamente colhida. A SAFRAS & Mercado estima que das
7 milhdes de toneladas de cana impactadas pelo fogo cerca
de 5 ainda sejam passiveis de serem reaproveitadas.

Porém, para a segunda semana de setembro que esta
sendo iniciada, a SAFRAS & Mercado alerta que o vetor de
risco climatico pela seca prolongada permanece. Os mapas
de chuvas de médio prazo mostram que as precipitagdes
somente deverdo atingir os canaviais do Centro-Sul ao
longo da segunda quinzena de outubro. Logo, estes
canaviais ainda possuem pela frente cerca de 45 dias de
seca, que intensificara os efeitos negativos acumulados da
seca que vem desde abril. Na visdo da SAFRAS & Mercado
este é o fator de médio prazo que deve, em um primeiro
momento, manter a negatividade do agucar controlada no
curto prazo e, em um segundo momento, formar uma base
para novos avangos ao longo desta segunda semana de
setembro que estamos iniciando.

Expectativa de Pregos Etanol Hidratado | Mercado Fisico

RS/litro | com impostos | Entrega ao Final do Més | Base Ribeirdo Preto
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No mercado internacional temos indicagcdes de agentes da
Asia que observam pregos do aglicar na China em queda no
mercado doméstico local, na faixa de 5%, ao mesmo tempo
em que indicag0es de produgdo elevada sobre a safra
futura 2024/25 s3o vistas sobre a Taildndia, na faixa de 9 a
10 milhdes de toneladas contra 8,8 milhdes da safra atual
2023/24, segundo estimativas das industrias do pais. Ao
mesmo tempo os agentes locais seguem apontando que a
demanda na india manterd o pais fora do cenério
exportador pela terceira safra consecutiva. Na visdo da
SAFRAS & Mercado isto tudo demonstra como a safra
futura 2024/25 da regido devera ser marcada por elevado
tom de ruido de informagGes e leituras destoantes de
avango na temporada a depender de cada origem local, o
que pode colaborar para a volatilidade nos pregos ao longo
dos proximos meses.

MERCADO EQUIVALENCIAS - Em Ribeirdo Preto agucar
cristal com 150 Icumsa firme RS 134,00 [USS/cents 21,74].
Embarcado em big bags ela é cotada a RS 133,00 [USS/cents
21,58]. O aglicar com maior coloragdo, com 180 Icumsa, fico
cotado ao redor de RS 133,00 [USS/cents 21,58]. Produto
com 200 Icumsa foi cotado na faixa de RS 132,00
[USS/cents 21,42]. Agucar com 300 Icumsa oscilou ao
maximo de RS 131,00 [USS/cents 21,55]. O etanol hidratado
se mostrou 27,78% mais baixo que o aglicar bruto em Nova
York equivalendo a USS/cents 12,70 [PVU] e 29,21% menos
vantajoso que o aglcar cristal de Ribeirdo Preto,
equivalendo a RS 50kg 94,86 [USS/cents 15,39].
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REGIAO CENTRO-SUL-em saca de 50 kg -com impostos PVU

Regido/Estado Com. Vend. Atual

Parana RS RS uss Referencial de Paridade - Exportagdo e Mercado Interno

Maringa 136,00 138,00 24,32 (em ddlares por tonelada)

Sdo Paulo 06/09/2024 Ice Futures* LIFFE***

- Ribeirdo Preto 134,00 136,00 23,97 Outubro/24 Margo/25 Agosto/24  Outubro/24

- Aragatuba 133,00 135,00 23,79 Bolsa* 416,90 424,83 533,00 523,40

Minas Gerais Diferencial de Polarizag&o 16,88 17,21 - -

Triangulo Mineiro 135,00 136,00 24,14 Prémio/Deségio [basis] 3,09 3,09 102,00 102,00

Goias 134,00 137,00 23,97 Prego FOB porto *+* 436,87 445,12 635,00 625,40

INDICE CEPEA/ESALQ - SAO PAULO - DIARIO Frete usina porto 2862 2862 50,00 50,00

(Sugar Cristal com até 150 Icumsa - posto usina - com impostos) 6-set-24 Elevagio (fobizag&o) 10,50 10,50 14,00 14,00
Atual Anterior Var % Custo sacaria dupla exportagdo

Posto Usina RS 136,67 136,67 0,00 VHP BRANCO

Posto Usina USS 24,50 24,50 0,00 PVU (USS/tonelada) 397,75 406,01 592,38 582,78

Média 3 Ultimos dias RS 136,76 136,53 0,17 PVU (USS/saca 50kg) 19,89 20,30 29,62 29,14

US ICE - ACUCAR #11 - USS cents/libra peso: 6-set-24 PVU (RS/saca 50kg)** 111,20 113,51 165,61 162,93
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%)  Equivalente Interno (1) 132,78 135,53 197,75 194,54

Outubro/24 18,91 19,61 18,84 19,29 19,22 -1,61 Prego Cristal (Icumsa 145) - Ribeirdo Preto 134 134

Margo/25 19,27 19,89 19,17 19,62 19,53 -1,33 Custo Refino Cristal (150) para Refinado (45) 1,7 1,7

Maio/25 18,54 19,07 18,44 18,85 18,77 -1,22 Prego Referencial Refinado (b) 135,7 135,7

LIFFE -Sugar #5 - USS/t: 6-set-24 Variagdo Refinado interno e exportacdo (b/a) 0,31 0,30
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%)  NY emcents paraR$/50kg

Agosto/24 533,00 531,60 547,00 537,20 536,80 -0,7 *Prego NY convertido em Dolares por tonelada '* Base cambial - Délar comercial

Outubro/24 523,40 522,10 536,80 528,20 528,30 -0,92 = jffe - referénciaincusa 150 *** FOB Porto com base em Santos/SP

Dezembr0/24 518,40 517,30 531,00 522,40 523,00 -0,87 (1) Acrescentar ICM S (7%, Pis (165% e Cofins (7,60%

{NDICES Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%)  REGIAO NORDESTE-*em RS por saca de 50 kg - com impostos

Ibovespa 134,572 136.653 134.476 136.508 136.502 -1,41 6-set-24 Compra* Venda * US$/50kg USS/Cents

Dow Jones 40.345 41.009 40.297 40.757 40.756 -1,01  Paraiba 165,00 166,00 29,51 26,77

Standard & Poors 5.409 5.522 5.403 5.507 5.503 -1,72 Alagoas 166,00 167,00 29,69 26,93

CAMBIO Fech. Max Min Abert. Var. (%) Pernambuco 164,00 165,00 29,33 26,61

Dolar Comercial 5,5914 0,3500 Rio Grande do Norte 167,00 168,00 29,87 27,10

Para/Belém** 156,43 157,43 132,21 43,87

** prego com Frete de R$ 9,00 por sacaincluso e imposto de entrada de 2,4%

Equivaléncia de Precos dos Principais Produtos do Setor sexta-feira, 6 de setembro de 2024 Acticar - SAFRAS IA SCORE
Produto Change(%) R$/50kg R$/L R$/M? USS$/IM® R$/Ton Change(%) US$/Ton  Change(%) cents

Agucar Fisico Santos 0,00 128,00 3,74 3.736,90 668,33 2.560,00 036 457,85 0,36 20,77 Curto Prazo Médio Prazo Longo Prazo
Agticar Fisico RP/SP 0,00 134,00 391 391207 699,66 2.680,00 036 47931 0,36 21,74 (agoaset/24) | (outadez/24) | (janamai/25)
Etanol Anidro 0,00 88,50 2,95 295000 527,60 1.769,97 036 31655 0,36 JUEIMN  Sugar #11- Nova

Etanol Hidratado 0,00 94,86 3,03 303000 541,90 1.897,25 036 339,32 0,36 15,39 York Score: -50 85 85
Etanol Hidratado B3 0,00 92,36 2,95 2.950,00 527,60 1.847,16 036 330,36 -0,36 JURE NN (US$ cents/libra-peso)

LCUVCHINER BaixistaMEDIA| Altista FORTE | Altista FORTE

Etanol Anidro CBOT 1,75 80,87 2,70 2.695,69 482,11 161738 139 289,26 1,39 13,12
Agticar NY 0,98 118,77 436 4357,59 779,34 237541 1,33 424,83 1,33 19,27

Agiicar Londres 035 14901 457 456564 81655 298022 071 533,00 o1 2418 Score:
Agicar india 036 12973 396 395887 70803 2594,53 000 464,02 Y I ercado Interno
Agticar Rlssia 0,36 14450 441 440985 788,68 289009 000 51688 000 2345 (R$/50kg) POVPTSSMN \itista FORTE | AltistaMEDIA | Altista MEDIA
Agticar China 036 19034 581 580865 103885 3.806,82 000 680,84 000 3088
Aglcar Fisico com base Rnlheg;!nAIZLeclgr %t:g;lﬂ/&clg%o ¢! 2'%“;‘3% ;gg\d!salzg gernMﬂacegv%oAPrem A%ucar NY, base contrato driver NY. Aciicar Londres base contrato driver em Fonte: Safras & Mercado | Obs.: Score de -100 a +100.
Ucar China, com base no primeiro contrato bolsa de Zhengzhou. Agticar India, com base no

ond
mercado spot de Nova Delhi

Expectativa de pre¢os médios para o agtcar

Expectativa de precos médios para o agucar
Cristal com até 150 Icumsa | Base Ribeirdo Preto | 2024/25

Agucar Bruto Bolsa de Nova York | Contrato Driver | em USS/cents
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MERCADO FiSICO DE ETANOL
REGIAO CENTRO-SUL - em litros e com impostos, exceto ICMS - PVU* 06/09/24

COMPRA Venda atual 1sem 1més 1ano
R$ RS us$ RS R$ RS
Sao Paulo
Anidro Combustivel
Ribeirdo Preto 2,95 2,99 0,5276 2,50 2,26 2,24
Aragatuba 2,93 2,96 0,5240 2,48 2,24 2,08
Paulinia 3,01 3,04 0,5383 2,56 2,32 2,16
Hidratado Combustivel (com impostos, menos o ICMS)
Ribeirdo Preto 2,63 2,64 0,4698 2,18 1,98 1,93
Aragatuba 2,62 2,64 0,4690 2,14 1,83 1,94
Paulinia 2,71 2,73 0,4847 2,24 2,02 1,96
Parana ( com impostos)
Anidro 2,95 2,97 0,5276 2,50 2,26 2,10
Hidratado 3,00 3,02 0,5365 2,55 2,25 2,20
*PVU - Posto Veiculo Usina
iNDICE ESALQ - CENTRO-SUL - SEMANAL
(em litros sem impostos, exceto ICMS - PVU) entre 26/08 e 30/08
atual Uss$ 1Sem var.
Séo Paulo
Hidratado Combustivel [1] 2,5081 0,4468 2,5438 -1,40
Anidro Combustivel [2] 2,9358 0,5229 2,9342 0,05
Outros Fins Hidratado 2,5510 0,4544 2,6586 -4,05
Indicador Didrio Paulinia - R$/metro cubico |Spread Anidro [2] x Hidratado [1] (%) 17,05%
Hidratado Esalq atual anterior Var.(%)
Paulinea/SP 2.592,00 2.594,50 -0,10
REGIAO NORDESTE - em litros - (com impostos exceto ICMS com 25%)
COMPRA VENDA COMPRA VENDA Rio Grande
Alagoas RS RS Paraiba RS RS do Norte
Anidro Combustivel 3,70 3,75 Anidro 3,72 3,75 Anidro
Hidratado Combustivel 2,23 2,28 Hidratado 3,20 3,23 3,74
Per b Maranhao Hidratado
Anidro Combustivel 3,70 3,75 Anidro 3,72 3,75 2,27
Hidratado Combustivel 3,20 3,25 Hidratado 2,25 2,28
Goias Anidro Int. Anidro Ext. Hidratado Int. Hidratado Ext. SP| MG NE
2,83 2,86 3,00 2,98 2,80
CBOT - ETANOL - USS$ cents por galdo 06/09/24
Vencimento FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%)
Ourubro/24 1,805 1,825 -1,09
Novembro/24 1,740 1,760 -1,13
Dezembro/24 1,675 1,695 -1,17
Janeiro/25 1,633 1,655 -1,35
OUTROS COMBUSTIVEIS
FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%)
ICE FUTURES NY - PETROLEO - barril (WTI)
Outubro/24 67,42 66,51 69,41 68,66 -1,57
Novembro/24 66,93 66,07 68,90 68,31 -1,68
ICE FUTURES NY- GASOLINA - US$ por galdo
Outubro/24 1,9020 1,8757 1,9593
Novembro/24 1,8825 1,8595 1,9381
LONDRES ICE - PETROLEO - barril tipo Brent
Novembro/24 71,50 70,61 73,53 72,69 -1,63
Dezembro/24 71,11 70,26 73,11 72,33 -1,68
Arbitragem Hidratado X Acticar NY
19,00

18,00 US$/cents 17,84
17,00

16,00

Hidratado -28,56% sobre o Aguicar NY

15,00
USS$/cents 12,75
14,00
13,00
12,00
27/05/2024 10/06/2024 24/06/2024 08/07/2024 22/07/2024 05/08/2024 19/08/2024 02/09/2024
-------------- Agucar Nova York ------------- Hidratado Mercado Fisico

Relatorio Diario

Analise Mercado de Etanol

Hidratado com pregos estaveis na sexta-feira no Centro-
Sul

O mercado fisico de etanol teve a sexta-feira marcada por pregos de
estdveis a levemente mais baixos nas negociagdes realizadas ao longo do
Centro-Sul e Centro-Oeste do Brasi. Ao que parece as usinas estdo
claramente em seu limite de redugdo de suas pedidas de precos mesmo
frente a manutengdo da postura menos compradora das distribuidoras.
Cria-se com isso um breve equilibrio de curto prazo no mercado que sera
perdido, na visdo da SAFRAS & Mercado, ao longo da segunda semana de
setembro, com a efetivagdo do cenario fundamental de longo prazo sobre
a continuidade da safra corrente 2024/25 do Brasil. Por um lado, as
distribuidoras argumentam que as perdas com as queimadas ndo foram
tantas assim e que a safra ainda se encontra perto de seu apice produtivo.
Por outro, as usinas apontam que a safra devera ter forte tom de quebra
nesta temporada, que a demanda segue firme acima dos 1,80 bilhdo de
litros e que a competitividade segue confortdvel a favor do hidratado,
mantendo a geragdo de demanda elevada no Centro-Sul.

Neste contexto o hidratado em Ribeirdo Preto em queda de 0,66% a RS
3,03 litro com usinas tentando vender a RS 3,05 e distribuidoras tentando
comprar a R$ 3,00. O anidro na mesma localidade em queda de 1,67% a
RS 2,95 litro com usinas tentando vender a RS 2,98 e distribuidoras
tentando comprar a RS 2,93. No Parana hidratado em queda de 0,99% a
RS 3,00 litro com usinas tentando vender a RS 3,03 e distribuidoras
tentando comprar a RS 2,98. Em Goias, vendas de hidratado para fora do
estado em queda de 0,67% a RS 2,98 litro com usinas tentando vender a
RS 3,00 e distribuidoras tentando comprar a R$ 2,95. Para dentro do
estado em queda de 0,99% a RS 3,00 litro com usinas tentando vender RS
3,03 e distribuidoras tentando comprar a RS 2,98.

Anidro em Goids em queda de 0,70% a RS 2,83 litro com usinas
tentando vender a RS 2,85 e distribuidoras tentando comprar a RS 2,80 o
litro. Em Minas Gerais hidratado em queda de 0,66% a R$ 3,03 litro com
usinas tentando vender a RS 3,05, e distribuidoras tentando comprar a RS
3,00 o litro. Anidro no mesmo estado em queda de 1,67% a RS 2,95 litro
com usinas tentando vender a RS 3,00 e distribuidoras tentando comprar
a RS 2,90. No Mato Grosso do Sul hidratado em queda de 1,01% a RS 2,95
litro com usinas tentando vender a RS 2,98 e distribuidoras tentando
comprar a RS 2,93. Em Paulinia hidratado em queda de 0,65% a RS 3,08
litro com usinas tentando vender a RS 3,10 e distribuidoras tentando
comprar a RS 3,05.

O RTIBILIDAD OMPARATIVO

ANOL E A AR (BA D

Anidro Hidratado

Prego (Spot) (1) RS/L 2,9500 3,0300
PIS/Cofins (1) 0,24 0,24
Cide 0,00 0,00
ICMS 0,00% 12,00%
Base (s/imposto) 2,7100 2,4264
Etanol H/A(2) - 2,5178
Conversdo (VHP) (a) 80,97 78,51
PregoAguticar VHP(b) 132,78 132,78
Diferenga (a/b) -39,02% -40,87%
Conversdo (Branco) 81,30 78,83
(1) Com Impostos ao produtor
(2) Conversdo de etanol hidratado em anidro
(a) Etanol convertido em VHP (R$/50 kg)
(b) Prego agucar VHP (PVU)
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