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Relatorio Diario

Analise Mercado de Agucar: Acticar com fortes baixas em Nova York na sexta-feira

Futuros do acgucar estdo agora pressionados negativamente por conta de quedas fortes do petréleo entre 6%
a 7% em Londres e Nova York no momento do fechamento das cota¢des do agucar; Avango da safra nova
brasileira segue mantendo tom de baixa pelos fundamentos com apoio do cdmbio; Proxima semana devera

ser de novas perdas

ANALISE DE MERCADO — O mercado de aglcar teve a sexta-
feira marcada por novas quedas sobre o atual driver
Maio/25 que encerrou o dia cotado a USS/cents 18,84 com
recuo de 1,41%. Este é o segundo dia de queda forte sobre
0 agucar que tem acumulado dois vetores importantes de
baixa e de pressdo negativa sobre os pregcos da commodity;
petréleo e fundamentos [do Brasil]. Pelo lado do petrdleo
temos as quedas eram entre 6% a 7% sobre Nova York e
Londres no momento do fechamento das cotagdes do
acucar bruto. Efeito das repercussdes da guerra tarifaria, o
petroleo em queda tdo forte acabou por afugentar
compradores dos mercados de derivativos como um todo,
incluindo o aglcar. Apesar disso o real mais forte frente ao
ddlar no Brasil [com alta de mais de 3,4%, no momento do
fechamento das cotagdes do aglicar em Nova York] ajudou
a neutralizar parte da pressado de baixa sobre o agucar.

Quanto mais forte for o real contra o doélar, menor é a
remuneracgdo das usinas brasileiras sobre os seus contratos
de exportagdo, o que reduz fortemente a disponibilidade
de oferta do agucar brasileiro no mercado externo e, com
isso, resulta em uma pressdo de alta sobre os pregos. Na
visdo da SAFRAS & Mercado isto foi o que impediu os
futuros do aglcar em Nova York de terem quedas acima de
3% em meio a baixas entre 6% a 7% do petréleo no
mercado internacional. O real mais forte frente o délar em
3,40% [no momento do fechamento das cotagSes do aglcar
em Nova York] contrapds a quedas de 6% a 7% que se viam
sobre o petréleo em Nova York e Londres no mesmo
momento. Porém, a queda de brago foi claramente vencida
pelo petréleo que manteve o aglcar em territdrio negativo.

Expectativa de Pregos Etanol Hidratado | Mercado Fisico
R$/litro | com impostos | Entrega ao Final do Més | Base Ribeirdo Preto

abr/25 mai/25 jun/25 jul/25 ago/25 set/25 out/25 nov/25 dez/25 jan/26 fev/26

Pelo lado dos fundamentos temos a continuidade do
avanco da safra nova 2025/26 do Centro-Sul do Brasil que,
na verdade, fora iniciada ainda em margo, com 22 usinas
tendo comegado de forma antecipada a moagem de cana
da temporada nova, contra uma expectativa inicial de 40
usinas que se detinha sobre o periodo. Além disso a SAFRAS
& Mercado espera que ao longo agora da segunda metade
de mar¢o mais 38 usinas tenham comegado de forma
antecipada a moagem de cana da temporada nova,
colaborando ainda mais de forma negativa para a pressao
de baixa sobre os pregos do agucar, deixando apenas para o
cambio o papel de neutralizador da for¢a de baixa ao longo
da sexta-feira. Ainda que com quedas fortes, o aglcar segue
dentro de seu canal lateral muito amplo de médio prazo
entre a maxima dos USS/cents 20,00 e a minima dos
USS/cents 18,00, dentro de um intervalo de precos que
devera ser respeitado ao longo da segunda semana de abril
que sera iniciada, caso os efeitos da guerra tarifaria ndo se
agravem ainda mais.

MERCADO EQUIVALENCIAS - Em Ribeirdo Preto agucar
cristal com 150 Icumsa firme a RS 135,00 [USS/cents 20,99].
Embarcado em big bags ela é cotada a RS 134,00 [USS/cents
20,83]. O agucar com maior coloragdo, com 180 Icumsa,
ficou cotado ao redor de RS 134,00 [USS/cents 20,83].
Produto com 200 Icumsa foi cotado na faixa de RS 133,00
[USS/cents 20,68]. Aglicar com 300 Icumsa oscilou ao
maximo de RS 132,00 [USS/cents 20,52]. O etanol hidratado
se mostrou 22,91% mais baixo que o agucar bruto em Nova
York equivalendo a USS/cents 13,26 [PVU] e 23,93% menos
vantajoso que o aglcar cristal de Ribeirdo Preto,
equivalendo a RS 50kg 102,69 [USS/cents 15,97].
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REGIAO CENTRO-SUL-em saca de 50 kg -com impostos PVU 4-abr-25

Regido/Estado Com. Vend. Atual

Parand RS RS uss Referencial de Paridade - Exportagdo e Mercado Interno
Maringa 137,00 139,00 23,48 (em ddlares por tonelada)

Sado Paulo 04/04/2025 Ice Futures* LIFFE***

- Ribeirdo Preto 135,00 137,00 23,14 Margo/25 Maio/25 Dezembro/24 Margo/25
- Aragatuba 134,00 136,00 22,96 Bolsa* 415,35 411,82 538,30 526,80
Minas Gerais Diferencial de Polarizag&o 16,82 16,68 - -
Triangulo Mineiro 136,00 137,00 23,31 Prémio/Desagio [basis] 1,76 1,76 90,00 93,00
Goias 120,00 123,00 20,57 Preco FOB porto *** 433,94 430,27 628,30 619,80
INDICE CEPEA/ESALQ - SAO PAULO - DIARIO Frete usina porto 2528 25,28 50,00 50,00
(Sugar Cristal com até 150 Icumsa - posto usina - com impostos) 4-abr-25 Elevag&o (fobizagao) 11,50 11,50 17,89 17,89

Atual Anterior Var % Custo sacaria dupla exportagdo

Posto Usina RS 139,84 139,00 0,60 VHP BRANCO
Posto Usina USS 23,96 24,71 -3,04 PVU (USS/tonelada) 397,16 393,49 585,13 576,63
Média 3 ultimos dias RS 140,17 140,79 -0,44 PVU (USS/saca 50kg) 19,86 19,67 29,26 28,83
US ICE - ACUCAR # 11 - USS cents/libra peso: 4-abr-25 PVU (R$/saca 50kg)** 115,87 114,80 170,72 168,24
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%) @ Equivalente Interno (1) 138,36 137,08 203,84 200,88
Ma rg0/25 18,84 19,11 18,76 19,07 19,11 -1,41 Prego Cristal (Icumsa 145)-Ribeirdo Preto 135 135
Maio/25 18,68 18,98 18,61 18,98 18,97 -1,52 B Custo Refino Cristal (150) para Refinado (45) 1,7 1,7
Julho/25 18,85 19,16 18,81 19,16 19,17 -1,66 Prego Referencial Refinado (b) 136,7 136,7
LIFFE -Sugar #5 - USS/t: 4-abr-25 Variagdo Refinado interno e exportagdo (b/a) -0,33 -0,32
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%) B NY emcents para R$/50kg
Dezembro/24 538,30 535,70 543,60 541,20 543,80 -1,01 *Prego NY convertido em Dolares por tonelada'* Base cambial - Délar comercial
Ma rg0/25 526,80 524,40 531,50 531,40 533,60 -1,27 **jffe - referénciaincusa 150 *** FOB Porto com base em Santos/SP
Maio/25 522,30 520,20 527,00 526,50 529,40 -1,34 M () Acrescentar ICM'S (18%), Pis (165%) e Cofins (7,60%
{NDICES Fech. Min Max Abert. Ant. Var.(%)  REGIAO NORDESTE-*em R$ por saca de 50 kg - com impostos
Ibovespa 127.258 131.139 126.466 131.139 131.141 -2,96 4-abr-25 Compra* Venda * USS$/50kg USS/Cents
Dow Jones 38.315 40.098 38.265 40.098 40.546 5,50 WM Paraiba 153,00 154,00 26,22 23,79
Standard & Poors 5.105 5.265 5.074 5.292  5.397 -5,40 B Alagoas 154,00 155,00 26,39 23,94
CAMBIO Fech. \EDS Min Abert. Var. (%) Pernambuco 152,00 153,00 26,05 23,63
Dolar Comercial 5,8351 3,6500 Rio Grande do Norte 155,00 156,00 26,56 24,10
Para/Belém** 157,46 158,46 133,08 44,15
*% . :
Equivaléncia de Pregos dos Principais Produtos do Setor ta-feira, 4 de abrilde 2025 Prego com Frete de R$ 9,00 por sacaincluso e imposto de entrada de 2.4%
Produto Change(%) R$/50kg R$IL R$/M® US$/M? R$/Ton Change(%) US$/Ton  Change(%) cents
Agucar Fisico Santos 0,00 13800 4,03 402884 69045 2.760,00 352 473,00 352 Y e 05
Aglicar Fisico RP/SP 0,00 13500 394 394126 67544 270000 35 462,72 35 2099 asis Blario as€ ?ntos et > ezt
Etanol Anidro 0,00 9540 3,18 318000 54498 1907,96 35 32698 35 1483 Margo Abril Maio
Etanol Hidratado 0,00 10269 328 328000 562,12 205379 35 35197 35 1597 Bid | Offer Bid | Offer  Bid | Offer Bid | Offer
Etanol Hidratado B3 0,00 9236 2,95 295000 50556 1847,16 35 31656 352 36 14/03/2025 10,05 | 40,10 40,05 | 4010 +0,18 | 40,28 0,15 | 0,08
Etanol Anidro CBOT 252 8347 2,78 278235 47683 166938 110 286,09 1,10 12,98 e . . . . 4 .
Acticar NY 207 12015 441 440828 75548 240304 53 41183 153 1868 Basis Didrio VHP - FCA - base Santos | em US$/cents
Agticar Londres 2,60 15705 481 481201 82467 314103 101 53830 101 2442 Margo Abril Maio Junho
Agucar india 3,65 13538 413 413142 70803 270761 000 464,02 000 21,05 Bid | Offer Bid | Offer  Bid | Offer Bid | Offer
Aglicar Rassia 3,65 15080 4,60 460205 78868 3.016,05 000 516,88 000 245 4463075 R
Agtcar China 365 19864 606 606181 103885 397274 000 680,84 000 3088 SIS Cristal a0 lcumsa Contaner - Santos | em UsS/ton
B O e A L B R, P e Data Margo Abril Maio Junho
D S 2 (TR Bid | Offer Bid | Offer Bid | Offer Bid | Offer
14/03/2025 +85 | +95 +88 | +100 +75 | 495 +113 | +120
Expectativa de pregos médios para o agtcar Expectativa de precos médios para o agucar
Cristal com até 150 Icumsa | Base Ribeirdo Preto | 2024/25 Agucar Bruto Bolsa de Nova York | Contrato Driver | em USS/cents
21,50 00 M0 2100
RS 160,00 of
RS 160,00 RS 158,00 R$ 158,00 21,00
R$ 155,00 00 20,50 20,00 20,00
20,00 19,80
RS 150,00 RS 150,00 RS 150,00 19,50 oo
RS 148,00 RS 148,00 ),
12,50 19,30 19,00
RS 145,00
R$ 145,00 19,00
RS 140,00 18.50 I 18,50
R$ 140,00 X
RS 138,00 18,00
R$ 135,00
R$ 135,00 I
17,50
R$ 130,00 17.00

margo-25 maio-25 julho-25 setembro-25 novembro-25 janeiro-26 margo-25 maio-25 julho-25 setembro-25 novembro-25 janeiro-26
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MERCADO FiSICO DE ETANOL
REGIAO CENTRO-SUL - em litros e com impostos, exceto ICMS - PVU* 04/04/25

COMPRA Venda atual 1sem 1més 1ano
RS RS us$ R$ R$ RS
Sédo Paulo
Anidro Comt ivel
Ribeirdo Preto 3,18 3,22 0,5450 2,50 2,26 2,24
Aragatuba 3,16 3,19 0,5416 2,48 2,24 2,08
Paulinia 3,24 3,27 0,5553 2,56 2,32 2,16
Hidratado Combustivel (com impostos, menos o ICMS)
Ribeirdo Preto 2,84 2,85 0,4874 2,18 1,98 1,93
Aragatuba 2,84 2,86 0,4871 2,14 1,83 1,94
Paulinia 2,93 2,95 0,5022 2,24 2,02 1,96
Parana ( com impostos)
Anidro 3,18 3,20 0,5450 2,50 2,26 2,10
Hidratado 3,25 3,27 0,5570 2,55 2,25 2,20
*PVU - Posto Veiculo Usina
iNDICE ESALQ - CENTRO-SUL - SEMANAL
(em litros sem impostos, exceto ICMS - PVU) entre 31/03 e 04/04
atual uss$ 1Sem var.
S&o Paulo
Hidratado Combustivel [1] 2,7398 0,4799 2,7314 0,31
Anidro Combustivel [2] 0,4799 0,5533 3,0782 -84,41
Outros Fins Hidratado 2,9472 0,5162 2,793 5,52
Didrio Paulinia-R$/metro ctbico |Spread Anidro [2] x Hidratado [1] (%) -82,48%
Hidratado Esalq atual anterior Var.(%)
Paulinea/SP 2.871,00 2.857,00 0,49
COMPRA VENDA COMPRA VENDA Rio Grande
Alagoas RS RS Paraiba RS R$ do Norte
Anidro Combustivel 3,66 3,69 Anidro 3,63 3,66 Anidro
Hidratado Combustivel 3,81 3,84 Hidratado 3,80 3,83 3,68
Per Maranhéao Hidratado
Anidro Combustivel 3,65 3,68 Anidro 3,64 3,67 3,76
Hidratado Combustivel 3,80 3,83 Hidratado 3,83 3,86
Goids Anidro Int. Anidro Ext. Hidratado Int. Hidratado Ext. SP| MG NE
3,08 3,08 3,29 3,26 3,02
CBOT - ETANOL - US$ cents por galdo 04/04/25
Vencimento FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%)
Novembro/24 1,785 1,805 -1,10
Dezembro/24 1,788 1,805 -0,96
Janeiro/25 1,785 1,800 -0,83
Fevereiro/25 1,770 1,785 -0,84
OUTROS COMBUSTIVEIS
FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%)
ICE FUTURES NY - PETROLEO - barril (WTI)
Novembro/24 62,32 60,12 66,41 66,13 -6,24
Dezembro/24 61,89 59,78 65,82 65,50 -6,11
ICE FUTURES NY- GASOLINA - US$ por galdo
Novembro/24 2,0726 2,0065 2,1599
Dezembro/24 2,0621 1,9999 2,1528
LONDRES ICE - PETROLEO - barril tipo Brent
Novembro/24 64,03 64,03 70,11 70,14 -5,56
Dezembro/24 65,62 63,46 69,37 69,42 -5,47
Arbitragem Hidratado X Actcar NY
19,50
Us$/cents 17,19
18,50
17,50
16,50
15,50 : B
Hidratado-22,91% sobre o Agticar NY
14,50 USS/cents 13,26
13,50
12,50

mercado

,50
17/12/2024 31/12/2024 14/01/2025 28/01/2025 11/02/2025 25/02/2025 11/03/2025 25/03/2025

sssemsememoo- Aclicar Nova York  -----------e- Hidratado Mercado Fisico

Relatério Diario
Analise Mercado de Etanol

Hidratado ainda firme no Centro-Sul na sexta-feira

O mercado fisico de etanol teve a sexta-feira marcada por pregos firmes
nas negociagdes entre usinas e distribuidoras, tanto para o etanol de milho
quanto o de cana. O mercado observa a entrada forte da safra nova 2024/25 do
Centro-Sul em meio a niveis de oferta também elevados de etanol de milho. A
demanda segue estimulada pelos niveis de competitividade do hidratado frente
a gasolina que oscilam na média de 67% em SP. A segunda semana de abril que é
iniciada devera contar com mais uma atualizagdo do reporte da Unica sobre a
moagem de cana da segunda quinzena de margo, o que balizara as primeiras
percepgbes de demanda do més. Além disso o mercado acompanhara também
os niveis de pregos do hidratado e da gasolina e as suas relagdes de
competitividade relativos a quarta semana de margo onde a SAFRAS & Mercado
espera a continuidade do padrdo de competitividade na faixa de 67% a 68% na
média de SP. De modo geral a SAFRAS & Mercado espera que, por mais aquecida
que esteja a demanda das distribuidoras junto as usinas, a pressdo de oferta da
safra nova [antecipada desde margo] seguirda mantendo limites de alta nos
pregos no curto prazo.

Neste contexto o hidratado em Ribeirdo Preto firme a RS 3,28 litro com
usinas tentando vender a R$ 3,30 e distribuidoras tentando comprar a RS 3,25. 0
anidro na mesma localidade firme a RS 3,18 litro com usinas tentando vender a
RS 3,20 e distribuidoras tentando comprar a RS 3,15. No Parana hidratado firme
a RS 3,25 litro com usinas tentando vender a RS 3,28 e distribuidoras tentando
comprar a R$ 3,23. Em Goias, vendas de hidratado para fora do estado em alta
de 1,24% a R$ 3,26 litro com usinas tentando vender a RS 3,28 e distribuidoras
tentando comprar a R$ 3,25. Para dentro do estado em alta de 1,23% a RS 3,29
litro com usinas tentando vender RS 3,30 e distribuidoras tentando comprar a RS
3,28.

Anidro em Goids em queda de 2,22% a RS 3,08 litro com usinas tentando
vender a RS 3,10 e distribuidoras tentando comprar a RS 3,05 o litro. Em Minas
Gerais hidratado firme a RS 3,28 litro com usinas tentando vender a RS 3,30, e
distribuidoras tentando comprar a RS 3,25 o litro. Anidro no mesmo estado firme
a RS 3,18 litro com usinas tentando vender a RS 3,20 e distribuidoras tentando
comprar a RS 3,15. No Mato Grosso do Sul hidratado firme a RS 3,23 litro com
usinas tentando vender a R$ 3,25 e distribuidoras tentando comprar a RS 3,20.
Em Paulinia hidratado firme a RS 3,33 litro com usinas tentando vender a RS 3,35
e distribuidoras tentando comprar a RS 3,30.
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Fonte: Safras & Mercado | Obs.: Score de -100 a +100.

Mercado Interno

CONVERTIBILIDADE ECOMPARATIVO

ETANOL EAGUCAR (BASE VHP)

Anidro Hidratado
Preco (Spot) (1) RS/L 3,1800 3,2800
PIS/Cofins (1) 0,24 0,24
Cide 0,00 0,00
ICMS 0,00% 12,00%
Base (s/imposto) 2,9400 2,6464
Etanol H/A(2) - 2,7461
Conversdo (VHP) (a) 87,85 85,63
PregoAgucar VHP(b) 138,36 138,36
Diferenca (a/b) -36,51% -38,11%
Conversdo (Branco) 88,20 85,97
(1) Com Impostos ao produtor
(2) Conversdo de etanol hidratado em anidro
(a) Etanol convertido em VHP (R$/50 kg)
(b) Prego agucar VHP (PVU)
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