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Analise Mercado de Agucar: Aciicar com alta na quarta-feira em Nova York

Valorizagdo do real frente ao délar ajuda na sustentagdo de alta de curto prazo ao mesmo tempo em que o
mercado segue atento aos fundamentos da Asia, com frustracdes produtivas na india e na Taildndia; Clima
com chuvas favordvel ao desenvolvimento dos canaviais do Centro-Sul ajuda a equilibrar for¢as nos pregos e

evitar altas mais acentuadas

ANALISE DE MERCADO — O mercado de aclicar teve a
quarta-feira marcada por precos novamente mais altos
sobre o atual driver Maio/25 que encerrou o dia com
ganhos de 1,24% cotado a USS/cents 19,59. Este é o
segundo dia seguido de ganhos em Nova York que
encontram amparo tanto nos fundamentos quanto em
vetores cambiais de curto prazo. Pelo lado do cdambio
temos o fortalecimento do real frente ao ddlar que tem
atuado abaixo do patamar de RS 5,70. Isto acaba por
reduzir a remuneragdo em reais das exportacGes do aglcar
brasileiro. Com isso as usinas se mostram menos propensas
a realizar novas vendas e fechar novos contratos de
fornecimento, o que resulta na queda da disponibilidade de
oferta do mercado internacional. Logo, um fundamento de
alta acaba se formando no curto prazo. Porém a SAFRAS &
mercado alerta que este fundamento altista se mostra de
fraco a moderado.

Isto porque os movimentos de taxas de cambio se mostram
muito efémeros de semana a semana, sendo que a
influéncia sobre os pregos do agucar bruto em Nova York se
mostra intensa quando este se encontra em meio a um
equilibrio entre vetores de alta e de baixa que atuam
simultaneamente no mercado, sendo exatamente este o
cenario que temos visto ao longo das trés ultimas semanas
sobre o mercado de agucar. Isto porque, de um lado, temos
o inicio da moagem de cana da safra nova 2025/26 do
Centro-Sul do Brasil que, ainda na primeira quinzena de
margo, ja contava com 22 usinas em atividade de moagem
antecipada na regido. Além disso ha uma destinagdo abaixo
do que o esperado para a moagem de cana do etanol,
mesmo que ele ainda mantenha a maioria da cana
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destinado a sua produgdo. Por outro lado, temos niveis
elevados de frustracdo produtiva na india para o aglcar e
na Tailandia para a moagem de cana, junto a um numero
maior de usinas encerrando mais cedo as atividades de
moagem da safra corrente local 2024/25 [maiores detalhes
ver o relatorio didrio de 02 de abril de 2025]. Com isso os
precos do aglcar bruto em Nova York se encontram de
certo modo equilibrados dentro de uma faixa de oscilagdo
mais ampla entre a minima de USS$/cents 19,00 e a maxima
dos USS/cents 20,00 em fun¢io da sobreposi¢do de fatores
fundamentais tanto da safra nova 2025/26 do Centro-Sul do
Brasil [vetor de baixa sobre os pregos] quando da safra
corrente 2024/25 da Asia, praticamente encerrada [vetor
de alta sobre os pregos em Nova York] sendo que, no meio
deste intervalo, temos os movimentos cambiais no Brasil
que ajudam na volatilidade diaria de curto prazo dentro
destas claras limitagGes de médio prazo.

MERCADO EQUIVALENCIAS - Em Ribeirdo Preto agucar
cristal com 150 Icumsa firme a RS 137,00 [USS/cents 21,82].
Embarcado em big bags ela é cotada a RS 136,00 [USS/cents
21,66]. O agucar com maior coloragdo, com 180 Icumsa,
ficou cotado ao redor de RS 136,00 [USS/cents 21,66].
Produto com 200 Icumsa foi cotado na faixa de RS 135,00
[USS/cents 21,50]. Agtcar com 300 Icumsa oscilou ao
maximo de RS 134,00 [USS/cents 21,34]. O etanol hidratado
se mostrou 24,20% mais baixo que o agucar bruto em Nova
York equivalendo a USS/cents 13,58 [PVU] e 25,04% menos
vantajoso que o aglcar cristal de Ribeirdo Preto,
equivalendo a RS 50kg 102,69 [USS/cents 16,35].
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REGIAO CENTRO-SUL-em saca de 50 kg -com impostos PVU 2-abr-25
Regido/Estado Com. Vend. Atual
Parand RS RS uss Referencial de Paridade - Exportagdo e Mercado Interno
Maringa 139,00 141,00 24,40 (em ddlares por tonelada)
Sdo Paulo 02/04/2025 Ice Futures* LIFFE***
- Ribeirdo Preto 137,00 139,00 24,05 Margo/25 Maio/25 Dezembro/24 Margo/25
- Aragatuba 136,00 138,00 23,88 Bolsa* 431,89 427,48 552,90 542,80
Minas Gerais Diferencial de Polarizag&o 17,49 17,31 - -
Triéngulo Mineiro 138,00 139,00 24,23 Prémio/Desagio [basis] 1,76 1,76 90,00 93,00
Goias 140,00 143,00 24,58 Preco FOB porto *** 451,14 446,55 642,90 635,80
INDICE CEPEA/ESALQ - SAO PAULO - DIARIO Frete usina porto 25,89 25,89 50,00 50,00
(Sugar Cristal com até 150 Icumsa - posto usina - com impostos) 2-abr-25 Elevag&o (fobizagao) 11,50 11,50 17,89 17,89
Atual Anterior Var % Custo sacaria dupla exportagdo
Posto Usina RS 141,68 141,03 0,46 VHP BRANCO
Posto Usina USS 24,88 24,81 0,28 PVU (USS/tonelada) 413,75 409,16 599,12 592,02
Média 3 ultimos dias RS 140,81 140,06 0,54 PVU (USS/saca 50kg) 20,69 20,46 29,96 29,60
US ICE - ACUCAR # 11 - USS cents/libra peso: 2-abr-25 PVU (R$/saca 50kg)** 117,84 116,53 170,63 168,61
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%) @ Equivalente Interno (1) 140,70 139,14 203,74 201,33
Margo/25 19,59 19,63 19,08 19,36 19,35 1,24 Prego Cristal (lcumsa 145)-Ribeirdo Preto 137 137
Maio/25 19,39 19,43 18,88 19,13 19,13 1,35 B Custo Refino Cristal (150) para Refinado (45) 1,7 1,7
Julho/25 19,56 19,59 19,07 19,32 19,31 1,29 Prego Referencial Refinado (b) 138,7 138,7
LIFFE -Sugar #5 - USS/t: 2-abr-25 Variagdo Refinado interno e exportagdo (b/a) -0,32 -0,31
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%) B NY emcents para R$/50kg
Dezembro/24 552,90 540,20 555,00 546,60 545,90 1,28 *Prego NY convertido em Dolares por tonelada'* Base cambial - Délar comercial
Ma rg0/25 542,80 530,90 543,50 538,00 536,50 1,17 **jffe - referénciaincusa 150 *** FOB Porto com base em Santos/SP
Maio/25 537,80 526,20 538,10 531,80 531,70 1,14 B (1) Acrescentar ICM S (18%), Pis (165%) e Cofins (7,60%
{NDICES Fech. Min Max Abert. Ant. Var.(%)  REGIAO NORDESTE-*em R$ por saca de 50 kg - com impostos
Ibovespa 131.190 131.424 130.393 131.151 131.147 0,03 2-abr-25 Compra* Venda * USS$/50kg USS/Cents
Dow Jones 42.225 42.382 41.630 41.736  41.990 0,56 M Paraiba 149,00 150,00 26,16 23,73
Standard & Poors 5.671 5.689 5.571 5581  5.633 0,67 B Alagoas 150,00 151,00 26,33 23,89
CAMBIO Fech. Max Min Abert. Var. (%) Pernambuco 148,00 149,00 25,98 23,57
Dolar Comercial 5,6962 0,2400 Rio Grande do Norte 151,00 152,00 26,51 24,05
Para/Belém** 159,50 160,50 134,81 44,73
*% . :
Equivaléncia de Pregos dos Principais Produtos do Setor quarta-feira, 2 de abril de 2025 Prego com Frete de R$ 9,00 por sacaincluso e imposto de entrada de 2.4%
Produto Change(%) R$/50kg R$IL R$/M® US$/M? R$/Ton Change(%) US$/Ton  Change(%) cents
Agucar Fisico Santos 0,00 142,00 4,15 4.145,62 727,79 2.840,00 0,247 498,58 0,24 22,61 Basis Diario VHP b 3 USS
Agtcar Fisico RP/SP 0,00 137,00 400 399965 702,16 274000 024" 481,02 04 2182 asis Blario as€ ?"tos et > ezt
Etanol Anidro 0,00 9540 3,18 318000 55827 190796 0247 33495 04 1519 Margo Abril Maio
Etanol Hidratado 0,00 10269 328 328000 57582 205379 0247 360,55 04 1635 Bid | Offer Bid | Offer  Bid | Offer Bid | Offer
Etanol Hidratado B3 0,00 9236 2,95 295000 51789 184716 0247 32428 02 171 141035025 10,05 | 40,10 40,05 | 4010 +0,18 | 40,28 0,15 | -0,08
Etanol Anidro CBOT 223 8148 272 271612 47683 162964 1,987 286,09 1,98 12,98 e . . . . 4 .
Acticar NY 161 12175 447 446691 78419 243500 1367 427,48 1367 19,39 Basis Didrio VHP - FCA - base Santos | em US$/cents
Agucar Londres 1,53 157,47 4,82 4.824,87 847,03 3.149,43 1,287 552,90 1,28 25,08 Margo Abril Maio Junho
Agtcar india 0,24 132,16 403 403307 70803 264316 0,007 464,02 000 21,05 Bid | Offer Bid | Offer  Bid | Offer Bid | Offer
Acucar Rissia 0,24 147,21 4,49 4.492,50 788,68 2.944,26 0,007 516,88 0,00 23,45 14/03/2025 _
Agtcar China 0,24 19391 592 591752 103885 387817 000" 680,84 000 3088 SIS Cristal a0 lcumsa Contaner - Santos | em USS/ton
B O e A L B R, P e Data Margo Abril Maio Junho
mercado spotde NovaDelhi Bid | Offer Bid | Offer Bid | Offer Bid | Offer
14/03/2025 +85 | 495 +88 | +100 475 | 495 +113 | +120
Expectativa de pregos médios para o agtcar Expectativa de precos médios para o agucar
Cristal com até 150 Icumsa | Base Ribeirdo Preto | 2024/25 Agucar Bruto Bolsa de Nova York | Contrato Driver | em USS/cents
21,50 21,00 21,00
RS 160,00 21,00 |
RS 160,00 RS 158,00 R$ 158,00 21,00
RS 155,00 18100 20,50 20,00 20,00
20,00 19,80
RS 150,00 RS 150,00 RS 150,00 19,50 oo
RS 148,00 RS 148,00 ),
12,50 19,30 19,00
RS 145,00
R$ 145,00 19,00
RS 140,00 18.50 I 18,50
R$ 140,00 X
RS 138,00 18,00
18,00
R$ 135,00
R$ 135,00 I I
17,50
R$ 130,00 17.00

margo-25 maio-25 julho-25 setembro-25 novembro-25 janeiro-26 margo-25 maio-25 julho-25 setembro-25 novembro-25 janeiro-26
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MERCADO FiSICO DE ETANOL
REGIAO CENTRO-SUL - em litros e com impostos, exceto ICMS - PVU* 02/04/25

COMPRA Venda atual 1sem 1més 1ano
RS R$ uss RS RS RS

Sédo Paulo
Anidro Comt ivel
Ribeirdo Preto 3,18 3,22 0,5583 2,50 2,26 2,24
Aragatuba 3,16 3,19 0,5548 2,48 2,24 2,08
Paulinia 3,24 3,27 0,5688 2,56 2,32 2,16
Hidratado Combustivel (com impostos, menos o ICMS)
Ribeirdo Preto 2,84 2,85 0,4992 2,18 1,98 1,93
Aragatuba 2,84 2,86 0,4990 2,14 1,83 1,94
Paulinia 2,93 2,95 0,5144 2,24 2,02 1,96
Parana ( com impostos)
Anidro 3,18 3,20 0,5583 2,50 2,26 2,10
Hidratado 3,25 3,27 0,5706 2,55 2,25 2,20

*PVU - Posto Veiculo Usina

NDICE ESALQ - CENTRO-SUL - SEMANAL

(em litros sem impostos, exceto ICMS - PVU) entre 24/03 e 28/03

atual uss$ 1Sem var.
S&o Paulo
Hidratado Combustivel [1] 2,7314 0,4758 2,7572 -0,94
Anidro Combustivel [2] 3,0782 0,5362 3,1906 -3,52
Outros Fins Hidratado 2,7930 0,4865 2,7894 0,13
Didrio Paulinia-R$/metro ctbico |Spread Anidro [2] x Hidratado [1] (%) 12,70%
Hidratado Esalq atual anterior Var.(%)
Paulinea/SP 2.858,50 2.858,00 0,02

REGIAO NORDESTE - em litros - (com impostos exceto ICMS com 25%)

COMPRA VENDA COMPRA VENDA Rio Grande
Alagoas RS RS Paraiba RS R$ do Norte
Anidro Combustivel 3,66 3,69 Anidro 3,63 3,66 Anidro
Hidratado Combustivel 3,81 3,84 Hidratado 3,80 3,83 3,68
Per Maranhéao Hidratado
Anidro Combustivel 3,65 3,68 Anidro 3,64 3,67 3,76
Hidratado Combustivel 3,80 3,83 Hidratado 3,83 3,86
Goids Anidro Int. Anidro Ext. Hidratado Int. Hidratado Ext. SP| MG NE
3,15 3,08 3,25 3,22 3,02
CBOT - ETANOL - US$ cents por galdo 02/04/25
Vencimento FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%)
Novembro/24 1,825 1,805 1,10
Dezembro/24 1,823 1,805 0,96
Janeiro/25 1,815 1,800 0,83
Fevereiro/25 1,800 1,785 0,84
OUTROS COMBUSTIVEIS
FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%)
ICE FUTURES NY - PETROLEO - barril (WTI)
Novembro/24 71,30 70,13 71,43 70,70 0,79
Dezembro/24 70,68 69,56 70,80 70,14 0,71
ICE FUTURES NY- GASOLINA - US$ por galdo
Novembro/24 2,3289 2,2935 2,3343
Dezembro/24 2,3133 2,2787 2,3184
LONDRES ICE - PETROLEO - barril tipo Brent
Novembro/24 73,85 73,85 75,14 74,49 0,72
Dezembro/24 74,19 73,07 74,31 73,75 0,59

Arbitragem Hidratado X Agticar NY

19,50

Us$/cents 17,91

18,50
17,50
16,50

15,50
Hidratado-24,20% sobre o Agticar NY

14,50 UsS/cents 13,61

13,50

12,50

mercado

11,50

13/12/2024  27/12/2024  10/01/2025  24/01/2025  07/02/2025  21/02/2025  07/03/2025  21/03/2025

-------------- Agucar Nova York -------------Hidratado Mercado Fisico

Relatério Diario
Analise Mercado de Etanol

Hidratado firme na quarta-feira mantendo tendéncia de
alta em curso

O mercado fisico de etanol teve a quarta-feira marcada por pregos firmes
nas regides produtoras do Centro-Sul e Centro-Oeste do Brasil. As usinas seguem
fortemente demandadas pelas distribuidoras em fungdo dos niveis consolidados
de competitividade do hidratado frente a gasolina confortaveis em SP, na média
de 78% ao longo dos trés ultimos meses. O inicio da safra nova 2025/26 do
Centro-Sul tem sido feito ao longo de margo por parte de 22 usinas, mesmo que a
expectativa que se detinha antes era de 40 usinas que fora frustrada pela falta de
chuvas entre fevereiro e margo. Porém no final de margo as chuvas voltaram e
devem se prolongar, ao menos, ao longo de toda primeira metade de abril. O que
deixa o mercado sob efeito de varios vetores fundamentais ao mesmo tempo. O
mercado observa também os estoques de etanol na primeira metade de margo do
Centro-Sul. Estes mostram volumes acumulados de 1,50 bilhdo de litros de anidro
[-2% no ano, -23% na margem e +15% frente a média de 5 anos sobre o mesmo
periodo] e 2,00 bilhdes de litros de hidratado [-5% no ano, -19% na margem e
+14% frente a média de 5 anos sobre o mesmo periodo] o que ajuda a sustentar
os pregos em sua tendéncia de alta de curto prazo.

Neste contexto o hidratado em Ribeirdo Preto firme a RS 3,28 litro com
usinas tentando vender a RS 3,30 e distribuidoras tentando comprar a RS 3,25. O
anidro na mesma localidade firme a RS 3,18 litro com usinas tentando vender a RS
3,20 e distribuidoras tentando comprar a RS 3,15. No Parana hidratado firme a RS
3,25 litro com usinas tentando vender a RS 3,28 e distribuidoras tentando
comprar a R$ 3,23. Em Goias, vendas de hidratado para fora do estado firme a RS
3,22 litro com usinas tentando vender a RS 3,23 e distribuidoras tentando
comprar a R$ 3,20. Para dentro do estado firme a RS$ 3,25 litro com usinas
tentando vender R$ 3,26 e distribuidoras tentando comprar a RS 3,23.
Anidro em Goias firme a RS 3,15 litro com usinas tentando vender a RS
3,18 e distribuidoras tentando comprar a R$ 3,13 o litro. Em Minas Gerais
hidratado firme a R$ 3,28 litro com usinas tentando vender a RS 3,30, e
distribuidoras tentando comprar a RS 3,25 o litro. Anidro no mesmo estado firme
a RS 3,18 litro com usinas tentando vender a RS 3,20 e distribuidoras tentando
comprar a R$ 3,15. No Mato Grosso do Sul hidratado firme a R$ 3,23 litro com
usinas tentando vender a RS 3,25 e distribuidoras tentando comprar a R$ 3,20.
Em Paulinia hidratado firme a RS 3,33 litro com usinas tentando vender a RS 3,35
e distribuidoras tentando comprar a RS 3,30.

Aclicar - SAFRAS IA SCORE

Curto Prazo Médio Prazo 5 Longo Prazo
(maraabr) |(maioajun/25) (julaago/25)
° - Score: 50 -25 ] -50
° Tendéncia: WALBELIW Baixista FRACA RNl
Mercado Interno Score: 25 50 50

R$/50k; z .
(R$/50ke) Tendéncia: Baixista FRACA [EUHENV Il WAIEERY 21N

Fonte: Safras & Mercado | Obs.: Score de -100 a +100.

CONVERTIBILIDADE ECOMPARATIVO

ETANOL EAGUCAR (BASE VHP)

Anidro Hidratado
Preco (Spot) (1) RS/L 3,1800 3,2800
PIS/Cofins (1) 0,24 0,24
Cide 0,00 0,00
ICMS 0,00% 12,00%
Base (s/imposto) 2,9400 2,6464
Etanol H/A(2) - 2,7461
Conversdo (VHP) (a) 87,85 85,63
PregoAgucar VHP(b) 140,70 140,70
Diferenca (a/b) -37,57% -39,14%
Conversdo (Branco) 88,20 85,97
(1) Com Impostos ao produtor
(2) Conversdo de etanol hidratado em anidro
(a) Etanol convertido em VHP (R$/50 kg)
(b) Prego agucar VHP (PVU)
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