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Agro Hoje - Acucar e Etanol

Relatorio Diario

Analise Mercado de Agucar: Aciicar com ganhos fortes em Nova York na terga-feira

Reagdo técnica de curto prazo é reforcada por fundamentos negativos em termos de produgéo na Asia; A
india seque com atraso na moagem e encerramento mais cedo do que o esperado com mais de 80% das
usinas do pais ja tendo terminado as operagdes de colheita; Tailéndia pode finalizar a sua safra abaixo dos

100 milhées de toneladas de cana em 2024/25

ANALISE DE MERCADO - O mercado de aglicar teve a terca-
feira marcada por pregos acentuadamente mais altos em
Nova York, com o atual driver encerrando o dia cotado a
USS/cents 19,35, com ganhos de 2,59%. Basicamente o que
temos é a sobreposi¢do de vetores graficos e técnicos de
curto prazo com informagdes fundamentais de influéncia
positiva aos precos por parte da Asia. No continente temos
a india que praticamente encerrou a sua safra 2024/26 no
més de margo com 421 usinas finalizando prematuramente
a moagem de cana no pais [81,43% do total das 517
unidades que entraram em operagdo na temporada].
Restam ainda em atividade 96 usinas em processo de
moagem, que respondem apenas por 18% das unidades
gue entraram em operagdo no pais.

Neste contexto a produc¢do acumulada de agucar oscila
ainda na faixa de 24 milhdes de toneladas em um novo
aspecto de oferta para a temporada atual de projecGes que
estimavam entre 26 a 29 milhGes de toneladas. Neste
sentido a SAFRAS & Mercado alerta que nem mesmo as
estimativas mais pessimistas conseguiram captar a
magnitude da quebra de safra na india ao longo desta
temporada 2024/25. Apenas para se ter uma ideia,
usualmente as usinas seguem moendo entre abril e maio,
guando ocorre o encerramento operacional das atividades
de moagem de cana, embora pelo calendério a temporada
apenas seja finalizada em setembro. Logo, é pouco provavel
que a oferta final da safra indiana ultrapasse os 25 milhdes
de toneladas o que se torna grave em um contexto de
demanda interna firme em 29 milhdes de toneladas.

SBKS

Expectativa de Pregos Etanol Hidratado | Mercado Fisico

R$/litro | com impostos | Entrega ao Final do Més | Base Ribeirdo Preto

Neste caso as autorizagGes de exportagdes de 1,0 milhdo de
toneladas autorizadas pelo governo em janeiro de 2025
apenas agravam mais esta questdo de um déficit entre a
oferta e a demanda de 4 milhGes de toneladas, que pode
ser elevado a 5,0 com as exportagdes. Na Tailandia tudo se
encaminha para uma safra com moagem de 95 milhdes de
toneladas de cana, abaixo do nivel de 100 milhGes indicada
pelo USDA em seu reporte de novembro de 2024 sobre a
safra corrente internacional 2024/25. Apesar disto a
surpresa ndo é muito grande ao mercado visto que o
governo local ja apontava moagem de 90 milhdes de
toneladas em suas comunicagbes ao mercado realizadas
entre fevereiro e margo deste ano. Neste contexto a
SAFRAS & Mercado alerta que pode haver uma
acomodacgdo junto a faixa dos 19 cents diante destes
fatores antes de uma nova investida de baixa em diregédo
aos 18 cents promovida pela entrada da safra nova 2025/26
do Centro-Sul do Brasil.

MERCADO EQUIVALENCIAS - Em Ribeirdo Preto agucar
cristal com 150 lcumsa em alta de 1,48% a RS 137,00
[USS/cents 21,87]. Embarcado em big bags ela é cotada a
RS 136,00 [USS/cents 21,71]. O acglcar com maior
colora¢do, com 180 Icumsa, ficou cotado ao redor de RS
136,00 [USS/cents 21,72]. Produto com 200 Icumsa foi
cotado na faixa de RS 135,00 [USS/cents 21,55]. Aglicar com
300 Icumsa oscilou ao maximo de RS 134,00 [USS/cents
21,39]. O etanol hidratado se mostrou 22,97% mais baixo
que o agucar bruto em Nova York equivalendo a US$/cents
13,61 [PVU] e 25,04% menos vantajoso que o agucar cristal
de Ribeirdo Preto, equivalendo a RS 50kg 102,69 [USS/cents
16,36].
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REGIAO CENTRO-SUL-em saca de 50 kg -com impostos PVU 1-abr-25

Regido/Estado Com. Vend. Atual

Parand RS RS uss Referencial de Paridade - Exportagdo e Mercado Interno

Maringa 139,00 141,00 24,46 (em ddlares por tonelada)

Sado Paulo 01/04/2025 Ice Futures* LIFFE***

- Ribeirdo Preto 137,00 139,00 24,11 Margo/25 Maio/25 Dezembro/24 Margo/25

- Aragatuba 136,00 138,00 23,93 Bolsa* 426,60 421,74 545,90 536,50

Minas Gerais Diferencial de Polarizag&o 17,28 17,08 - -

Triangulo Mineiro 138,00 139,00 24,29 Prémio/Desagio [basis] 1,76 1,76 90,00 93,00

Goias 138,00 141,00 24,29 Preco FOB porto *** 445,64 440,59 635,90 629,50

INDICE CEPEA/ESALQ - SAO PAULO - DIARIO Frete usina porto 2596 25,96 50,00 50,00

(Sugar Cristal com até 150 Icumsa - posto usina - com impostos) 1-abr-25 Elevag&o (fobizagao) 11,50 11,50 17,89 17,89
Atual Anterior Var % Custo sacaria dupla exportagdo

Posto Usina RS 141,03 139,72 0,94 VHP BRANCO

Posto Usina US$ 24,81 24,49 1,31 PVU (US$/tonelada) 408,18 403,13 592,05 585,65

Média 3 ultimos dias RS 140,06 139,03 0,74 PVU (USS/saca 50kg) 20,41 20,16 29,60 29,28
US ICE - ACUCAR # 11 - USS cents/libra peso: 1-abr-25 PVU (R$/saca 50kg)** 115,97 114,54 168,21 166,40
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%) @ Equivalente Interno (1) 138,47 136,76 200,85 198,68
Margo/25 19,35 19,40 18,85 18,89 18,86 2,59 B Preco Cristal (Icumsa 145) - Ribeirdo Preto 137 137
Maio/25 19,13 19,17 18,65 18,69 18,65 2,57 B Custo Refino Cristal (150) para Refinado (45) 1,7 1,7
Julho/25 19,31 19,35 18,83 18,88 18,83 2,54 Prego Referencial Refinado (b) 138,7 138,7
LIFFE -Sugar #5 - USS/t: 1-abr-25 Variagdo Refinado interno e exportagdo (b/a) -0,31 -0,30
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%) B NY emcents para R$/50kg
Dezembro/24 545,90 535,90 547,40 536,60 534,90 2,05 *Prego NY convertido em Dolares por tonelada'* Base cambial - Délar comercial
Ma rg0/25 536,50 524,70 537,70 526,40 524,40 2,3 **jffe - referénciaincusa 150 *** FOB Porto com base em Santos/SP
Maio/25 531,70 520,30 532,70 521,50 520,00 2,25 B (1) Acrescentar ICM S (18%), Pis (165%) e Cofins (7,60%
{NDICES Fech. Min Max Abert. Ant. Var.(%)  REGIAO NORDESTE-*em R$ por saca de 50 kg - com impostos
Ibovespa 131.151  131.982 130.081 130.267 130.260 0,68 1-abr-25 Compra* Venda * USS$/50kg USS/Cents
Dow Jones 41.990 42.141 41.520 41.880 42.002 -0,03 MM Paraiba 149,00 150,00 26,22 23,79
Standard & Poors 5.627 5.651 5.559 5.598  5.612 0,27 B Alagoas 150,00 151,00 26,40 23,95
CAMBIO Fech. \EDS Min Abert. Var. (%) Pernambuco 148,00 149,00 26,05 23,63
Dolar Comercial 6,6824 -0,4300 Rio Grande do Norte 151,00 152,00 26,57 24,11
Para/Belém** 159,50 160,50 134,81 44,73
*% . :
Equivaléncia de Pregos dos Principais Produtos do Setor terga-feira, 1de abrilde 2025 Prego com Frete de R$ 9,00 por sacaincluso e imposto de entrada de 2.4%
Produto Change(%) R$/50kg R$IL R$/M® US$/M? R$/Ton Change(%) US$/Ton  Change(%) cents
Agucar Fisico Santos 143 14200 415 418562 72955 2.840,00 1877 499,79 187 22,67 Basis Diario VHP base S USS/
Aglicar Fisico RP/SP 148 13700 400 399965 703,87 274000 1937 482,19 193 2187 asis Blario e Seliies || @ cents
Etanol Anidro 4,26 9540 3,18 3.18000 55962 1.907,96 4727 33577 47 15,23 Margo Abril Maio
Etanol Hidratado 0,02 10269 328 328000 57722 205379 1377 36143 137 1639 Bid | Offer Bid | Offer  Bid | Offer Bid | Offer
Etanol Hidratado B3 0,00 9236 2,95 295000 51915 184716 0,447 325,07 04 1474 1470372025 40,05 | 40,10 +0,05 | 40,10 +0,18 | 40,28 0,15 | 0,08
Etanol Anidro CBOT 2,16 7971 2,66 265700 46758 159417 2,617 280,55 2,61 12,73 e . . . . 4 .
Acticar NY 213 11983 440 439634 77368 239653 2577 421,75 2577 19,13 Basis Didrio VHP - FCA - base Santos | em US$/cents
Agticar Londres 161 15510 475 475224 83631 3.102,02 2,067 54590 206 2476 Margo Abril Maio Junho
Agucar india 044 131,84 402 402330 70803 263676 0,007 464,02 000 21,05 Bid | Offer Bid | Offer  Bid | Offer Bid | Offer
Acucar Rissia 0,44 146,86 4,48 4.481,62 788,68 2.937,13 0,007 516,88 0,00 23,45 14/03/2025 _
Agtcar China 044 19344 590 590318 103885 386878 0,007 680,84 000 3088 SIS Cristal a0 lcumsa Contaner - Santos | em UsS/ton
B O e A L B R, P e Data Margo Abril Maio Junho
mercado spotde NovaDelhi Bid | Offer Bid | Offer Bid | Offer Bid | Offer
14/03/2025 +85 | +95 +88 | +100 +75 | 495 +113 | +120
Expectativa de pregos médios para o agtcar Expectativa de precos médios para o agucar
Cristal com até 150 Icumsa | Base Ribeirdo Preto | 2024/25 Agucar Bruto Bolsa de Nova York | Contrato Driver | em USS/cents
21,50 00 M0 2100
RS 160,00 of
RS 160,00 RS 158,00 R$ 158,00 21,00
R$ 155,00 00 20,50 20,00 20,00
20,00 19,80
RS 150,00 RS 150,00 RS 150,00 19,50
RS 148,00 RS 148,00 9,50 19,50
15, 18,30 18,00
RS 145,00
R$ 145,00 19,00
RS 140,00 18,50 =
R$ 140,00 X
RS 138,00 18,00
18,00
R$ 135,00
R$ 135,00 I
17,50
R$ 130,00 17.00

margo-25 maio-25 julho-25 setembro-25 novembro-25 janeiro-26 margo-25 maio-25 julho-25 setembro-25 novembro-25 janeiro-26
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MERCADO FiSICO DE ETANOL
REGIAO CENTRO-SUL - em litros e com impostos, exceto ICMS - PVU* 01/04/25

COMPRA Venda atual 1sem 1més 1ano
RS RS us$ R$ R$ RS
Sédo Paulo
Anidro Comt ivel
Ribeirdo Preto 3,18 3,22 0,5596 2,50 2,26 2,24
Aragatuba 3,16 3,19 0,5561 2,48 2,24 2,08
Paulinia 3,24 3,27 0,5702 2,56 2,32 2,16
Hidratado Combustivel (com impostos, menos o ICMS)
Ribeirdo Preto 2,84 2,85 0,5005 2,18 1,98 1,93
Aragatuba 2,84 2,86 0,5002 2,14 1,83 1,94
Paulinia 2,93 2,95 0,5157 2,24 2,02 1,96
Parana ( com impostos)
Anidro 3,18 3,20 0,5596 2,50 2,26 2,10
Hidratado 3,25 3,27 0,5719 2,55 2,25 2,20
*PVU - Posto Veiculo Usina
iNDICE ESALQ - CENTRO-SUL - SEMANAL
(em litros sem impostos, exceto ICMS - PVU) entre 24/03 e 28/03
atual uss$ 1Sem var.
S&o Paulo
Hidratado Combustivel [1] 2,7314 0,4758 2,7572 -0,94
Anidro Combustivel [2] 3,0782 0,5362 3,1906 -3,52
Outros Fins Hidratado 2,7930 0,4865 2,7894 0,13
Didrio Paulinia-R$/metro ctbico |Spread Anidro [2] x Hidratado [1] (%) 12,70%
Hidratado Esalq atual anterior Var.(%)
Paulinea/SP 2.858,00 2.846,00 0,42
COMPRA VENDA COMPRA VENDA Rio Grande
Alagoas RS RS Paraiba RS R$ do Norte
Anidro Combustivel 3,66 3,69 Anidro 3,63 3,66 Anidro
Hidratado Combustivel 3,81 3,84 Hidratado 3,80 3,83 3,68
Per Maranhéao Hidratado
Anidro Combustivel 3,65 3,68 Anidro 3,64 3,67 3,76
Hidratado Combustivel 3,80 3,83 Hidratado 3,83 3,86
Goids Anidro Int. Anidro Ext. Hidratado Int. Hidratado Ext. SP| MG NE
3,15 3,08 3,25 3,22 3,02
CBOT - ETANOL - US$ cents por galdo 01/04/25
Vencimento FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%)
Novembro/24 1,805 1,770 1,97
Dezembro/24 1,805 1,773 1,83
Janeiro/25 1,800 1,768 1,83
Fevereiro/25 1,785 1,758 1,56
OUTROS COMBUSTIVEIS
FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%)
ICE FUTURES NY - PETROLEO - barril (WTI)
Novembro/24 70,72 70,58 71,52 70,84 -0,32
Dezembro/24 70,13 70,02 70,83 70,22 -0,27
ICE FUTURES NY- GASOLINA - US$ por galdo
Novembro/24 2,3030 2,2811 2,3112
Dezembro/24 2,2893 2,2704 2,2988
LONDRES ICE - PETROLEO - barril tipo Brent
Novembro/24 74,33 74,33 75,29 74,77 -0,42
Dezembro/24 73,70 73,60 74,45 73,97 -0,36
Arbitragem Hidratado X Aglicar NY
19,50
USS/cents 17,67
18,50
17,50
16,50
15,50 - -
Hidratado-22,97% sobre o Agticar NY
14,50 US$/cents 13,61
13,50
12,50
11,50

12/12/2024 26/12/2024 09/01/2025 23/01/2025 06/02/2025 20/02/2025 06/03/2025 20/03/2025

-------------- Aglicar Nova York ---------—- Hidratado Mercado Fisico

mercado

Relatério Diario
Analise Mercado de Etanol

Pregos seguem em alta na terga-feira no mercado fisico de
etanol

O mercado fisico de etanol teve a terga-feira marcada por mais um dia de
ajustes positivos nas negociagdes registradas entre usinas e distribuidoras, tanto
para o etanol de milho quanto o de cana. A redugdo da antecipagdo de safra por
um grande nimero de usinas no Centro-Sul acaba levando a frustragdo na
disponibilidade de oferta de curto prazo em meio a manutengdo dos patamares
elevados de demanda das distribuidoras. Os dados mais recentes de pregos
semanais da ANP mostraram que o hidratado segue competitivo na faixa de 67%
na média de SP, o que tem mantido forte a demanda. O nivel de mix de produgdo
segue mais concentrado ao etanol, na faixa de 69% na primeira metade de margo,
mas esta concentragdo na verdade se posiciona abaixo da média histérica para
esta época do ano que usualmente oscila entre 70% a 100% para o etanol, o que
reforga a percepgdo de que a oferta ndo esta tdo confortavel assim.

Neste contexto o hidratado em Ribeirdo Preto em alta de 0,92% a RS 3,28
litro com usinas tentando vender a R$ 3,30 e distribuidoras tentando comprar a
RS 3,25. O anidro na mesma localidade em alta de 4,26% a RS 3,18 litro com
usinas tentando vender a R$ 3,20 e distribuidoras tentando comprar a RS 3,15. No
Parand hidratado em alta de 0,62% a RS 3,25 litro com usinas tentando vender a
RS$ 3,28 e distribuidoras tentando comprar a RS 3,23. Em Goias, vendas de
hidratado para fora do estado firme a RS 3,22 litro com usinas tentando vender a
RS 3,23 e distribuidoras tentando comprar a R$ 3,20. Para dentro do estado em
alta de 0,31%a R$ 3,25 litro com usinas tentando vender RS 3,26 e distribuidoras
tentando comprar a RS 3,23.

Anidro em Goids em alta de 3,96% a RS 3,15 litro com usinas tentando vender
a RS 3,18 e distribuidoras tentando comprar a R$ 3,13 o litro. Em Minas Gerais
hidratado em alta de 0,92% a RS 3,28 litro com usinas tentando vender a RS 3,30,
e distribuidoras tentando comprar a RS 3,25 o litro. Anidro no mesmo estado em
alta de 4,26% a RS$ 3,18 litro com usinas tentando vender a R$ 3,20 e
distribuidoras tentando comprar a R$ 3,15. No Mato Grosso do Sul hidratado em
alta de 0,94% a R$ 3,23 litro com usinas tentando vender a R$ 3,25 e
distribuidoras tentando comprar a RS 3,20. Em Paulinia hidratado em alta de
0,91%a RS 3,33 litro com usinas tentando vender a RS 3,35 e distribuidoras
tentando comprar a RS 3,30.

Aclicar - SAFRAS IA SCORE
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Fonte: Safras & Mercado | Obs.: Score de -100 a +100.

Mercado Interno

CONVERTIBILIDADE ECOMPARATIVO

ETANOL EAGUCAR (BASE VHP)

Anidro Hidratado
Preco (Spot) (1) RS/L 3,1800 3,2800
PIS/Cofins (1) 0,24 0,24
Cide 0,00 0,00
ICMS 0,00% 12,00%
Base (s/imposto) 2,9400 2,6464
Etanol H/A(2) - 2,7461
Conversdo (VHP) (a) 87,85 85,63
PregoAgucar VHP(b) 138,47 138,47
Diferenca (a/b) -36,56% -38,16%
Conversdo (Branco) 88,20 85,97
(1) Com Impostos ao produtor
(2) Conversdo de etanol hidratado em anidro
(a) Etanol convertido em VHP (R$/50 kg)
(b) Prego agucar VHP (PVU)
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