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Agro Hoje - Acucar e Etanol

Relatorio Diario

Analise Mercado de Agucar: Acticar com ganhos em Nova York na segunda-feira

Semana serd marcada por vdrias atualizagdes importantes ao setor comegando pelas exportagdes que em
janeiro foram de 2,06 milhées de toneladas com baixa de quase 35% no ano; Semana serd marcada por
dados do NOAA quanto a evolugdo do La Nifia e por atualizagdo do relatorio quinzenal da Unica e da
mudancga de driver da primeira para a segunda tela em NY

ANALISE DE MERCADO - O mercado de aclcar teve a segunda-
feira marcada por pregos mais altos sobre o novo driver
Maio/25 que finalizou o dia cotado a USS/cents 17,97 com
ganhos de 0,61%. A primeira tela Mar¢o/25 se mostrou como
posicdo driver detendo 273 mil contratos em aberto contra
290 mil posi¢cbes em aberto da segunda tela Maio/25. A
SAFRAS & Mercado estima a mudanga de posi¢do driver da
primeira para a segunda tela ao longo desta segunda semana
de fevereiro, o que se mostra muito provavel, visto que o
volume de posicGes em aberto de ambos se encontra muito
préximo. A semana sera marcada pela atualizagdo de varios
fatores importantes ao mercado. Uma dela até temos
disponivel que sdo os volumes de exportagdo de janeiro que,
em 2,06 milhdes de toneladas apresentam uma queda de 35%
no ano e uma baixa de 27% frente ao més imediatamente
anterior.

Basicamente a sazonalidade da entressafra explica estes tons
negativos acentuados, ndo sendo nenhuma surpresa relevante
ao mercado. Ao longo desta semana teremos também a
atualizagdo do reporte mensal do NOAA sobre a evolugdo das
expectativas do La Nifla para o restante deste primeiro
trimestre de 2025. A atual segunda semana de fevereiro
também deverd ser marcada pela atualizagdo dos dados
quinzenais da Unica relativos a segunda metade de janeiro,
que trard os dados consolidados do més, ainda mais quando
observamos que as vendas de anidro e hidratado seguirdo
mais fracas que os meses anteriores, dentro da sazonalidade
do periodo e que a moagem de cana terd o seu tom de
entressafra mais aprofundado, antes que um grupo maior de

Expectativa de Pregos Etanol Hidratado | Mercado Fisico

RS/litro | com impostos | Entrega ao Final do Més | Base Ribeirdo Preto

fev/25 mar/25

abr/25  mai/25 jun/25 jul/25  ago/25 set/25 out/25 nov/25
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usinas retorne de forma antecipada a moagem da safra nova
2025/26 ao longo da primeira e da segunda quinzena de
fevereiro e margo. De modo geral a expectativa da SAFRAS &
Mercado é que a atual segunda semana de fevereiro seja
marcada pela continuidade da volatilidade lateral sobre
Marg¢o/25 com méximas pouco acima dos USS/cents 19,50 e
minimas proximas [mas sem teste efetivo] da linha dos
USS/cents 19,00. Depois disto é importante estar atento ao
novo padrio de oscilagdo de Maio/25 que tem como maxima
de curto prazo a regido dos USS/cents 18,25, a minima em
USS/cents 17,70 e um ponto médio que tem sido mantido
nesta semana a regido ao redor dos USS/cents 18,00 a qual,
passara a servir como base de referéncia para as nossas
andlises ao longo desta semana apds a mudanga da posi¢do
driver da primeira para a segunda tela.

MERCADO EQUIVALENCIAS - Em Ribeirdo Preto agucar cristal
com 150 lcumsa em alta de 0,70% e a RS 143,00 [USS/cents
22,43). Embarcado em big bags ela é cotada a RS 142,00
[USS/cents 22,27]. O aclcar com maior colora¢do, com 180
Icumsa, ficou cotado ao redor de RS 142,00 [USS/cents 22,27].
Produto com 200 Icumsa foi cotado na faixa de RS 141,00
[USS/cents 22,11]. Aglcar com 300 Icumsa oscilou ao maximo
de RS 140,00 [USS/cents 21,96]. O etanol hidratado se mostrou
22,65% mais baixo que o aglcar bruto em Nova York
equivalendo a USS$S/cents 13,80 [PVU] e 26,00% menos
vantajoso que o agucar cristal de Ribeirdo Preto, equivalendo a
RS 50kg 105,82 [USS/cents 16,60].
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REGIAO CENTRO-SUL-emsaca de 50 kg -com impostos PVU 10-fev-25

Regido/Estado Com. Vend. Atual

Parana RS RS uss Referencial de Paridade - Exportagdo e Mercado Interno

Maringd 145,00 147,00 25,07 (em dolares por tonelada)

Sdo Paulo 10/02/2025 Ice Futures* LIFFE***

- Ribeirdo Preto 143,00 145,00 24,72 Margo/25 Maio/25 Dezembro/24 Margo/25

- Aragatuba 142,00 144,00 24,55 Bolsa* 42990 39617 519,40 503,60

Minas Gerais Diferencial de Polarizag&o 17,41 16,04 - -

Tridangulo Mineiro 144,00 145,00 24,89 Prémio/Desagio [basis] 1,76 1,98 62,00 63,00

Goids 132,00 135,00 22,82 Preco FOB porto 449,08 41420 581,40 566,60

INDICE CEPEA/ESALQ - SAO PAULO - DIARIO Frete usina porto Elevagio 25,50 25,50 50,00 50,00

(Sugar Cristal com até 150 Icumsa - posto usina - com impostos) 10-fev-25 (fobizagso) 11,50 11,50 17,89 17,89
Atual Anterior Var % Custo sacaria dupla exportagdo

Posto Usina R$ 147,30 146,71 0,40 VHP BRANCO

Posto Usina USS 25,44 25,35 0,36 PVU (US$/tonelada) 412,08 377,20 538,01 523,21

Média 3 dltimos dias RS 147,75 148,16 0,28 PVU (US$/saca 50kg) 20,60 18,86 26,90 26,16

US ICE - ACUCAR# 11 - USS cents/libra peso: 10-fev-25 PVU (R$/saca 50kg)** 119,18 109,09 155,60 151,32
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%) @ Equivalente Interno (1) 142,31 130,26 185,80 180,68

Margo/25 19,50 19,79 19,30 19,37 19,36 0,72 | Preco Cristal (Icumsa 145) - Ribeirdo Preto 143 143

Maio/25 17,97 18,16 17,83 18,00 17,86 0,61 [l Custo Refino Cristal (150) para Refinado (45) 1,7 1,7

Julho/25 17,61 17,73 17,46 17,55 17,50 0,62 Ml Preco Referencial Refinado (b) 144,7 144,7

LIFFE -Sugar #5 - USS/t: 10-fev-25 Variacdo Refinado interno e exportac3o (b/a) 022 0,20

Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%)
Dezembr0/24 519,40 518,00 525,50 518,80 517,70 0,32
Margo/25 503,60 502,00 509,80 503,50 502,50 0,21
aio/25 487,40 484,40 491,50 486,40 484,70 0,55 B (1) Acrescentar ICM'S (18%), Pis (L65%) e Cofins (7,60%)
INDICES Fech. Min Max Abert. Ant. Var.(%)  REGIAO NORDESTE - * em R$ por saca de 50 kg - com impostos

NY emcents para R¥/50kg

*Preco NY convertido emDolares por tonelada * Base cambial - Délar comercial

***iffe - referénciaincusa 150 ** FOB Porto com base em Santos/ SP

Ibovespa 125579  126.386 124.619 124.619 124.619 0,77 10-fev-25 Compra* Venda *  US$/50kg US$/Cents
Dow Jones 44.447 44.622 44.301 44.397 44303 0,32 Paraiba 151,00 152,00 26,10 23,68
Standard & Poors 6.067 6.073 6.047 6.046 6.026 067  Alagoas 152,00 153,00 26,28 23,84

Abert. Var. (%) Pernambuco 150,00 151,00 25,93 23,52
Rio Grande do Norte 153,00 154,00 26,45 24,00
Pard/Belém** 165,65 166,65 140,00 46,45

** preco com Frete de R$ 9,00 por sacaincluso e imposto de entradade 2,4%

Dolar Comercial

Equivaléncia de Pregos dos Principais Produtos do Setor segunda- feira, 10 de fevereiro de 2025 Basis Diario VHP base Santos | em US$/cents
Change(%) R$/50kg R$IL Change(%) US$/Ton  Change(
Acucar Fisico Santos ), A A .. A ) . 2 ) -/

Fevereiro Marco Abril Maio

Agicar Fisico RP/SP 070 18300 417 417482 721,74 286000 o083 49443 08 243 Bid | Offer  Bid | Offer  Bid | Offer Bid | Offer
Etanol Anidro 000 9540 318 318000 549,75 190796 012 32985 012 1496 07/02/2025 +0,05 | +0,10  +0,05 [ +0,12 -0,20 | -005  +0,12 | +0,25
Etanol Hidratado 0,00 105,82 3,38 3.380,00 584,33 2.116,41 012 365,88 012 16,60 Basis Diario VHP - FCA - base Santos | em US$/cents

Etanol Hidratado B3 000 9236 295 295000 509,99 1.847,16 012 31933 012 14,48 ) " .

. Data Fevereiro Margo Abril Maio

Etanol Anidro CBOT 027 8045 2,68 268177 463,62 1.609,03 014 27817 014 12,62 . . : :

Agticar NY 049 11458 420 420388 72676 229162 062 39617 o 1797 Bid | Offer  Bid | Offer  Bid | Offer Bid | Offer
Adicar Lond 23,56 07/02/2025 = - = -
glfcar/on' res 020 150,22 460 460272 795,71 3.004,42 033 519,40 033 Basis Crista 0 Icumsa Container - Santos | em USS/ton

Agticar india o012 13420 4,10 4.09552 708,03 2.684,09 000 464,02 000 21,05 —— Margo Abril s
Az;llx:ar Russia 0,12 149,49 456 4.562,06 788,68 2.989,85 000 516,88 0,00 23,45 Bid | Offer Bid | Offer Bid | Offer Bid | Offer
Aglcar China 012 196,91 6,01 6.009,14 1.038,85 3.938,22 000 680,84 0,00 30,88 07/02/2025 +58 | +65 +60 | +65 +60 | +67 +100 | +120

Agticar Fisico com base Ribeirdo Preto. Etanol Anidro e Hidratado com Base em Ribeirdo Preto. Acticar NY, base contrato driver NY. Acticar Londres base contrato driver em

Londres. Agiicar Russia.com base no mercado fisico de Moscow. Agiicar China, com base no primeiro contrato boisa. de Zhengzhou. Aguicar India, com base no
mercado spotde NovaDelhi

Expectativa de precos médios para o agticar Expectativa de pregos médios para o aglicar

Cristal com até 150 Icumsa | Base Ribeirdo Preto | 2024/25 Aguicar Bruto Bolsa de Nova York | Contrato Driver | em USS$/cents
R$ 163,00 200 51,00

RS 160,00

R$ 158,00
RS 158,00

R$ 155,00 R$ 155,00

RS 153,00 RS 153,00

R$ 153,00

R$ 150,00 R$ 150,00

RS 149,00
RS 148,00 RS 148,00

R$ 148,00 RS 147,00

RS 143,00

RS 138,00
fevereiro-25 abril-25 junho-25 agosto-25 outubro-25 dezembro-25 fevereiro-25 abril-25 Junho-25 agosto-25 outubro-25 dezembro-25
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(

MERCADO FiSICO DE ETANOL

REGIAO CENTRO-SUL - em litros e com impostos, exceto ICMS - PVU* 10/02/25 Mercado fisico atento a redugéo da competitividade do
COMPRA Venda atual 1sem 1 més 1ano |
R$ R$ us$ R$ RS RS etano
Sao Paulo
Anidro C ivel - .

— O mercado fisico de etanol teve a segunda-feira marcada por pregos
Ribeirdo Preto 3,18 3,22 0,5498 2,50 2,26 224 fi fai d o n id .
Aracatuba 316 319 0,5463 248 22 208 ncivar'ngnte irmes nas recenFes aixas de negociagdo que tém si o'V|st~as nas
Paulinia 324 327 0,5601 2,56 232 216 trés ultimas semanas. A novidade do dia veio por conta da atualizagdo dos
Hidratado Combustivel (com impostos, menos o ICMS) pregos semanais da ANP a qual podemos derivar os niveis de relagdo de
Ribeirdo Preto 2,93 294 0,5066 2,18 1,98 193 competitividade do hidratado com a gasolina. Na semana anterior, a
Aragatuba 293 295 05066 214 183 194 primeira de fevereiro, o nivel médio de relagio em SP oscilou em 67,75%
ia“""',a( impostos) 302 304 05218 224 202 19 contra o nivel de 67,72% visto no periodo anterior, que fora a quarta e ultima

'arana ( com Impostos, . . . ~
Anidro 318 320 0,5498 250 226 210 semana de janeiro. Apesar de'ser uma variagdo pequena no c.urto prazo, ela
Hidratado 3,33 335 0,5757 2,55 225 2,20 se mostra mais importante visto que had uma tendéncia maior e ampla de
*PVU - Posto Veiculo Usina redugdo dos niveis de competitividade que vem desde o inicio deste ano

quando a relagdo oscilava em 65%. Logo, o mercado antecipa que a demanda

(12172 F0) = EAIHEALL = S8 ENEL interna devera dar sinais maiores de desaceleragdo em fungdo deste

(em litros sem impostos, exceto ICMS - PVU) entre 03/02 e 07/02
atual uss$ 1 Sem var. comportamento.

S3o Paulo

Hidratado Combustivel [1] 28337 0,4398 2,8227 039 Neste contexto o hidratado em Ribeirdo Preto firme a RS 3,38 litro com
Anidro Combustivel [2] 32882 0,5683 3221 209 usinas tentando vender a RS 3,40 e distribuidoras tentando comprar a RS
Outros Fins Hidratado 2,8547 0,4934 2,8609 02 3,35. O anidro na mesma localidade firme a R$ 3,18 litro com usinas
Indicador Didrio Paulinia - R$/metro cabico [Spread Andro (2] x Hidratado (1] 09 16,04% tentando vender a RS 3,20 e distribuidoras tentando comprar a RS 3,15. No
Hidratado Esalq atual anterior Var.(%) Parana hidratado firme a R$ 3,33 litro com usinas tentando vender a RS 3,35
Paulinea/SP 2.944,50 2.937,50 0,24 e distribuidoras tentando comprar a R$ 3,30. Em Goias, vendas de hidratado

REGIAO NORDESTE - em litros - (com impostos exceto ICMS com 25%) para fora do estado firme a RS 3,30 litro com usinas tentando vender a R$

Alagoas COR':PRA VE::A === CO'::RA VE;DA R;Zi’::‘t:e 3,33 e distribuidoras tentando comprar a RS 3,28. Para dentro do estado
Anidro Combustivel 360 365 Anidro 363 366 Anidro firme RS 3,33 litro com usinas tentando vender RS 3,35 e distribuidoras
Hidratado Combustivel 392 397 Hidratado 386 3,89 3,68 tentando comprar a R$ 3,30.
Pernambuco Maranhio Hidratado Anidro em Goias firme a RS 3,15 litro com usinas tentando vender a RS
Anidro Combustivel 3,65 3,70 Anidro 3,62 3,65 3,88 3,18 e distribuidoras tentando comprar a RS 3,13 o litro. Em Minas Gerais
Hidratado Combustivel 384 387 Hidratado 394 397 hidratado firme a R$ 3,38 litro com usinas tentando vender a RS 3,40, e
Goias Anidro Int. Anidro Ext. Hidratado Int. Hidratado Ext. SP| MG NE PP . .

NG 318 35 330 EXT] distribuidoras tentando comprar a RS 3,35 o litro. Anidro no mesmo estado

. . - - - firme RS 3,18 litro com usinas tentando vender a RS 3,20 e distribuidoras
CBOT - ETANOL - USS$ cents por galdo 10/02/25 tentando comprar a RS 3,15. No Mato Grosso do Sul hidratado firme a RS
Vencimento FECH. MIN MAX ANT. VAR. (%) 3,30 litro com usinas tentando vender a RS 3,35 e distribuidoras tentando
Novembro/24 1755 comprar a RS 3,28. Em Paulinia hidratado firme a RS 3,43 litro com usinas
Dezembro/24 1,793 tentando vender a RS 3,45 e distribuidoras tentando comprar a RS 3,40.
Janeiro/25 1,818 Aglicar - SAFRASIA SCORE
Fevereiro/25 1,825 CurtoPrazo | Médio Prazo | Longo Prazo
OUTROS COMBUSTIVEIS (fevamar) | (abraago/25) (junaago/25)

FECH. MIN MAX ANT. VAR. (%) gar # ova
= - Score: 50 -25 -85

ICE FUTURES NY - PETROLEO - barril (WT1) 0
Novembro/24 72,14 70,61 72,20 70,77 1,97 € gl Tendéncia: s eY020) W Baixista FRACA Eaae1ge):
Dezembro/24 71,77 70,36 71,83 70,46 1,91
ICE FUTURES NY- GASOLINA - US$ por galdo Ve Interno Score: 25 50 50
Novembro/24 2,1061 2,0993 2,1308 RS/50k
Dezembro/24 2,3363 2,3149 2,3468 ( 2 Tendéncia: BaixistaFRACA INGEEYNS 0 VNEINGEEYYISHITN
LONDRES ICE - PETROLEO - barril tipo Brent K Safras & Mercado | Obs.: Score de -100a +100.
Novembro/24 o 74,51 76,10 74,66 1,82 onte: Safras & Mercado | Obs.: Score de-100a +100.
Dezembro/24 75,58 74,16 75,60 74,26 1,77 CONVERTIBILIDADE E COMPARATIVO

ETANOL EACUCAR (BASEVHP)

Arbitragem Hidratado X Acticar NY
g s Anidro Hidratado
Preco (Spot) (1) RS/L 3,1800 3,3800
21,50 PI1S/Cofins (1) 0,24 0,24
Cide 0,00 0,00
ICMS 0,00% 12,00%
19,50 US$/cents 17,84 ) °
Base (s/imposto) 2,9400 2,7344
17.50 Etanol H/A(2) - 2,8374
Convers3do (VHP) (a) 87,85 88,48
1550 Hidratado-22,65% sobre o Agticar NY PregoAgucar VHP(b) 142,31 142,31
Diferenca (a/b) -38,27% -37,83%
USS/cents 13,80 o
1350 Conversdo (Branco) 88,20 88,83
’ (1) Com Impostos ao produtor
(2) Conversdo de etanol hidratado em anidro
’ 25/10/2024 08/11/2024 22/11/2024 06/12/2024 20/12/2024 03/01/2025 17/01/2025 31/01/2025 (a) Etan0| convertido em VHP (Rs/so kg)
---mmnmmnme--- Aglicar Nova York  -------m--mev Hidratado ~ Mercado Fisico (b) Prego agucar VHP (PVU)
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