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Analise Mercado de Agucar: Aciicar com leves ganhos na terga-feira em Nova York

China informa novos dados de produgdo da safra do pais que mostram forte amplia¢éo da moagem e da
produgdo de agucar, porém nem mesmo assim Nova York recua; Nova posigdo driver Maio/25 oscila entre os
patamares de USS/cents 18,40 e USS/cents 17,80 com a consolidagéo de um canal lateral esperada para o

restante de fevereiro
ANALISE DE MERCADO - O mercado de aclicar teve a terca- tem formado um segundo vetor de pressdo negativa sobre os
feira marcada por precos levemente mais altos sobre o atual pregos do aguicar no mercado internacional.

driver Maio/25 que encerrou o dia com ganhos de 1,72%
cotado a USS$/cents 18,28. A novidade da terca-feira veio por

conta do governo da China que informou numeros atualizados O outro vetor importante de baixa é a safra do Centro-Sul do
da safra local onde a produgdo acumulada da safra corrente Brasil que vem se desenvolvendo de forma muito positiva ao
2024/25 do pais chegou no montante de 7,49 milhdes de longo da atual entressafra. Além disso os mapas mais longos
toneladas até o final de janeiro. O levantamento mais recente de clima tém mostrado que a fase de colheita de cana entre
do USDA para a safra em curso estima uma produgdo total de abril a outubro devera ser marcada por volumes moderados de
11,0 milhGes de toneladas de agucar na China, o que coloca o chuva bem escalonados nas regides produtoras de cana do
avanco da safra atual, acumulada até janeiro em 68%. Centro-Sul, sem o risco de repeti¢do da seca que fora vista na
Somente em janeiro a produgdo de aglcar da China fora de temporada anterior ao longo de 2024. Logo, a safra de cana
3,09 milhdes de toneladas, com alta de 15,6% frente ao tende a se mostras positivamente impactada o longo da
mesmo momento da safra anterior, enquanto que os volumes temporada nova 2025/26 mesmo que com efeitos residuais da
acumulados se mostram 27,7% mais altos que o acumulado seca de 2024 e dos incéndios do mesmo ano sobre os
até o mesmo momento do ano anterior. primeiros cortes de cana da safra nova ao longo do segundo

trimestre de 2025.

Os dados mais recentes da China evidenciam o que a SAFRAS &

Mercado vem alertando neste mesmo espago desde MERCADO EQUIVALENCIAS - Em Ribeirdo Preto agucar cristal
dezembro, sobre o potencial de produtividade da safra atual com 150 Icumsa em queda de 2,10% e a RS 140,00 [USS/cents
2027/25 na regido se mostrar muito elevada em fungdo das 22,02]. Embarcado em big bags ela é cotada a RS 139,00
chuvas intensas e prolongadas ao longo da Ultima estagdo de [USS/cents 21,86]. O aglcar com maior coloragdo, com 180
Mongdes vista no ano passado. E importante lembrar que Icumsa, ficou cotado ao redor de RS 139,00 [USS/cents 21,86].
temos importantes avangos produtivos na safra da Tailandia, a Produto com 200 Icumsa foi cotado na faixa de RS 138,00
qual fora tema ao longo dos nossos relatérios didrios da [USS/cents 21,71]. Agtcar com 300 Icumsa oscilou ao maximo
semana anterior. Um dos breves pontos negativos com relagdo de RS 137,00 [USS/cents 21,55]. O etanol hidratado se mostrou
ao avanco da safra nova na Asia é a india que segue com niveis 16,71% mais baixo que o aglcar bruto em Nova York
acumulados em suas produgdes abaixo do que fora vista no equivalendo a USS$S/cents 13,84 [PVU] e 24,41% menos
mesmo momento da safra anterior. Estes dados também estdo vantajoso que o agucar cristal de Ribeirdo Preto, equivalendo a
em nossos relatérios da semana anterior. De modo geral a Asia RS 50kg 105,82 [USS/cents 16,65].
Expectativa de Pregos Etanol Hidratado I Mercado Fisico 85 (10) - 003] SBKS (0) BB1: 1601 BB2 1773 GE3 (530

RS/litro | com impostos | Entrega ao Final do Més | Base Ribeirdo Preto

0 [003] 3BKS: Sugar 11 lay5 ()
I ME (100) - [003]SBKS (D) 20
CICH 85 (10) - [003] SBKS (0)
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REGIAO CENTRO-SUL-emsaca de 50 kg -com impostos PVU 11-fev-25

Regido/Estado Com. Vend. Atual

Parana RS RS uss

Maringd 142,00 144,00 24,62

Sdo Paulo

- Ribeirdo Preto 140,00 142,00 24,28

- Aragatuba 139,00 141,00 24,10

Minas Gerais

Tridangulo Mineiro 141,00 142,00 24,45

Goids 132,00 135,00 22,89

INDICE CEPEA/ESALQ - SAO PAULO - DIARIO

(Sugar Cristal com até 150 Icumsa - posto usina - com impostos) 11-fev-25
Atual Anterior Var %

Posto Usina RS 144,89 147,30 -1,64

Posto Usina US$S 25,11 25,44 -1,30

Média 3 dltimos dias RS 146,30 147,75 0,98

US ICE - ACUCAR# 11 - USS cents/libra peso: 11-fev-25
Fech. Min Méx Abert. Ant. Var. (%)

Margo/25 19,87 19,94 19,52 19,54 19,50 1,89

Maio/25 18,28 18,35 17,93 17,94 17,97 1,72

Julho/25 17,92 17,97 17,58 17,58 17,61 1,76

LIFFE -Sugar #5 - USS/t: 11-fev-25
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%)

Dezembro/24 532,80 519,90 534,30 526,00 519,40 2,57

Margo/25 512,30 504,00 513,60 508,60 503,60 1,72

Maio/25 496,30 487,60 497,50 490,90 487,40 1,82

INDICES Fech. Min Max Abert.  Ant. Var. (%)

Ibovespa 126512  126.886 125.570 125571 125.572 0,74

Dow Jones 44.596 44.641 44.320 44401  44.470 0,28

Standard & Poors 6.069 6.074 6.051 6.049 6.066 0,05

Abert. Var. (%)
Dolar Comercial

Equivaléncia de Pregos dos Principais Produtos do Setor terca- feira, 11de fevereiro de 2025
Change(%) R$/50kg R$IL Change(%) US$/Ton Change(’
00 2 2

X . 2,49
Aglcar Fisico RP/SP 210 140,00 4,09 408723 708,70 2.800,00 181 485,50 181
Etanol Anidro 0,00 95,40 3,18 3.180,00 551,39 1.907,96 030 33083 030
Etanol Hidratado 000 105,82 338 338000 586,07 211641 030 366,97 030
Etanol Hidratado B3 0,00 92,36 2,95 2.950,00 511,51 1.847,16 030 320,29 030
Etanol Anidro CBOT 055 80,90 2,70 2.696,65 467,58 1.617,96 085 280,55 0,385
Agticar NY 142 116,21 4,26 4.263,69 739,30 2.324,22 173 403,01 173
Aglicar |;0ndf55 227 153,64 471 470742 816,24 3.072,76 258 532,80 2,58
Agticar India 030 133,81 4,08 4.083,34 708,03 267611 000 464,02 0,00
Agticar Russia 030 149,05 455 454850 788,68 2.980,96 000 516,88 0,00
Agucar China 030 196,33 599 5.991,28 1.03885 3.926,51 000 680,84 0,00

Agticar Fisico com base Ribeirdo Preto. Etanol Anidro e Hidratado com Base em Ribeirdo Preto. Acticar NY, base contrato driver NY. Acticar Londres base contrato driver em

Referencial de Paridade - Exportagdo e Mercado Interno
(em dolares por tonelada)

1002/2025 Ice Futures* LIFFE***

Margo/25 Maio/25 Dezembro/24 Margo/25
Bolsa* 438,06 403,00 532,80 512,30
Diferencial de Polarizagdo 17,74 16,32 - -
Prémio/Desagio [basis] 1,76 1,98 62,00 63,00
Prego FOB porto *** 457,57 421,31 594,80 575,30
Frete usina porto Elevag&o 25,58 25,58 50,00 50,00
(fobizacio) 11,50 11,50 17,39 17,39
Custo sacaria dupla exportagdo

VHP BRANCO
PVU (US$/tonelada) 420,49 384,24 551,33 531,83
PVU (US$/saca 50kg) 21,02 19,21 27,57 26,59
PVU (R$/saca 50kg)** 121,25 110,80 158,98 153,36
Equivalente Interno (1) 144,78 132,30 189,83 183,12
Prego Cristal (Icumsa 145) - Ribeirdo Preto 140 140
Custo Refino Cristal (150) para Refinado (45) 17 17
Prego Referencial Refinado (b) 141,7 141,7
Variagdo Refinado interno e exportagdo (b/a) 0,25 0,23

NY emcents para R¥/50kg

*Preco NY convertido emDolares por tonelada * Base cambial - Délar comercial
***iffe - referénciaincusa 150 ** FOB Porto com base em Santos/ SP

(1) Acrescentar ICM S (18%), Pis (1,65%) e Cofins (7,60%)

REGIAO NORDESTE - * em R$ por saca de 50 kg - com impostos

11-fev-25 Compra* Venda * US$/50kg US$/Cents
Paraiba 151,00 152,00 26,18 23,75
Alagoas 152,00 153,00 26,36 23,91

Pernambuco 150,00 151,00 26,01 23,59
Rio Grande do Norte 153,00 154,00 26,53 24,07
Pard/Belém** 162,58 163,58 137,40 45,59

** preco com Frete de R$ 9,00 por sacaincluso e imposto de entradade 2,4%

Basis Diario VHP base Santos | em USS$/cents

Fevereiro Marco Abril Maio
20 Bid | Offer Bid | Offer Bid | Offer Bid | Offer
15,01 07/02/2025 +0,05 | +0,10 40,05 | +0,12 -0,20 | -0,05 +0,12 | +0,25

16,65
14,53
12,73

Basis Didrio VHP - FCA - base Santos | em USS/cents
Data Fevereiro Margo Abril Maio
Bid | Offer Bid | Offer Bid | Offer Bid | Offer

18,28
24,17 07/02/2025 - -
Basis Crista O lcumsa Container - Santos | em U ton

g’g: Fevereiro Margo Abril Maio
4 Bid | Offer Bid | Offer Bid | Offer Bid | Offer
30,88 07/02/2025 +58 | +65 +60 | +65 +60 | +67 +100 | +120

Londres. Aglicar Rissiacom base no mercado fisico de Moscow. Aglicar China, com base no primeiro contrato boisa de Zhengzhou. ar India, com base no

mercado spotde NovaDelhi

Expectativa de preg¢os médios para o aglicar

Cristal com até 150 Icumsa | Base Ribeirdo Preto | 2024/25
RS 163,00

RS 160,00

R$ 158,00
RS 158,00

R$ 155,00 R$ 155,00

RS 153,00 RS 153,00
R$ 153,00
R$ 150,00 R$ 150,00
RS 149,00

RS 148,00 RS 148,00

R$ 148,00 RS 147,00

RS 143,00

RS 138,00

Expectativa de pregos médios para o agucar

Aguicar Bruto Bolsa de Nova York | Contrato Driver | em USS/cents
21,00 21,00

fevereiro-25 abril-25 junho-25 agosto-25 outubro-25 dezembro-25 fevereiro-25 abril-25 Junho-25 agosto-25 outubro-25 dezembro-25
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Analise Mercado de Etanoel

)

MERCADO FiSICO DE ETANOL

REGIAO CENTRO-SUL - em litros e com impostos, exceto ICMS - PVU* 11/02/25 Mercado fisico de etanol com pregos firmes na terca-feira

COMPRA Venda atual 1sem 1 més 1ano

R$ R$ us$ R$ R$ R$

S3o Paulo O mercado fisico de etanol teve a terca-feira marcada por pregos
Anidro G | novamente firmes entre as negociagBes registradas ao longo do dia,
Ribeirdo Preto 3,18 322 0,5514 2,50 2,26 224 . P . .
Aracatuba 316 319 0547 28 224 208 com uma demanda consphdada das distribuidoras junto as usinas,
Paulinia 324 327 0,5618 2,56 232 2,16 tanto para o etanol de milho quanto para o de cana. A demanda em
Hidratado Combustivel (com impostos, menos o ICMS) grande parte tem sido atendida pelos estoques que se encontram
Ribeiréo Preto 293 294 05081 218 198 193 relativamente elevados para esta época do ano, o que deixa as usinas
pracatuba 28 2% 05081 214 18 14 ainda na posicio de manter algum nivel de competitividade valido
Paulinia 302 304 05234 2,24 2,02 1,9 posit g L P R
Parana ( com impostos) frente a gasolina, mesmo que ndo mais tdo elevado como se via nos
Anidro 318 3,20 0,5514 2,50 2,26 2,10 ultimos oito meses.
Hidratado 333 335 05774 2,55 2,25 2,20

*PVU - Posto Veiculo Usina

Neste contexto o hidratado em Ribeirdo Preto firme a RS 3,38 litro com

INDICE ESALQ - CENTRO-SUL - SEMANAL usinas tentando vender a RS 3,40 e distribuidoras tentando comprar a
(em litros sem impostos, exceto ICMS - PVU) entre 03/02 e 07/02 RS 3,35. O anidro na mesma localidade firme a RS 3,18 litro com usinas
atual uss$ 1 Sem var.

tentando vender a RS 3,20 e distribuidoras tentando comprar a RS 3,15.

:?;::I:o Combustivel [1] 28337 04898 28227 038 No Parana hidr'ata'do firme a RS 3,33 litro com usinas tentand'tf vender a
Anidro Combustivel [2] 32882 05683 3221 200 RS 3,35 e distribuidoras tentando comprar a RS 3,30. Em Goids, vendas
Outros Fins Hidratado 28547 0,493 28609 022 de hidratado para fora do estado firme a R$ 3,30 litro com usinas
Indicador Diario Paulinia - R$/metro cibico [Spread Anidro (2] x Hidratado (1] 09 16,04% tentando vender a RS 3,33 e distribuidoras tentando comprar a RS 3,28.
Hidratado Esalq atual anterior Var.(%) Para dentro do estado firme RS 3,33 litro com usinas tentando vender
Paulinea/Sp _ 2.952,50 2.944,50 027 RS 3,35 e distribuidoras tentando comprar a RS 3,30.
REGIAO NORDESTE - em litros - (com impostos exceto ICMS com 25%) . s . .

D TIPE AT COMERR ENDA Rio Grande Anidro em Goids firme a RS 3,15 litro com usinas tentando vender
Alagoas RS RS Paraiba RS RS do Norte a RS 3,18 e distribuidoras tentando comprar a RS 3,13 o litro. Em Minas
Anidro Combustivel 3,60 3,65 Anidro 3,63 3,66 Anidro Gerais hidratado firme a RS 3,38 litro com usinas tentando vender a RS
Hidratado Combustivel 392 397  Hidratado 3586 389 388 3,40, e distribuidoras tentando comprar a RS 3,35 o litro. Anidro no
Pernambuco Maranhao Hidratado " N .
midro Combastivel 6 370 Adro ) 36 348 mesmo estado firme RS 3,18 litro com usinas tentando vender a RS 3,20
Hidratado Combustivel 384 387 Hidratado 394 397 e distribuidoras tentando comprar a RS 3,15. No Mato Grosso do Sul
Goias Anidro Int. Anidro Ext. Hidratado Int. Hidratado Ext. SP| MG NE hidratado firme a RS 3,30 litro com usinas tentando vender a R$ 3,35 e

315 318 333 3,30 312 distribuidoras tentando comprar a R$ 3,28. Em Paulinia hidratado firme
CBOT - ETANOL - US$ cents por galdo 11/02/25 a RS 3,43 litro com usinas tentando vender a RS 3,45 e distribuidoras
Vencimento FECH. MIN MAX ANT. VAR. (%) tentando comprar a RS 3,40.
Novembro/24 1,763 1,770 -0,42
Dezembro/24 1,800 1,808 -0,41
Janeiro/25 1,825 1,833 -0,40 Agucar - SAFRASIASCORE
Fevereiro/25 1,830 1,838 -0,40 CurtoPrazo | Médio Prazo | Longo Prazo
(evaman | Giroagws) | (inasgo2s)

FECH. MIN MAX ANT. VAR. (%) gar # ova
= - Score: 50 -25 | -85

ICE FUTURES NY - PETROLEO - barril (WTI) 0
Novembro/24 73,01 72,00 73,33 72,11 1,38 entsiibra-peso) & SNl AltistaMEDIA [EEDaela @Y Baixista FOR
Dezembro/24 72,69 71,65 72,91 71,78 1,45
ICE FUTURES NY- GASOLINA - US$ por galdo Score: 25 50 50
Novembro/24 2,1467 2,1003 2,1580 Mercado Interno
Dezembro/24 2,3708 2,3314 2,3767 (RS/50kg) Tendéncia: Baixista FRACA
LONDRES ICE - PETROLEO - barril tipo Brent
Novernbro/24 o 75,90 77,20 75,87 139 Fonte: Safras & Mercado | Obs.: Score de -100a +100.
Dezembro/24 76,55 7544 76,78 7543 148 CONVERTIBILIDADE E COMPARATIVO

ETANOL EACUCAR (BASEVHP)

Arbitragem Hidratado X Acticar NY Anidro Hidratado
Preco (Spot) (1) RS/L 3,1800 3,3800
21,50 PI1S/Cofins (1) 0,24 0,24
Cide 0,00 0,00
19,50 ICMS 0,00% 12,00%
” USS/cents 16,62
Base (s/imposto) 2,9400 2,7344
17,50 Etanol H/A (2) - 2,8374
Convers3do (VHP) (a) 87,85 88,48
1550 Hidratado-16,71% sobre o Agticar NY PrecoAcucar VHP(b) 144,78 144,78
Diferenca (a/b) -39,32% -38,89%
USS/cents 13,84 N
1350 Conversdo (Branco) 88,20 88,83
(1) Com Impostos ao produtor
1150 (2) Conversdo de etanol hidratado em anidro
! 28/10/2024 11/11/2024 25/11/2024 09/12/2024 23/12/2024 06/01/2025 20/01/2025 03/02/2025 (a) Etanol Convertido em VHP (Rs/so kg)
-------------- Agucar Nova York ------------- Hidratado Mercado Fisico (b) Prego agucar VHP (PVU)
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