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Agro Hoje - Acucar e Etanol

Relatorio Diario

Analise Mercado de Aglcar: Aciicar avanga em Nova York com retomada do cambio

Movimento de desvalorizagéio do real frente ao délar é ampliado, levando a redugdo ainda maior dos
movimentos de vendas externas e da disponibilidade do agtcar brasileiro no mercado internacional;
Fundamentos do Centro-Sul do Brasil e da Asia séo deixados levemente de lado na quarta-feira

ANALISE DE MERCADO - O mercado de aglcar teve a quarta-
feira marcada por novo movimento de alta sobre o atual driver
Margo/25 que encerrou o dia com ganho de 0,50% cotado a
USS/cents 19,76. A primeira tela Margo/25 seguiu como
posicdo driver detendo 313 mil contratos em aberto contra a
segunda tela Maio/25 que encerrou a quarta-feira detendo
254 mil posicdes em aberto. Basicamente o mercado
encontrou suporte para uma nova investida de alta em fungdo
da retomada e até mesmo ampliagdo do atual movimento de
valorizagdo do real frente ao ddélar. Depois de um impulso
inicial de valorizagdo que reduziu o délar de RS 6,15 para RS
6,30 para RS 5,85, agora temos uma nova investida de
valorizagdo do nivel de RS 5,85 para a faixa de RS 5,78.

A SAFRAS & Mercado pontua que é interessante observar que
a primeira onda de valorizacdo do real frente ao délar de RS
6,30 para RS 5,85 ndo surtiu muito efeito de valorizagdo do
acucar bruto em Nova York. Nesta fase o aglcar estava mais
oscilando em fungdo dos seus fundamentos do que de vetores
externos como o cambio. Tinhamos até entdo [e, no caso,
ainda temos] movimentos de ampliagdo das chuvas nos
canaviais do Centro-Sul do Brasil ao mesmo tempo em que a
maioria das origens produtoras da Asia vinha com avangos
importantes em suas produgdes [vide Tailandia e Chinal.
Porém agora o movimento é outro, via a Otica da
intensificagdo do movimento de valorizagdo do real frente ao
délar.

Expectativa de Pregos Etanol Hidratado | Mercado Fisico
R$/litro | com impostos | Entrega ao Final do Més | Base Ribeirdo Preto

Se os agentes internacionais ndo consideraram muito
relevantes os niveis de recuo do ddlar de RS 6,30 para RS 5,85,
agora este movimento se mostrou mais significativo frente a
intensificacdo da valorizagdo do real frente ao ddlar para a
faixa dos RS 5,75. E importante lembrar que, quanto mais
valorizado estiver o real frente ao ddlar, menor é a oferta de
acucar brasileiro no mercado externo, diante do menor nivel
de remuneragdo das exportagGes brasileiras deste aglicar que
é precificada em ddlar. Com essa menor oferta de curto prazo,
consequentemente ha uma maior pressdo de alta sobre os
precos do agucar no mercado interno. A SAFRAS & Mercado
alerta que esta nova condigdo cambial deverd consolidar uma
nova sustentagdo dos pregos do aglcar acima dos USS$/cents
19,00 embora limitados a maxima dos USS/cents 20,00.

MERCADO EQUIVALENCIAS - Em Ribeirdo Preto acucar cristal
com 150 Icumsa firme e a RS 144,00 [USS/cents 22,55].
Embarcado em big bags ela é cotada a RS 143,00 [USS$/cents
22,39]. O agucar com maior coloragdo, com 180 Icumsa, ficou
cotado ao redor de RS 143,00 [USS/cents 22,39]. Produto com
200 Icumsa foi cotado na faixa de RS 142,00 [USS/cents 22,24].
Aclcar com 300 lcumsa oscilou ao maximo de RS 141,00
[USS/cents 22,08]. O etanol hidratado se mostrou 24,14% mais
baixo que o agucar bruto em Nova York equivalendo a
USS/cents 13,78 [PVU] e 26,51% menos vantajoso que o agucar
cristal de Ribeirdo Preto, equivalendo a RS 50kg 105,82
[USS/cents 16,57].
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REGIAO CENTRO-SUL-emsaca de 50 kg -com impostos PVU 5-fev-25
Regido/Estado Com. Vend. Atual
Parana RS RS uss Referencial de Paridade - Exportagdo e Mercado Interno
Maringd 146,00 148,00 25,20 (em dolares por tonelada)
Sdo Paulo 05/02/2025 Ice Futures* LIFFE***
- Ribeirdo Preto 144,00 146,00 24,86 Margo/25 Maio/25 Dezembro/24 Margo/25
- Aragatuba 143,00 145,00 24,68 Bolsa* 43564 399,70 52830 512,10
Minas Gerais Diferencial de Polarizag&o 17,64 16,19 - -
Tridangulo Mineiro 145,00 146,00 25,03 Prémio/Desagio [basis] 3,09 441 83,00 70,00
Goids 13200 13500 2278 Prego FOB porto *+ 45637 42030 611,30 582,10
INDICE CEPEA/ESALQ - SAO PAULO - DIARIO Frete usina porto Elevagio 25,46 25,46 50,00 50,00
(Sugar Cristal com até 150 Icumsa - posto usina - com impostos) 5-fev-25 (fobizagso) 11,50 11,50 17,89 17,89
Atual Anterior Var % Custo sacaria dupla exportagdo
Posto Usina R$ 148,54 150,05 1,01 VHP BRANCO
Posto Usina US$ 25,66 25,30 0,54 PVU (US$/tonelada) 419,41 38334 567,95 538,75
Média 3 dltimos dias RS 150,61 151,17 0,37 PVU (US$/saca 50kg) 20,97 19,17 28,40 26,94
US ICE - ACUCAR# 11 - USS cents/libra peso: 5-fev-25 PVU (R$/saca 50kg)** 121,49 111,04 164,52 156,06
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%) Ml Equivalente Interno (1) 14506 132,59 196,44 186,34
Margo/25 19,76 19,78 19,55 19,70 19,66 0,50 [l Prego Cristal (Icumsa 145) - Ribeirdo Preto 144 144
Maio/25 18,13 18,23 18,00 18,17 18,15 -0,11 |l Custo Refino Cristal (150) para Refinado (45) 1,7 1,7
Julho/25 17,76 17,85 17,65 17,79 17,79 0,16 [ Preco Referencial Refinado (b) 145,7 145,7
LIFFE -Sugar #5 - USS/t: 5-fev-25 Variacdo Refinado interno e exportac3o (b/a) 026 022
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%) B Ny emcents para R&/50kg
Dezembro/24 528,30 524,50 531,20 528,00 526,80 0,28 *Preco NY convertido emDolares por tonelada " Base cambial - Délar comercial
Margo/25 512,10 508,00 513,80 512,20 511,60 0,09 = iffe - referénciaincusa 150 ** FOB Porto com base em Santos/ SP
Maio/25 494,10 490,00 495,70 494,40 493,90 0,04 (1) Acrescentar ICM S (18%), Pis (165%) e Cofins (7,60%)
NDICES Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%)  REGIAO NORDESTE - * em RS por saca de 50 kg - com impostos
Ibovespa 125510  125.846 124.637 125.146  125.147 0,28 5-fev-25 Compra* Venda *  US$/50kg US$/Cents
Dow Jones 44.873 44.887 44.353 44.564  44.556 0,71 Paraiba 151,00 152,00 26,06 23,64
Standard & Poors 6.054 6.057 6.007 6020 6038 026  Alagoas 152,00 153,00 26,24 23,80
Abert. Var. (%) Pernambuco 150,00 151,00 25,89 23,49
Dolar Comercial 5,7935 0,4100 Rio Grande do Norte 153,00 154,00 26,41 23,96
Para/Belém** 166,67 167,67 140,87 46,74

** preco com Frete de R$ 9,00 por sacaincluso e imposto de entradade 2,4%

Equivaléncia de Pregos dos Principais Produtos do Setor q ra, 5 de fevereiro de 2025 Basis Diario VHP base Santos | em US$/cents
Change(%) R$/50kg R$IL US$/M? R$/Ton Change(%) US$/Ton  Change(%) cents . » .
Aclcar Fisico Santos 1,45 X , 087, . 8 1837 183 5 Fverelro Mar;o : Abril : Maio
Agicar Fisico RP/SP 137 14400 420 420401 725,64 2.880,00 200”7 49711 100 2255 Bid | Offer Bid | Offer  Bid | Offer Bid | Offer
Etanol Anidro 000 95,40 3,18 3.18000 548,89 1.907,96 0387 32933 038 14,94 30/01/2025 +0,15 | +0,25 40,13 | +0,15 +0,20 | +0,50 +0,13 | +0,15
Etanol Hidratado 0,00 105,82 3,38 3.380,00 583,41 211641 0387 36531 0,38 16,57 Basis Didrio VHP - FCA - base Santos | em US$/cents
Etanol Hidratado B3 0,00 92,36 2,95 2.950,00 509,19 1.847,16 038" 31883 038 14,46 . . )
. v Data Fevereiro Margo Abril Maio
Etanol Anidro CBOT 089 82,19 274 273956 472,87 164371 1277 28372 127 12,87 - ; ; ;
Agticar NY 130 11578 425 424799 73323 231566 168 399,70 1 BB s Bid | Offer  Bid | Offer  Bid | Offer Bid | Offer
Agucar Londres 23,96 - - - -
wucar Lon 238 153,04 469 468895 809,35 3.06071 276 52830 276 Basis Cristal 150 Icumsa Container - Santos | em USS/ton
Agticar India 038 134,42 410 4.1019 708,03 2.68831 000 464,02 0,00 o Marco Abril Maio
Az;llx:ar Russia 038 149,73 457 4.569,24 788,68 2.994,55 000 516,88 0,00 % Bid | Offer Bid | Offer Bid | Offer Bid | Offer
Aglcar China 038 197,22 6,02 6.018,60 1.038,85 3.944,42 000 680,84 0,00 30,88 30/01/2025 +65 | +70 +65 | +75 +68 | +175 +98 | +130
Agticar Fisico com base Ribeirdo Preto. Etanol Anidro e Hidratado com Base em Ribeirdo Preto. Acticar NY, base contrato driver NY. Acticar Londres base contrato driver em
Londres. Aglicar Rissiacom base no mercado fisico de Moscow. Aglicar China, com base no primeiro contrato boisa de Zhengzhou. ar India, com base no
mercado spotde NovaDelhi
Expectativa de precos médios para o agticar Expectativa de pregos médios para o aglicar
Cristal com até 150 Icumsa | Base Ribeirdo Preto | 2024/25 Aguicar Bruto Bolsa de Nova York | Contrato Driver | em USS/cents
RS 163,00 2100 1,00

RS 160,00

RS 158,00
R$ 158,00

RS 155,00 RS 155,00

RS 153,00 R$ 153,00
R$ 153,00
R$ 150,00 R$ 150,00
R$ 149,00
R$ 148,00 RS 148,00
R$ 148,00 RS 147,00
RS 143,00
RS 138,00
fevereiro-25 abril-25 junho-25 agosto-25 outubro-25 dezembro-25 fevereiro-25 abril-25 Junho-25 agosto-25 outubro-25 dezembro-25
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MERCADO FiSICO DE ETANOL

REGIAO CENTRO-SUL - em litros e com impostos, exceto ICMS - PVU* 05/02/25 Mercado fisico firme no curto prazo, com demanda forte
COMPRA Venda atual 1sem 1 més 1ano T N
RS RS Uss RS RS RS de distribuidoras e oferta regular de usinas

Sao Paulo
Anidro C ivel . . )

— O mercado fisico de etanol teve a quarta-feira marcada por pregos firmes
Ribeirdo Preto 318 322 0,5489 2,50 2,26 2,24 d . distribuid I . d
Aracatuba 316 319 0,5454 248 22 208 nas vendas entre usinas e istribuidoras, com volumes |ntc‘ensos e
Paulinia 324 3,27 0,5592 2,56 232 2,16 negociagdo e demanda firme dos compradores. Nesse contexto ficou claro
Hidratado Combustivel (com impostos, menos o ICMS) observar que o equilibrio de médio prazo que tem regulado os pregos do
Ribeirdo Preto 2,93 2,94 0,5058 2,18 1,98 1,93 etanol no mercado fisico desde novembro seguiu presente nas negociagdes,
Aragatuba 293 295 05058 214 183 194 ao passo que os precos tém seguido alinhados ao topo do padrdo de
Paulinia . 302 304 05210 224 202 19 precificacdo da entressafra. O mercado observa com atencéo a possibilidade
Parana ( com impostos) d ducio d d de i . ha . d ducio d
Anidro 318 320 0,5489 250 226 210 e reduggo das vendas de janeiro ao passo que hd o risco de reducdo da
Hidratado 3,33 335 0,5748 2,55 225 2,20 demanda também por parte da redugdo dos niveis de competitividade do
*PVU - Posto Veiculo Usina hidratado frente a gasolina que é vista desde a semana anterior, porém, este

cenario novo de curto prazo ainda estd longe de resultar em qualquer queda

(12172 F0) = EAIHEALL = S8 ENEL nos pregos do hidratado e do anidro, pelo menos por enquanto.

(em litros sem impostos, exceto ICMS - PVU) entre 27/01 e 31/01
atual uss$ 1 Sem var.

Sdo Paulo Neste contexto o hidratado em Ribeirdo Preto firme a RS 3,38 litro com
Hidratado Combustivel [1] 28227 0,4806 28141 031 usinas tentando vender a RS 3,40 e distribuidoras tentando comprar a RS
Anidro Combustivel [2] 32210 0,5484 3,074 042 3,35. O anidro na mesma localidade firme a RS 3,18 litro com usinas
Outros Fins Hidratado 2,8600 04871 2,8502 038 tentando vender a RS 3,20 e distribuidoras tentando comprar a RS 3,15. No
Indicador Didrio Paulinia - R$/metro cabico [Spread Andro (2] x Hidratado (1] 09 14,11% Parana hidratado firme a RS 3,33 litro com usinas tentando vender a RS 3,35
Hidratado Esalq atual anterior Var.(%) e distribuidoras tentando comprar a R$ 3,30. Em Goias, vendas de hidratado
Paulinea/sp 2.959,00 2.954,50 0,15 para fora do estado firme a R$ 3,30 litro com usinas tentando vender a RS

REGIAO NORDESTE - em litros - (com impostos exceto ICMS com 25%) 3,33 e distribuidoras tentando comprar a RS 3,28. Para dentro do estado

Alagoas COR':PRA VE::A === CO'::RA VE;DA R;Zi’::‘t:e firme RS 3,33 litro com usinas tentando vender RS 3,35 e distribuidoras
Anidro Combustivel 3,60 365  Anidro 363 366 Anidro tentando comprar a R$ 3,30.
Hidratado Combustivel 392 397 Hidratado 386 3,89 368 Anidro em Goias firme a RS 3,15 litro com usinas tentando vender a RS
Pernambuco Maranhio Hidratado 3,18 e distribuidoras tentando comprar a RS 3,13 o litro. Em Minas Gerais
Anidro Combustivel 3,65 3,70 Anidro 3,62 3,65 3,88 hidratado firme a RS 3,38 litro com usinas tentando vender a RS 3,40, e
Hidratado Cambustivel 383 38 __Hidratado 394 3,97 distribuidoras tentando comprar a R$ 3,35 o litro. Anidro no mesmo estado
Goids Ans'dlrso Int. An'g;‘;EXt' H'dra;gso Int. H'd'atad(;;t' SPI MG 3N1EZ firme RS 3,18 litro com usinas tentando vender a RS 3,20 e distribuidoras

. . - - - tentando comprar a RS 3,15. No Mato Grosso do Sul hidratado firme a RS
CBOT - ETANOL - USS$ cents por galdo 05/02/25 3,30 litro com usinas tentando vender a R$ 3,35 e distribuidoras tentando
Vencimento FECH. MIN MAX ANT. VAR. (%) comprar a RS 3,28. Em Paulinia hidratado firme a RS 3,43 litro com usinas
Novembro/24 1,768 1,790 1,25 tentando vender a RS 3,45 e distribuidoras tentando comprar a RS 3,40.
Dezembro/24 1,803 1,820 -0,96
Janeiro/25 1,825 1,838 -0,68 Agticar - SAFRASIA SCORE
Fevereiro/25 1,830 1,840 -0,54 CurtoPrazo | Médio Prazo | Longo Prazo
(evaman) | draapns)  (smacgs)

FECH. MIN MAX ANT. VAR. (%) gar # ova
= - Score: 50 -25 | -85

ICE FUTURES NY - PETROLEO - barril (WT1) 0
Novembro/24 70,88 70,69 72,53 72,34 -2,01 € gl Tendéncia: s eY020) W Baixista FRACA Eaae1ge):
Dezembro/24 70,46 70,30 71,99 71,81 -1,96
ICE FUTURES NY- GASOLINA - US$ por galdo Score: 25 50 50
Novembro/24 2,0523 2,0392 2,1051 IEFED i
Dezembro/24 22865 22773 23342 BN Tendéncia: BaixistaFRACA
LONDRES ICE - PETROLEO - barril tipo Brent
Novernbro/24 o 74,56 76,34 76,20 1,96 Fonte: Safras & Mercado | Obs.: Score de -100a +100.
Dezembro/24 74,18 74,06 75,67 75,56 -1,82 CONVERTIBILIDADE E COMPARATIVO

ETANOL EACUCAR (BASEVHP)

Arbitragem Hidratado X Acticar NY Anidro Hidratado
Preco (Spot) (1) RS/L 3,1800 3,3800
PIS/Cofins (1) 0,24 0,24
21,50
Cide 0,00 0,00
1950 ICMS 0,00% 12,00%
' Uss/cents 18,16 Base (s/imposto) 2,9400 2,7344
Etanol H/A(2) - 2,8374
17,50
Convers3do (VHP) (a) 87,85 88,48
1550 Hidratado-24,14% sobre o Aglicar NY PrecoAgtcar VHP(b) 145,06 145,06
' Diferenca (a/b) -39,44% -39,01%
US$/cents 13,78 Conversdo (Branco) 88,20 88,83
13,50 (1) Com Impostos ao produtor
(2) Conversdo de etanol hidratado em anidro
1,50 .
22/10/2004  05/11/2024  19/11/2024  03/12/2024  17/12/2024  3Y12/2024  14/01/2025  28/01/2025 (a) Etanol convertido em VHP (R$/50 kg)
====smemee=-== Aclicar Nova York ------------- Hidratado Mercado Fisico (b) Prego agucar VHP (PVU)
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