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Relatdrio Diario

Analise Mercado de Agucar: Mercado sem agticar em Nova York com feriado nos Estados Unidos

Feriado do dia do Presidente deu uma pausa for¢ada na tendéncia de alta acentuada em curso diante de
especulagdes de que algumas regides produtoras de cana do Centro-Sul estariam negativamente afetadas
pelas chuvas; Nova semana serda marcada por precipitagdes limitadas sobre os canaviais do Centro-Sul do

Brasil e fundamentos seguem negativos aos pregos

ANALISE DE MERCADO — O mercado de aclcar n3o teve
negociagées na bolsa de Nova York na segunda-feira em
fungdo do feriado nacional nos Estados Unidos do Dia do
Presidente. Com isso o mercado de agucar ficou sem um
importante referencial de curto prazo. Porém, a SAFRAS &
Mercado alerta que estd em claro desenvolvimento uma
tendéncia acentuada de alta desprovida de amparo
fundamental. A linha de prego do atual driver Maio/25 se
direciona com um forte angulo de inclinagdo de alta para a
faixa dos USS/cents 19,50 e depois USS/cents 20,00. Como
a inclinagdo de alta é muita acentuada, fica dificil
determinar que a atual onda compradora ird cessar nos
USS/cents 20,00 ou se sobrepor até os USS/cents 21,00.
Somente a evolugdo do tempo confirmara a forca da atual
tendéncia sobre este importante referencial de maxima de
curto prazo.

Neste quesito a SAFRAS & Mercado alerta que estd em
curso uma onda de alta nos pregcos externos com forte
desvinculagdo dos fundamentos de curto e médio prazo do
mercado de aglcar. Logo, fica claro, que a base de
sustentagdo destes ganhos se mostra muito fragil para a sua
manuteng¢do por mais do que duas semanas. A base inicial
para a alta foram os menores precos em 8 meses
registrados ao longo de janeiro, com Maio/25 abaixo da
linha dos USS$/cents 16,85. Depois disto agora em fevereiro
houveram os comentarios de que regides pontuais de cana
do Centro-Sul estariam com chuvas abaixo da média e que
a situagdo poderia se agravar caso as chuvas ndo voltassem.
Temos ainda o agravante de que usualmente ao longo das
reunides do congresso internacional do agucarsurgem,

Expectativa de Pregos Etanol Hidratado | Mercado Fisico

RS/litro | com impostos | Entrega ao Final do Més | Base Ribeirdo Preto

fev/25 mar/25 abr/25 mai/25 jun/25

jul/2s

ago/25 set/25 out/25 nov/25

eventualmente, movimentos de compras especulativas
acima do normal no mercado, o que ajuda a explicar parte
dos reflexos dos movimentos de alta da semana anterior.
Como o congresso ja terminou, ainda assim ha a forte
possibilidade dos especuladores internacionais seguirem
vendo os pregos do aglicar como ativos de oportunidade de
curto prazo e seguirem em suas apostas de alta até os
limites recentes de maxima. Sobre os fundamentos é
importante lembrar que a atual entressafra tem se
desenvolvido de forma muito produtiva com intensos
volumes de chuvas sobre os canaviais de todo o Centro-Sul,
conforme os mapas de clima que temos disponibilizado ao
longo dos ultimos meses tém mostrado, com fonte de mais
de um escritério de climatologia, publico e privado. Logo,
na visdo da SAFRAS & Mercado, ndo ha riscos de quebra na
safra de cana futura 2025/26 tanto pela entressafra
chuvosa quanto por um periodo de safra com precipitagdes
regulares sobre os canaviais do Centro-Sul do Brasil.

MERCADO EQUIVALENCIAS - Em Ribeirdo Preto aglcar
cristal com 150 Icumsa firme e a RS 138,00 [USS/cents
21,92]. Embarcado em big bags ela é cotada a RS 137,00
[USS/cents 21,76]. O aglcar com maior coloragdo, com 180
Icumsa, ficou cotado ao redor de RS 137,00 [USS/cents
21,76). Produto com 200 Icumsa foi cotado na faixa de RS
136,00 [USS/cents 21,60]. Aglicar com 300 Icumsa oscilou
ao maximo de RS 135,00 [USS/cents 21,44]. O etanol
hidratado se mostrou 19,58% mais baixo que o agucar bruto
em Nova York equivalendo a USS$/cents 14,06 [PVU] e
22,86% menos vantajoso que o aglcar cristal de Ribeirdo
Preto, equivalendo a RS 50kg 106,45 [USS/cents 16,91].
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REGIAO CENTRO-SUL-emsaca de 50 kg -com impostos PVU 17-fev-25

Regido/Estado Com. Vend. Atual

Parana RS RS uss Referencial de Paridade - Exportagdo e Mercado Interno

Maringd 140,00 142,00 24,51 (em dolares por tonelada)

S&o Paulo 17/02/2025 Ice Futures* LIFFE***

- Ribeirdo Preto 138,00 140,00 24,16 Margo/25 Maio/25 Dezembro/24 Margo/25

- Aragatuba 137,00 139,00 23,99 Bolsa* 450,19 422,41 547,20 528,00

Minas Gerais Diferencial de Polarizag&o 18,23 17,11 - -

Tridangulo Mineiro 139,00 140,00 24,34 Prémio/Desagio [basis] 1,76 1,98 62,00 63,00

Goids 132,00 135,00 23,11 Preco FOB porto 470,18 44150 609,20 591,00

INDICE CEPEA/ESALQ - SAO PAULO - DIARIO Frete usina porto Elevagio 25,32 25,82 50,00 50,00

(Sugar Cristal com até 150 Icumsa - posto usina - com impostos) 17-fev-25 (fobizaco) 11,50 11,50 17,89 17,89
Atual Anterior Var % Custo sacaria dupla exportagdo

Posto Usina R$ 142,33 142,55 0,15 VHP BRANCO

Posto Usina US$ 24,93 25,00 0,28 PVU (US$/tonelada) 432,86 404,17 565,49 547,29

Média 3 dltimos dias RS 142,60 143,11 0,36 PVU (US$/saca 50kg) 21,64 20,21 28,27 27,36

US ICE - ACUCAR# 11 - USS cents/libra peso: 17-fev-25 PVU (R$/saca 50kg)** 12362 11543 161,50 156,30
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%) @ Equivalente Interno (1) 147,61 137,83 192,84 186,63

Margo/25 20,42 20,45 20,05 20,15 20,42 0,00 B Preco Cristal (Icumsa 145) - Ribeirdo Preto 138 138

Maio/25 19,16 19,19 18,71 18,80 19,16 0,00 B Custo Refino Cristal (150) para Refinado (45) 1,7 1,7

Julho/25 18,78 18,79 18,34 18,42 18,78 0,00 [ Preco Referencial Refinado (b) 139,7 139,7

LIFFE -Sugar #5 - USS/t: 17-fev-25 Variacdo Refinado interno e exportac3o (b/a) 0,28 025
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%) B Ny emcents para R&/50kg

Dezembro/24 547,20 539,90 549,00 540,00 537,50 18 *Prego NY convertido emDolares por tonelada * Base cambial - Délar comercial

Margo/zs 528,00 523,30 530,70 523,30 521,40 1,26 = jffe - referénciaincusa 150 *** FOB Porto com base em Santos/ SP

Maio/ 25 517,40 514,70 520,50 514,70 512,20 1,01 (1) Acrescentar ICM'S (18%), Pis (1,65%) e Cofins (7,60%)

INDICES Fech. Min Max Abert. Ant. Var.(%)  REGIAO NORDESTE - * em R$ por saca de 50 kg - com impostos

Ibovespa 128987  129.534 128.229 128229 128.219 0,59 17-fev-25 Compra* Venda * US$/50kg USS$/Cents

Dow Jones 44.578 44.769 44.564 44.721  44.578 0,00 Paraiba 151,00 152,00 26,44 23,98

Standard & Poors 6.117 6.127 6.108 6.116 6.117 000 Alagoas 152,00 153,00 26,61 24,14

Abert. Var. (%) Pernambuco 150,00 151,00 26,26 23,82
Rio Grande do Norte 153,00 154,00 26,79 24,30
Pard/Belém** 160,53 161,53 135,67 45,02

** preco com Frete de R$ 9,00 por sacaincluso e imposto de entradade 2,4%

Dolar Comercial

Equivaléncia de Pregos dos Principais Produtos do Setor segunda- feira, 17 de fevereiro de 2025 Basis Diario VHP base Santos | em US$/cents

Ch (%) R$/50k R$/L 2 Change(%) US$/Ton  Change(

AcUicar Fisico 5antos 220} . 3 8 08 i Fevereiro Margo Abril Maio
Acticar Fisico RP/SP 000 13800 403 402884 70534 276000 027 48320 07 1% Bid | Offer  Bid | Offer  Bid | Offer Bid | Offer
Etanol Anidro 000 9540 3,18 318000 556,73 1.907,96 027 33403 027 15,15 07/02/2025 +0,05 | +0,20  +0,05 | +0,12 -0,20 | -0,05 +0,12 | +0,25
Etanol Hidratado 059 106,45 3,40 3.400,00 595,25 2.128,93 032 372,72 032 16,91 Basis Diario VHP - FCA - base Santos | em US$/cents
Etanol Hidratado B3 000 9236 295 295000 516,47 184716 027 32339 027 1467 ) ) )

. Data Fevereiro Margo Abril Maio
Etanol Anidro CBOT 193 8340 278 278019 486,74 166808 166 292,04 166 1325 . . . .
Aglicar NY 027 12064 443 442609 774,89 241275 000 42241 o0 1916 Bid | Offer Bid | Offer  Bid | Offer Bid | Offer

G 07/02/2025 = - - B

Aglicar Londres 208 156,28 479 478829 83830 3.12555 180 547,20 w0 2482 07/0% L
Agticar india 027 132,52 404 404419 70803 265045 000 464,02 000 21,05 Bt Marco el o
Az;llx:ar Russia 027 147,62 450 4.504,88 788,68 2.952,37 000 516,88 0,00 23,45 Bid | Offer Bid | Offer Bid | Offer Bid | Offer
Agticar China 027 19444 593 5933,83 103885 3.88886 000 680,84 000 3088 07/02/2025 458 | 465 160 | +65 160 | 467 +100 | +120

Acgticar Fisico com base Ribeirdo Preto. Etanol Anidro e Hidratado com Base em Ribeirdo Preto. Acticar NY, base contrato driver NY. Acticar Londres base contrato driver em

Londres. Agiicar Russia.com base no mercado fisico de Moscow. Agiicar China, com base no primeiro contrato boisa. de Zhengzhou. Aguicar India, com base no
mercado spot de NovaDelhi

Expectativa de precos médios para o agticar Expectativa de pregos médios para o aglicar
Cristal com até 150 lcumsa | Base Ribeirdo Preto | 2024/25 Aguicar Bruto Bolsa de Nova York | Contrato Driver | em USS/cents
RS 163,00 00 91,00
RS 160,00 21,00
RS 158,00
RS 158,00
RS 155,00 RS 155, 20,00
#$ 153,00 8§ 153,00
R$ 153,00
19,00
RS 150,00 RS 150,00
R$ 149,00
RS 148,00 RS 148,00
RS 148,00 RS 147,00 18,00
RS 143,00 I 17,00
RS 138,00 16,00
fevereiro-25 abril-25 junho-25 2gosto-25 outubro-25 dezembro-25 fevereiro-25 abril-25 Jjunho-25 agosto-25 outubro-25 dezemnbro-25
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Andlise Mercado de Etanol

MERCADO FiSICO DE ETANOL

REGIAO CENTRO-SUL - em litros e com impostos, exceto ICMS - PVU* 17/02/25 Hidratado com precos mais altos na segunda-feira

COMPRA Venda atual 1sem 1 més 1ano

RS R$ us$ RS R$ R$

S&o Paulo O mercado fisico de etanol teve a segunda-feira com pregos mais altos sobre
Anidro C ivel as negociagdes registradas ao longo do Centro-Sul e Centro-Oeste do Brasi.
Ribeiréo Preto 318 322 0,5567 250 226 224 A demanda das distribuidoras em uma fase de aprofundamento da
Aracatuba 316 319 05532 28 o 208 entressafra acabou reforgando o tom de alta sobre os pregos, os quais ja se
Paulinia 324 327 0,5672 2,556 232 216 ] ¢ : precos, os quais J
Hidratado Combustivel (com impostos, menos o ICMS) mostravam consolidados em patamares mais elevados de negociagdo. O
Ribeirdo Preto 2,95 2,96 0,5161 2,18 1,98 1,93 destaque da segunda-feira foram os dados de competitividade do hidratado
Aragatuba 2,95 2,97 0,5161 2,14 1,83 194 frente a gasolina ao longo da semana anterior, a segunda se fevereiro onde,
Paulinia 304 3,06 05315 2,24 202 19 na média de SP, o hidratado acabou se mostrando em 67,99%, acima do
Parana ( com impostos) . o PPN .

' nivel de 67,75%. Ao longo das trés ultimas semanas o hidratado vem aos
Anidro 318 320 0,5567 2,50 2,26 2,10 duzind drio d titividade frent lina diant
Hidratado 335 337 055865 255 225 220 poucos reduzindo o seu padrdo de competitividade frente a ge?so ina diante
*PVU - Posto Veiculo Usina do aprofundamento da entressafra e dos pregos mais altos do

biocombustivel.
INDICE ESALQ - CENTRO-SUL - SEMANAL

(emilitiosksemiimpostaos excems -PW) = T = ENCeR0/0CH/02 Neste contexto o hidratado em Ribeirdo Preto alta de 0,59% a R$ 3,40 litro
S50 Paulo - com usinas tentando vender a RS 3,42 e distribuidoras tentando comprar a
Hidratado Combustivel [1] 2.8541 0,4957 2,8337 072 R$ 3,37. O anidro na mesma 'Ioc'alid'ade firme a RS 3,18 litro com usinas
Anidro Combustivel [2] 3,2604 0,5662 32882 085 tentando vender a R$ 3,20 e distribuidoras tentando comprar a RS 3,12. No
Outros Fins Hidratado 2,8790 0,5000 2,8547 085 Parand hidratado alta de 0,60% a R$ 3,35 litro com usinas tentando vender a
Indicador Diario Paulinia - R$/metro cibico [Spread Anidro (2] x Hidratado (1] 09 14,24% RS 3,38 e distribuidoras tentando comprar a R$ 3,33. Em Goids, vendas de
Hidratado Esalq atual anterior Var.(%) hidratado para fora do estado alta de 0,61% a RS 3,32 litro com usinas
Paulinea/sp _ 2.948,00 2.946,00 0,07 tentando vender a R$ 3,33 e distribuidoras tentando comprar a RS 3,30.
(el e (Mol plEitz - @i Uidies o (e (s o8 @i 16 @i 257) : Para dentro do estado alta de 0,30% R$ 3,34 litro com usinas tentando
COMPRA  VENDA COMPRA VENDA Rio Grande der RS 3,36 e distribuid tentand RS 333
e RS RS PAEIbA R R i vender RS 3,36 e |s ribuidoras tentando comprar a ,33.
Anidro Combustivel 366 371 Anidro 363 366 Anidro Anidro em Goids firme a RS 3,15 litro com usinas tentando vender a RS
Hidratado Combustivel 392 3,97 Hidratado 3,90 3,93 3,68 3,18 e distribuidoras tentando comprar a RS 3,12 o litro. Em Minas Gerais
Pernambuco Maranhao Hidratado hidratado alta de 0,59% a RS 3,40 litro com usinas tentando vender a R$
Afﬂdro Combustivel 3,65 3,70 Aflidro 3,64 3,67 393 3,42, e distribuidoras tentando comprar a RS 3,37 o litro. Anidro no mesmo
Hidratado Cambustivel 3,74 377 Hidratado 394 3,97 estado firme RS 3,18 litro com usinas tentando vender a RS 3,20 e
Goias Anidro Int. Anidro Ext. Hidratado Int. Hidratado Ext. SP| MG NE o
315 318 334 3% 312 distribuidoras tentando comprar a R$ 3,15. No Mato Grosso do Sul
hidratado alta de 0,91% a RS 3,33 litro com usinas tentando vender a RS
CBOT - ETANOL - US$ cents por galdo 17/02/25 3,35 e distribuidoras tentando comprar a R$ 3,30. Em Paulinia hidratado alta
Vencimento FECH. MIN MAX ANT. VAR. (%) de 0,58% a RS 3,45 litro com usinas tentando vender a RS 3,47 e
Novembro/24 1,843 distribuidoras tentando comprar a RS 3,42.
Dezembro/24 1,878
Janeiro/25 1,895 Acticar - SAFRASIA SCORE
Fevereiro/25 1,893 CurtoPrazo | Médio Prazo | Longo Prazo
(evaman | Groaws) | (nasgo2s)
FECH. MIN MAX ANT. VAR. (%) gar # ova
= - Score: 50 -25 -85
ICE FUTURES NY - PETROLEO - barril (WT1) 0
Novembro/24 71,37 70,12 71,44 70,69 0,93 entsiibra-peso) & SNl AltistaMEDIA [EEDEela @Y Baixista FOR
Dezembro/24 71,17 70,00 71,23 70,48 0,86
ICE FUTURES NY- GASOLINA - US$ por galdo
Score: -25 50 50
Novembro/24 2,1029 2,0722 2,1050 ”erci:‘l’sg:‘te'W
Dezembro/24 2,3285 2,2976 2,3300 (RS/50ke)  EOMWEINSTRRIMMES I Altista MEDIA | AltistaMEDIA
LONDRES ICE - PETROLEO - barril tipo Brent F Safras fMercado | Obs.: Score de -100a +100.
Novembro/24 7391 73,91 75,07 74,46 0,71 onte: Safras & Mercado | Obs.: Score de-100a +100.
Dezembro/24 74,60 73,55 74,69 74,09 0,68 CONVERTIBILIDADE E COMPARATIVO
ETANOL E ACUCAR (BASEVHP)
Arbitragem Hidratado X A;u;ar NY Anidro Hidratado
Preco (Spot) (1) RS/L 3,1800 3,4000
PI1S/Cofins (1) 0,24 0,24
21,50
Cide 0,00 0,00
1950 ICMS 0,00% 12,00%
’ USS/cents 17,49 .
S/ Base (s/imposto) 2,9400 2,7520
Etanol H/A(2) - 2,8556
17,50
Convers3do (VHP) (a) 87,85 89,05
1550 Hidratado-19,58% sobre o Aglicar NY PrecoAgucar VHP(b) 147,61 147,61
¥ H 10, - 0,
US$/cents 14,06 Diferenca (a/b) -40,49% 39,67%
Conversdo (Branco) 88,20 89,40
13,50
(1) Com Impostos ao produtor
(2) Conversdo de etanol hidratado em anidro
11,50 .
01/11/2024 15/11/2024 29/11/2024 13/12/2024 27/12/2024 10/01/2025 24/01/2025 07/02/2025 (a) Etanol convertido em VHP (R$/50 kg)
-- Agticar Nova York -----------——- Hidratado =~ Mercado Fisico (b) Prego agucar VHP (PVU)
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