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Analise Mercado de Agucar: Acticar com leves ganhos em Nova York na quarta-feira

Movimentos de curto prazo indicam fortalecimento do mercado com a superagdo e mdaximas recentes; Dados
da Unica mostram cendrio de clara entressafra e vendas elevadas de etanol anidro e hidratado em janeiro;
Proximos dias devem definir manutengéo ou recuo da tendéncia de alta em curso

ANALISE DE MERCADO — O mercado de aglcar teve a
quarta-feira marcada por pregos levemente mais altos
sobre o atual driver Maio/25 que encerrou o dia cotado a
USS/cents 18,34 com ganhos de 0,32%. Este ativo ja figura
como contrato driver desde o inicio desta semana com 340
mil posigdes em aberto contra as 207 mil posi¢cbes da
primeira tela Mar¢o/25. A quarta-feira foi marcada pela
atualizacdo dos dados quinzenais de moagem do Centro-Sul
atualizados pela Unica. Neles foi possivel observar que até
o final de janeiro haviam sido processadas 614 milhdes e
toneladas de cana com queda de 4% frente ao que se via
acumulado no mesmo momento da safra passada.

Além disso somente na segunda metade de janeiro foram
processadas apenas 239 mil toneladas de cana junto a 7 mil
toneladas de aglcar. Enquanto a produgdo de cana se
encontra em queda de 66% no ano, a de agucar se encontra
em baixa de 73% no ano. Basicamente o mercado ndo se
mostrou surpreendido com estes nUimeros visto o tom
adiantado da entressafra de cana na regido Centro-Sul.
Porém o que surpreendeu foi as vendas de anidro e
hidratado que encerraram janeiro respectivamente nas
faixas de 1,08 bilhdo de litros e de 1,83 bilhdo de litros.

Expectativa de Pregos Etanol Hidratado | Mercado Fisico

RS/litro | com impostos | Entrega ao Final do Més | Base Ribeirdo Preto

fev/25 mar/25 abr/25 mai/25 jun/25 jul/25  ago/25 set/25 out/25 nov/25

Neste ponto o mercado se mostrou positivamente
impactado com as vendas de anidro e hidratado no curto
prazo ainda mais considerando-se que janeiro é o periodo
de menor demanda no ano. Outro ponto que tem
sustentado os pregos do aglcar no mercado internacional é
0 encerramento mais cedo do que o esperado por parte de
varias usinas de cana no pais, com um grande numero delas
terminando as operagSes da safra corrente com dois meses
de antecedéncia, o que podera formar um suporte extra de
precos mais altos sobre o agucar em Nova York ao longo
dos préximos dias.

MERCADO EQUIVALENCIAS - Em Ribeirdo Preto acticar
cristal com 150 Icumsa em queda de 0,71% e a RS 139,00
[USS/cents 21,88]. Embarcado em big bags ela é cotada a
RS 138,00 [USS/cents 21,72]. O aglcar com maior
coloragdo, com 180 Icumsa, ficou cotado ao redor de RS
138,00 [USS/cents 21,72]. Produto com 200 Icumsa foi
cotado na faixa de RS 137,00 [USS/cents 21,57]. Aglcar com
300 Icumsa oscilou ao maximo de RS 136,00 [USS/cents
21,41)]. O etanol hidratado se mostrou 16,94% mais baixo
que o aglcar bruto em Nova York equivalendo a USS$/cents
13,85 [PVU] e 23,87% menos vantajoso que o agUcar cristal
de Ribeirdo Preto, equivalendo a RS 50kg 105,82 [USS/cents
16,66].
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REGIAO CENTRO-SUL-emsaca de 50 kg -com impostos PVU 12-fev-25

Regido/Estado Com. Vend. Atual

Parana RS RS uss Referencial de Paridade - Exportagdo e Mercado Interno

Maringd 141,00 143,00 24,47 (em dolares por tonelada)

S&o Paulo 12/02/2025 Ice Futures* LIFFE***

- Ribeirdo Preto 139,00 141,00 24,12 Margo/25 Maio/25 Dezembro/24 Margo/25

- Aragatuba 138,00 140,00 23,95 Bolsa* 43564 40433 54530 518,40

Minas Gerais Diferencial de Polarizag&o 17,64 16,38 - -

Tridangulo Mineiro 140,00 141,00 24,29 Prémio/Desagio [basis] 1,76 1,98 62,00 63,00

Goids 13200 13500 2291 Preco FOB porto 455,04 42269 607,30 581,40

INDICE CEPEA/ESALQ - SAO PAULO - DIARIO Frete usina porto Elevagio 25,60 25,60 50,00 50,00

(Sugar Cristal com até 150 Icumsa - posto usina - com impostos) 12-fev-25 (fobizaco) 11,50 11,50 17,89 17,89
Atual Anterior Var % Custo sacaria dupla exportagdo

Posto Usina R$ 14386 144,89 071 VHP BRANCO

Posto Usina US$S 24,98 25,11 0,52 PVU (Us$/tonelada) 41795 38559 563,81 537,91

Média 3 dltimos dias RS 145,35 146,30 0,65 PVU (US$/saca 50kg) 20,90 19,28 28,19 26,90

US ICE - ACUCAR# 11 - USS cents/libra peso: 12-fev-25 PVU (R$/saca 50kg)** 12043 111,10 162,45 154,99
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%) @ Equivalente Interno (1) 143,79 132,66 193,98 185,07

Margo/25 19,76 20,08 19,69 19,89 19,87 0,55 |l Preco Cristal (Icumsa 145) - Ribeirdo Preto 139 139

Maio/25 18,34 18,53 18,15 18,32 18,28 0,32 [l Custo Refino Cristal (150) para Refinado (45) 1,7 1,7

Julho/25 18,00 18,15 17,81 17,96 17,92 0,44 M Preco Referencial Refinado (b) 140,7 140,7

LIFFE -Sugar #5 - USS/t: 12-fev-25 Variagdo Refinado interno e exportagao (b/a) 027 0,24
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%) B Ny emcents para R$/50kg

Dezembro/24 545,30 530,00 549,00 530,00 532,80 2,34 *Prego NY convertido emDolares por tonelada * Base cambial - Délar comercial

Margo/zs 518,40 511,00 523,40 511,50 512,30 1,19 = jffe - referénciaincusa 150 ** FOB Porto com base em Santos/ SP

Maio/ 25 501,40 494,90 505,10 495,10 496,30 1,02 (1) Acrescentar ICM S (18%), Pis (165%) e Cofins (7,60%)

INDICES Fech. Min Max Abert. Ant. Var.(%)  REGIAO NORDESTE - * em R$ por saca de 50 kg - com impostos

Ibovespa 124.455  126.513 124.116 126.513  126.522 -1,63 12-fev-25 Compra* Venda *  USS$/50kg US$/Cents

Dow Jones 44.303 44.467 44.104 44358  44.594 0,65 Paraiba 151,00 152,00 26,20 23,77

Standard & Poors 6.052 6.060 6.012 6.025 6.069 027  Alagoas 152,00 153,00 26,38 23,93

Abert. Var. (%) Pernambuco 150,00 151,00 26,03 23,61
Rio Grande do Norte 153,00 154,00 26,55 24,09
Para/Belém** 161,55 162,55 136,54 45,30

** preco com Frete de R$ 9,00 por sacaincluso e imposto de entradade 2,4%

Dolar Comercial

Equivaléncia de Pregos dos Principais Produtos do Setor q ra, 12 de fevereiro de 2025 Basis Diario VHP base Santos | em US$/cents

Ch (%) R$/50k R$/L g Change(%) US$/Ton Change(
D) (g o il 3 2 o) 2 Fevereiro Margo Abril Maio
Acticar Fisico RP/SP o7 13900 406 405804 704,19 278000 o4 482,41 o6t 2188 Bid | Offer  Bid | Offer  Bid | Offer Bid | Offer
Etanol Anidro 000 95,40 318 318000 551,82 1.907,96 008 331,09 008 15,02 07/02/2025 +0,05 | +0,10  +0,05 | +0,12 -0,20 | -0,05 +0,12 | +0,25
Etanol Hidratado 0,00 105,82 3,38 3.380,00 586,53 2.116,41 0,08 367,26 0,08 16,66 Basis Diario VHP - FCA - base Santos | em US$/cents

Etanol Hidratado B3 000 9236 295 295000 511,91 184716 008 32054 008 1454 ) ) )

. Data Fevereiro Margo Abril Maio
Etanol Anidro CBOT 050 8049 2,68 268313 46560 160985 042 27936 o 1267 . . . .
Aglicar NY 025 11650 427 427435 741,73 233003 033 404,33 033 Bid | Offer Bid | Offer  Bid | Offer Bid | Offer

18,34
24,73 07/02/2025

Agticar Londres 227 157,12 481 481410 83539 314240 235 54530 235 y ' _

L ; 81 4814, ,39 3.142, , 5 5 - ;
Agiicar india 008 13370 408 408016 70803 267402 000 46402 000 21,05 asts ”Stfevereir;“msa O:nt;'qr;er a”tf\ir" em t°"Mai°
Agucar Russia 008 148,93 454 454495 788,68 2.978,63 000 516,88 0,00 23,45 Bid | Offer Bid | Offer Bid | Offer Bid | Offer
Agucar China 008 196,17 599 5.986,60 1.03885 3.923,45 000 680,84 0,00 30,88 07/02/2025 +58 | +65 +60 | +65 +60 | +67 +100 | +120

Acgticar Fisico com base Ribeirdo Preto. Etanol Anidro e Hidratado com Base em Ribeirdo Preto. Acticar NY, base contrato driver NY. Acticar Londres base contrato driver em

Londres. Agiicar Russia.com base no mercado fisico de Moscow. Agiicar China, com base no primeiro contrato boisa. de Zhengzhou. Aguicar India, com base no
mercado spot de NovaDelhi

Expectativa de precos médios para o agticar Expectativa de pregos médios para o aglicar
Cristal com até 150 lcumsa | Base Ribeirdo Preto | 2024/25 Aguicar Bruto Bolsa de Nova York | Contrato Driver | em USS/cents
RS 163,00 00 91,00
RS 160,00 21,00
RS 158,00
RS 158,00
RS 155,00 RS 155, 20,00
#$ 153,00 8§ 153,00
R$ 153,00
19,00
RS 150,00 RS 150,00
R$ 149,00
RS 148,00 RS 148,00
RS 148,00 RS 147,00 18,00
RS 143,00 I 17,00
RS 138,00 16,00
fevereiro-25 abril-25 junho-25 2gosto-25 outubro-25 dezembro-25 fevereiro-25 abril-25 Jjunho-25 agosto-25 outubro-25 dezemnbro-25
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Andlise Mercado de Etanol

MERCADO FiSICO DE ETANOL

REGIAO CENTRO-SUL - em litros e com impostos, exceto ICMS - PVU* 12/02/25 Hidratado firme no mercado fisico na quarta-feira

COMPRA Venda atual 1sem 1 més 1 ano

R$ R$ us$ R$ R$ R$
S3o Paulo O mercado fisico de etanol teve a quarta-feira marcada por pregos
Anidro G | firmes nas negociagdes registradas ao longo do dia. A maioria dos
Ribeirdo Preto 3,18 322 05518 2,50 2,26 2,24 .
Aracatuba 316 319 05484 28 224 208 agenFes se mostrou atenta ags novos dados de vgnda de hidratado por
Paulinia 324 327 0,5622 2,56 232 2,16 atualizados por parte da Unica onde pode ser visto volumes elevados
Hidratado Combustivel (com impostos, menos o ICMS) de demanda tanto por anidro quanto por hidratado [maiores detalhes
Ribeiréo Preto 293 294 0,5085 218 198 193 ver na pagina 01]. Com isso hé a percepgio de pregos ainda sustentados
Aragatuba 29 2% 05085 214 18 194 sobre as negociagdes ao longo da semana para ambos os
Paulinia 302 304 0,5238 224 2,02 1,96 - ., .g ¢ g P
Parana ( com impostos) biocombustiveis.
Anidro 318 320 0,5518 2,50 2,26 2,10
t‘;dvf:’;ad: PRI 333 335 0,5779 2,55 2,25 2,20 Neste contexto o hidratado em Ribeirdo Preto firme a RS 3,38 litro com
- Posto Veiculo Usina . . . .
usinas tentando vender a RS 3,40 e distribuidoras tentando comprar a
INDICE ESALQ - CENTRO-SUL - SEMANAL RS 3,35. O anidro na mesma localidade firme a RS 3,18 litro com usinas
(em litros sem impostos, exceto ICMS - PVU) entre 03/02 e 07/02 tentando vender a RS 3,20 e distribuidoras tentando comprar a RS 3,15.
— atual uss @semy var. No Parana hidratado firme a RS 3,33 litro com usinas tentando vender a
a0 Paulo . . . .z
Hidratado Combustivel (1 28337 04898 28227 038 RS 3,?5 e distribuidoras tentando comprar a RS 3,30. Em Goias, ven'das
Anidro Combustivel [2] 32882 05683 3221 200 de hidratado para fora do e§tat.‘lo Iflrme a RS 3,30 litro com usinas
Outros Fins Hidratado 28547 0,493 28609 022 tentando vender a R$ 3,33 e distribuidoras tentando comprar a R$ 3,28.
Indicador Didrio Paulinia - R$/metro_cibico [spread Anidro (2] x Hidratado (1] 09 16,04% Para dentro do estado firme RS 3,33 litro com usinas tentando vender
Hidratado Esalq atual anterior Var.(%) RS 3,35 e distribuidoras tentando comprar a RS 3,30.
RDESTE — 294250 '952'50 '0'34 — Anidro em Goias firme a RS 3,15 litro com usinas tentando vender
- em litros - (com impostos exceto com ) . . . . .

D 1P E AT COMERR ENDA Rio Grande a RS 3,18 e distribuidoras tentando comprar a RS 3,13 o litro. Em Minas
Alagoas RS RS Paraiba RS RS do Norte Gerais hidratado firme a RS 3,38 litro com usinas tentando vender a RS
Anidro Combustivel 3,60 365  Anidro 363 3,66 Anidro 3,40, e distribuidoras tentando comprar a RS 3,35 o litro. Anidro no
Hidratado Combustivel 383 3,88 Hidratado 3,83 3,86 3,63

mesmo estado firme RS 3,18 litro com usinas tentando vender a RS 3,20

Z::::ombc‘:;busﬁva 350 73 x:::hao 380 36 H'd;::do e distribuidoras tentando comprar a RS 3,15. No Mato Grosso do Sul
Hidratado Combustivel 380 383 Hidratado 385 388 hidratado firme a R$ 3,30 litro com usinas tentando vender a RS 3,35 e
Goids Anidro Int. Anidro Ext. Hidratado Int.  Hidratado Ext. SP| MG NE distribuidoras tentando comprar a RS 3,28. Em Paulinia hidratado firme

315 318 333 3,30 312 a R$ 3,43 litro com usinas tentando vender a R$ 3,45 e distribuidoras
CBOT - ETANOL - US$ cents por galdo 12/02/25 tentando comprar a RS 3,40.
Vencimento FECH. MIN MAX ANT. VAR. (%)
Novembro/24 1,793 1,763 1,70
Dezembro/24 1,825 1,800 1,38
Janeiro/25 1,845 1,825 1,09 Agticar - SAFRASIA SCORE
Fevereiro/25 1,848 1,830 0,95 CurtoPrazo | Médio Prazo | Longo Prazo
fevaman | Graops) (naops)

FECH. MIN MAX ANT. VAR. (%) gar # ova
= - Score: 50 -25 | -85

ICE FUTURES NY - PETROLEO - barril (WTI) 0
Novembro/24 71,20 71,15 73,00 72,98 -2,57 € gl Tendéncia: a1 W Baixista FRACA EaIe1ge):
Dezembro/24 70,97 70,95 72,68 72,64 -2,46
ICE FUTURES NY- GASOLINA - US$ por galio score: 25 50 50
Novembro/24 2,0843 2,0838 2,1539 PEFELD i
Dezembro/24 23092 23088 23781 W Tendéncia: Baixista FRACA
LONDRES ICE - PETROLEO - barril tipo Brent
Novernbro/24 o 75,08 76,91 77,00 245 Fonte: Safras & Mercado | Obs.: Score de -100a +100.
Dezembro/24 74,80 74,78 76,53 76,62 2,37 CONVERTIBILIDADE E COMPARATIVO

ETANOL EACUCAR (BASEVHP)

Arbltraggm Hldrafado X Agucar NY Anidro Hidratado
Preco (Spot) (1) RS/L 3,1800 3,3800
21,50 PI1S/Cofins (1) 0,24 0,24
Cide 0,00 0,00
1950 Icms 0,00% 12,00%
, USS$/cents 16,68
Base (s/imposto) 2,9400 2,7344
17,50 Etanol H/A(2) - 2,8374
Convers3do (VHP) (a) 87,85 88,48
15.50 Hidratado-16,94% sobre o Agticar NY PrecoAgucar VHP(b) 143,79 143,79
Diferenca (a/b) -38,91% -38,47%
USS$/cents 13,85 o
13.50 Conversdo (Branco) 88,20 88,83
' (1) Com Impostos ao produtor
1150 (2) Conversdo de etanol hidratado em anidro
i 29/10/2024 12/11/2024 26/11/2024 10/12/2024 24/12/2024 07/01/2025 21/01/2025 04/02/2025 (a) Etanol convertido em VHP (R$/50 kg)
-=------------ Aglicar Nova York -------------Hidratado =~ Mercado Fisico (b) Prego agucar VHP (PVU)
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