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Relatdrio Diario

Analise Mercado de Aglicar: Agticar recua em Nova York na quinta-feira com fundamentos

Avango das chuvas sobre os canaviais do Centro-Sul do Brasil e avango da moagem de cana da Asia como um
todo volta a pesar sobre os pregos e se sobrepor a fatores externos ao mercado como é o caso do cdmbio;
Real forte frente ao délar ndo se mostra mais como uma novidade impactante no curto prazo

ANALISE DE MERCADO - O mercado de aglicar em Nova York
teve a quinta-feira marcada por pregos mais baixos sobre o
atual driver Marco/25 que encerrou o dia cotado a US$/cents
19,57, em baixa de 0,96%. Além disso a primeira tela Margo/25
seguiu como posi¢do driver detendo 308 mil posicdes em
aberto contra 260 mil posi¢cdes da segunda tela Maio/25. Além
disso a SAFRAS & Mercado alerta que a média dos ultimos 7
anos de entregas fisicas sobre este ativo tem oscilado em 1,13
milhdo de toneladas, uma das maiores das quatro telas de
entregas que sdo disponibilizadas para os futuros do agucar. A
titulo de curiosidade a tela Margo/24 deteve 1,28 milhdo de
toneladas de entregas fisicas, o que denota o tom carregado
estatisticamente de entregas fisicas sobre este ativo no
momento do seu vencimento, o que ndo necessariamente
denotard que a demanda internacional esteja
excepcionalmente elevada.

Logo, nem mesmo um eventual volume elevado de entregas
fisicas devera ser um fator de alta sobre os pregos do agucar
em uma fase de médio prazo de predominancia dos vetores
fundamentais que temos constantemente tratado neste
mesmo espago ao longo dos ultimos meses. Além disso, a
recente onda de valorizagdo do real frente ao ddlar ndo mais
representa ao mercado um fator de alta aos pregos. Isto
ocorre diante da assimilagdo que os agentes internacionais
realizaram deste fator, sendo que ele ndo é mais uma
novidade ao ponto de impactar os pregos de forma intensa
como fizera ha um més. Logo, os dois Unicos fatores que
poderiam sustentar os pregos do aglcar ndo se mostram com
forga suficiente além do curtissimo prazo.

Expectativa de Pregos Etanol Hidratado | Mercado Fisico

RS/litro | com impostos | Entrega ao Final do Més | Base Ribeirdo Preto

fev/25 mar/25

abr/25  mai/25 jun/25 jul/25  ago/25 set/25 out/25 nov/25

SBHS 061022025 A: 19,70 12019 m 1951 F.

Consequentemente sobra para os fundamentos o papel de
continuidade da influéncia dos fundamentos sobre os pregos
do aclcar e de forma negativa. E necessario lembrar que a
atual entressafra do Centro-Sul tem sido excessivamente
chuvosa, com volumes acima da média e que também sdo
intercalados com incidéncia de luz solar e altas temperaturas.
Na Asia temos a segunda fase da safra local com perspectivas
muito positivas sobre o desenvolvimento dos canaviais,
mesmo que sigam volumes intensos de especulagdes no
clipping internacional de noticias sobre frustragdes produtivas
na india. Ainda assim, o vetor predominante da Asia pelo lado
da produgdo de agucar e colheita de cana segue altista em
termos de volume e baixistas em termos de influéncia sobre os
pregos, principalmente pelo lado da Tailandia e da China.

MERCADO EQUIVALENCIAS - Em Ribeirdo Preto acucar cristal
com 150 lcumsa em alta de 0,69% e a RS 145,00 [USS/cents
22,82]. Embarcado em big bags ela é cotada a RS 144,00
[USS/cents 22,66]. O aglicar com maior coloragdo, com 180
Icumsa, ficou cotado ao redor de RS 144,00 [USS/cents 22,66].
Produto com 200 Icumsa foi cotado na faixa de RS 143,00
[USS/cents 22,50]. Agticar com 300 Icumsa oscilou ao maximo
de RS 142,00 [USS/cents 22,35]. O etanol hidratado se mostrou
22,92% mais baixo que o aglcar bruto em Nova York
equivalendo a USS$/cents 13,85 [PVU] e 26,51% menos
vantajoso que o agucar cristal de Ribeirdo Preto, equivalendo a
RS 50kg 105,82 [USS/cents 16,65].

19,57 PM. 19,85 Q: 89448 %:-0.96 DIF:-0.19

0 [003] SBHS: Sugar 11 Mar-5 (D)
I ME (100) -[003] SBHS (0)
NG BB (10) -[003] 5BH5 (0)
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REGIAO CENTRO-SUL-emsaca de 50 kg -com impostos PVU 6-fev-25

Regido/Estado Com. Vend. Atual

Parana RS RS uss Referencial de Paridade - Exportagdo e Mercado Interno

Maringd 147,00 149,00 25,50 (em dolares por tonelada)

Sdo Paulo 06/02/2025 Ice Futures* LIFFE***

- Ribeirdo Preto 145,00 147,00 25,15 Margo/25 Maio/25 Dezembro/24 Margo/25

- Aragatuba 144,00 146,00 24,98 Bolsa* 431,45 398,15 522,40 508,10

Minas Gerais Diferencial de Polarizag&o 17,47 16,13 - -

Tridangulo Mineiro 146,00 147,00 2533 Prémio/Desagio [basis] 3,09 4,41 83,00 70,00

Goids 132,00 135,00 22,90 Preco FOB porto * 452,01 41869 605,40 578,10

INDICE CEPEA/ESALQ - SAO PAULO - DIARIO Frete usina porto Elevagio 25,59 25,59 50,00 50,00

(Sugar Cristal com até 150 Icumsa - posto usina - com impostos) 6-fev-25 (fobizagso) 11,50 11,50 17,89 17,89
Atual Anterior Var % Custo sacaria dupla exportagdo

Posto Usina R$ 149,23 148,54 0,46 VHP BRANCO

Posto Usina US$ 25,87 25,66 0,82 PVU (US$/tonelada) 41492 38160 561,92 534,62

Média 3 dltimos dias RS 149,27 150,61 0,89 PVU (US$/saca 50kg) 20,75 19,08 28,10 26,73

US ICE - ACUCAR# 11 - USS cents/libra peso: 6-fev-25 PVU (R$/saca 50kg)** 119,59 109,99 161,96 154,09
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%) @ Equivalente Interno (1) 142,79 131,33 193,38 183,99

Margo/25 19,57 20,19 19,51 19,70 19,76 -0,96 [ Preco Cristal (Icumsa 145) - Ribeirdo Preto 145 145

Maio/25 18,06 18,43 17,99 18,13 18,13 0,38 Ml Custo Refino Cristal (150) para Refinado (45) 1,7 1,7

Julho/25 17,69 18,02 17,63 17,74 17,76 0,39 [ Preco Referencial Refinado (b) 146,7 146,7

LIFFE -Sugar #5 - USS/t: 6-fev-25 Variacdo Refinado interno e exportac3o (b/a) 024 0,20

Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%)
Dezembro/24 522,40 521,10 536,30 529,40 528,30 -1,11
Margo/25 508,10 506,50 519,30 511,20 512,10 -0,78
aio/ 25 490,00 488,40 500,50 495,00 494,10 0,82 (1) Acrescentar ICM S (18%), Pis (165%) e Cofins (7,60%)
INDICES Fech. Min Max Abert. Ant. Var.(%)  REGIAO NORDESTE - * em RS por saca de 50 kg - com impostos

NY emcents para R¥/50kg

*Preco NY convertido emDolares por tonelada ** Base cambial - Ddlar comercial

*+*iffe - referénciaincusa 150 ** FOB Porto com base em Santos/ SP

Ibovespa 126.225 126.399 125.249 125.531 125.534 0,55 6-fev-25 Compra* Venda *  USS$/50kg US$/Cents
Dow Jones 44.748 44.967 44.545 44.949  44.873 0,28 Paraiba 151,00 152,00 26,20 23,76
Standard & Poors 6.084 6.084 6.056 6.072 6.061 036  Alagoas 152,00 153,00 26,37 23,92

Abert. Var. (%) Pernambuco 150,00 151,00 26,02 23,61
Rio Grande do Norte 153,00 154,00 26,54 24,08
Para/Belém** 167,70 168,70 141,73 47,03

** preco com Frete de R$ 9,00 por sacaincluso e imposto de entradade 2,4%

Dolar Comercial

Equivaléncia de Pregos dos Principais Produtos do Setor qui ra, 6 de fevereiro de 2025 Basis Diario VHP base Santos | em US$/cents
Change(%) R$/50kg R$IL R$Ton  Change(%) US$/Ton  Change
Agucar Fisico Santos -1, )\ 3 ), ) g

Fevereiro Margo Abril Maio

Agicar Fisico RP/SP 069 14500 423 423321 73437 290000 120 503,09 120 228 Bid | Offer  Bid | Offer  Bid | Offer Bid | Offer
Etanol Anidro 000 95,40 3,18 3.180,00 551,66 1.907,96 050 330,99 050 15,01 30/01/2025 +0,15 | +0,25 +0,13 | +0,15 +0,20 | +0,50 40,13 | +0,15
Etanol Hidratado 0,00 105,82 3,38 3.380,00 586,36 2.116,41 0,550 367,15 0550 16,65 Basis Diario VHP - FCA - base Santos | em US$/cents
Etanol Hidratado B3 0,00 92,36 2,95 2.950,00 511,76 1.847,16 0,550 320,44 0,50 14,53 . . .
. Data Fevereiro Margo Abril Maio

Etanol Anidro CBOT -1,75 80,74 2,69 269154 466,92 1.614,89 -1,26 280,15 1,26 12,71 X N X X
Aglicar NY 089 11476 421 421033 730,40 229514 039 39816 03 1806 Bid | Offer  Bid | Offer  Bid | Offer Bid | Offer

. 30/01/2025 = = = =
Agticar Londres 161 150,57 461 461320 800,31 301132 1252240 12 2,70 S Basis Cristal 150 Icumsa Container - Santos | em USS/ton
Agticar India 0,50 133,74 4,08 4.081,36 708,03 267481 000 464,02 0,00 21,05 o Marco Abril Maio
Az;llx:ar Russia 0,50 148,98 455 4.546,29 788,68 2.979,51 000 516,88 0,00 23,45 Bid | Offer Bid | Offer Bid | Offer Bid | Offer
Agucar China 050 196,23 599 5.988,37 1.03885 3.924,61 000 680,84 0,00 30,88 30/01/2025 +65 | +70 +65 | +75 +68 | +175 +98 | +130

Acgticar Fisico com base Ribeirdo Preto. Etanol Anidro e Hidratado com Base em Ribeirdo Preto. Acticar NY, base contrato driver NY. Acticar Londres base contrato driver em

Londres. Agiicar Russia.com base no mercado fisico de Moscow. Agiicar China, com base no primeiro contrato boisa. de Zhengzhou. Aguicar India, com base no
mercado spot de NovaDelhi

Expectativa de precos médios para o agticar Expectativa de pregos médios para o aglicar
Cristal com até 150 lcumsa | Base Ribeirdo Preto | 2024/25 Aguicar Bruto Bolsa de Nova York | Contrato Driver | em USS/cents
RS 163,00 00 91,00
RS 160,00 21,00
RS 158,00
RS 158,00
RS 155,00 RS 155, 20,00
#$ 153,00 8§ 153,00
R$ 153,00
19,00
RS 150,00 RS 150,00
R$ 149,00
RS 148,00 RS 148,00
RS 148,00 RS 147,00 18,00
RS 143,00 I 17,00
RS 138,00 16,00
fevereiro-25 abril-25 junho-25 2gosto-25 outubro-25 dezembro-25 fevereiro-25 abril-25 Jjunho-25 agosto-25 outubro-25 dezemnbro-25

Reservado para assinantes. Proibida a reprodugéo por qualquer meio. Este material pode conter erros das fontes primérias de informagGes e ndo representa qualquer recomendagédo
de negdcios ou indicagao, sugestdo e oferta de compra e venda de mercadorias. Editor responsavel: Dylan Della Pasqua. SAFRAS & Mercado é marca pertencente 28 CMA Consultoria
Métodos, Assessoria e Mercantil S/A.




N2 3412 07/02/2025

g safra S Agro Hoje - Aclicar e Etanol

mercado Relatério Diario
Andlise Mercado de Etanol

MERCADO FiSICO DE ETANOL

REGIAO CENTRO-SUL - em litros e com impostos, exceto ICMS - PVU* 06/02/25 Mercado fisico de etanol com pregos firmes e negociagaes
COMPRA Venda atual 1sem 1 més 1 ano
RS RS Uss RS RS RS elevadas no curto prazo

Sao Paulo

AnidiolC el O mercado fisico de etanol teve a quinta-feira marcada por pregos
Ribeirdo Preto 3,18 3,22 0,5517 2,50 2,26 224 . R . .
Aragatuba 316 319 0,5482 248 224 208 novamente firmes nas vendas fortes de hidratado e de anidro registradas
Paulinia 324 3,27 0,5621 2,56 2,32 2,16 ao longo do dia. O equilibrio entre uma oferta confortavel para os padrdes
Hidratado Combustivel (com impostos, menos o ICMS) de entressafra junto a uma demanda elevada pelos niveis vélidos de
Ribeirdo Preto 293 29 055084 218 198 193 competitividade do hidratado frente a gasolina segue presente no mercado
Aragatuba 293 295 0,5084 214 183 194 sem sinais de reversdo no curto prazo. A demanda desacelerada nas
Paulinia 3,02 3,04 0,5236 224 2,02 1,9 o , P : X R )
Parana ( com impostos) bombas de janeiro devera ser parcialmente refletida nas usinas, visto que
Anidro 318 320 0,5517 2,50 2,26 210 muitas distribuidoras seguem presentes no mercado em fungdo de
Hidratado 3,33 335 0,5777 2,55 2,25 2,20 recomposi¢do de seus estoques intermediarios e formagdo de novos para o

*PVU - Posto Veiculo Usina

feriado prolongado do préoximo més.

INDICE ESALQ - CENTRO-SUL - SEMANAL

(em litros sem impostos, exceto ICMS - PVU) entre 27/01 e 31/01 Neste contexto o hidratado em Ribeirdo Preto firme a RS 3,38 litro com
atual us$ 1 Sem var. usinas tentando vender a RS 3,40 e distribuidoras tentando comprar a RS
Séo Paulo 3,35. O anidro na mesma localidade firme a RS 3,18 litro com usinas
Hidratado Combustivel [1] 2,8227 0,4806 2,8141 031 tentando vender a RS 3,20 e distribuidoras tentando comprar a R$ 3,15. No
Anidro Combustivel [2] 3,2210 0,5484 3,2074 042 Parana hidratado firme a RS 3,33 litro com usinas tentando vender a RS
Outros Fins Hidratado 2,8609 04871 2,8502 038 3,35 e distribuidoras tentando comprar a RS 3,30. Em Goids, vendas de
Infhcador Didrio Paulinia - R$/metro cibico _ [spread Anidro (2] x Hidratado (1] 09 14,11% hidratado para fora do estado firme a RS 3,30 litro com usinas tentando
Hidratado Esalq atual anterior Var.(%) .
Paulinea/sP 795250 2.059,00 02 vender a RS ?,,33 e dlstr|bU|d.oras tentand.o comprar a RS 3,28. Para dentro
REGIAO NORDESTE - em litros - (com impostos exceto ICMS com 25%) do estado firme R$ 3,33 litro com usinas tentando vender R$ 3,35 e
COMPRA  VENDA COMPRA VENDA Rio Grande distribuidoras tentando comprar a RS 3,30.
Alagoas RS RS Paraiba RS RS do Norte Anidro em Goias firme a RS 3,15 litro com usinas tentando vender a R$
Anidro Combustivel 3,60 3,65 Anidro 3,63 3,66 Anidro ictribi B B .
Hidratado Combustivel 392 397 Hidratado 3% 359 368 3f18 e dlstr'lbwdoras tentant'io comprar'a RS 3,13 o litro. Em Minas Gerais
Pernambuco Maranhdo Hidratado hidratado firme a RS 3,38 litro com usinas tentando vender a RS 3,40, e
Anidro Combustivel 365 3,70 Anidro 362 365 388 distribuidoras tentando comprar a RS 3,35 o litro. Anidro no mesmo estado
Hidratado Combustivel 3,83 386 Hidratado 3,94 3,97 firme RS 3,18 litro com usinas tentando vender a RS$ 3,20 e distribuidoras
Goias Anidro Int. Anidro Ext. Hidratado Int. Hidratado Ext. SP| MG NE tentando comprar a RS 3,15. No Mato Grosso do Sul hidratado firme a RS
315 318 333 330 312 3,30 litro com usinas tentando vender a RS 3,35 e distribuidoras tentando
CBOT - ETANOL - USS$ cents por galdo 06/02/25 comprar a RS 3,28. Em Paulinia hidratado firme a RS 3,43 litro com usinas
Vencimento FECH. MIN MAX ANT. VAR. (%) tentando vender a R$ 3,45 e distribuidoras tentando comprar a R$ 3,40.
Novembro/24 1,758 1,768 -0,56
Dezembro/24 1,795 1,803 -0,41
Janeiro/25 1,820 1,825 -0,27 Agucar - SAFRASIASCORE
Fevereiro/25 1,825 1,830 -0,27 CurtoPrazo | Médio Prazo | Longo Prazo
OUTROS COMBUSTIVEIS (fevamar) | (@braago/25) (junaago/25)
FECH. MIN MAX ANT. VAR. (%) gar # ova
= - Score: 50 -25 -85
ICE FUTURES NY - PETROLEO - barril (WT1) 0
Novembro/24 70,31 70,20 71,52 70,88 -0,60 bl Tendéncia; G EY N0 Baixista FRACA [EENGSEIROL
Dezembro/24 70,00 69,89 71,09 70,37 -0,48
ICE FUTURES NY- GASOLINA - US$ por galdo Ver nterno Score: 25 50 50
Novembro/24 2,0739 2,0428 2,0802 R$/50k
Dezembro/24 2,2950 2,2770 2,3091 ( %) Tendéncia: Baixista FRACA NGEEY /N WWNGEEYY ]V
LONDRES ICE - PETROLEO - barril tipo Brent F Safras & Mercado | Obs.: Score de-100a +100
Novembro/24 o 74,10 75,40 74,61 -0,46 onte: Safras &Mercado | Obs.: Score e -100a +100.
Dezembro/24 73,82 73,67 74,84 74,09 -0,36 CONVERTIBILIDADE E COMPARATIVO

ETANOL EACUCAR (BASEVHP)

Arbltragem .Hldratad.o X Acucgr .I.\IY Anidro Hidratado
Preco (Spot) (1) RS/L 3,1800 3,3800
21,50 PI1S/Cofins (1) 0,24 0,24
Cide 0,00 0,00
ICMS 0,00% 12,00%
18,50 US$/cents 17,97
Base (s/imposto) 2,9400 2,7344
17,50 Etanol H/A(2) - 2,8374
Convers3do (VHP) (a) 87,85 88,48
1550 Hidratado-22,92% sobre o Aglicar NY PrecoAgucar VHP(b) 142,79 142,79
Diferenca (a/b) -38,48% -38,04%
5o Us$/cents 13,85 Conversdo (Branco) 88,20 88,83
’ (1) Com Impostos ao produtor
1150 (2) Conversdo de etanol hidratado em anidro
’ 23/10/2024 06/11/2024 20/11/2024 04/12/2024 18/12/2024 01/01/2025 15/01/2025 29/01/2025 (a) Etanol convertido em VHP (R$/50 kg)
--nnmmmmnmm-- Acticar Nova York -----------—-Hidratado =~ Mercado Fisico (b) Prego agucar VHP (PVU)
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